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INTRODUCCION

8in duda, el andlisis de las sanpresas
multinacionales ha sido objeto de miltiples
investigaciones y publicaciones hasta constituir uno
de los campos de investigacién mis frecuentados por
los economistas especializados en el estudic de las
relaciones econdémicas internacionales. Sin embargo,
la intensidad y frecuencia de los trabajos realizados
durante los aflos sesenta y setenta se vi6 ralentizada
por el desencadenamiento de la crisis econdmica de los
aftos setenta que, sobre tode, Iinfluyé en la
perspectiva analitica del fendmeno de 1a
multinacionalizacién,

En efecto, la crisls puso de manifiesto el
grade de interdependencia existente entre todas 1la
economias nacionales y, también, la inviabilidad de
las alternativas relativamente aislacionistas, En este
contexto, el estudio de las crisis econtmicas y de la
recuperacién, los planteamientos sobre un nuevo
sistema de relaciones econdmlecas internacionales, el
relanzamiento de la inteqracién econdmica en Europa y
otras 4reas, la definitiva introduccién de 1la
tecnologia vy la innovacién en el andlisis econdmico ¥
la revisidn del papel del Estade, entre otros,



conocieron uma revitalizacién tal que el estudic de
las empresa multinacionales no es que perxdiera
importancia, sino gue se vié afectado por las nuevas
prioridades.

Evidentemente, no solamente ha influido la
crisis de los setenta, es decir la crisis del medelo
de crecimiento econédmico heredero de la posguerra
mundial, también lo ha hecho la dirsccién tomada por
la transformacidn del modelo econémico, las
orientaciones méAs librecambistas de las politicas
econdmicas aplicadas en los paises industrializados,
el protagonismo de los paises del sudeste asidtice en
la economia internacional y las repercusjones de la
intreduccién de las tecnologlas de la informacidn al
sector servicios, de forma que estas actividades se
han incorperado plenamente al mercade mundial,
provocande nuevas tensicnes liberalizadoras de las
relaciones econdmicas internacionales.

En este sentido, la valoracién de la
multinacionalizacién de las empresas se ha tornado més
positiva por su contribucién al establecimiento de
relaciones econdmicas estructurales, de
interdependencia, entre economias con distinta
capacidad econdmica, por =u papel en la difusién de
nuevos productas y procesos de produccién, y por el
interés de todes los palses por no quedar descolgados
de un  proceso de reestructuracién econémica
internacicnal en el que con independencia de
valoraciones ideclégicas, las empresas
nultinacionales, son destacados protagonistas.

Para la economia espaficla, ademis de por los
motivos anteriores, la atraccién de capitales



extranjeros continGa siendo una de las principales
fuentes de financiacién externa y wnas Importante
todavia gque en afies anteriores por los limites
observados en las otras dos alternativas ampliamente
utilizadas en el pasado 1nmedi'ato: ramesas de
emlgrantes y flujos turisticos internacionales. Por
otro lado se aprecia su repercusién positiva sobre el
dinamismo empresarial y la integracién de la econcmia
espafiola en la econcmia mundial.

Esto Ultimo ha tenido su reflejo en el
cambio de actitud ante las enmpresas extranjeras, de
manera que no solamente se han modificado las normas
y regulaciones relativas a las inversiones directas
procedentes del exterior en nuestra economia, hasta
llaegar a su prdactica liberalizacién sine que han sido
establecidos apoyos a la multinacionalizacidn -a la
internacicnalizacién en términos oficiales- de las
empresas espaficlas, como uno de los wvectores
fundamentales de 1la mejora de la conmpetitividad
extarior de Espafa.

Por fortuna, emplezan a ser abundantes loa
andlisis de las repercusiones de la presencia de
empresas extranjeras en Espafia, habiéndose producido
una notable diversificacién de los aspectos estudiados
desde los pioneros sobre su contribucién a la
Formacién Bruta de Ccapital vy el impacto sobre
diferentes partidas de la Balanza de Pagos, hasta los
andlisis de sus actividades en investigacién vy
desarrollo Yy 1as posibilidades ofrecidas al
crecimiento de las distintas regiones. $in embarge,
conecidos, en clerta wedlda, los beneficlios y también
los costes, de la presencla de empresas
multinacionales en la economla espafola es preciso



preguntarse porgué las empresas multinacionales tienen
interés en instalarse en nuestro pais.

Este es el objetivo central de esta tesis:
descubrir los Ffactores que incentivan a las empresas
multinacionales a invertir en la economfa espafola.

Antes de seguir adelante, es conveniente
realizar dos aclaraciones previast la primera se
refisre al propio concepto de multinacional, 1la
sequnda a la perspectiva de andlisis adoptada.

La coincidencia general sobre la realidad e
importancia del hecho multinacional convive con 1la
falta de unanimidad sobre la definicién del mismo.
Partiende de 1la definicién més simple: empresa
multinacional es la implantada en mis de un pais, sa
han sofisticado las definiciones introducienda
componentes de organizacién y de gestién o de
estrategia empresarial hasta el extremo de llegar a
negar la nacionalidad de estas empresas, sustituyéndo
su  denominacién por otras wm&s neutrales como
transnacionales o internacionales. Aqul se mantiens la
denominacién de empresa multinacional no solamente por
considerar gue todas las empresas tiene un origen
nacional sine porque todavia hoy, y la historia
reciente se ha encargade de recordarlo -desde el
conflicto del Golfo Pérsico hasta los numerosos
blogueos econénmicos a Cuba, a Sudéfrica, a Libia, a
las repiblicas balcdnicas, etc,- , los intereses
econémicos de las naciones en al exterior, se
- defienden y se articulan, aungque por desgracia no
solamente, através de estas empresas.
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Relacionado con el punto anterier, astd el
problema de la medicién del fendémeno. En este sentido
ya es tradicional 1la identificacisdn, a falta de
informaciones mAs completas, entre penetracién de
empresas multinacionales en una e;onomia nacional y
flujos de inversién extranjera directa. Esta
identificacién se justifica en tanto gue la inversién
extranjera directa se distingue de otros flujos
econémicos a largo plaze en la medida en que introduce
la nocién de contrel de la produccidn realizada en el
lugar donde se practica.

No se oculta tampoco Jla dificultad de
definicién del contrel, ya que si es obvio en casos
de participacién en el capital sccial de una empresa
superior al cincuenta por ciento, en los afios sesenta
se rebajé esta limite al veintiecinco por ciente y, en
la actualidad, se ha llegado a proponer el diez por
ciente come suficiente para ejercer el control
efectivo de la produccién, a tenor de la complejidad
de la organizaciém y gestiotn empresarial y de la
diversificacién de los mecanlsmos de control con otros
componentes como la capacidad tecnholdglca, de
comercializacién y distribucién o de captacién de
recursos flnancieros externos. En todo caso, la
eleceién de uno u otro limite va a venir impuesto por
ia calidad de la informacién disponible y por el
ohjetivo del andlisis.

gn este sentido, la segunda matlizacidén gue
conviene hacer tiene relacién con 1la perspectiva de
an&lisis, determinada en tltimo término por el
objetive del estudio., 5i en la explicacién de las
multinacionales se ha venido produciende una
descomposicién de la cadena:i Empresa - Mercado -~ Pais,
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2l segundo componente de la misma - el mercado- ha
centrado la mayor parte de los andlisis.

La influencia y repercusién sobre la
multinacionalizacién de las empresas de la
imperfeccién del funcionamiente de los mercados, la
aparicitn y consolidacién de posiciones oligopdlicas
o las tensiones del sistema econémico para crear unh
sole mercade mundial han dominado el contenido de las
investigaciones y estudios,

Como reacciédn se nan preducido importantes
avances en la explicacién de la multinacionalizacién
tomando come referente la estructura interna de las
empresas, el control de los flujos de informacidén, la
jerarguizacién de las decisiones, su organizacidén en
suma, que viene a completar, cuando ne a hacer mas
coherentes la's explicaciones anteriores,

La perspectiva de las economias nacionales
ha werecido mencs atencién. HAdemds, los andlisis
efectuados han tenido como referente la divisién
internacional del trabajo, y por lo tanteo, bhan
disuelto los resultados en un orden interpretativo mids
complejo. S5in embargo, el creciente interés de todos
los palses por captar inversiones extranjeras obliga
a _prafundizar en las caracteristicas de los palses de
origen y de destino gue van a influir en la intensidad
de los flujos de ¢apital y también en la orientacisén
sectorial de los mismos, afectando, en definitiva, a
la especializacién internacional de cada economia y al
cardcter de su participacién en la econonia mundial.

El objetive de esta tesis hay que
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relacionarle con este dltimo punto. Identificar los
factores gque incentivan a la inversién en Espaha
arrastra como objetive colateral el estudic de 1la
repercusion sobre la especializ§c16n del comercio
exterior espafiol de la inversién extranjera, en la
medida en gue las ventajas comparativas nacionales
nabr&n de ser nodificadas por las empresas
multinacionales sequn la distribucién sectorial de su
actividad productiva.

Por otro lade, no se puede olvidar el
objetive de toda inversién: la rentabilidad, lo que
obliga al analisis de los resultados de las
inversiones en Espafia comoe complemente de las
conclusionas sobre los factores de localizacidén, gque
fundamentan el primer objetivo, y del estudio de la
relacién entre especializacién externa y flujos de
capitales extranjeros, ya dque en dltimo extremo son
las decisiones de inversién de las empresas las que
validan o invalidan los planteamientos académicos.

Por 1o tanto, la investigacién de los
factores de atraccién de la economia espafiola sobre
las inversiones extranjeras, sobre la localizacidn en
Espafia de empresas multinacionales en definitiva, se
ha efectuado desde tres niveles de apilisis
diferentes, objeto cada uno de alles de um Capitulo
concreto de esta tesis:

- Las caracteristicas propias de la economla
espafiola mads relevantes Yy explicatives de
la atraccitn de inversiones extranjeras.

- La especializacién internaciocnal del
comercio exterior de Espaia.

- La evolucién de 1la importancia de las
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inversiones extranjeras en nuestro pais ¥
de los resultades obtenidos. '

con anterioridad, en el Capitule I, se
exponen los argumentos més acabados de las gue hemos
considerado interpretaciones tebricas mas
representativas de las diferentes corrientes de
andlisls de las enmpresas nultinaciocnales. Para ellc
se han agrupado en tres blogues: explicaciones de raiz
marxiana; interpretaciones derivadas de la teoria del
comercio internacional; y andlisis resultantes de la

explicacidn del funcionamiente imperfecto de los
mercados.

En cada unce de los blogues se ha tratado de
ofrecer una visidén coherente entre las distintas
argumentaciones inclufdas y que, también, permitiera
la conexién i-hterpratativa con los demis blogues. Asi
se comentan la interpretacién del sistema econémico
nundial como sistema imperialista, la teoria del ciclo
del producto, el comportamiente de las empresas en un
mercado oligopolista o la teoria de la internalizacidn
del mercado por la empresa.

Finalmente, sa exponen, de forma
independjiente de los blogues anteriores perc apoyados
en todos ellos, los argumentos constitutives de la
teoria ecléctica como teoria general gue incluye los
tres eslabones de la cadena: Empresa - Mercado - Pais.

Los planteamientos tebrices del Capitule I
sirven de antesala a la explicacidén de las variables
utilizadas en la identificacién de los factores
determinantes de la localizacién de inversiones
extranjeras en nuestro pais, contenide del Capitulo
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II. Se ha efectuado un ahélisis econométrico de las
variables determinantes de la inversidn extraniera y,
posteriormente, se ha procedido a la formulacidn de un
medelo dindmico general.

Las variables consideradas, ademés del flujo
de inversiones extranjeras como variable dependiente,
han sido: )

- Producte  Interior Brute en  pesetas
constantes,

- tasa de inflaciédn de la economia espafiola,

- tipo de campio efectivo real de la peseta
frente a palses inversores,

- tipo de cambio efectivo real frente a paises
competidores de Espafia en la atraccién de
capitales exteriores,

- indice de salarios reales frente a paises
inversores,

- Indice de salarlos reales frente a paises
competidores, y

- grado de apertura de la economia espaficla.

El PIB ha sido tomado come exponente del
tamafic del mercado espafiol, la tasa de inflacidn como
indicador de estabilidad econémica, los tipos de
cambio y los indices salariales como reveladores de la
competitividad de la economia espafiola, ¥y el grado de
apertura tamblén como indicador de competitividad vy
sobre tode como indicador de la integracisn del
mercado espaficl en el mercado internacional.

La distincidn entre paises emizsores de

inversiones y palses competidores se ha realizado a
efectos de tratar de determinar la posicién especifica
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de Espafia en la dinidmica de la inversidén extranjera
internacional. Se han incluideo como paises emisores:
Estados Unides, Japén, Alemania, reino Unido, Francia
e Italia, que vienen a realizar el setanta por ciento
de la inversién extranjera internacional.

como paises competidores de Eszpafia en la
estrategia de atraccidn de inversiones extranjeras se
incluyen: Portugal, Grecia, Irlanda y Turguia. La
seleccién se ha hecho siguiende un criterio
institucional y geografico, todos ellos son mienbros
de la OCDE y aunque los primeros son miembros de pleno
derecho de la Comunidad Europea, Turquia tiene
solicitado el acceso y estd vinculada a la Comunidad
por tratades comerciales y de cooperacidn.

gon el objeto de determinar la repercusién
de la inestabilidad politica durante los afies de la
trapnsicién del régimen de dictadura al sistema
democritice y de la incorporacidn de Espafia a 1la
Comunidad Europea, se han introducido variables
ficticias -dummy- en los afios 1.975-1.977, para lo
primero, y desde 1,885 en adelante, para lo segundo.

La propla naturaleza del modelo sconamétrico
ha exigido el tratamiento de series temporales de
datos de cada una de las variables analizadas lo més
largas posibles, de forma gue ha gido posible estudiar
@l periodo 1.964-1.989. Aunque para alguna variable se
dispusc de datos con fecha anterior vy posterior, se
estimé oportuno referir el andlisis a un nismo pericdo
temporal para todos ellos.

En. el Capituleo III, se procede al apilisis
de la posicién comercial exterior espaficla y su

16



relacién con la distribucibén sectorial de las
inversiones recibidas del exterior, a fin de proceder
a estimar las potenciales repercusiones de la
instalacioén de empresas multinacionales extranjeras en
la definicién de la competitividad de la’ economia
espafiola.

La definicién de la  posicién de
competitividad de una economfa exige determinar
previamente los criterios a partir de los cuales se
van a establecer; an este sentido se han tomado dos
decisiones que han pernitide concretar tanto el
andlisis come los resultados, La primera, limitar el
estudio a las relaciones comerciales de FEspafia a las
mantenidas con los palises emiseres de inversiones al
extranjero, es decir: Estados Unidos, Japén, Alemania,
Francia, Reino Unide e Italia, La segunda, determinax
la posicidén de competitividad a través de los
rasultadoes del Indicador de Contribucién al Saldo, con
preferencia a otros como el Indice de Preferencia
Ravelada que, no obstante, también ha sido utilizado.

Concretar el andlisis a las relaclones
comercdiales con los seis paises citades se justifica
por tratarse de las economias mids importantes en el
escenario mundial y de la comunidad Eurcpea, es decir,
de aguellas economias gue permiten establecer un marco
de vreferencia de especializacidn vy competitividad
adecuado a la perspectiva de evolucién favorable de la
situacién espaficla. A ello se ahfade el hecho de que
san palises emisores de cerxca de las tres cuartas
partes de ia inversidén extranjera directa
internacional.

La eleccién del Indicador de Contribueidn

17



al Salde como medidor de la especializacidn
internacional es consecuente con la adopcién de un
criteric de competitividad basado en el resultado de
los intercambios, mas gue en la importancia relativa
de cada componente de la exportacién en el conjunte
exportado,

En la medida en que el objetive del Caplitule
es analizar la repercusién de la inversién extranjera
directa sobre la especializacién actual de los
intercambios el periodo de andlisis se ha reducido a
los afios 1.987-1,989, dltimo trienio para el que se ha
encontrado informacién estadistica homogénea para el
comercio exterior de los paises incluidos.

Aunque la informacién disponible sobre la
distribucién de las inversiones extranjeras en Espafia
por palises de‘origen as muy limitada en el tiempo -
solamente se dispone de datos, oficialmente, desde
1.987~, con independencia de su magnitud, si es
representativa de la distribucién mantenida, aungue se
es consciente de que también tiene sus variaciones
ciclicas, tal y como viene a explicar la teoria del
ciclo del producto.

Por dltimo, en el Capitulo IV se procede a
examinar cual es la posiclidn de Espafia en el proceso
de muitinacionalizacién de las empresas no bancarias
de los Estados Unidos. La eleccidn del pais esta
justificada por dos motivos:; el primero, el tratarse
de la economia gue ha protagonizade la inversién en el
exterior de forma ininterrumpida desde los afios
cuarenta, el segundo, la disponibilidad de datos
proporcionados por el Departamento de Comercio
estadounidense.

18



El andlisis se ha efectuado con un doble
criterio:

a) Segin el gradoe de participacién,
distinguiendo entre las participaciones en general,
es decir sin tener en cuenta el grade de participacién
en el capital social, y las empresas gque hemcs
denominade filiales, en las que la participaeiéﬁ
agciende, al menos, al cincuenta por ciento.

b) Por 1la localizacién. En este sentide los
resultados se han comparado con los referentes a las
empresas participadas en el conjunto mundial y con los
relativos a las empresas establecidas en los palses de
la Comunidad Europea, incluida Espafia.

Los datos disponibles estén referidos a les
siguientes sectores de actividad:
- Petréleo
- Manufacturas:
Alimentacidn
Quimico y dearivados
¥etales y transformados
Magquinaria no eléctrica
Equipos eléctrices y
elactrénicos
Equipos de transporte
Otros
- Comercio mayorista
- Finanzas (excepto banca), seguros e
inmobiliarie
- Servicios
- Otros

Y para los sigulentes conceptost
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- El valor de los actives participados

- El empleo generadc en las empresas
participadas

- Los pagos salariales satisfechos

- Las ventas realizadas

- Las rentas netas obtenidas,

Se ha analizado el pericde 1,985-1.988
definido por el afio anterior a la incorporacidn de
Espafia en la Copunidad Furopea y los (ltimes datos
disponibles,

Finalmente, y como Capitulo especifico, se
desarrollan las conclusiones obtenidas a lo large de
los Capitulos anteriores con el propésito de ofrecer
una interpretacién integrada de los resultados
parciales. JIgualmente en esta Capitule final se
plantean unas orlentaciones basicas sobre los
cbjetivos a alcanzar por la politica econdmica
relativa a las inversiones extranjeras directas en la
perspectiva de los cambios que se estan produciendo en
la economia mundial.
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capitule I. INTERFRETACION DEL TFENOMENO DE TLAS
EMPREBAS MULTINACIONALES

¥l estudio de las empresas multinacionales
ha dado lugar a mdltiples andlisis sin que se pueda
asegurar que hayan permitido la elaboracién definitiva
de una teoria interpretativa debidamente contrastada
y aceptada,

El proplo cardcter de la empresa
multinacional al opsrar en diversos palses, al
intervenir en los mercados nacionales y en el comercio
internacional, por sus cualidades organizativas y sus
capacidades financieras y de innovacién, su poder, en
definitiva, hacen de ella un sujeto de estudio
cualitativamente diferente de los que conforman las
unidades elementales del andlisis econémico.

Las empresas multinacionales son, en una
primera aproximacién, uno de los principales elementos
gue pone en duda el mantenimiento del paradigma (U
clasico, 'comercial', que desde A. Smith y hasta 1la

!, segtn la definicién de Kuhn, 7.5.: la

st tu e las r ones icas, Madrid,
Fondo de Cultura Economica, 1. Y
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actualidad, con las aportaciones tebricas de D.
Ricardo o de E. Heckscher y B. Ohlin y otros, se
mantiene en el cuerpo tedrico de la ecconomia como
valide (%). 8in embargo, la empresa multinacional junto
con otros fendmenos de creciente importancia como la
cesitn de licencias, la subcontratacién, la
cooperacién entre empresas, < la ;evitalizacién de
antiguas formas apoyadas en la sofisticacién alcanzada
en los mercados financieros como el comercio
compensado, triangular, etc., exige el abandenc del
paradigma cldsico y su gustitucién por uno nuevoe que
podria ser denominadoe ‘paradigma de
internacionalizacitnt (3) .

En todo casc hay gue reconocer los esfuerzos
tedricos por integrar la movilidad de los factores
(del capital} en el esquema de Heckscher-¢hlin, en
particular los de R. Mundell ("‘) guien sosteniendo las
hipétesis de base del modelo comercial explica 1la
movilidad de factores hasta el punto en el gue su

!, para los clésicos, y también para Keynes, la
fuerza del sentimiento de pertenencia a una comunidad
nacional es mayor gue el atractive de rendimientos
superiores en el extranjero, por lo que diffcilmente
se producir&n emigraciones de capital gque no sean
exigidas por el trd&fico comercial. Véase: Keynes, J.

M.: "Hational 8elf Sufficlency", The Yale Revilew,
Verano, 1.933; Ricardo, D.: Pri
ica ribu .6

} se acepta la denominacién propuesta por silvio

Borner en_I_n_;___g:n__g_g_i_gnalizatigg of Industry, Berlin,
spinger-verlag, 1,988,

~ “. Mundell, R.A.: "International Trade ana Factor
Mobility", America Cono, Review, Junio, 1.957,
pags, 321-335,
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remuneracién se eguipara, como consecuencia de las
politicas comerciales y de industrializacidén que
puedan ejecutar los Estados. E= decir serian las
perturbaciones introducidas al modelo comercial lo gue
impulsarfa la movilidad de log factéres. En suma, ésto
no serfa sino una derivacién del modelo comercial.

El mantenimiento acadénico del ‘paradigma
comercial' es una muestra de la naturaleza particu;ér
de las c¢liencias soclales, frente a las de la
naturaleza o fisicas mds receptivas a la modificacién
de sus presupuestos tedricos ante los avances del
conocimiento cientifico, Este hecho se puede debher al
grado de formalldad alcanzado por la teoria del
comercio internacional, en particular, y también por
la mayor flexibilidad admitida a los paradigmas en las
clancias sociales, sometideos en mayor medlda a los
condiclonantes histdricos, culturales, sicoldgicos,
atec., pero también, en este caso, a la complejidad del
fendmeno a interpretar.

La teorizacidn acerca de las empresas
multinacicnales debe afrontar tres problemas bdsicos,
mutuamente interrelacionados;

1, La delimitacién del sujeto de estudio.
2. La complejidad del tema.
3. La capacidad de prediccién,

1. La delimitacién del sujleto de estudio
constituye un primer problema a soluclionar en la
medida en que al hablar de empresas multinacionales
se estd haciendo referencia a un agente econdmico cuyo
comportamiento debe explicarse a través de la teoria
del comerclo internacional y de 1la divisién
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internacional del trabajo, pero, también, de las
tearias sobre la organizacién de la empresa y de las
teorias financieras, y sin olvidar las relativas a los
procesos de innovacién tecnolégica, al mismo tiempo
gue cada una de éstas pueden verse afectadas por la
interpretacién gque finalmente se acepte de las
enpresas multinacionales,

2, Intimamente ligada a lo anterior estd la
necesidad de descubrir los elementos esenciales que
caractarizan el fendmeno de las empresas
nultinacionales, superando los estudieos taxondmices
que, afn procurande una rica casuistica y un amplio
conocimientoe real de 1los aspectos previamente
delimitados, acaban impidiendo la formulacién de un
modelo explicativo.

3. El hecho mismo de abordar el estudio de
las empresas multinacionales significa compartir el
criterio de considerar a estas empresas come un agente
aconémico con conducta diferenciada respecto de otras
empresas y productores. Por 2llo, la interpretacién
tedrica ha de ser capaz de proporcionar elementos de
prediccién en el comportamiente de las empresas
multinacionales come factor de consistencia de la
propia teoria.
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I.1l. Propuestas tedricas obre AS _empresas

multinacionales

La proliferacién de estudios sobre el origen
y sobre la importancia de aspectos concretos del
funcionamiento internc de las empresas multinacionales
ha venide a producir un amplio listado ds
interpretaciones teéricas que toman como bése
principal de argumentacidn el aspecto concreto objeto
de estudio,

Al mismo tiempa, son tambidn numerosos los
trabajos gue, de forma premeditada, abandonan toda
pretensién de gensralizacién teSrica limiténdose a
sefialar los hechos mas relevantes del fendmenc. Un
buen ejemplo de esto dltimo son los informes que viene
publicande el Centro de las Naciones Unidas sobre
Empresas Transnacionales.

En lo gue sigue se exponen los principios y
argumentos centrales de las gue consideramos
principales corrientes tesdricas. Se han agrupado en
tres grandes corrientes dentro de las cuales se harén
las correspondientes diferencias y matizaciones segin
los autores wis representativos:

a) interpretaciones de raiz marxiana ligadas a
la teoria del imperialismo.

D) Teprizaciones derivadas de la explicacién
del comercic internacional.

c) Analisis con origen en la teoria de los
mercados impaerfectos.
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No obstante, las insuficiencias de estas
teorias obligan a la ceoincidencia en la interpretacién
del proceso de multinacionalizacidén como el resultado
de numerosos aspectos cuya significacién varia segin
el mercado de origen del capital o de la empresa, de
la economia de destino y del sector de produccién
implicado, Esto a su wvez, limita la capacidad
interpretativa de las teorias generales bhasadas en
aspectos concretos lo dque las vuelve parciales. Por
ello, sequimos inclindndonos por la explicacién
ecléctica que aunque menos alegante, desde un punto de
vista formal, y menos atractiva, por la mayor
incertidumbre respecto de su capacidad de prediccién,
resulta mds comprensiva desde la perspectiva de la
interpretacidn del fendmeno.
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I.1.3. Interprataciones tedricas de raiz marxiana

Quizd no sea una exageracién afirmar que en
la teoria de C. Marx se endierran los ealementos
pioneros de una explicacién tedrica de las empresas
multinacionales. La importancia concedida al papel de
la acumulacidn eriginaria (5) en el surgimiento del
capitalismo es un avance de las teorias que unén el
desarrollo de las empresas multinacionales con la
dindmica de la expansidn del capitalismo, incorporando
y disolviende en su senc a otros modos de produccién,
como consecuencia de la competencia en la aproplacién
de excedente y acumulacién de capital.

Pero lo que en €. Marx no era sino un
mecanismo buscado por los capitalistas para frenar la
tendencia decreciente de la tasa de ganancia, en Lenin
(5) el fendmeno de la expansidn del capital es una
etapa nueva, diferente, que viene a robustecer los
mecanismos de acumulacién capitalista  y el poder
politico de las clases dominantes. Las relaciones
entre la base productiva y la superestructura juridice
-politica -ideolégica no estén ausentes del andlisis
leninista,

Centrandonos en los aspectos puramente
econdémicos de la interpretacidén marxista del
imperialismo, hay qgue retroceder al anidlisis de

%, Marx, K. ! Di—espietat; Madrid, Siglo XXI
Editores, 62 Edic. 1.979.

¢, Lenin, V.I.: El imperialismo, etapa superior
del capitalismo, en Obras Completas, Buenos Aires, Ed.
Cartago, 1.969-1.970.
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Hilferding {').

Para este autor, atn siendo la inversidn en
cartera la dominante en el momentc en que escribid su
obra (1.923), la exportacién de capitales como capital
productor es un fendmeno necesario para ampliar la
obtencién de beneficios., "“El capital emigra al
exterior (...) como capital productor de beneficios"
dirs Hilferding (%) . En la bisqueda de peneficios se
identifica el factor clave que explica la inversidn de
capitales fuera de sus palses de origen.

Ahora bien, la obtencidn de peneficios puade
ser interpretada como motivacidn fundamental del
propio sistema © «<omo mecanismo conpensador de la
caida de la tasa de ganancia (*).

vard la primera de las situaciones no hahria

7. Hilferding, R.: EL capital financiero, Madrid,
Ed. Tecnos, 1.963. Ver especialmente el cap. XHII,

8, yilferding, op. cit. p&g. 354.

¥, Recordemos gue 1la tendencla decreciente de la
tasa de ganancia es uno de los argumentos nas
recurrides en el pensamiento marxiano como motivo de
la crisis del capitalismo, aunque también es una de
las derivaciones del modela interpretative de Marx que
maS polémica ha podido levantar. Ver por ejemplo,.
Sweezy, P. M.: Teoria del desarrollo capitalista,
México, Fondo deﬁmml—wrm.

s ca istes, Paris, Fresses
Univers;talres de France, 1.975; Desai, M.: Lecciones
de_teoria econémica §a¥§igtg, Madrid, 5iglo XXIL Ge
Espafia Editores, 1. ; astells, M.: La__teorfia
marxista de las crigis econdpicas™ ¥ Ias
transformaciones del capitalismo, Madrid, Siglo XXI de
Espaﬁa EEIEores, i 978, y; Adlietta, M.:

s 4 , Madrid, Sigle XXI de Espaifa
Editores, 1.979.
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que buscar mas explicacién que la propia del
comportamiente de los  capitalistas (). El
imperialismo es la consecuencia de la lucha entre
capitalistas para obtener excedentes de forma gqus en
un movimiento expansionista el capitalismo va
incorparando en su seno a nuevos espacios econdmicos
y modos de produccidén anteriores al propio sistema
capitalista,

Para la segunda causa hay gue dar una
explicacién. El autor la resume en pocas lineas: "el
nivel del beneficic depende de la composicién orgénica
del capital, estc es, del nivel del desarrollo
capitalista, Cuanto mids avanzado sea éste, tanto més
baja serd la tasa general de beneficios (...).

En cuanto a le gque concierne al tipo de interés, as
mucho mayor en los paises con escaso desarrollo
capitalista y una organizacién bancaria y crediticia
deficiente que en los estados capitalistas
desarrollades, teniendo en cuenta , ademds, que en el
interés se contienen, por lo general, partes del
salario obrero o de la ganancia del empresario. El
elevado interés constituye un estimulo directo para
la exportacién de capital de préstamo, La ganancia del
empresario es mis alta porque la fuerza de trabajo es
extraordinariamente barata y su menor calidad se
compensa con un tiempo de trabajo extralarge" (‘). En

10, Aqul habria un punte de conexidn con los
planteamientos Kkeynesianos gue justificarfan 1la
expansién del capitalismo en la propia naturaleza
humana, aungue el planteamiento marxista niega este
caricter natural y lo adscribe a las caracteristicas
del sistema econémico y no a cuestiones antropolégicas
¢ sicolégicas. Ver sobre este particular Barrat
Brown, M.:! a a0 & i A
Madrid, Alianza Un

" Hilferding, R., op. cit., pdgs. 354-355,
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altimo extremo, serian las mejores condiciones de
explotacién de la mano de obra lo gue vendria a
justificar la inversién extranjera productiva, el

surgimiento de empresas multinacionales, en
definitiva.

Esta interpretacién, que podria ser tonmada
por valida para explicar los movimientos de capitales
desde los paises capltalistas mis avanzados hacia los
mas aﬁrasados, no proporciona ninguna explicacién a la
enpresa multinacional dominante en la actualidad, es
decir, implantada principalmente en diversos palses
desarrollades y en sectores de alta composicién de
capital. Aungue no faltan interpretaciones como la de
Ch. Palloix para guien " la empresa multinacional, en
resumen, se reduce simplemente al vector de la
internacionalizacién del capital, internacionalizacidn
concebida cemo un proceso de acumulaclén de capital a
escala internacional o como una interpenstracion de
los capitales nacionales" (“), lo gque le permite
considerar al proceso de multinacionalizacién como un
caso particular del proceso de ampliaciédn del modo de
produccidn capitalista al &mbito mundial.

La 1limitacién a la interpretacién de
Hilferding, y por consiguiente de Lenin, proviene de
la premisa de partida: la aceptacién de la tendencia
decreciente de la tasa de ganancia como 'lay' del
capitalismo,

En efecto, no es admisible que, porque Marx
ya hublera sugeride el progreso técnico como una de

2 Palloix, Ch.: Las g U

o
£ México, Siglo XXI
B ores, 1.975, pag. 12.
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las causas gue centrarrestarian el funcionamiento de
la 'ley' se pueda mantener su vigencia y gque, por
consiguiente, la actual confiquracidén del proceso de
internacionalizacién continuard siendo la antesala de
su definitiva plasmacién, en linea con lo expresado
por Hilferding. Sino gue, como acertadamente ha puesto
de manifiesto A. Emmanuel, "Marx pasa revista a todas
las causas que contrarrestan la 'ley', menos a una: el
aumento de la proporcidén de trabafo compleje en la
masa total de trabajo" (7).

Esta tendencia al empleo de trabajo
cracientemente cualificado en el proceso de produccién
no solamente refuta la predicciédn marxista de gue el
progreso técnico tiende a necesitar menos mano de obra
cualificada, sino gue altera la construccién misma del
teorema de Marx.

Sinplificadamente podria decirse que la
tendencia creciente al empleo de trabaje cualificado,
condlcidén necesaria para que pueda mantenerse el
incremento de la capacidad de consumo de los
trabajadores (en definitiva, del mantenimiento del
capitalisme), ha venide a sustituir a la tendencia
decreciente de la tasa de ganancia, es decir, a la
crigis inevitahle del sistema,

Otro elemento limitativo de 1la capacidad
axplicativa del andlisis marxista ortodoxc es la
subestimacién de la competencia monopolista derivada
de la interpretacién dada a la crisis de subconsumo
explicada por C. Marx. Segin é&sta, la superacidn de

Y, Emmanuel, A: ananci as is. U

ogue de c el capitalismo
México, Siglo XXI Editores, 1.978, pag. 137.
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la crisis solamente puede producirse mediante 1a
aceleracién del procese de congentracién Yy
centralizacién del capital, es decir, mediante 1a
disminueién de la competencia. P. Baran y 2.M. Sweezy
demostraron la invalidez de esta hipétesis en 1a
economia americana ().

Ha sido H. Magdoff guien, dajando a tin lade
la ley de la tendencia decreciente de la tasa de
ganancia e incorporando la competencia monopolista al
anilisis marxista, ha 1lograde una interpretacién
coherente de la exportacién de capitales,

Para este autor, el principal motivo para
la inversién a escala mundial es la necesidad impuesta
por la situacién de monopolio: "la necesidad que
experimentan las firmas de tipo monopelistice de
centrolar 1lats fuentes de mnaterias primas y los
mercades a fin de proteger su posicién de dominio y
asegurar sus inversiones (...} incluse {...) con una
perspectiva de beneficio a plazo mis largo"(”) .

Esta explicacién permite comprender el
grueso de las jinversiones producidas tanto en los
sectores extractivos y de naterias primas, en general,
como en la industria manufacturera, introduciendo
ademds, un elemento de gran importancia para el
andlisis del -~ comportamiento de la empresa
multinacional; el cardcter estratégico de 1las
inversiones de capitales en el extranjero justificadas

por la necesidad de asegurar el beneficio en el largo

14

. Baram, P, y Sweezy, P.M.!: M& opoly Capital,
Hueva York, Monthly Review Press, 1,966,

¥, Magdoff, H.;

Hueva
York, Monthly Review Press, 1,970, pédg. 19.
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plazo, siendo é&ste un aspecto gue contribuye a
diferenciar la naturaleza de la empresa multinacional
frente a otros agentes preductivos.

Esto no significa marginar la importancia
del beneficio ya gque, en definitiva, en la decisién
de invertir en al exterior "“lo que concierne al
ipversor es la comparacién del rendimiento de la
inversién adicicnal (o marginal) en la industria en
su pais y en el exterior, la causante del flujo de
inversidén extranjera es la disparidad en la tasa
marginal de ganancia"(“).

Queda entonces por explicar la disparidad
de tasas marginales de ganancia. Tal problema ha sido
abordade por R. Borrelly. Este autor viene a explicar
la diferencia a partir de la distincidén entre
tendencia a la igualacidn y tendencia a la igualdad.
La tendencia a la igualacién convive cen las
diferencias en las tasas de beneficio, siendo esta
situacién la expresién de la regulacidén de la
asignacién del capital por la tasa de heneficio. Esta
operaria de la siguiente manera:

"- a nivel de la industria: en funcién del
principio de maximizacién de la ‘tasa de
beneficio, el nivel de la tasa de beneficio de
la industria es determinante de la asignacidn de
capital a esta actividad; esta asignacién entrafa
modificaciones de esta tasa de beneficio gque, a
su vez, inciden sobre el flujo de capital

% Magdoff, H.: .imperialism Without colonies

recogido en oOwen, R. J. y Suteliffe, R. B. (eds.)

- [} erialism. Londres, Logman,
1.972. pags. 156 y ss.
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dirigide hacia esta industria;

- & nivel del conjuntoc de la economia: las
evoluciones de las tasas de beneficio sectoriales
no estan sincronizadas; mis precisamente, no son
ni paralelas ni simétricas; por leo tanto, no
conducen al establecimientc de una tasa de
beneficio Gnica. Elle es asi, a la vez, en razén
de las diferencias en los plazos exigidos por las
transferencias de capitales portadores de
progreso t&cnico para engendrar sus efectos sobre
las tasas de beneficio, y de la interdependencia
de la estructura industrial que intreoduce efectos
en cascada, tanto sobre las tasas de heneficio
comop sobre las transferenclas de capital. Esta
ausencia de sincronizacién, gue explica la
desigualdad permanente de las tasas de beneficio,
corresponde también a las disparidades
(coherenf:es) gue pueden observarse en las
evoluciones secterlales, y que constituyen 1la
esencia misma de la dinamica" (")

En todo caso, el elemento bésico de 1la
interpretacién de H. Magdoff es el control, es decir,
el poder de decidir sobre las condiclones de
produccién y distribucisn.

Entendiende el nmundo de los negocics como
un sistema de poder, las posibilidades de intervencidn
Y de contrel estd&n limitadas por el grado de
competencia, En la medida en que se produce
concentracién de capitales y se deterioran las
condiclones de competencia en el mercado, la obtencién

W, Borrelly, R.:

taux de profit, Grenoble, Presses Universitaires de
Grenoble, 1,975, p&gs. 202~203.
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de cotas de poder es un objetive no necesariamente
ligado a una mayor tasa de ganancia sine que, al menos
en el corto plazo, se convierte en la garantia de la
propia estabilidad de la empresa y del valor de sus
activos. ,

En un principioc el control de las fuentes
de materias primas es un elemento estratégico
prioritario, no solamente por motives de costes-
controlar los precios-, sino, principalmente, para
asegurar el suministro., Asegurar este control tiene
otro efecto: el fortalecimiento de la propia posicién
frente a la de los competidores. SimultAneamente,
aungue con importancia mayor, y en relacién al punto
anterior, el control de los mercados es una exigencia
de la realizacién de los beneficios y para poder
mejorar las condiciones en que é&sta tiene lugar.

Asegurar el suministro de materias primas
y asegurar la capacidad de influir en las condicicones
de realizacién del excedente son, por lo tanto, las
dos 4reas en las gue se va a mantener viva la
competencia monopolista.

La estrategia competitiva es, obviamente,
diferente de la supuesta en condiclones de mercade
competitivo. Los precios dejan dea ser el elemento
principal, y casi Gnice, de penetracién y ampliacién
de mercados. A medida que aumenta la capacidad de
influir, la expansién de la empresa estd determinada
por la evolucidén de la demanda efectiva y por la
captura de segmentos de mercado abastecidos por otros
productores, de ahl gque la competencia no pedrd
limitarse a los mercados internos, nacionales, sine
que se desarrollard, quizd en mejores condiciones de
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oportunidad, en los mercados exteriores.

La decisifn d& invertir en el extranjerao,
ia localizacién de wunidades de produccidn fuera del
pais de origen, serad, por tante, resultado de la

competencia monopolista, u oligopolista, como se
prefiera,

Quedarfia por explicar la razén por la que
una enmpresa oligopolista, la primera en hacerlo,
inicia su expansién inversora fuera de su mercado de

origen, aungue después las dewds reaccionen siguiende

sus pasos. Por ellc se margina la importancia del

beneficio a corto plazo ya que, a&n fGltime extremo,

este conportamiento pretende consolidar las bases de
obtencion de ganancias, siendo precisamente las nuevas
implicaciones estratégicas las que vienen a definir
una nueva estapa de la expansién capitalista, la stapa
imperialista segtn l1a tradieidn warxista, Ahora bien,
en esta dimensién estratégica, conviene recordar gue
la empresa multinacional no pretende maximizar el

beneficic en cada wna de sus empresas filiales

implantadas en diferentes paises, sinc &l del conjunto
de la organizaclidn multinacional (“).

En resumen, para H. Magdoff més
significativa que Ja interpretacién basada en 1la
necesaria limitacién a la actuacién de la 'ley?! de la

tendencia decreciente de la tasa de ganancia, o la

necesidad de expulsar hacia el exterior el excedente

de capital derivadeo del subeconsume, resulta la

interpretacién de la expansién internacional de las

. sweezy, P.M. y Magdoff, H.: "Notes on the

Multinational Corporation”, Monthly Review, Octubre y
Noviembre, 1.969.
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inversiones directas por la propia paturaleza del
monopolic y las nuevas condiciones de competencia gue
genera.

El hechc de que la 'gran mayorfia de las
empresas multinacienales tengan su origen en grandes
empresas gue con anterioridad operaban en el mercade
nacional viene a corrcborar esta teoria. Ademds, ¥y en
linea con las caracteristicas de la competencia
moncopolistica, se observa, ligualmente, un cierto
comportamiento mimético de muchas declisiones de
invereidn de las grandes empresas en el exterior de
manera gue no es infrecyente encontrar a mids de una
gran empresa instalada en mercados gue, a priori, no
generan la demanda suficlente para todas ellas, siendo
el objete de su instalacién no la obtencién inmediata
de peneficios sino el elevar, con su presencia, una
barrera adicional a la entrada de otros competidores,

hsi mismo, la tendencia creciente a la
internacionalizacidn de las actividades de pequefas y
medianas empresas, a través de acuerdos de cooperacién
o simplemente de subcontratacién internacional (1%,
pueden ser interpretados como otras altarnativas a la
competencia monopeolistica con repercusiones en una
mayor complejidad y sofisticacién del modele de
inversién extranjera.

fn todo caso, desde la perspectiva marxista,
al fendmene de las empresas multinacionales es

¥, Sobre la importancia de la subcontratacién

internacicnal y su papel en el desarrollo del modele
de crecimiento orientade hacila afuera puede verse
Germidis, D.:International Subcoptracting = A New Fory
aof _Investgent, Paris, OCDE, Development Center
Studies, 1.980,
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analizado como un componente bidsico del funcionamiento
de la economia mundial, siendo el objetivo central de
estudio la expansién del modo de produccidn
capitalista. Por consiquiente, la valoracién que de la
multinacionalizacién se hace estd en funcién de la
fase concrete del desarrcollo del sistema (”).

En este sentido, se ha llegade a distinguir
hasta cinco  tipos diferenciados de  enpresas
multinacionales gque corresponderian a otros tantos
estadios del desarroclle capitalista:

1. Firmas exportadoeras, como las Compafifas de Indias,
la Liga Hansedtica, etc., Corresponden al estadioe
comercial previc a la creacidn de la economia wmundial.

2, Empresas multinacionales primarias, cuyec origen
estd estrechamente ligado a la explotacidn de recursos
naturales agricolas y minerales. Dan los primeros
contornas a la divisidn internacional del trabhajo.

3. Empresas multinacionales de vocacién comercial ,
establecidas para socbrepasar los 1limites de los
obstéculos proteccionistas al comercio, Sehfalan 1a
primera diferenciacidn en la gestién empresarial entre
las condiciones de produccién y de comercializacisn.

4. Empresas multinacicnales con perspectiva global en
el procesc de producciédn. Es decir, las que a través
de una gestién centralizada tratan de planificar la
produccién en funciébn de las caracteristicas de la
dotacién y costes de los recursos a escala mundial.
Son las representantes de un sistema econdmico mundial

o, Hichaler, Ch. A.: capi sm ondial

Venddme, Presses Universitairaes de France, 1.976.
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integrado,

5. Empresas multinacicnales financieras o de
participacién en miltiples actividades, conglomerados,
cuyos criterios de gestidn se mueven sobre todo por la
rentabilidad financiera, sin tener una orientacién
productiva definida., Su expansién estd facilitada por
las tendencias a la desregulacién econémica, marcando
las nuevas 1lineas de vertebracién de la economia

mundial.
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1.1.2. Tuorizaciones derivadas de la explicacién

del comercio internacional

En una primera aproximacién, la
interpretacién de la inversién directa no encuentra
fdcidl acomodoe en las tecrias mas aceptadas

tradicicnalmente por el andlisis del comercio
intermacional.

De alguna manera, Se puede afirmar que el
surgimiento de la inversidn directa, y sobre tedo, sw
generalizacién a todos los sectores y actividades
econémicas es una prueba en contra del mantenimiento
de la teoria de la especializacién comercial
internacional. Segfin la teorfa ricardiana, mejorada

por el wodelo Hackscher-Ohlin, si cada pals se

especializa en Jos  bienes gue exigen para su

produccitn el emplea de una proporciédn de factores en
los gque esti relativamente mejor dotado -en ausencia
de costes de transporte -, el comercio internacional
pernite a los participantes en el mismo alecanzar el

6ptimo paretiano, iporqué habria de producirse 1a
inversion en el extranjero?.

Una primera respuesta se puede encontrar en
k., Emmanuel, guien incorperande la movilidad de
factores al modelo ricardiano sefala, a propésito de
la especializacidn adjudicada a

Portugal y a
Inglaterra, gque:

"el Optimo abscluto seria no que
Fortugal se especializara en el vino e Inglaterra en
el pafio, sino gue los inglases se trasladen con sus
capltales para producir alli tanto uno coma el otro
producte  {...)}.Pero tal o&ptime absolute no seria

40



posible ni deseable, El mundo se encuentra
estructurado en naciones, cuyas fronteras constituyen
los umbrales de discontinuidad para los flujos de los
factores"(“).

No obstante, hay que reconocer gue la propia
investigacién sobre la especializacién comercial ya
pusc de relieve una realidad alejada de las
conclusiones de la teoria. Sin duda el estudio de
Leontieff (“) sobre la composicién de factores del
comercio exterior de los Estados Unidos ha side 1la
principal refutacidn de la teoria al demostrar gue
este palis, Iinnegablemente bien dotado de capital
frente a los demis paises, importaba bienes intensivos
en capital y exportapba mercancias intensivas en mano
de obra. Este resultado gue dié lugar a la conocida
como "paradoja de Leontieff" se ha querido explicar
por diversos motivos que van desde la mayor
productividad de la mano de obra en los Estados
Unidos, el ‘“capital" humano incorperado por los
trabajadores americanos, a los patrones de consumo,
incluyendo la escasez de materias primas (25 y la
insuficiencia del método seguido.

el

Emmanuel, A, :Zl-intercambig dasiguali Engave
sobre los anta jsmes e s relacignes econd as
i les. M&xico, Siglo XXI Editores, 1.97Z,

pag. 11.

2, Leontieff, W.:"Domestic Production and
foreighg Trade: The American Capital Position
Reexamined", Procesdings of the Amerjgan Philosophical

Sggiety, Vol. XCVII.

B En la obra de Findlay, R.; Trade _and
Specialization, Londres, Panguin, 1.970, se recogeh
Tos argumentos més frecuentes gque tratan de explicar
la razén de los resultados de Lecntieff en las pags.
94~105.
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A su vez, Samuelson ya habkia demostryade COROC

) 1a aceptacién plena de todos los supuestos del
. id

modelo de Heckscher-Ghlin conducia a la cencluslon

{2!.

inevitable de igualacién del precio de log factores de
produccisdn, lo cual, ademds de insistir en la falta de
adecuacisn del wnodelo teérico a la realldad, vendria
a wvolver intil cualguier explicaciftn tedrica, en

: e
términos puramente econdmicos, del procese 9
maltinacionalizacidn,

En cualguier case, une de los supuestos de
partida del anslisis tradicional es la competencia
perfecta an los mercados tanto de mercancias como de
factores, no entendiendo las posiciones monopdlicas

sino como transitorias, lo cual esta muy lejos de la
realidad que se trata de ex¥plicar.

Aceptando esta realidad se puede interpretar
el procesa de multinacionalizacién de las empresas a

partir de otro esquema tedrico muy aceptade del
comercic interpacional: 1a

teoria del ciclo del
nroducta,

Esta teoria trata de explicar el comerciec

internacicnal a través de la expansién del mercade

derivada de la innovacién., Las empresas son capaces

d& ampliar su ¢uotra de mercado porque crean nuevos
productos gue, dotades de nuevas cualidades o

censeguidos a precios nés bajos, desplazan a los ya
existentes en el mercado.

n, Sapuelson, P. A.: "International Trade and
the Equalization of Factor Prices", Egenemic Jeurnalr

Vol. LVIII, Junio, 1.948.
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Tedo producto conoce en su'existencia tres
fases fundamentales: nacimiento, crecimiento vy
maduracién. Esta evolucién estd en consonancia con el
espiritu capitalista entendido a la manera de J.A.
Schumpeter, es decir, cowmo sistema en el que la
permanente mejora de los productos, mds que la
reduccién de los precios, constituye la esencia de la
competencia (”J.

Como consecuencia del espiritu innovador del
empresario y de las condiciones marcadas por 1la
competencia, en el mercado aparecen constantemente
nueves productos gque tratan de sustituir a los
existentes bien de manera directa (alpargatas por
zapatos, ©por ejempleo} o haciendo indtiles los
productos ya divulgades (un lector de cintas grabadas
por un lector de discos compactos). La competencia no
se limita al mercado naciocnal sino que sa extiende a
los mercados axteriores,

En un principio, el innovador dispons de una
tecnologia de uso exclusive y, por lo tanto, la
competencia se da entre productores que se encuentran
en situacién desiqual, el éxito de la innovacién dars
lugar al nacimiento de un nueve producte reconecido-y
diferenciado en el mercado,

Con el transcurse del tiempo, la tecnologia
y las nuevas caracteristicas del producto se
estandarizardn pasando a ser conocidas por otros
productores potenciales, La competencia se

. Schumpeter, J. A.: T80 ol _desenvalvimiente

econd néxico, Fondo de cultura Econémica, 1,963,
s oc ocragc Madrid, Ed.

Agullar, 1.968,
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establecerd, tanto en los mercados nacicnales como an

' los exteriores, entre empresas en situacidn similar.
El precic pasard a ser un distintivo principal en la
lucha competitiva y el consumo de la mercancia se
generalizard. Es la fase de crecimiento.

Finalmente, la aparicién de productores en
diversos paises ampliara la competencia al escenarie
internacional exigiendo reducciones de costes, lo gque
conducird a la eliminacién de los productores menos
eficientes, pudiéndose crear condiciones de
oligopolia, Es la etapa de maduracién.

A mds large plazo, puede suceder gue nuevos
productos eliminan la demanda del viejo, produciéndose
¢l cese de su fabricacién, la muerte del producto.

La -explicacién del comercio internacional
por esta teoria viene a justificar la traslacién de
determinados procesos industriales desde los palses
més adelantados hacia los més atrasades.

Los paises miés adelantados, en tantoc gue
qozan de una superior dotacién de personal cientifico,
ingenieros y profesionales en general, disfrutan de
una mnayor capacidad de innovacién, pero, adem&s, la
nayor tradicién industrial, la competencia existente
en el mercado y la maAs alta sofisticacién de sus
consunidores, obligan a las empresas a no cesar ds
mejorar su oferta. Reunen, puas, las condiciones para

que en ellos =e produzcan los procesos innovadores,

Por contra, a medida gue se alcanza la
estandarizacién del producte y la competencia se

generaliza en los mercados  extranijeros, los
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componentes de costes ganan en importancia, entre
ellos el coste de wano de obra, por lo gue los
productos mas tradicionales y elaborades con
tecnclogias mas divulgadas pasan a ser producides per
paises de escasoc desarrollo, constituyéndose, a veces,
en proveedores mundiales (algunos textiles, cesteria
o maquinaria mecédnica, sirven de ejemple).

A lo largo de su vida, pues, un producto
puade cambiar de residencia desde un pais altamente
industrializado a uno subdesarrollado.

sPuede una firma modificar su ambito de
actuacién para explotar todas las ventajas que el
conocimiento de un proceso de fabricacidh, o el
lanzamiento pionero de un producto le puede procurar?,
La respuesta afirmativa a esta cuestién permitié a
Vernon y a la llamada escuela de Harvard teorizar
sobre las empresas multinacionales.

Para Vernon (“), en la etapa de nacimiento,
la empresa producteora del nueve preducto, cuyo
monopelioc tecnolégico posee, podrd vender sin
competencia en cualgquier mercado, nacional o
axtranjero. Desde su nmercado de origen puede
satisfacer la demanda exterior sin necesidad de
deslocalizar 1la produccidén. Ne obstante, podria
suceder que atraida por la disponibilidad de mano de
obra especialmente idénea, dotacidn de personal

% yernon, R.: "Internaticnal Investment and
International Trade in the Product Cyecle", Quarterly
Jo a o] onomics 80, 1.966, pégs. 190-~207.

e 9, México, Fondo de Cultura

Econdmica, 1.973, pags. 69-82. "The Product Cycle
Hypothesis in a New International Environment", Oxford

of Eco cs 5, 41, 1.979, pégs.
255-267.
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cientifico y técnico, los wmenores salaries o un
mercade mis amplio que el de origen, la empresa
decidiera instalarse en ctro pais, También se ha
argumentada, entre los motivos favorables al
establecimiento en el exterior en esta fase, la
posible complementaridad que puedan ofrecer otros
sectores mis desarrollados en otro pais an relacién
al de origen, como elemento de apoyo al desarrollo
posterjor de 1las actividades de 1la emnpresa. En
cualguier caseo, solamente los aspectos mas ligados al
desarrollo tecnolégico serfan claramente
Justificatives de la inversién en el exterjor. El
grafico I.1 expresa esta evelucidn,

En la fase de crecimiento, el objetivo para
la empresa serd el aumente de la cuota de mercado,
ganando, por consiguiente, importancia la estrategia
de ventas, La estandarizacién de la tecnologia y la
ampliacién del mercade introducen los elementos
necesarios para que esta competencia se desarrolle en
gran escala, En esta etapa, la inversién en el
extranjero se considera una decisién defensiva, la
fabricacién en el mercado local, sustituyendo a las
exportaciones desde el pafs de origen, pretende
limitar 1las posibilidades de exportacién de otros
competidores y, también, dificultar la aparicién de

abastecedores lecalas. Para ello, las firmas pioneras
cuentan con tres
ventajas:

a) el conocimiento de los  métodos de
fabricacién,
b) la experiencia comercializadora, Y

c) la capacidad de perfeccionamiento del
Proceso tecnolégice.
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Grafico I.1

Ciolo dal Producto: produccién, exportacisn, importaclén
a inveralén internacional.

PAIS B

Ipe: Inverslones directas procedentes del exterlor

Ide: Inversiones directas en direccidn al exterior



Es decir, en esta fase la inversidn directa
estaria explicada por el comportamiento de la empresa
en un mercado oligopdlico, coincidiende con lo
expresadoc por Magdoff y, como Veremos mas adelante
desde otra perspectiva, por Hymer, entre otros.

En la fase de maduracién, la reduccién de
costes es el objetiva central de las empresas por lo
que la capacidad de atraccidn de paises en los gue se
disponga de mano de obra barata ¥y disciplinada, de
materias primas, y de una buena comunicacién exterior,
aumenta para las inversiocnes de los productores gue
atin se mantengan en el proceso.

8i en las etapas anteriores el destino de
la inversién era eptre economfas ralativamente
industrializadas, en esta fase se podran incorporar
paises, y empresas, menos desarrclladas desde donde
abastecer a aquellas.

El mayor atractivo de esta explicacién estd
en su sencillez, ademds, se ha gueride ver en la
actual divisién internacional del trabaje un reflejo
de esta teorfa. Sin embarge, queda pendiente de
explicar iporgué se produce el avance tecnolégico? vy,
sopre todo, igué condiciones tienen las empresas mas
innovadoras?. Las respuestas mds inmediatas a cada una
de ellas son: por los requisitos de supervivencia en
condiciones de competencia oligopélica y en las
grandes empresas. P. sylos Labini, al tratar la
relacién entre pregrese técnico y los grandes
complejos industriales, razona que " las grandes
empresas oligop6licas, consideradas individualmente,
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bPueden ser, y a menude son, técnicamente mucho més
progresivas que una empresa (necesariamente pequena)
que obere en cempetencia, Pueden hacer auténticos
milagros; en sus laboratorios puaden desarrollar
investigaciones de alto nivel cientifico, al mismo
tiempo gque de un gran valer prédctico; con las més
amplias disponibilidades financieras y el mayor
crédito gue gozan, pueden hacer inversiones que
bpequefias empresas en régimen de competencia no habrian
podido realizar nunca. Ademas, pueden pagar salarios
elevados, nds elevados qua los gue pagan otras
empresas. (...}, El1 problema que estos complejos
originan, para la economia social, debe busearse fuera
de su organizacién t&cnican(¥y,

Una de las cuestiones gue han despertado la
cantroversia de la argumentacién basada en la teoria
del ciclo del producto, y, en general, sobre las
interpretaciones mas aceptadas socbre la inversién
directa, ha sido la repercusisn que ésta tendria sobre
el comercio internacional: se invierte para abastecer
mercados con fabricacién in situ ante el riesgo de
perderlo para las exportaciones.

En una primera aproximacién puede afjirmarse
que, en relacién con el comercio entre paizes de
diferente nivel de desarrollo econdmico, toda politica
proteccionista que favorezea 1a sugtitucidn de
importaciones tiene um efecto negative sobre 1a
expansién del comercio internacional, sin embargo,
agqui nos referimes a un resultado ne determinado por

o

Syles Labini, P.: pligopslio Y _brodresg
técnico. Vilassar de Mar, Ediciones Oikos-Tau, 1,965,
pigs. 174-175.
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nodelos de crecimiente sino por la estrategia de la
empresa,

K. Kojima establece, para refutar esta
dinamica, una diferenciacién entre la forma de actuar
de las empresas americanas, que se ajustaria al modelo
descrito por Vernon y Hymer, y:la actuacién de las
empresas japonesas. Aungue en la actualidad el
comportamiento de las grandes corporaciones japonesas
no sea facilmente diferenciable del de sus rivales de
otros palses industrializados, todavia existe un
amplio movimiento de multinacionalizacidn de medianas
y pequefias empresas japcnesas hacia los paises de la
cuenca del Pacifica, y de América Latina, gque 32
ajustarfa a la propaesicibn de Kojima.

para este autor la diferencia basica reside
en gue las inversiones japonesas han sido "orientadas
hacia el comercio". Asl, las inversionee directas de
origen japonés se dirigen a industrias gue "son
alegldas por estar entre aquellas en las gue Japén ha
perdido su ventaja comparativa (...). La inversién
extranjera, an armonia con les cambios en la ventaja
comparativa, acelerard al cambio estructural en Japdn,
y facilitard la econtraccidén de las industrias
intensivas en mano de obra. Es interés de la empresa
matriz realizar una prospera inversién abriendo el
mercado tante en Japdbn como en otros palses

25) .

avanzados"( Es decir, las empresas Jjaponesas de

tamafio medio, e incluso pequefio, se verian empujadas

#_ gojima, K. i_Japan and t w_Hol conomig
order, Londres, Croom Helm, 1. . pags. =79, a
misma obra , en las p&gs. 108-115 se exponen las

argumentaciones tetricas rompiendo con las implicacién
del modelo de Heckscher-oOhlin.
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a la inversién en el exterior para mantener su propio
mercada, ¥ una vez fuera, tratar de penetrar en otros
mercades, La inversién en el exterior seria, por lo
tanto, generadora de nuevos flujos comerciales (¥).

La contradiceidn, o mejor la insuficiencia,
gque sefiala Kojima a la interpretacién de Vernon, mis
que refutarla, puede ser tomada como una confirmacién,
surgiendo la discrepancia en el estadio de desarrolle
empresarial en gue se encontraban las compafiias
americanas en los afios sesenta, en plena expansién,
con las de algunos sectores japoneses (textiles,
confaccitn, incluse automéviles) en la misma fecha, de
relative atrase tecnolégico, actuando no come la
empresa m&s dinimica desde el punto de vista de 1la
innovacién ~primera fase del ciclo del preoducto-, sino
cono la mis rédpida en establecer una estrategia de

deslocalizacién con fines defensivos -etapa de madurez
del producto-{¥),

29

« Ver Czawa, T.: "International Investment and
Industrial structure; MNew Theoretical Implication from
Japanese Experience", Oxford Economig Papers, Vol. 3%,

Marzo, 1,979, pags. 72-92, Yi Porquet, N.:
"Multinationalisation des firmes et

avantages
comparatifs des pays: une vue d'ensembla", Revue-
d'Egonomie Politigue, n93, Mayo-Junio, 1.985, pags.

243~-274,

0, Este cambio ha sido detectado por el propio
MITI que en el estudio: Whi

Trade: ackgrou - recoge los
resultados de una encuesta a empresas japonesas que
confirman cemo motive de su inversidm en los paises
industrializados y en sectores tecnolégicamente
avanzados la superacién de obsticulos comerciales y
la presencia en los nercados, mientras gue en las
inversiones realizadas en paises en desarrollo, y en
sectores tradicionales, se valoran mis los factores
que ipciden sobre los costes de produceidon. Tomado de
Senker, J.: "Information Technology and Japanese

Investment in Europe", Futures, Octubre, 1.991, pAgs.
815~829,
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En cualgquier caso, 84 apuesta por la
inversidn extranjera desde los palises mis
jpdustrializados en los menos avanzados ¢€omo un
alemento de mantenimiente de la ventaja comparativa
de la empresa, viene a coincidir con la critica de A.
Emmanuel al modelo ricardiano de comercio

internacional.
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I,1.3. Teorias basadas en la imperfeccién de loa
mercados

Desde esta perspectiva, la respuesta a la
nultinacionalizacién de la empresa hay que encontrarla
en las repercusiones gue para la gestién empresarxial
tienernn las imperfecclomes del mercado. Estas
imperfecciones no hay por gué tildarlas desde el punto
de vista de la empresa individual como hegativas, vya
que, aunque lo fueran en un primer momento, pueden
aportar fuentes complementarias de obtencién de
baneficio, En esta direccién habra gque situar 1la
decisién de invertir en el exterior,

A partir de la teoria de la organizacién
industrial, s.Hymer expona dos razones gue empujarian
& las empresas a invertir en el exterior:

"1} las firmas buscan el control de empresas
fuera de los l1imites del pals en gque estan
ubicadas a efectos de eliminar la competencia
entre ellas, cuando operan en el mismo mercado
en condiciones de competencia imperfecta;

2} para lograr una apropiacién mas completa de
los rendinientos que pudieran obtenerse de alguna
de las ventajas que posean” ('},

El primer punto parece bastante obvie, es
un mecanismo habitual de eliminacisdn de la competencia
¥ consolidacién de ventajas monopolistas tal y como en

'. Hymer, S.: =) T tional Opera
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compafiia de R. Rowthorn razond el propio 5. Hymer {H).

Sin embargo, la expansién en palises extranjeros no
tiene gue realizarse forzosamenhte mediante 1la
adguisicién de empresas ya existentes; en este
santido, la creacién de una empresa filial significa
la ampliacién del namaro de preoductores en el mercado
¥, por consiguiente, el incremento de la competencia,
De ahi gue la empresa deba asegurarse un elemento de
competitividad lo suficientemente fuerte antes de
arriesgarse a competir en un medic en el gqus las
empresas locales cuentan coht un mejor conocimiento del
mercado. Sobre este punto, el propic Hymer expuso
tres factores gque determinan la inversidn en el
exterior:

" Pyrimaro, debe haber alguna bharrera de entrada
en la industria (technolégica, economias de
escala, diferenciaciodn de productos) de manera
gque las firmas locales no puedan competir con
beneficios por debajo del nivel gque compensa a
la corporacion multinacional los costes
extraordinarios de operar en un pais extranjeroc
e integrar geogréficamente aperacicnes dispersas;
segundo, debe ser mis ventajese producir
localmante gque exportar desde un centro (Gnico de
produccién {ésto depende de las tarifas
arancelarias, de] tamado del mercade, y de la
amenaza de competencia local); y tercero, la
empresa debe encontrar mAs rentable explotar su
ventaja por medio de la inversién directa gue por
licenciamiente, Vaya por delante gue una ventaja

2, Hymer, 5. y Rowthorn, R.: f“Multinaticnal
Corporations and International ©Oligopoly: The North-
American challenge”, en Xindleberger, Cch.: The

International Corporation, Cambridge (Massachussets),

1.970, cap. 3, pags, 57-91,
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tecnolégica no es suficiente explicacién de la
inversidén extranjera, También hay gque explicar
porgué la tecnologia no se vende como otras
mercancias. La respuesta apoya la ventaja,
normalmente, en las caracteristicas del mercado,
es deeir, la dificultad de extraer plenamente
cuasi-renta donde los mercados son
imperfectos" (33) .

La imperfeccién en el mercado de tecnologla,
més gque la tecnologia misma, constituye un elemento
esencial en la interpretacién de Hymer, junto a otros
factores, que caracterizan tanto la empresa como e)

mercado de acogida, y gue explicarfan la inversién
directa.

Por otro lado, no es solamente en el mercado
de tecnologia donde se manifiesta la imperfeccién del
mercado. s, Hymer identifico cuatre tipos
diferenciados de imperfecciones: en el mercado de
factores de produceidn; la existencia de economias de
escala; las regulaciones gubernamentales, vy; la
fiscalidad y aranceles, 1las cuales vuelven méas
atractiva la inversién directa que la exportacidn o la
inversién en cartera.

Refinando las ideas de  Hymer, Ch.
Kindleherger sefialé que la empresa extranjera no
solamente debe compensar la mejor colocacién
competitiva de las empresas locales por un mejor
conocimiento de la legislacién, los gastos de las
comunidades, el sistema institucional, las formas

3, Hymer, S.: "United States Investment Abroad"
en Drysdala, (ed.), Di i

acific, ANU, 1.972, pig. 4t,
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sociales y econSmicas, etc., dque pueden incldir
negativamente socbre los resultados de la empresa
multinacional, sino gue, ademds, la rentabilidad a
obtener en la empresa filial debe ser superior a la
alcanzada por las empresas locales. Es decir, la
inversisn, al realizarse en el exterior, dehe mejorar
los resultados presuntamente obtenibles en el mercado
de origen y, ademids, deben ser mejores que los que
registren las firmas locales. Para gllas, Kindleberger
(“) amplia la capacidad competitiva de la empresa
multinacional a los menores costes financiercs, la
marca comercial, las practicas comerciales, la
organizacién empresarial, las economias da escala o la
capacidad de negociacién con los gobiernos, ademds de
la competitividad tecnolégica, caracteristicas que
deben ser transferidas a la empresa f£ilial.

R. E. Caves vino a ampliar las repercusicnes
de la exlstencia de mercades imperfectos en la
inversién directa con dos precisiones a la teoria
expuesta por Hymer:

En primer lugar, el activo especial gque ha
de poseer una empresa para poder inlciar la inversién
directa en el extranjero no tiene porgué tener coste
de oportunidad cerc, es decir, la decisién de invertir
tendrd costes, no en los aspectos mi&s directamante
ligades al caricter monopblico. como la tecnologla,
pero si en aspectos tales como las ventajas
administrativas, de distribucién, de capacidad de
reacciéon a los camblos en el mercado."£l rasgo
esencial de un ‘active' gue permita la inversién
extranjera, no es gque su coste da oportunidad sea

¥, Kindleberger, Ch.: American Business Abroad,
New Haven, Yale University Press, I.969.
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cero, sino que debe ser relativamente bajo en relacidn
: . 35
al rendimiento obtenible a través de la misma"(™).

En segundo lugar, la preferencia por la
inversién en el exterior debe ser explicada en
relacién con otras formas de expansién internacional.
La teorfa de la inversién extranjera directa debe
explicar no solamente por qué ésta se produce sino por
qué es més conveniente a otras formas de expansién en
los mercados como las

exportaciones o el
licenciamiento.

En relacién con las exportaciones, 1as
ventajas de la produccisn lecal han de tener relacién
con &) mejor aprovechamiento del 'active'! competitivo
de la firma (**} de manera que contribuya al incremento
del beneficic. Se sefalan con frecuencia las ventajas
inherentes a la comercializacién de la produccién
local sobre otros elementos,

gin embargo, y siendo
importantes los costes de

comercializacidn, los
bepeficios de la instalacién depende de los costes
relativos de produccién, de los costes de transporte,

de las tarifas arancelarlas y de otras restricciones
al comerclo.

Khora bien, la cbtencién de beneficios pox

parte de la empresa obedece a un planteamiente ¥y
estrategia global , no especificada independientemente
segin marcados, Yy, en este sepntido, la decisidn de

¥, caves, R. E.:"International Corperations! The
Industrial

Economliecs of Foreign Investment",
,. 38, 1.97, pAg. 26,

3, caves, R.E., op. cit., p&g. 270.
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invertir en el exterior puede tener repercusicnes
sobre el aprovechamiento de las economias de escala.
Asi, si el coste relative de algunos factores claves
del proceso de produccién (mano de obra, financiacién
externa, ciertas materias primas) -pudieran aconsejar
la inversién directa habrd que evaluar la repercusitn
de la disminucidén de los costes unitarios de alguneos
productos, derivada de la inversién en el exterior,
sobre la reduccién de la escala del proceso productivo
en la planta de produccién existente. Cuanto mayores
sean las econcmias de escala menores serédn los
atractivos de la inversién en otreo pais, salvo que se
decida la deslocalizacidn completa del proceso de
produccién. Otra alternativa, confirmada por la
historia econdémica de los Oltimos treinta afios, es la
deslocalizacién internacicnal de determinados
'componantes' del proceso industrial, favorecido, por
otro lade, por el desarrollo de las tecnolegias de la
informacién gque vienen a asegurar el control
centralizade del proceso.

La alternativa del licenciamiento serd mis
atractiva gue la inversién directa siempre y cuando
las ventajas tecnelbgicas sean tales que puedan
transmitirse a las firmas locales ain repercusiones
negativas sobre los rendimientos de la empresa
concesionaria. Esta condicidn es, sin embargo, muy
compleja de cumplir. Estdn, en primer lugar, las
limitaciones del ordenamiento juridice internacional
para perseguir usos no acordados, pero, ademds, en
saegundo lugar, hay que tener presente el hecho de que
las aplicacionas tecnolégicas exigen con frecuencia de
otros conocimientos técnicos complementarics, o de
costes de promocién, ete, gue encarecen la preduccién
baje licencia. Ahora bien, el licenciamiento es una
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forma empleada en su expansién internacional por
firmas de pequefio y mediano tamafio poseedoras de un
‘activo' tecnolégico muy competitivo, lo que viene a
recordar la necesidad de un minimo de capital, de
escala, para iniciar el proceso de la inversién
directa en el exterior,

Sintetizando lo anterior, podriamos deciyr
que, para este autor, la preferencia por la inversidn
directa sobre las exportaciones o el licenciamiente
estd en funcidn de la disponibilidad de un 'activo' en
las caracteristicas del producte, de su proceso de
produccién o en 1la organizacién empresarial que
permita obtener un beneficio adicienal a partir de la
situacién de costes relativos, los obstécules atl
comercio (tarifas arancelarias, restricciones, etc,)
Y de unas dificultades intrinsecas a la trasmisién de
la conpetitividad del ‘active' a otros agentes
productivos, Si é&stas podrian ser las condiciones
suficientes, la condicidn necesaria ests en la
disponibilidad de capital.

La aportacién de Caves sobre la
interpretacién de Hymer es, por lo tanto, el
establecer unas condiciones de costes para obtener un

bkeneficio que vienen a hacer mis compleja la decisian
de invertir fuera de) pais de origen.

Abundando en esta idea diversos autores han
avanzade en la direccién de considerar 1a inversién
extranjera directa como mecanismo de maximizacisn de
la rentabilidad de la ventaja de una firma, en un
contexte de mercado imperfecto, a partir de la

creacion de un ‘'‘mercado interno! que sustituye el
mercado exterior,
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La elaboracién teérica de esta perspectiva
se copoce como teoria de la internalizacién.

Parte esta interpretacién de la
consideracidn de la realidad tal y como es, rechazando
la simplificacién en que incurre la teoria ortodoxa
del comercic internacional.

Como viene a reconocer P.A. Samuelson, tras
jnsistir en su teorema sobre la igualacidn
internacional del precic de los factores, es preciso
puntualizar algunos aspectos de 1la argumentacién
tebrica. Asi, las mercancias neo se trasladan sin
costes de transporte, ademds, hay razones para dudar
de 1la utilidad de suponer funciones de produccién
idénticas, al igual gque del mantenimiente de
rendimientos constantes de escala, debiéndone
diferenciar entre las condiciones de economias o
deseconomias crecientes, internas o externas, para
explicar la situacion de espacializacién concreta de
cada pais. "En conclusién, algunas de estas
puntualizaciones nos ayudan a cenciliar los resultados
del andlisis abstracto con los hechos evidentes de la
vida real referentes a la extraordinaria variedad de
productividades V¥ precios de los factores en las
diversas regiones del mundo"(").

No por conciliar el andlisls abstracto sino
para explicar la realidad de la empresa multinacicnal

¥,  samuelson, P.A.t “insistiendo sobre la

igualacidn {nternacional del precio de los factores",
en Lerena, L. y Viduela, J. (eds.): Legturas de
ecolo i ci , Madrid, Instituto—de—Estuddos
Econdmicos Scusld Nacional de Administracién
Piblica), 1,974, pég. 1920.
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se plantea la internalizacién "como un proceso por el
que se crea un mercado dentro de la firma. El mercado
internc de la firma sustituye al mercado regular
{externo) y resuelve el problema de localizacidén y
distyxibucién mediante la autorizacién administrativa.
Los precios internos de la enpresa {o de
trapsferencia) lubrican la organizacisn y permiten un
funcionamiento del mercado interno tan eficiente como
un petencial (pere irrealista) mercado regular"(”) .

Frente a las teorfas mas convencionales, la
teorfa de la internalizacién significa un campio
notable de perspectiva de anilisis. La empresa no se
hace multinacional como resultado de la ampliacién de
los negocios nacionales, o con base nacienal, la
empresa se vuelve multinacional en una decizién de
examen de costes relatives de las diferentes
alternativas . de penetracién an los marcados
internacionales sin necesidad de conoccer previamente

los diferentes estadios planteados por Y. Aharoni (39) ,
a saber:

{a) concesién de licencta,

(b} exportacién,

{c) establecimiento de depésitos y puntoes de
distribucién locales,

(d) ensanblaje y empagquetado local,

(2) acuerdo de produccién conjunta,

(£} inversién directa, es decir, produccién
local en gran escala y distribucisén por
medio de una empresa filial propia.

35

Rugman, A.M.: Inside  the Multinationals,

Londres, Croom Helm, 1.981, pég. 28.
¥, Aharoni, Y.:
Progess, Boston, Harvard Business Schoel, 1.966,

60



La esencia de la teoria de la
internalizacién es el reconocimiento de las
imperfecciones del mercade y, en particular, per las
introducidas a través de la aceién de los gobiernos
en su politica de regulacién de la econofila. Mediante
la*internalizacidén, la creacidn de un mercado interno,
la empresa multinacional reduce losa costes de
transaccién derivadeos de las  imperfecciones del
mercago.

Esta idea ya fue axpuesta par R. N. Coase
ﬁ“) en referencia a la actuacidn de la empresa ante
las imperfecciones del mercado doméstico, pero tras
las aportaciones citadas anteriormente, P.Buckley y
¥. Casson {‘') ampliaron este razonamisnto al proceso

de internacionalizacién de la empresa.

La consideracidn de los costes de
transaccién introduce una importante matlizacidn en la
explicacidn del comercic. Sin poner en duda el hecho
de gque con el intercambic comercial los agentas
econdmicos pueden obtener una mejora de su bienestar,
la contemplacidén del coste de transaccién viene a
limitar el intercamblo hasta el momento en que el
beneficio marginal iguale el coste adicional.

. goase, R. N.:"The Natuxe of the Firm", en
gg%ngmgggb 4, 1,937, pdgs. 286-405. Reeditado por
Stigler, G, y Boulding, K.: Readings in Price Theory,
Homewood, Illinois, Irwin, 1.952,

Y, puckley, P. J. y casson, M. C.: The Future of
the Multipational Epternrige, Londres, The Macmillan
Preas, 1.976; vy, también, The Economic Theory of the
Multinatjonal Enterprise, Londfes, The HNacmillan
Press, 1.985,
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Iqualmente, debhe suponerse gque todos los
agentes econdmicos estdn interesados en reducir el
coste de transaccién. La empresa surge pracisamente
como unidad organizativa gue reduce los costes de
transacecidn, mediante la centralizacién de la gestidn
de los recursos, Yy, como resultade, puede llegar a
ocbhtener en el intercambio mis beneficies,

La simplificacién de los contratos
laborales, tendiendo a la generalizacidn, mis gue a
la precisién de tareas, o la propledad de los actives
tisicos, tiens como justlficacién su menor costa an
relacidn a la alternativa de negociacidn separada de
cada tarea especifica o la permanente negoclacidn de
las coendiciones de alquiler. la propiedad de los
activos ofrece, en este sentido, mayor garantia de
eficacia que, la negociacidn permanente gsobre 1los
criterics y condicionamientos de uso. No obstante, en
determinadas circunstancias, el acudir a
suministradores externos puede resultar mds rentable,
aunque, generalmente, esta practica se produce en
relacién con servicios concretos, en cuya negeciacidn

y cambic de suministrador, la empresa puede encontrar
una ventaja adicional.

La utilizacidn de actives complementarios
de la forma nds sficiente no implica la proximidad
geogrifica de los mismos. La dispersién geogrifica de
actividades puede resultar mas eficiente en cuanto a

empleo de activos siempre que haya mecanismos
comerciales, financieros, de transferencia de
tecnologia, etc, , gua ne obhstaculicen la
conplementaridad,
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A partir de este principio tan obvie,"la
racionalidad de las empresas multinacionales estd en
la capacidad de reducir los costes de transaccidn
comprande actives complementarios localizados en
diferentes naciones e intagrandt sus operaciones
dentro de una Gnica unidad de control. De esta manera
crea un ‘'mercado interno' para los productos
intermedios" (‘%).

Aceptando que la unidad de gestion no es
incompatible con una gestién descentralizada, el
concepto de ‘'mercado interno' resulta mis evidente
cuande se examinan los intercambios de productos
semielaborados o intermedios entre diferentes plantas
productivas de una empresa, sin gque ello suponga
cambios en la propiedad de las mercancias. Esto es
precisamente 1lo que facilita la m&s eficiente
localizacién de los recursos, 21 mantenimiento de la
propiedad evita movimientos parturbadores por parte de
los potenciales propietarios de los diferentes
activos, a los gque se les supone un comportamiento de
bisqueda del beneficio particular, Y por
consiguienta, disminuye el riesgo de incremento de los
costes de transaccién.

Ahora bien, la creacién de un mercado
interno no estd exenta de costes fijos, sea por 1la
aproplacién ¢ construceién de wvarias plantas
productivas, sea por el coste del sistema de control.
Por contra, el mercade externo tiene un coste nule
para los participantes en &1,

No sucede lo mismo en cuanto a los costes

“2_ casson, M.: "Foreword" a Rugman, A., op. cit.,
pag, 18.
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variables. El mearcado interno proporciena una
seguridad en £l mantenimiento de las caracteristicas
del producto y en los plazos mayor gue el nercado
externo y, ademas, cada transaccién en éste obliga a
incurrir en costes de negociacidn que, aungque
independientes del valor de cada transaccidén al tener
éste un lipite -en 1la capacidad financiera, de
almacenamiento, de oferta, etc.,- acaban siendd
proporcionales a la cantidad negociada.

El gréfico I,2 representa las condiciones en que
la enmpresa se beneficia de la creacién de un mercado
interno.

Consideremos un bien intermedic gue integra
un proceso de produccidn vertical en el gue participan
dos plantas, Ho existe ningin impedimente a la fusidn
entre ellas o adguisicién de una por otra, tratande
ambas de obtener el mAximo beneficio de forma gue,
tomadas conjuntamente, estd maximizado.

A partir d4e estos supuestos, dada 1la
funcién de costes de la planta vendedora y la de
costes e ingresos de la planta compradora, la curva
AA' del gréfice representa la contribuecidn del
comercio del producte intermedie al beneficio
conjunto, que alcanza su maiximo en el punto B. En
ausencia de costes de transaceién, la cantidad
comercializada serfa la correspondiente al punto g.

La linea <CC' representa los costes de
transaccion en el wmercado interno y la DD' 1los
correspondientes al mercado externo, segin lo expuesto
anteriormente. En un principio, les costes del mercado
interno sen superiores a los externos, igual&ndose en
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Gréfico .2
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£, para ser inferiores para cantidades superiores. El
punto E marca la cantidad q' minima exigida para hacer
mis atractiva la creaci6n de un wercade interne, es
decir, la unién bajo la misma unidad de contrel, con
ambas plantas. Por debajo de la cantidad q' serd més
interesante gque contindien separadas y relaciondndose
a través del mercado externo.

Si consideramos los beneficios netos de los
costes de transaccién, linea FF', obtenemos el punto
de méaximo beneficio G que no tiene porqué significar
la misma cantidad representada en B, En el ejemplo
gq">g indica una situacién de internalizacién.

De lo anterior se deduce una primera
conclusién sobre los elementos que contribuyen a
aumentar el atractivo de la internalizacidn: a mayor
frecuencia de las transacclones entre las plantas,
mayor es la propensién a la internalizacién. Se debe
insistir en gue es la frecuencia de las transacciones
wids gque su volumen, por lo ya expuesto schre los
costes variables de negociacién en el mercado externo,
lo qgue hace atractiva la internalizacidén de los
procesoes,

Considerande la innovacién tecnolégica un
bien intermedio, en los sectores, y empresas, donde
la innovacidn tenga una mayor continuidad, la creacidn
de un 'mercado interno' de tecnologia es més
importante gue en los sectores, y empresas donde la
innovacién tiene un carécter esporadico,

Otro tanto se puede esperar de las enpresas
cuya estrategia se centre en articules de alta
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calidad, La garantia en el suministrc de compcnentes
de una miswa calidad seri un atractivo mayor a la
internalizacién de 1la produccitn de é&stos que para las
empresas de articulos més ordinarios que podran mnas
fécilmente, con mencres costes, abastecer o sustituir
a los proveedores externos.

Trastadar este razonamiento a 1la empreasa
multinacional exige introducir otros elementos come
los ya mencionades al principio y que denominamos
imperfecciones del mercado.

La empresa multinacional internaliza las
imperfecciones del mercado internacional al igual que
una empresa local internaliza las imperfecciones del
mercado doméstico., La internalizacidn es un mecanismo
que permite a la empresa el mantenimiento de una
ventaja especifica, de un ‘'activo® segln Caves, a
escala nundial,

La capacidad de creaciédn de un mercado
interno es ya en si misme un activo que posee la
empresa que lo crea frente a 1la competencia, Ello
parmite una centralizacién (o coordinacién con
unificacién de criterios) de las decisiones gue
afectan a la asignacién de los factores de produccidn
con un mejor aprovechanmiento de las diferentes
dotaciones nacionales, asi como una mejor distribucisén
de bienes y servicios a los requisitos particulares de
la demanda en cada unoc de los mercados,

La presencia directa en cada mercado elimina
las distorsiones y carencias en la informacién que se
puede preducir a través del comercic exterior. La
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informacién sobre el entornc y la difusién de 1la
informacién interna, particularmente la relativa a
investigacién y desarrollo, es el elemento fundamental
para reducir los costes de transaccidn que se
producen en el mercado interno, La habilidad para
hacer mis efectiva la informacién (considerada como
producto intermedic) a escala internacional distingue
a la empresa multinacional de las demis. La ganancia
derivada de esta capacidad compensa los costes
adicionales que el establecimiento en el extranjero

compeorta,

Ademés, el establecimiento en el exterior
permite una nueva posicitn de defensa del mercado de
origen y, por otro lado, contribuye a fortalecer la
posicién inicial, de manera gque también el propio
proceso de multinacionalizacién se refuerza,

En definitiva, siguiendo a A. Rugman, la
enpresa multinacional serd, por lo tanto,
cualitativamente diferente. Se trata de "una
organizacidn capaz de controlar el uso de su ventaja
especifica en conocimiento mediante el emplazamiento
exterior de plantas replicantes de la empresa matriz,
Las subsidiarias extranjeras abastecen cada mercado
externo y permiten a la multinacional segmentar los
mercados nacionales y practicar la discriminaclén de
precios a fin de maximizar los beneficios a escala
mundial, La internalizacién permite a la multinacional
controlar sus filiales y regular el usc de su ventaja
especifica sobre bases globales“(“).

“. Rugman, A., op. cit., pégs. 28-29.
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Otro resultado, sin duda importante, de la
creacién del mercade interior es la posibilidad de
valoracidén de las relaclones comerciales internas,
tante de mercancias cono de servicios, a precios
fijados administrativamente, por criterios
independientes de la situacidén de los mercados, con
el propésite de maximizar el rendimiento, 'escapando!
de Las limitaciones fiscales, cambiarias,
arancelarias, etc., establecidas por las politicas de
los goblernes.

La fijacién de pracios de transferencia
internos es defendida por la teorfia de la
internalizacién por dos motivos: primere, responde a
la organizacién de la empresa, cgue finalmente si se
contrasta en el mercado; y, segundo, los precios de
transferencia son respuesta a las 'imperfecciones' gue
la politiea eponémica introduce en el funcionamiento
del mercado.

Sin embarge, los resultados de los estudios
empiricos sobre las consecuencias de la aplicacién de
los precios de transferencias sobre los econdmicos y
sobre el fortalecimiento de la posicién dominante de
las empresas multinacionales no respaldan esta vision
optimista.(“)

“ . Sobre este particular son interesantes las

aportaciones de Vaitsos, C.: I e

stributio and Transnationa Ente 1se, oxford,
Ooxford Unlversity Press, 1.974; La 5.1 "Transfer
Pricing by Multinational Manufacturlng Firms" oxford
gulletin of Fconomjcs and Statistics, 35, Agosto,

1.973, pdgs. 173-135; Bueno Lastra, J., J.: Empresas

M}Mﬂﬂ%&‘{&ﬂﬂ&m&ﬂm Tesis Doctoral
{mimeo), Universidad Complutense de Madrid.
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Tras lo expueste, se puede afirmar gque, en
una primera valoracién, la teoria de la
internalizacidn vendria a justificar la creacién del
mercade interno como respuesta a unas imperfecciones
externas que no se pueden corregir. Es decir,
abandonando la posibilidad de conseguir el o&ptimo
paretiano, la empresa se conforma con un subdptimo
frente a una situacisdn de mercado perfecto. La mayor
rentabilidad y <competitividad de la  empresa
multinacional dependa de su nabilidad para
internalizar el mercade y beneficiarse de su capacidad
organizativa., Si en el modelo de Heckscher~Ohlin, las
naciones aprovechan su especializacién en el comercio
internacional, la teoria de la internalizaci6n vendria
a justificar la multinacionalizacién como consecuencia
da las ventajas especificas de algunas empresas.

Ahora bien, la realidad nos muestra que la
secuencia del proceso da internacionalizacidn no esté
resultando tan lineal como el esguema propuesto por Y.
Aharoni y todavia todas las alternativas planteadas
por éste contingtan teniendo una gran vigencia, e,
incluso, un nueve dinamisme ligado a férmulas més
sofisticadas de financiacién internacional. Elleo se
debe a que la necesidad de informacién y el riassgo de
pérdida de su control no es el mismo, ni tiepne las
mismas repercusiones sobre cada empresa y sector

econdmico.

El aspecto fundamental y de mayor riesgo de
los contemplados es, sin duda, el relacionado con la
informacién, conocimiente, sobre los proceses de
investigacién y desarrollo. A partir de este punto,
S. Borner seflala los limites de la teoria de la
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internalizacién de la siguiente manera:

"La teoria de la ventaja especifica de la firma
descansa en la diferenciacién del grado de
experiencia y conocimiento tecnoldgico. De manera
que la teorfa de la internalizacién se concentra
casi exclusivamente en los eslabonamientos hacia
adelante: desde la investigacién y desarrolle
nhacia la produccién. Este explica 1los numerosos
estudios sobre la intensidad investigadora de las
multinacionales. Sin embargo, esto plantea dos
problemas gue gquedan sin respuesta: las
muiltinacionales gque no son intensivas en los
procesos de investigacién y las nuevas formas de

inversidn internacicnal {licenciamiento;
subcontratacién; cooperacidn empresarial, etc.].
Consecuentemente, los problemas de

internacionalizacidn de las pequefas y medianas
empresas  quedan fuera de la agenda de
investigacién. Este vacfc en la consideracién de
las peguehas empresas es debido a que se
seleccionan los actores internacionales segtn
hayan elegido entre la internalizacién o la venta
de su ventaja especifica. La eleccifn estuvo
determinada por sus respectivos costes de
transaccién, La habilidad para realizar esta
eleccién implica un preoducto fuerte o un procesc
de produccisdn con caracteristicas moncpélicas vy
un capital suficientemente s&lido de partida.
Para ir mis alla de esta perspectiva unilateral,
uno debe superar la simple comparacién entre
costes de transaccién Y costes de
internalizacién. Uno debe examinar el descuento
correspondiente de las diversas posibilidades. En
esta linea las pequefias empresas, no precisamente
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multinacionales, pueden ser incluidas en el
andlisis® (*)) de la internacionalizacién de la
empresa.

No basta la explicacién de la copveniencia
de creacitn de un mercado interior para proceder a la
multinacionalizacién., Como sefiala N. M. Kay!" La
creacién de un mercade interior requiers tomas de
decisién descentralizadas y un elevado grade de
desagregacién de 1las unidades. Por otro lado, la
Jerarguizacién centralizada de las decisiones puede
ser apropiada en casos e sistemas altamente
sinérgicos que dificultan o impesibilitan la
separabilidad de las unidades" (*%), En otras palabras,
mientras gue gl m&ximo aprovechamiento de las ventajas
de la internalizacién deberia conducir a la creacién
de un potente mercade interno, y como todo mercado
alecanzaria su funcionamiento 6ptime cuanto mas
transparente y descentralizado fuera, el examen de la
organizacién de las empresas multinacionales
manifiesta un elevado grado de centralizacién vy
Jerarguizacion de las decisiones.

Esto, evidantemente, na invalida 1z
interpretacién del fenémeno de multinacionalizacidn
de las empresas a partir de la importancia de los
costes de transaccidén y la creacién de un mercado
interior, sinc gqgue limita su capacidad de prediccién
a aguellos sectores en 1los que los costes de

4, Borner, §8.: Internalizatio of Industr
Berlin, Heidelberg, New York, Springer-Verlag, 1.986,
pég. 60.

®, Kay, N, M.:"Multinational Enterprise: A Review
Article". Sgottish Journal of Political Foonomy, Vol.
30, n%3, 1,983, pags. 104-312.
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transacciédn sean no solamente elevados sino que puedan
ser anulados mediante la internalizacién sin poner en
juego la estructura general (jerarquica) de la firma.

Es evidente la critica de Bormer a la
orientacién de los estudios sobre las empresas
multinacionales e inversi6n extranjera hacia el
andlisis de las situaciones y problemas propias de la
gran empresa. Sin embargo, si bien es cierto gue no
todas las grandes empresas son multinacicnales, si es
cierto que las ampresas multinacionales responden,
quizd con la excepcién de las empresas de origen
japenés establecidas en el sudeste asistico y que si
han merecido la atencién de los estudios de K. Kojima,
T. Ozawa, (*’} entre otros, a las caracteristicas de la
gran empresa, ¥ sobre todo, due los procesos de
internacionalizacién de las medianas empresas tratan
de sequir los patrones disehados por las grandes.

Come sintesis de las exposiciones
anteriores, se puede afirmar la incapacidad de la
teorfas expuestas para explicar la generalidad de
aspectos que configuran los procesos de
rultinacionalizacién de las empresas. Todos los
elementos considerados come fundamentalas por cada una
de las corrientes establecidas acaban encontrande su
limite explicative en el funcionamiento de los
elementos fundamentales de las demds. Como en tantos
otros casos de estudio de la economia, una vez mis, se

pone de relieve la permanente interaccidén de los

“. Kojima, X.: Direct Foreign Jpvestment: B
Japanesa Mode i
Londres, Croom Helm, 1.978; Ozawa, T.:
ali ! fe s
o o Princenton (New
Jersey), Princenton University Press, 1.979.

72



condiciones de la demanda, las caracteristicas de los
mercados de factores productives y de mercancias, las
decisiones de las empresas y la actuacién de los
gobiernos en la regulacidén de la econonia. A partir de
esta constatacién, se plantea la teoria ecléctica
sobre la inversidn directa de empresas
multinacionales.
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L.z, Teoria ecléctica de la inversién dirgota
extranjera

Desarrollada pricipalmente por J. H. Dunning
("BJ, la teoria ecléctica integra las hipétesis mas
consistentes dentro de un modelo explicativo general
a partir de las cendiciones ventajosas que una empresa
debe encontrar para emprender una inversidn directa
fuera de su mercado nacional. Estas son clasificadas
en dos grupos (%):

A. dicio espes cas de la e e5a]
La empresa que decide acometer una inversién en el
extranjero debe tener unas condiciones especificas,

““_ Dunning, J, K.: "Multinational Enterprises

and Trade Flows of Less Developed Countries", World
Development, 2, 1.974, pags. 131-138., "Explaining
Changing Patterns of International Production: in

Defence of the Eclectic Theory", Oxford Bulletin of
Rcononmjcs and Statistigs, Vol. 41, Noviembre, 1.979,
pags. 269-295, i

Multinational Enterprise, Londres, Allen and Unwin,
1.981, "Changes in the Level and Structure of

International Production: the Last One Hundred Years!
en M, C, Casson (ed.), The Growfh of Tnterpational
Businesg, Londres, Allen and Unwin, 1.983, pégs. B4~

139, Londres,
Unwin Hyman, 1.988.

Competitiveness, Londres, Unwin Hyman, 1.988,

También, Dunning, J. H., y Pearce, R.D.: "The
Nature and Growth of MNEs" en C, Nobes and R. Parker
{ed.}, Issues in Multinatjonal Accmunting, Oxford,

Phillip Allen, 1.988.
“*. Dunning no realiza esta clasificacién, que as
propia, sino gue mantiene tres categorias: Propiedad,
Localizacién e Internalizacidn, lo gque ha dado lugar
a la denominacién de modelo OLY, acrénime con las
iniciales de estos términos en lengua inglesa.
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propias, gue le diferencien de las demds en cuanto a
su capacidad de competir. Se debe diferenciar entre:

- Ventajas de propiedad. Es decir, la
empresa debe poseer algin alemento propie de
competitividad frente a las empresas gue operan &n el
mercado extranjero que elimine la desventaja de operar
en un entorno diferente al de origen. Ventajas que
proceden de la habilidad de la firma para obtener
mayor renta por la creacidén o adquisicién de activos,
bienes o servicios, y que otras empresas no pueden
obtener en términos tan favorables.

- Ventajas de internalizacién. La inversién
directa debe facilitar el aprovechamiento de las
ventajas de la internalizacidn. Estas proceden da los
beneficios de 1a organizacién Jjerdrguica en la
actuacion sobre marcados segmentados (e
independientes} y <con abundancia de elementos
contractuales en la gestién,

B. Ventaijas de localizacidn. El pais
receptor debe poseer algin atractivo sobre el de

origen, El interéds por la localizacién de la
produccidn en mercados exteriores debe distinguir
entre:

- Factores positives, Es decir politicas
activas de atracclén de capitales extranjeros, o
elementos estructurales de la gconomia receptera
competitivos internacionalmente.
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- Factores negatives. Se incluyen los
elementos econémicos que contribuyen al cierre del
mercado nacional dejando a la inversién extranjera
como Gnica solucién de penetracién en el mismo, ain
en condiciones de falta general de competitividad de
la economia receptora.

Ventajas de propiedad. El andlisis de las

caracteristicas més comunes de las empresas
multinacionales revela un conjunto de actividades
especialmente controladas baje la propiedad de la
firma y en las gue reside su potencial competitivo en
el mercado internacional. Entre ellas sobresalen:

a) La intensidad de las actividades de
investigacién y desarrollo, Es una de las claves gue
vienen a condicienar la capacidad de liderazgo de las
empresas, La superioridad tecnolégica es uno de los
factores gue sontribuyen a la mayor competitividad de
las empresas multinacionales en los mercados
mundiales. En general, las industrias y empresas con
elavada atenci®n a las actividades de investigacién y
desarrollo tienden a genexar movinientos mds intensos
de inversi&n en el extarior y a obtener mayofes
proporciones de su producelién fuera de las economlas
de origen que las industrias y empresas con menor
intensidad investigadora.

b) La alta cualificacién gerencial y técnica
del personal, Este factor neo solamente permite una
mayor competitividad sine que viene a ser una
condicién para el buen funcionamiento de la empresa.
Una empresa multinacicnal precisa de un sistema de
coordinacién de las decisiones y de los procesos de
transmisién de informacién (entre éstos, la
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tecnologia) mucho mds complejos que una firma que
fabrique en un solo mercado. A la contra, se puede
afirmar que la carencia de determinadas cualidades
gerenciales y técnicas hace impracticable la inversién
en el exterior (”).

c) La diferenciacién del producto. La marca,
la estrategia comercial y otros elementos de
diferenciacién del ’ producto son  especlalnmente
importantes para las empresas multinacionales (“).
Son elementos intangibles dificllmente transferibles
a otras empresas y aungue frecuentemente son cbjeto
de 1licenciamiento, en estas ocasiones el acuerdo
incluye duras condiciones de uso a fin de disminuir
los riesgos para la casa originaria.

d) tLas eficiencias en la produccién son
transferidas a la planta en el extranjero., Un ejemplo
importante de estas eficiencias lo constituye la
experiencia en la gestién de empresas multiplantas,
que ha side frecuentemente sefialado como un alemento
explicative de la agresividad de la inversién
extranjera de origen estadounidense con amplia
experiencia en gestién de multiplantas en su amplio

mercado nacicnal.

0, Sobre este particular ver Lall, S8.:
IMonopolistic Advantages and Foreign Investment by
U.S, Manufacturing Industry". Oxford Economic Papers,
32, Marzo, 1.980, pags. 102-127.

31

ver Owen, R. . 1"Inter-Industry Determinants

af Foreign Direct Investments: A canadian
Perspective", recogido en Rugman, A. M. (ed,): Hew
Theorjes of Multinational ggtegggise, Londres, Croom

Helm, 1.982,
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e) Los limites a la obtencién de nuevas
econcmias de escala dindmicas mediante la
centralizacién de la produccién. Esta situacién
pernite el plaptear la inversidn en pafses extranjeros
come mecanismo de sustitucién de las exportaciones en
el nomente en &l que la satisfaccién de demandas
adicionales exige la inversién en una nueva planta
donde paulatinamente irdn credndose las condiciones
para el aprovechamisnto de nuevas economias de escala
dinémicas. La expansidn de la industria
automovilistica ha guardado una muy estrecha ralacién
con este factor.

f} El tamafic del mercado y el grade de
oligopolizacién., Las grandes empresas estédn en
posesién de activos tangibles e intangibles que
nmejoran su competitividad, igualmentes tienen mayores
facilidades de acceso a fuentes de financiacién. La
posicidén dominante en un mercado puede ser empleada
para alcanzar wuna situacién semejante en otros
mercados (52), aungue en un mercado oligopolistico,
los movimientos de capital de una empresa pueden ser
sequidos por los competidores més como reflejo
defensivo gue cowmo mecanismo de expansién real.

g) La explotacidn de los nichos de
produccion puede conducir a la inversién extranjera
con independencia del tamafc de la firma. Esta
capacidad tecnolégica, unida a la especlalizacién,
viene a explicar la capacidad de internacionalizacién
de pequefias y medianas empresas japonesas, y tambkién

5.2_ Ver Chandler, A. D.: Scale and Scope: The

Rinamics __of  Industrial Capitalism, Cambridge
Massachussets, Harvard University Press, 1.990.
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europeas, y la penetracidn de empresas de estos paises
en la economia norteamericana a pesar de la barrera de
entrada gue supone el competir con grandes empresas.

ventajas _de internalizaciép. La empresa
multinacional en razén de su tamafio, de su importancia

en la produccién y en el comercio interpacional esté
en condiciones de canalizar internamente, mediante
acuerdos internos de cooperaciédn, buena parte de las
relaciones econémicas que otras empresas deben
mantener con su entorno externo. No quiere decirse que
solamente las empresas multinacionales egtén en
condiciones de internalizar determinadas funciones y,
tampoca, que la internalizacioén sea un elemento
caracteristico de las empresas multinacionales., La
dindmica de las empresas multinacionales en los
Gltimos afos viene a matizar la amplitud del proceso
de internalizacién:

a) La internalizacién estéd en funcién de las
caracteristicas concretas de cada sector y empresa, 8l
bien la aplicacién de los actives especificos de cada
empresa a su produccién en el exterior facilita la
internalizacién de las transacciones. La
internalizacién es preferida con frecuencia por las
empresas multinacionales como necanismo de
diferenciacién en las relaciones intermedias por las
posibilidades gque ofrece la organizacién vertical
sobre el control de las decisiones, del proceso de
produceién e, incluso, de las oportunidades de
negocio.
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b) Aungue la inversién directa aparece como
la medida mis ambiciesa en cuanto a la expansién
internacional de las empresas, en los afios ochenta se
ha puesto de relieve la importancia de otras formas de
cooperacidn transnacional gque se crefan en declive,
como la subcontratacion, la franguicia, el
licenciamiente, 1la cooperacidn en actividades de
investigacién y desarrollo, que sin llegar a
representar 1a magnitud econdmica de la inversidn
directa, bone en cuestiédn las interpretaciones del
proceso de multinacionalizacién como estadio final de
la internalizacitn de la industria (). No obstante,
hay que sefialar que este proceso también va ligado a
la nueva orientacién gque las politicas nacionales
sobre inversiones extranjeras ha conocido: entre el
cierre total y la apertura extrema, la negociacién de
determinadas condiciones gue faciliten la mejora de
la capacidad competitiva de las empresas domésticas
@2 un mecanismo crecientemente utilizado por los
paises de desarrolleo intermedio en su politica ante
las empresas meltinacionales.

c) En relacidn con este idltimo, la
internacienalizacién sin participacidn de capital ha
implicado una transformacién en la gestion de la
inversion extranjera, de forma gque la empresa
multinacional trata de conservar el control total
sobre los elementos gue proporcionan mayores rentas
de propiedad como puede ser el caso de la tecnologia,
disminuyendo la importancia del control scbre aspectos
de la preduccién y distribucién en los gque permite la

B, Ver Borner, s.:;gtgmaggggg;g;gﬂon of
Industry, Berlin, Heldelberg, New York, Springer-
Yerlag, 1.986. En esta obra el autor se extiende en
la explicacidn de las nuevas formas de
internacionalizacifn de la industria.
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asuncién de mayor riesgo a las empresas y autoridades
locales.

Factores positivos de localizacidn, Las
ventajas competitivas de las empresas multinacionales

deben ser aprovechadas en un entorno gue resulte
favorable. No bastan las condicicnes propias de la
empresa, desde fuera se puede estimular la inversién
extranjera potenciando los factores- de localizacién
que contribuyen a maximizar los baneficios obtenidos
por la firma. En este sentide se reconocen algunos
aspectos claves para entender no Ya el porqué de las
decisiones generales sobre la realizacién de 1la
inversién en el exterior, sino porgqué se localizan en
unos lugares con preferencia sobre otros. Los factores
que hemos denominado positives son principalmente:

a) El tamafio del mercado. Las inversicnes
directas se ven favorecidas por las pesibilidades que
los mercados anmplios ofrecen para una répida
recuperacisn de la inversién. Las buenas perspectivas
gque pueda ofrecer una economia influye tamblén en la
decisién pero para el establecimiento de la primera
filial, con el tamafo minimo de produccién exigide por
la estructura de costes y las ventajas frente a otras
alternativas de penetracién en el mercado, la
dimensién real de) mercadeo es w&s lmportante,

b) Los costes de produccién lecales son
también determinantes de la localizacidn, sl bien
habria gque diferenciar segin el destino final de la
produceién, Si, en general, los bajos salarios son un
motive basico para las inversicnes realizadas en
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paises en desarrollo (“), y también en agquellas gque
van dirigidas a paises plataformas exportadoras 5y,
nc lo es tanto en las gue tienen lugar entre paises
desarrollados. Caben aqul explicaciaones basadas en los

costes unitarios vy, por consiguiente, en la
productividad del trabajo, su cualificacidn, Yy otros,
relacionados con la tecnologia empleada, la

crganizacién del trabajo, etc. La dotacién de
infraestructuras y la disponibiliaad de un potente
sistema cientifico- tecnolégice son  elementos
crecientemente importantes en una estrategia de

competitividad internacional(“).

¢} La dispenibilidad de recursos naturales.
Este motiveo todavia sigue siendo uno de los
principales para la inversifn extranjera realizada en
paises en desarrcllo, sin embargo la pérdida de
importancia relativa de estas inversiocnes ante el
crecimiento de las que tienen lugar entre paises
desarrcllados muestra la cada vez menor influencia de
este factor ante las oportunidades del tamafie de
mercado y la repercusién gue los avances tecnolégicos
¥y de organizacién han tenido sobre la disminucién de
la significacién de la disponibilidad de materias
primas y productos semielaborados en un amplio

54

. Ver Agoda, 0.: "The Determinants of U.S.
Private Manufacturing Investments in Africa", Journal
L -] agg, 9, Invierno, 1.978,

pags. 95-107,
' ¥, ver Scheneider, F. y Frey, B, 5.: "Economic
and Political Determinants of Foreign Direct
Investment”, en World Development, 13, Febrero, 1.985,
pégs. 161—-175.

5‘” Ver Porter, M. E.: "Competition in Global
Industries: a Conceptual Framework", en Porter, M. E.

(ed.): M& Boston,
Harvard Business School Press, 1.986, pégs. 15- 60.
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conjunto de producciones.

Factores de localizacién negativos. Nos

referimos no a las politicas deliberadamente
prohibicionistas de la inversidn extranjera, y tampoco
a las caracteristicas econtmicas de determinados
paises (reducide tamafio de mercado, sistemas fiscales
desalentadores de la inversion, carencia de mano de
obra industrial,ete.) sino a las medidas y situaciones
gue contribuyen a cerrar una economia y tienen come
resultado incrementar el atractive para la inversién
extranjera, al ser ésta la ftnica alternativa de
penetracién, Los motivos mda comunes son!

a) La proteccidén comercial exterior. Ya sea
mediante el arancel, las restricclones cuantitativas,
los trémites édminiatrativos, o cualquier otre
mecanismo de proteccidn se imposibilita el acceso al
mercado. Evidentemente éste debe ser 1o
suflcientemente amplio como para motivar la inversién,

by La inestabilidad del tipo de cambio.
Légicamente un tipo de cambio devaluado es un
aliciente a la inversién, ocurriendo al contraric con
un tipo de cambio sobrevaluado. La inversién se puede
plantear entonces comoe un mecanismo de cobertura de
riesgoc no solamente financiero sine, desde nuestra
perspectiva, de conservacidn del mercade.

c} Los c¢ostes de transportes. La lejania
respacto del centro de produccién o las
caracteristicas del producto pueden aconseiar la
instalacién de firmas productoras filiales a fin de
participar competitivamente en el mercado.
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En un planteamiento mds actualizado, A,
Jacquemin (”), ha sefalado el distinto carécter de
los componentes de la teoria ecléctica, y asi,
mientras gue las ventajas de la propledad y de 1la
internalizacién han de ser consideradas come
necesarias, las ventajas de localizacién resultan,
también, suficientes.

Existen dos tipos de ventajas de
localizacidn estrechamente relacionadas con les demés
argumentos;: Las gque tienen su origen en la estructura
de costes, intimamente relacionadas con los costes de
transaccidn, ¥ las qua obedecen a motivos
estratégicos de control de los mercades con los costes
de gestlén ascciados. Como ya sefald S. Hymer, la
bisqueda de reducciones de costes y el fortalecimiento
de la posicién de la empresa en el mercado, son dos
procesos similténeos que refuerzan la tendencia a la
multinacionalizacién en tanto gue permite superar -e
incluse rentablilizar- las imperfecciones del
funcicnamiento de los mercados.

En todo caso, la interpretacién de las
empresas multinacionales gueda sujeta al contraste de
los diferentes elementos que intervienen en la
decisién de invertir en el extranjero. Si bien, por
un lado, la amplitud de elementos a considerar, puede
desfaverecer el potencial analitico de la teoria
ecléctica, por otro, permite una mayor capacidad de
actuacién a la politica econémica en relacién con las

i, Jacquemin, A.: *International and

Multinational Strategic Behaviour", Kvklos, Vol. 42,
Fasc. 4, 1.989, pdgs. 455-513,
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empresas wmultinacionales, cuestién sin duda mas
importante desde la perspectiva de la globalizacidn de
los mercados, la intensificacién de la integracién
econémica y, en definitiva, la consolidacidén de un
solo sistema econdémico mundial. ’
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Capitulo II. ANALISIS DE LOS FACTORES EXPLICATIVOS
DE LA INVERSION EXTRANJERA EN ESPARA.

Las interpretaciones tebdricas
anteriormente expuestas sohre el proceso de
internacionalizacién de la produccién encierran, en
general, grandes dificultades para su contrastaciédn.
Estas derivan, en primer lugar, de las deficiencias
de la informacisn disponible sobre las actividades
de las empr'esas multinacionales; pero tambi&én, en
segundo lugar, de la dificultad de definicién de los
componentes determinantes de la multinacionalizacién
Y, sobre todo, de su identificacién dentro del
proceso econdmico general gue desarrollan. En este
proceso intervienen cuestjones de produccién vy
comercializacién, peres también de financiaci6n vy
desarrocllo tecnolégico, junte a cuestiones de
estrategia y comportamiento en los mercados.

Esto, evidentemente, no exime de la
necesaria contrastacidn a las sucesivas hipétesis
mantenidas por los diferentes autores, sino gue
alerta sobre el contenido, las mds de las veces
parcial y descriptive, de la nayer parte de los
estudios que sobre las empresas multlnacionales, o
acerca de 1la importancia y repercusiones de 1la
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presencia de capital extranjerc en determinados
sectores o economias, se han realizade.

En este capitulo, se examinan los
atractives de la eccnomia espaficld ante las empresas
extranjeras que mantienen una actitud favorable a la
deslocalizacién de sus actividades productivas fuera
de su mercado nacional. No se trata de averiguar los
motivos internos por los que una - empresa decide
convertirse en multinacional, sino de identificar un
conjunto de factores, de entre los que caracterizan
a la economia espafiola, que expliquen porqué una vaz
decidida la inversién en el extranijero, la empresa
determina que ésta tenhga lugar en Espafla y no en
otro de los mas de 150 paises que configuran la
economia internacional.

Los estudios realizados sobre las
caracteristicas de las economias nacionales y su
repercusién  en las decisiones de localizacidn,
pueden ser clasificados en dos grupos:

a) Analisis temporal de la localizacién, Es
decir, de los flujes de inversién entre
diversas economias a lo largo de un perlodo
determinado come variable dependiente de las
caracteristicas cada una de ellas (55}

58 pe esta perspectiva, ver: Culem, ¢.t"The
Locational Determinants of Direct Investment among

Industrialised Countries", European Economic Reviaw,
Vol. 3z, abril, 1.988—phgs—S86=504—tann,
J.:"Determinants of U.S. Direct Investment in the
E.E.C.:; Further Evidence", European Economic Review,
vol. 13, ne 1, Enercy —rr88er—--phger—-8I=lll;
scaperlanda A. E. V¥ Balcough, R. , t"Deterninants of

U.S. Direct Investment in the E.E.C.1 Revisitea",
__European Egggom;c Review, Vel. 21, n% 3, septiembre,
1.083, pags. 38i-390. Sobre Espapa, Bajo Rublo,
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b) Andlisis de las decisiones de localizacidn
de una empresa, Este enfogue estd limitade por
la disponibilidad de datos relevantes sobre
empresas suficientemente representativas. La
importancia relativa de las operaciones en el
exterior dentro del grupe es la variable
cominmente considerada como dependiente (59).

En este estudio, se van a tratar factores
de cardcter predominantemente temporal
macreeconémice, aungue, obviamente, son reflejo v
repercuten en los componentes microecondmicos de la
econonia espafiola. El andlisis se va a efectuar
sobre la inversién extranjera directa, excluyéndose,
por tante, la denominada inversién en cartera y la
inversién en inmuebles, aungue no se ignora gue
algunas de la inversiones realizadas bajo astas
ribricas resulten a posteriori inversiones directas.

0, :"Determinantes mnacroeconémicos y sectoriales de
la  inversién extranjera directa an Espafia",
Wmm..;mf ne 696-697, Agosto-
Septiembre, 1.991, pags. 53-74.

59. Ver: Davidson, W.:"The Location of Foreign
pirect Investment Activity, Country Characteristics
and Experience Effects", J t
'E,gsé,ﬁesg Studies, Vol. 11, 1.980, pags, 9-22;
Kobrin, S.i"pPolitical Risks: A Review and
Reconsideration", J i

ess
Studies, Vol. m, 1.979, pags, B71-80; Kravis, I. ¥
Lipsey, 1"The Location of Overseas Production and
Production for Exports by U.S, Multinationals",
Journal of Industrial FEceonomics, Vol. 12, 1.982,

pags. 202—2231 Sweﬂenborg, B.. Ing Multinational

ngm;ng,ﬂ:ﬂu, EstocolmO. Alinquist and
Wihsell International, 1.979.

Una combinacién de ambas perspectivas se
desarrolla en Veugelers, R.: "Locational

Determinants and Ranking of Hoest Countries: An

Empirical Assessment", Kyklos. Vol. 44, 1,991, Fasc.
3, plgs. 363-382.
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II.21. Factores e atraccid 4 la _inversi

eg;rgn Larg .

En un esfuerzo de unificacién de los
argumentos tedricos expuestos, Sse agrupan en tres
grandes apartados los factores determinantes de una
inversién exterior en una economia nacional. Son:

~Tamafio y dinamisme del mercado.
~-Estabilidad econdmica.
~Competitividad.

1) Tamafo v dinamismo del mmercads. Este es uno

de los argumentos mis frecuentemente citados.
Sea come capacidad de preduccisdn (Producto
Interioxr Bruto), demogrédfica ( tamafic de la
poblacisn), crecimiente del PIB, consume por
habitante, etc., el tamafio del mercado aparece
como un factor de atraccién del capital
extranjero tanto desde la perspectiva marxiana
-la genevalizacién del sistema Yy la
consolidacisn de un scle mercade mundial-, como
desde las interpretaciones deudoras del
comercio internacianal, pasando por el andlisis
del comportamiento de las empresas e&n régimen
de competencia olligopolista. Las wventajas de
localizacién son, por ditima, unc de los
elamentos fundamentales {(necesarioc ¥
suficiente, segdn A. Jacguemin) de la teoria
acléctica. Ademds, en tanto en cuanto los
paises puaden disfrutar de acuerdos comerciales
o de integracidn con otras economias, el tamafio
del mercado debe ampliarse e Incluir dstas
posibilidades,
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2] Estapilidad econémica. La inversién en el
exterior trata de «consolidar 1la posicién
competitiva de la enprasa, sea ante una
competencia enmergente, ciclo del producto, sea
mediante las oportunidades de internalizacién
de operaciones, sea para el pleno desarrollo de
una ventaja competitiva o por mejora de la
rentabiljdad general de las actividades
empresariales como consecuencia de
aprovechanientos de economias de escala, de
proximidad a loz mercades de abastecimiento o
de consumo, la dotacidn y coste de la mano de
obra, etc., aungue, en definitiva, la
rentabjlidad se expresa en términos comparados
con la potencialmente obtenible en el pals de
origen, Entran por lo tanto en la decisién el
riesqo gcondmico, expresado de forma directa en
la estabilidad del crecimientc del PIB, y en la
evoalucisn del tipo de cambio, asi como riesgos
de indole politica por su potencial repercusién
en el mantenimiento o cambio de actitud ante
las inversiones extranjeras. La pertenencia a
un &drea de integracitn debe ser astimada
vositivamente desde esta perspectiva, por 1la

disciplina en la regulacién sconémica gque de
ello deriva.

La estahiljdad econémica es un factor de primer
orden de importancia en tante que las
decisiones de invertir se toman conm un
horizonte temporal largo y, por censiguiente,
tienen un fuerte componente de apuasta sobre el
futuro econtmico del pais de destino de 1la
inversién,
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3) Competitividad. Esta cualidad estd
estrechamente unida a las posibilidades de
internalizacién por parte de la empresa
multinacional de los compocnentes de costes que
hacen a una economia competitiva. La dotacién
de infraestructuras [} la intensidad de
actividades de ipvestigacién y desarrollo, la
cualificacién de mano de obra Y su
productividad, o la proximidad geografica, son
elementos gue la empresa multinacional puede
captar del entorno de manera mas eficiente que
Jos ne multinacionales. En este sentide, la
competitividad externa de una gconomia es un
elemento gque las empresas consideran en sus
estrategia de contrel y mejora de su posieibn
en los mercados. Esto no quiere decir gue la
competitividad externa de una nacidén, sea
determinante, ya que precisamente uno de los
atractivos de la multinacicnalizacién, o mejor
une de los puntos fuertes de Jlas empresas
multinacionales frente a las nacionales, estd
en su mejor posicién para aprovechar nis
aficlentemente, mas productivamente, los
recursas Yy regulaciones nacionales; hasta el
punto de que la atraccién de capitales
extranjeros forma parte de las estrategias de
mejora de la competitividad de las economias
nacionales.

Es evidente que en la relacidn anterior no
gquedan agotados los atractives que una economia
pueda ofrecer a 1a inversién extranjera, ¥
espacialmenta dos de ellos: la dotacién de recursos
nacionales; y, las politicas activas de atraccién de
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capitales.

La dotacién de recursos naturales es,
guizds, el primer argumento, y casi inico, admitido
come explicativo de las exportaciones de capital por
parte de los autores clasicoes, y a partir de esta
sityacién se han elaborado las interpretaciones més
alenentales sobre el colonialismo. Todavia en la
actualidad, buena parte de las inversiones en paises
en desarrollo, principalmente africanos, tiene como
{ustificacidén la explotacién de una rigqueza mineral
de la gue se carece (o no se considera conveniente
explotar) en las economias industrializadas (50).

M&s polémica es la incorporacién de una
politica activa de captacibn de capitales
extranjeros como mecanismo de desarrollo econémico y
elementc de ruptura de los circulos de la pobreza y
al atraso, La experiencia de los paises de
industrializacién reciente y el efecto de furgén de
cola provocado por su  éxito en los mercados
interpacionales, ha c¢reado unas condicicones mé&s
favorables hacia las inversiones extranjeras,
llegindose a producir situaciocnes de competencia
entre distintos paises ante anuncios de éxpansién
internacional de ciertas companias. lLa politica de
atraccién de inversiones extranjeras no pretende
sino alterar las condiciones de competitividad de
cada economia, a fin de facilitar las ventajas de

60. Ya son clasicos los estudios de Frank A,

G,:_Ca all supdes o)
Méx:.co, Siglo XXI Editores, 1,971; Furtado, ¢.:lLa
- ] bé

XXI

Ed tores, =I. 969, = Turner,  L.: Multinatiopals
Coppanles and the Third World, Londres, Allen Lane,
1,973,
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tamafc y de capacidad de internalizacién de las
grandes empresas, y reorientar, en beneficic de los
paises gue apuastan por esta estrategia, la
concrecion geogrdfica del ciclo del producte (61).

La situacidn espafiola dista de disfrutar
de un atractive natural para nuevas inversiones,
aungue no se ignora su importancla en el pasado, y,
ademds, la polltica de atraccidn de inversiones
extranjeras ha estado unida a programas mis amplios
de liberalizacién general de la economia, desde el
Plan de Estabilizacién de 1.95% hasta la aceptacién
de los compromisos de creacidn del Mercade Unico
Europeo en 1.9%3. Por este motivo, se mantienen los
factores anteriormente explicados: tamafio del
mercado, estabilidad y competitividad, como los
fundamentales para el analisis de los atractivos de
la economia espaficla para la inversién extranijera.

Por otro lade, la naturaleza estadistica
del estudio realizado plantea como condiclén
imprescindible la disposicién de variables asccladas
a los factores a estudiayr, condicién satisfecha para
los factores alegldos.

61 yer Berzosa, C.:
internacionales, Madrid, Ediciones Clencias
SOGiales, 1,991; Bustelo, P.: o olitic
los HNuevos Pafises Industriales asidticos Madrld

Siglo XXI Editores de Espaha, 1.9%0; Froéhel, F.,

Heinrichs, J. y Kreye, ©0.: La_nueva d;vjsjgg
interpacio e abai Méxlco, Siglo  XXI
Editores, 1.980; OCDE: The JImpact of the Hewly
Indus 2] tries o ctio e

c 2 Parfis, Informe de la Secretaria

General, 1.97%9.
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Tras estas consideraciones previas se ha
procedideo cono sigue:

En primer lugar, se ha analizado el
rroblenma planteado por las variables a estudiar y de
los datos disponibles sobre les gue asentar un
modelo econométrice capaz de evaluar la importancia
de cada wuwno de los factores menclionados en la
trayectoria de las inversiones extranjeras en
nuestro pals,

Despuds, en segundo lugar, se presenta el
modelo  explicativa propuesto vy se expone la
metodologia econométrica aplicada en la construccién
del modelo final.

Posteriormente, en tercer lugar, se
exponen los- resultados m&s relevantes gque se
desprenden de la investigacilén ewmpirica.

Finalmente, se acompafia un apéndice en el
gue aparecen listados los dates y se expone
detalladamente el procedimiento seguide en 1la
elaboracién de alguna variable ne directamente
obtenible de las fuentes aestadisticas consultadas.
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II.2. Yariables v datos significativos

La variable objetivo del analjsis es la
inversién extranjera directa en Espafia. Existen dos
fuentes de informacién para esta bariable: a} de un
lado, las estadisticas de la Direccidn General de
Transaceiones  Exteriores; vy, b) de otro, la
procedente del Registro de Caja del Banco de Espana.

El hecho de que las primeras sélo recojan
informacién sobre expedientes autarizados o
verificados, es decir, que no implican, por tanto,
la realizacién efectiva de 1la inversién en ese
momento del tiempo, y s8lo se refieran a aguéllas
que, en general, supongan participacién del S0% o
mis del capital social de la empresa en Espafa, las
descarta para el andlisis. Por otra parte, la
informacién del Registro de Caja del Banco de Espafia
es completa sobre la inversidn directa del exterior
que implica movimientos de entradas de fondos desde
el exterior asi{ come sobre las correspondientes
desinversiones, pero no incluye las inversiones
realizadas por empresas ya establecidas en 1la
economia espafiocla y que no requieren de capitales
procedentes del exterior . En cualquier caso, la
variable relevante, para nuestro propésito, es la
inversién extrajera directa sin descontar las
desinversiones ya que é&stas pueden obedecer a
motivaciones diferentes y, aGn con las limitaciones
sefialadas, se ha optado por los datoes publicados por
el Banco de Espafa.

Una idea de la evolucién de esta variable,
medida en pesetas corriantes, en al periode 1.961-
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1.989, se obtiene o¢bservande el grifico II.1. No
obstante, a ‘efectos del establecimiento de
relaciones cuantitativas resulta de mayor interés
la variable expresada en términos reales, resultante
de deflactarla por un indice de precios de 1la
economia espafiola, tal como el deflactor implicito
del Producto Interior Bruto. En el grifico II1.2 se
representa esta variable; en &1 se puede observar
distintos pericdos en la inversién directa en Espaha
procaedente del exterior:

a) 1.962-1.973: en la década de los sesenta ¥y
primeros afios setenta la inversién
extranjera experimenta un  crecimiento
sostenido, se trata del periodo
inmediatamente siguiente al fin de la
autarquia y el comienzo del Plan de
Estabilizacién;

by 1,974-1,976: la situacién de crisis en la
gue entra la econcomia mundial a finales de
1.973 y 1los acontecimientos de cambio
politico gue se viven en Espafia traen
consigo una reduccién del nivel de
inversién extranjera en Espafia;

c) 1,977-1.985: la neormalizacién de la vida
politica espafiola coincide con una
recuperacién de la economia mundial y ello
Se nota en una recuperacién de la senda de
crecimiento de 1la inversién en este
periodo;

d} 1.986-1.989: ceoincidiende con la entrada
de Espafia en la Comunidad Europea, se
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observan unes  ritmos de crecimiento
extraordinariamente elevados,

Las variables explicativas gue mejor miden
el factor gque anteriormente denominade "tamafo del
mercado”" son el Producto Inteéior Bruto (PIB),
expresade en términos reales para el mercado
interno, y el grade de apertura de la economia para
el mercado externo, Este Gltimo indicador se obtiene
a partir del porcentaje gque representa el volumen de
comercio exterior de ©bienes (exportacicnes més
importaciones) en el Producto Interior Bruto.

La evolucién del PIB para el periodo
considerado y su crecimiento anual se reproducen en
los grAfices II.3 y II1.4. En ellos se detectan tres
fases!

a} de 1.961 a 1.%274, la economia espaficla
muestra unos ritmos de crecimientos medios
alrededor del 7%,

b} entre 1.975 y 1,985 esas tasas se reducen
hasta el 1.5%; ¥y,

c) a partir de 1,986 se registra una nueva
elevacion del crecimiente para alcanzar 1la
cifra del 4.5%, en media anual,

Alternativamente a esta variable se pedria
haber considerado el PIB por habitante, expresado
también en términeos reales; el hecho de que an las
primeras etapas de la investigaclédn no se alcanzaran
resultados distintos de los obtenidos con el PIE,
junto con que suele ser el crecimiento del PIR 1la

57



mejor medida del! dinamismo del mercado, llevé a
seleccionar el PIB como variable representativa del
"tamafio y dinamismo del mercado".

En el grdfico II.5 se ilustra cémo el
peso, en el PIB, del comercic de hienes con el
exterior se ha ide incrementando en las tres Gltimas
décadas desde el 9.6% de 1,961 al 40.4% de 1.989.
Tampién se puede observar cémo ese aumento se ha
mantenido estable alrededor de un punte por afio
hasta 1.986, momento en el que, coincidiendo con la
entrada de Espafia en la Comunidad Eurcpea, el grado

de apertura se ha elevado a un ritmo de tres puntos
anuales.

La "estabilidad econémica interna" de un
Pais suele venir asociada, fundamentalmente, a bajas
tasas de inflacién y a la existencia de una divisa
fuerte, Dado ‘que el periodo muestra) que se analiza
abarca un conjunte de afies en los que los tipos de
cambio no experimentan variacién - précticamente
hasta el afio 1.973 no se sustituye el sistema de
tipos de cambio fijos =, ¥ 4que una medida adecuada
de los desequilibrios internos de una aconomia es la
tasa de inflacién, se ha considerado la variacién
anual del deflactor implicito del PIB come variable
representativa del factor de "estabilidad internat.

En el grdfico II.6 se representa la tasa
de crecimiente de este indicador del nivel general

de precios de 1la economia; en &1 se distinguen tres
periodos;

a) 1.961-1.972, crecimiento estable alrededor
del 7%;
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b) 1.973-1.9%77, aceleracién de la tasa de
inflacién;

c) 1.578-1.989, progresiva reduccién del
crecimiento de los precios desde mas de un 22%
hasta el 7%,

£n cuanto a la variable susceptible de ser
utilizada como indicador de competitividad es
preciso realizar las siguientes consideraciones. En
primer lugar, tal y como se hace en Espasa et al.
(62) para la demanda de servicios turistices, es
precise distinguir la competitividad frente a 1los
paises emisores de la inversién extranjera de la
competitividad frente a los paises potenclalmente
receptores de los flujos de inversién, esto es, de
los paises que compiten con Espafia comoe
destinatarios de las inversicnes. En el primer grupe
se ineluyen Estados Unidos, Japén, Alemania,
Francia, Italia y Reino Unido; en el grupo de palses
competidores se consideran Grecia, Portugal, Irlanda
y Turguia.

Yna segunda consideraclén sobre  este
asunto hace referencia a las variables gue mejor
reflejan esa competitividad a los efectos de la
gecislén de invertir en un determinade pais. En
principie, las candidatas son un indice de pracies
relatives y un {ndice de costes laborales unitarios
relativos, expresados ambos en una moneda coming al

62, Espasa, A., G6mez-Churruca, R. y Jarefio,
J.: U sis e onét e s S08
turi . HMadria, Banco de

Espafia, Documente de Trabajo ng 9.002, 1.990.
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primer indicador se le suele denominar iIndice de
tipo de cambio efectivo real. La incidencia de ambos
indicadores en la decisién de invertir ne es
concluyente. Por un lade, es de esperar gue una
empresa multinacional decida invertir en un pais
determinade si los costes laborales unitarios son
inferiores en ese pais a los del pais de origen;
ademés, tomada da decisién de invertir, cabe esperar
gque los menores costes laborales unitarios tenderin
a ser un criterio de seleccién entre paises
alternativos. No obstante lo anterior, el mayor
nivel salarial se suele asociar a mayor poder
adquisitivo vy, en consecuencia, a un mercado

potencialmente con més capacidad de absorcién de
nueves productos,

Por otra parte, un tipo de cambio efectivo
real -entendido como el valor de una moneda nacional
e¥presada en- términos de un conjunto de monedas,
eliminada la influencia de los precios- es
indjicativo también del nivel de compstitividad de la
economia. Ahora bien, en este trabajo este indicador
puede dar origen a resultados contradictoriocs debido
a que, como yYa se ha expussto, en una parte
importante de la muestra -de 1.961 a 1.976~ los
tipos de cambio nominales apenas experimentan
variacién (véanse los graficos del apéndice de este
capitulo) ¥, en consecuencia, en ese periode las
variaciones del tipo de cambio efective real se
deben casi exclusivamente a los cambios de precios
relativos.

Con el fin de contrastar la existencia de
influencia de alglin indicador de competitividad en
la inversién extranjera en EspaRa, se han construido
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dos indices de tipes de cambio efectivo real ¥ dos
indices de salarios reales (63), distinguiendo entre
paises emisores de inversién y paises competidores
de Espafa como destinatarios de las inversiones;
todos estos Indices vienen exprasados en base
1.985=100. E1 procedimiento sequido ha sido, en
esencia, el expueste por Espasa (64). y la
adaptacidn al caso gue hos ocupa se exXpone mas

adelante en el apéndice a este Capitulo,

En los graficos ITI.7 a I11.10 se
representan estas cuatro variables. Es preciso
sefialar gue los indices de tipe de cambio real se
construyen de tal manera que una elavacitén del
indice supone uha apraciacién de la peseta.

En rasgos genherales, se observa que la
peseta se ha venido apreciande desde 1.961 a 1.978,
experimentd una depreciacién hasta 1.982, Yy volvis a
apreciarse hasta 1.989.

Los salarios reales crecieron mis en
Espafia que en los paises inversores nhasta 1.975,
cambiande la tendencia a partir de entonces. Frenta
a les paises competidores la evelucién fue distinta:
astabilidad hasta 1.982 y mayox crecimiente a partir
de esa fecha hasta el filnal de la década,

63, No se disponia de una muestra nomogénea de
costes laborales unitarios para todos los palses ¥
para todos los afos, por lo que el indicador de
coste lahoral se ha sustituido por un indicador de
evalucién salarial.

64 Egte trabajo reseflado en la nota pié ne 62,
se apoya en otro anterior de Padilla, R.! La de
e servigios turisticos _en  Espafar—--Madeid,

R el TS L]

Un;verafﬂi&"camplutunse;*TesiSMBeeeesaL, 1.987.
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II.3, Metodologia econométrica

El proceso de bisqueda de la
especificacidn del modelo econométrico se ha
abordado en dosz etapas:

la. Se ha procedide a un anilisis de las

caracteristicas tendenciales de las variables a
estudiar;

2a, Posteriormenta, teniende en cuenta las
caracteristicas de los datos, se ha formulado
un modelo dinamico lo m&s general posible.

En este sentido se ha tenido presente el
nimerc de observaciones disponibles para la
estimacién del modelc de forma gue incluyera todas
las variables que los argumentos expuestos en 1la
introduccién aconsejaban incorporar.

A continuvacién, se desarrollan cada
una de estas fases para el problema planteado que no
es otro gque el estimar 1la influencia de los
determinantes macroeconémicos en 1la jinversién en

Espafia procedents del exterior, para el periodo
1.964-1,989(5%),

65, Al final se optd por comenzar la muestra en
1964 dado e) caracter erritico de la inversién
extranjera en los primeros afos de la década de los
60, justificable si se tiene en cuenta que se trata
de los afios inmediatamente siguientes a la adopeidn
del conjunto de medidas de politica econsmica que ha
pasado a la historia de la economia espafiola con el
nombre de Plan de Estabilizacisn.
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Previamente, pasamos a identificar las
variables consideradas:

I, : Inversién extranjera directa en Espana
an términos reales ’

Yo ¢ Producto interior brute en pesetas
constantes

Py : Tasa de inflacidn calculada a partir

del deflactor implicito del PIB

TCRF.: Tipo de cambic efectivo real frente a
paiges inversores

TCRCy: Tipo de cambio efective real frente a
paises competidores

SALF,: Indice de salarios reales frente a
palses inversoraes

SALCL: Indice de salarios reales frente a
palses competidoras

Ay ! Grado de apertura

En el desarrollo del trabaje se ha
considerado conveniente utilizar la transformacidn
logaritmica para todas las variables salvo para A,
al estar ya expresada en términos relatives. La
correspondiente variable transformada se identifica
por los mismos simbolos peroc escrites en letras
mindsculas; esto es, por ejemplo,

it = log It

Sigulende con cuestiones de notacién
se introduce aqui el operador de retardes L, que es
tal que ijt = xt_j, y &l operador de diferencias
= (3-L) gue, aplicade a una variable xt, da como
resultade Xt - xt-l; cuando la X es una
transformacién logaritmica, A% aproxima una tasa de
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variacidédn de la correspondiente variable; es decir,

para axpresar £l crecimiento relativo del PIB en un

afie t, se podrd utilizar cualesguiera de las formas
siguientes:

Yy = Yeoy
¥y = (1~L)y, = (1-L)log ¥, = log ¥, ~ log ¥ _, =

Yeoy
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I1.3.1, hndligis de las caracteristicag
enciales las variables

La primera etapa en toda invastigacién
econométrica referida a)l andlisis de .datos que se
observan anualmente consiste en evaluar el’ orden de
integracién, ya gque ello informa sobre las
caracterlisticas tendenciales de las variables vy
ofrece pautas sobre 1la forma en gue deben aparecer
cada variable en los modelos que se especifiguen.

Con este fin se han utilizadep los
preocedimientos de Dickey-Fuller {DF} y Dickey-Fuller
humentade (DFA) (%%
de ralces unitarias an las series tenporales de las
variables consideradas.

para contrastar la existencia

El primer procedimientoe consiste en,
dada una variable cualesgulera Xt realizar 1la
]
regresion

Axt = Cg + BXp gt &y {a)
y contrastar la presencia de una ralz unitaria
en X a partir del contraste de

la hipétesis nula: Hy = B = 0.

Esto es, aceptar que B = 0 eguivala a
aceptar la existencia de una raiz unitaria.

56, Fuller, W.:iptrpduetiente Statistient Fime
Beries, MNueva York, John Wiley & Sons, 1,976;
Dickey, D. y Fuller, W.:"Likelihood Ratio Statistics
for Autoregressive Time Serjes with a Unit Root",

Econometrica, Vol. 49, 1.981, pigs. 1.057-1.072.
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Cuando en la regresién anterior no se
pueda aceptar gque los residuos han venido generados
POrY un proceso ruide blanco, es preciso reformular
el test, realizando la regresién siguiente:

+ & aX
1

- 3

A = ¢ + BX, -5 * €t {b)

j
donde n es un nAmero suficientemente grande para
garantizar que los residuos de la regresién son
ruido blanco. Este es el test denominade Dickey=
Fuller aumentado y consiste en realizar el contraste
de la hipétesis nula: Ho = 6 = 0 en la regresidn
{b}; al igual ¢que antes, aceptar que B = 0 eguivale

a aceptar una raiz unitaria.

Bl estadistico t utilizado en el
contraste no sigue 1la distribucién estdndar y es
necesarjio acudir a la tabla de valores criticos gue

se presenta en Fuller y Dickey-Fuller para tomar la

correspondiente decisidn.

En el cuadre siguiente aparecen
relacionadas todas las variables consideradas con
los correspendientes estadistices t y al tipo de

contraste (DF o DFA) que fue necesario utilizar.
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Cuadro 1I.1 ontraste de una r-{: =pnitarias

Estadistico Tipo de
Varjable t goptraste
i -0.8 DF
Y ~1,4 DFA con n=1
P ~1.4 DF '
terf -1.,8 DFA con n=l
tere ~1.6 DFA con n=1
salf ~1.4 DFA con n=i
salc 1.8 aoF
A 1.5 OF
En resumen, al 5 WY ciento de

significacion, todas las variables ::n inteqradas de
orden uno, dado que el valor que twnza 2] estadlstico
t, en todos laos casos, 65 super =3, wvalor
critice para dicho nivel de signif:
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I1.3.2.  Esgecificacion dal podels econemékprice

Una vez comprobado que todas las
variables consideradas tenian el mismo orden de
integracién se procedisd a especificar el modelo
dindmico m&s general que permitia el ndmero de
observacicnes disponibles para su estimacién que,
recuérdese, es de 26. En las primeras formulaciones
Ya =e considerd® necesario incluir dos variables
artificiales -~ EC86 y ET75 - para recoger los
efectos de dos acontecimientos que no podian venir
explicados por las otras variables: la entrada de
Espafia en la Comunidad Europea en 1.986 y el periodo

de la transicidn politica espaficla (1.875-1.977),
respectivamente,

Estas nuevas wvariables se definen de 1la
siguiente manera:
- EC86 toma el valor cerc hasta 1.985
inclusive y el valor uno desde 1.986
en adelante; y
- ET75 toma el wvalor umo en los afios 1.975,

1.976 y 1.977 y el valor cero en el
resto, .

Siguiendo esta metodologia de
especificacién de modelos econométricos consistente
en pasar de la formulacifn mas general a la
particular - adecuada para explicar el proceso
generador de los datos - mediante los
cerrespondientes contrastes de hipdtesis, se llegés
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al modelo gue se propone a continuacién, para explicar
el comportamiento de la inversidn extranjera en Espafa
en el periodo 1.964-1.989.

f, = -4.92 + 0.95 y., + 3.02 4y, - 2.88 ip,
(1.0) (2.8) (2.5) (-3.4)

+ 0.04 A, + 0.30 EC86, - 0,30 ET75, + a;
(2.5) (2.8} (=3.8)

(La cifra entre paréntésis debajo de cada coeficiente
es el correspondiente estadistico t}

R® = 0.377 F{6.,18} = 137.1B [2,63)
R = 0.970 AR1(1.18) = 1.3% [4.41}
d= 2.2

g, = 0.1028 ARCH1(1.17) = 0,00 [4.45]
donde:

- R! y R® son el coeficiente de determinacién y el
coeficiente de deterninacién corragido,
respectivamente;

- d es el estadistico de Durbin-Watson;

- g, es la desviacién tipica estimada de los residuos;

- F(6,19) es el valor del estadistico F para el
contraste de significatividad conjunta del modelo;

- AR(1}{1,18) es el valor del estadistico para
contrastar la correlacién serial de primer orden en

los residuos;
- ARCH(1)(1,18) es el valor del estadistico para

contrastar la existencia de efectos ARCH en los

residuos.
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Todos estos estadisticos revelan la bondad
estadistica del ajuste ya gue ponen de manifiesto
que no se puede rechazar la hipdtesis de ruido
blanco para los residues;: ademés, el test de Jarque-
Bera lleva a aceptar la hipdtesis nula de Normalidad
para leos mismes, por lo que se puaden considerar

generades por variables aleatorias independientes en
probabilidad.
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IX.4. Resultadosg

La funcidn resalta fundamentalmente gque:

a)

b)

<}

d)

e}

La inversidn extranjera directa muestra

una elevada relacién ‘con el tamafic vy-

dinamisme del mercado, elasticidad de 0,95
en relacién con el PIB, en un
comportamiento a largo plazo.

Igualmente es muy sensible a corto plazo a
la alteracién del ritmo de crecimiente, de
hasta tres puntos por un incremento en un
punto en el crecimiento del PIB.

La inestabilidad del mercado es un factor
que influye mwuy negativamente comeo lo
indica la elasticidad de -2,88 respecto al
crecimiento de los precios.

La apertura externa, por lo gue significa
de ampliacién de mercado Y da
estabilizacién, tampién tiene una
repercusién positiva (del 4% por cada
incremento en un punto de la importancia
del comercio global de mercancias en el
PIB.

Ademés otres factores pueden sey
explicados por el medelo: en sentidoe
positivo la incorporacién de Espafia a 1la
Conunidad Buropea (FCB6) , en sentido
negativo la transicién politica espafiola
{ET75) .
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La influencia de «cada uno de estos
factores ha wvariado en cada uno de los
afios estudiados sobre la entrada de
inversién extranjera tal y como Se recoge
ep el cuadro II.2, observidndose como
influye cada vez mais el componente
apertura externa en decremento de la
importancia del PIB espafiel. También puede
apreciarse la influencia, entre otras
causas, del desencadenamiento de la crisis
gcondmica, an 1.974, del comienzo de 1les
gobiernos socialistas en Espafa en 1.983,
o de la introduccién del Impuesto sobre el
Valor Afadido (reflejado en la inflacidn)
&n 1.986.
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MG S SN G BN N e M e T
A i e G Pkt it S
RRZIREST e NG 0w P DI e O RN Y

9361!66997926°|53665?32303
-0 e v G i 0 D 55 0 A P an o e 8

A

9!10.3.136\.1.&\.1635.—.0!29720#0
D OIS e e T ) O G 0N I O
e - H . .

657‘175.&.33!7989255527_92!‘.5

a3t columwna han de ponefse en relacidn
dal 10,3%

saténdar del medels que &t

{*) Lot crecimientos que aparecen en
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AP C

E ORACTION D S VARIABLES T1C (o] SALC

En la primera etapa del proceso
de modelizacién de los factores determinantes de la
inversidn extranjera en Espafia se considerd Jla
conveniencia de analizar por separade la influencia
de dos variables -~ tipo de cambic real y salarios
reales - frente a los paises inverscres y frente a
paises potenciales competidores de Espafia como
destinatarios de la inversidén extranjera.

La evidencia de que esta
influencia es marcadamente distinta en los ingresos
por turisme en Espaia -~ otro epigrafe de la balanza
de pagos -~ aconsejaba llevar a cabo esta separacién.
Por este motivo, se censtruyeron cuatyo variables:

- tipo de cambio efective real frente a
paises inversores
- tipo de cambio efectivo real frente

ot

paises competidores

- salarios reales relatives frente a
paisas jinversores

- salarios raales relativos frente a
palses compatidores.

En aste apéndice se describe el

proceso seqguido en su  ceonstruccién, Les palses
inversores considerados son: Estados Unidos, Jap6n,
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Alemania, Francia, Italia y Reino Unide; los paises
competidores incluidos han sido Grecia, Irlanda,
Portugal y Turguia para el tipe de cambio Y los tres
primeros sélo para 1os salarjos reales; la carencia
de informacién estadistica homogénea sobre 1la
evolucidn de los salaries en Turquia ha impedido su

incorporacién al correspondiente indice de salarios
reales relativos,



1. Tipo de cambio efectivg real frente a paisesy
inyersores

Se ha calculade segin la férmula:

¥

T T T
TCRFt = L X 2 X ooa0 X _t
* T* T*
T g 1 €1
siendo:
Wip * Wipo
1 IFC _______,__i_
Tt _ GTr : TCit IPCi ]
* i=1 1 e
k-1
— [ Jea1
TClt_l IPCi
donde:
TCiy = pesetas por unidad de moneda del pais
i en el afo t
IPC, = Indice de precles al consumo de
Espafia en el afio t
IPCy, = indice de precios al consumo del pais

i en el afie t
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it = Indicador del peso de la inversién
del palis i en el conjuntoc de la
inversién extranjera total realizada
por los seis paises considerados, en

el afo t; esto es,

I
it .
zI
=it
iy = Inversién del pais i en el extraniero
en el afic t
it =1,2, ..., 8
2. Tipo de camhig ofsctivo res)l fronte a paises

competidores

El procesc de cilculo es similar
al del apartado anterior con la salvedad de gue el
coeficiente de ponderacibn refleja ahora el pesc de
cada pais competidor en el total de inversiones
extranjeras recibidas por los cuatro paises
considerados (67).

Los grafices II.7 y II.8 recogen
los resultados. Obsérvese que tal como se construyen

67. Las cifras de base a partir de las cuales
se obtiene la inportancia relativa de cada pals en
el tetal se han obtenido de diversos nimercs de la
publicacién "Balance of Payments Yearbook" del Fondo
Monetario Internacional.
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ambos indices, una apreciacidén de 1la peseta Se
traduce en una elevacién del indice y lo contrario
occurre en caso de depreciacién,

3. Indige de sajarios eales glativo frant

alse lnversores

De forma similar al tipo de
cambio efective real se construye el siguiente

indice:
s S -]
SALFt= 1 b4 2 X ., ® t
S* s* S*
0 1 t=-1
donde:
Wig + Wieo
1 SAL 2
1 ¢
St _ 6 Tcit SALi
— = "l )
S, i=1 1 [sAL
TCiy.q  SALy e-1
con
SAL, = Indice de salarios reales (salarios
nominales divididos por el deflactor
implicite del PIB) de Espafia en el
afio t.
SAL;,= Indice de galarios reales (salarios

nominales divididos por el deflactor
implicita del PIB) del pais i en el
afio t.
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El resto de variables
tienen e} mismo significado gue el expuesto al
referirse al caso del tipeo de cambic efectivo real.

4, Indice de salari i

paises competidores

Se construye de forma
equivalente al anterior con 1la misma salvedad
expuasta antericrmente sobre los coeficientes de
ponderacidn a aplicar.

En este indice s6lo se incluyen
tres paises -~ Grecia, Irlanda y Portugal - al no
disponerse de informacién homogénea sobre salarios
reales para Turquia. En los grificos I1.9 y II.10 se
refleja el comportamiento de estog findices.

A continuacién, en los cuadros
A.II.1 a A,II.5 se listan, respectivamente:
- los cuatre indicadores calculados
- los indices de precios al consumoe de los
onCe paises considerados
- los tipos de cambio de la peseta frente a
las divisas de los diez palses restantes

- los indices de salarios reales de los diez
paises para los gque se disponia de esta
informacién

- los coeficientes de ponderacién empleados

en las férmulas que dan origen a los dos
indices de tipo de cambio efectivo real y
a los dos de salarios reales relativos.
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Cuadro A.l1l.!

DATOS CORRESPONDIENTES A LAS YARIABLES INCLUIDAS EN LA FUNCION

INVERSTON PRODUCTO PRODUCTO DEFLACTCR
EXTRANJERA TRTERIOR IRTERICR tHPLICITO GRADD DE
OIRECTA ERUTO BRUTO/ PROOUCTO APERTURA

EN PESETAS EN PESETAS HAB1YANTE ENTERIOR X.M/FIB

COMSTANTES COMSTANTES EN PESETAS IRUTO [£3]

(N1t lones) (Killones) COMSTANTES 1980=100
1951 16855.4 5963038, & 193854.9 11.34 ?.40
1962 10208, 6 6518244.4 071,35 1%\ 10.80
1963 18500.8 704%018,2 225836.,8 15,30 + 11.30
1964 10991.% T52T416.0 237308,2 16.27 12.50
1985 42024.46 8004 197.B 249463, 1 17.80 14,50
19064 427517 45488594 264552.4 19,24 15.30
1967 55645.7 8939110.0 NE.T 20.72 15.30
1968 L97T81.6 95446910 208533.6 21,75 15,80
1569 55681.3 10397984, 7 I11037.4 22.70 14,70
1970 Tees7.5 10422300,0 319463.3 24,25 i8.30
191 £31861.8 11318000.0 3310334 24,17 14.20
1972 49407,2 12227100,0 544364 28,43 20.50
1975 B804 1 13164900,0 I78246.2 11.83 £1.90
1974 65653.3 138885000 I94527.6 3704 22.50
1973 S38G7.8 119409000 192533.3 £3.20 22.20
1976 S6402.0 14397200.0 4006233 30.34 2410
1977 478454 14829209,0 07759, 7 62.01 23.20
1974 TAPTa4 15044009,0 407054 .4 %.78 23.50
979 86402.4 15023100.0 404851.3 a7.58 26.50
1980 §4054.0 15200416, 0 4068121 100,00 26 .40
1981 ITHL 6 15171337.0 401821.4 V11,96 26.50
1082 104724.3 15355905,0 4046314, 5 127.43 7,40
1983 98218.4 15633154.0 409343.9 142,23 28,10
1984 112095.3 169144565.0 415068, 157,19 79.10
1988 113113.8 16282805.0 422878.4 171,28 29.70
1984 1690945 168163190 435604.3 149.98 11,20
1987 2204%2.0 177486620 §58427.5 201,22 3409
1988 323251.3 185638000 80914, 213,86 37.30
1989 3151866.8 19547900, 0 S0%696. 229.08 40,40

T1PO CAMBIO  TIPQ CANBIO  TLPO CAHBID  TIPO CAMBID SALARIDS SALARIDS

EFECTIVO EFECTIVO EFECTIVD EFECTIVD REALES REALES

REAL FRENTE  REAL FAENTE NOMINAL FREWTENOHINAL FRENTE RELATIVOS RELATIVOS
PAISES FAISES PAISES PAISES FRENTE PAISES FRENTE PALSES
[NVERSORES  COMPETIDORES  INVERSORES COMPETIDORES  INVERSORES  [OMPETIDORES

1961 70,37 67,18 223,10 T0.80 118,85 72.3%
1962 73,02 49,71 223.10 70.80 126,15 7592
1943 me 72,36 223.20 70,95 136.38 51,66
1984 81.9% 75,03 223,29 71.08 140.25 82.12
19565 90.62 82.13 223.20 71,00 145.568 82,81
1966 $3.37 82.62 223,17 71.00 157. 14 85.33
1967 95,17 8,72 219,53 70,10 162,14 &3.82
1948 85,43 78.43 195,47 45,23 145,23 74,28
1949 43,00 76,32 195.37 85.05 151.42 7.7
1970 82,13 81,38 194.83 8517 149,34 74.01
1974 85,25 £4.20 194,63 &4 _§3 153.28 73.08
1972 93,23 1. 204,87 £8.2% 167,48 78,19
1673 103,87 75,95 219,42 .84 187.29 84,10
1974 109.20 73,35 225.77 74.94 198,48 B4, 6L
1973 116,78 ?5.88 226,50 7.8 206,40 82,06
1976 112,18 91.18 202.86 79.52 192.03 84,44
1977 142,58 .60 176,86 72.85 171,04 77.5%
1978 "i.w 164,33 145,57 0.78 164,30 T3.22
97y 136,63 11412 183.19 8,77 183,40 984
1980 127.00 [t 167,32 80.31 170,44 az2,57
1981 1z2.91 101.97 13,36 20,70 142,35 8,04
1982 12,00 98.78 133.40 Bl,46 134 .40 858
1983 9T.86 1.76 108,78 80.03 3R] 82.%
1984 .44 $T.14 103.33 90,14 104,34 $2.34
1985 100.00 100,00 100.00 100,00 100,00 100,00
1985 10¥.46 108,07 102,60 12.97 e 144,00
1987 115.36 109,98 105,47 122,07 100,74 124,27
1984 117,38 113,42 105,54 133,51 el i 133,71
1989 125.24 115,30 $40,25 146,11 LR 1e2.44

fuenter Taguas, D. y Corrales, A,, "Series macroscondmicas para el perioda 195419880 Hedrid,
Inetitute de Extudios Fiscales, 1950; y, Banco de Espaia, "Informe Econémizo", Hadrid.



Cuadro A.II.2
14

ALEMANLA  FRANCIA  RE[HO EE.W. . JAPON  LTALIA
UNIbo

1764 39,92 17.40 13.65 27,80 22.26 19.00
1862 41,67 8.1 14.21 26,11 23.76 19.50
L Y . | ] 19,26 14.5¢ 28,45 25.58 11.20
1984 43,29 19 .85 14,97 28,82 26,57 11,920
L TN 20,38 15.69 29.1% 28.32 12,40
LLC TR 20,91 16,30 3018 29.7% 12.70
W47 408 21,49 t6.&68 31,02 30,94 12,84
1968 4.2 22,47 17,48 32,31 32,60 13.01
w4 a.n 2.8 .44 34,08 3431 13,35
%70 5039 25.2% 19.61 36,09 3694 1402
1974 53.03 2.8 2146 3762 19,28 1&. 1
1972 5594 28.28 2.9 3887 414 15.55
1975 59.8 30.35 2510 4128 45.9¢ 17.23
1974 84,02 34,52 29.09 45,84 54,64 20.53
1975 47,83 38.58 36,14 50,03 61,12 24,03
197 70.%%4 43,3 2.1 52,70 49,28 28.03
1977 713,35 46,28 48,80 56,13 74,91 33,22
1w R 50.45 2.0 60,583 78.06 17,22
1979 T2 55.88 39.92 Y47 8097 §2.72
1080 82,87 £3.33 T0.63 78,58 A7.23 51,81
98y a7.80 7i.82 TR.08 B4LAE 924,55 &M
942 92,53 48,39 85,88 B9.88 94,04 72.10
1988 5.5 28,03 a¢.a3 92.57  95.81 8248
W8 7. §4,55 4,28 96,56 9800 91,58
1985 100.00  100.00  100.00 100,00 100,00 100,00
1686 99,87 102.54 103.43  101.86 100.52  105.85
1987 106,12 105.92  107.72  105.67 160.63 110,88
1988 101,09 108,728 112,98 109.91 MOM.40 116,48
1989 104,21 11257 121,82 1.2 w0372 1278

GRECIA  TURQUHA PORTUGAL [RLANDA ESPARA
1961 B35 Q.90 4,50 10,05 .12
1962 a5 0.50 4,62 10.48 P54
1963 [B) 1.00 £.72 10,74 16,48
1984 a8 1.00 4.8 11,44 1n.21
1965 2.4 1.00 §.08 12.03 12.70
1964 §.57 1.10 5.30 12,40 13.4%
1967 5.7 1.10 5.5% 132,79 14.35
1968 9.74 1,20 5.93 13,39 15.06
1968 10.01 1,20 4,37 14,39 15.3%
1970 10,30 1.30 .68 15,57 16.27
1974 10,41 1.50 T.18 14.95 17.81
1972 106 © 1,70 r.80 18,43 19.04
973 1.7 2.00 [ )] 20,52 .24
1974 16,22 i.3¢ 1.0 2.0 .57
1§73 18.3¢ 2. 13.27 .02 B.74
975 20,83 I.20 15.42 3. 33,830
RO T 4,10 19.9% Iam 42,10
Wwre 2430 L B T TN 56,42
%7 3L P40 50.25 47,2 58,352
W80 39,0 19.80 3.2 58,07 &3¢
1981 §8,4% WO L2, eT.82 .2
1982 54.8% 35,40  5L.97 77,08 42,33
1583 7., £6,50 85,02 87,38 9¢.08
1984 A3.82 49,00 A3.20 95,88 110.26
1925 10000 100,00 100,00 100,00 119.98
1986 123,02 134,80 111.67 103,82 130.53
1987 14308 185,90 122,46 107.08 137.38
1988 182,55 7, 133.86 10934 144,03
189 1BALA7 556,00 1S0.7%  113.7% 153.81

Fusnta: OCDE, “Maln Ecomamic Irdieators®, Parfs,



Cuadro A.I1.3

TiPO CAMBIO DE L& PESETA FRENTE A LAS MOHEDAS DE

ALEMAMTA FAANCIA  REINO  EE.W. JAPOH  1TALIA

RE
UN1D0

1961 14,78 12.22 188,16 §9.59 0.17 ¢.10
wee 14.98 12,22 16816 59.89 0.47 0.10
19463 15.02 12,22 167.86 59,88 0.17 0.10
1984 15.07 12,22 167,18 59.B8 017 0.10
1945 15.00 12,22 167.45 59,50 047 0.10
1966 1499 12.20 167.38  59.93 0.7 0,10
1967 15.32 12,41 147,35 41,04 0,17 0,1¢
1948 17,42 16 14773 49,69 0.1% L]
1969 17.75 13,47 166,96 69.85 0.29 e. it
1970 1v.12 12,61 166,96 49.70 0.20 o
171 19.89 12,56  169.15  &9.27 0.20 0.1
1972 20.1% §2.76 161,06 6437 0.2 0.11
1973 72.06 13,14 142,63 58,22 0,24 0.10
1974 22.31 12,00 134,01 5769 0.2¢ 0.09
\9TS 23,38 13.40 7.2 §T.42 0.1% 0.0%
1978 26.62 14,01 120,84 66,93 0.23 0.08
1977 2. 15,49 132,87 76.01 p.2 0.09
1978 3815 16,99 146,04 74.67 0,37 .09
w7y 16,85 15,79 4N &7.13 .1 0.08
1980 39.46 16,97 166,93 7170 0,32 0.08
1981 L0, 8% 17.00 186,07 92.32 .42 0.08
1982 45.2% 16,73 191,64 109.84 0.4% 0.08
1943 56.13 18,83 217,27 14343 0.60 0.0%
1984 §6.531 18,41 214,18 180,76 0.568 6.0
1945 s7.98 19.00  219.38  170.04 0.72 0,09
1956 44,81 20.23 205,36 140,05 0.84 0,09
1987 48,69 20,54 201,86 123,48 6,85 0,40
1588 54,38 19.56  207.08 116.49 0.94 0.09
g 45.00 8,57 193,88 118,33 0.36 0.09

GRECIA  TURGUIA PORTUGAL IRLANDA

1961 2.00 &84 2,10 168,16
1942 2.00 b.64 2,10 148,16
1963 2.00 4,64 2,09 1567.66
1964 2.00 §.62 2.08 147,18
1963 2.00 5,63 2. 167,41
1644 .00 8,53 .08 167,39
1967 .04 8.7% 242 187,34
15968 e.32 7.7 244 18679
1969 2.33 . 2,45 188,97
1970 2.32 6.1% .46 V66,99
1971 2N 4,68 .46 166,12
1972 214 4.54 2.3 181.06
1973 1.97 4.4 240 WL79
1§74 1.92 404 2,29 134.95
1973 L 3,98 2.2 12138
1976 1.83 &,17 2,23 120,82
9T 2.06 4,22 2,00 132,80
i97a 2,09 3.20 1,76 V.94
1979 e 2.20 1,37 142,31
1980 1.68 o.91 LAY 152,77
1781 1.47 0.82 1,50 144,93
1982 1.63 .67 1,38 155,85
1983 1.63 0,63 1,36 178,30
1984 1.43 0.43 1,00 174,28
1985 .23 0.33 0,99 140,50
1926 1.00 0.21 0.9¢ 187.7%
1987 0.91 .14 0.87 183,47
1988 0.82 0.08 0.1 \TTAT
1789 0,73 6.08 075 16792

Fuente: Bemco de Espefa, “Boletin Estadistico®, Hadrid,
FKI, "International Financisl statistics”, vashington,



Cuadro A.II.4

SALARIDS REALES DEFLACTADOS POR EL DEFLACTOR DEL PR
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Cuadro A.II.S

DISTRIBUCION DE LA TNVERSION EXTRANJERA DIRECTA

PO PALSES ENVERSORES

EE.W. JAPOM  FRANCLA ALEHARIA [LTALIA REIND UNLDO
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DISTRIBUCION DE LA TRVERSION EXTRANJERA DIRECTA
EN PAISES CONPETIDCREY

GRECIA  1RLANDA PORTUGAL TURDVIA

1960 2.2 3.7 14.8 9. 100
1964 7.6 2.9 4.3 1.2 100
1962 5.0 44,0 it 17.0 100
1963 28.4 40,2 1.2 19.6 100
1964 133 43.0 8.1 15.6 100
1965 &4.2 2.4 15.7 13.5 100
1966 i1.2 101 23,5 25.2 100
19467 3.3 364 131 17,2 100
1968 5.6 40.3 20.% 13.2 100
1949 b 36,5 20,0 20.9 100
1970 26,0 1.3 14.0 8.7 100
1971 B4 15.0 LT A 26,9 100
1972 7,3 15.% 35.4 2.4 100
1973 4.5 8.2 31 2.3 160
1974 1.3 16.5 3.8 28,1 100
197% 5.k L) 25.4 ELYS | 100
1976 §3.8 0.4 1.2 4.9 100
1977 50.7 17.¢ 7.5 a.9 100
1978 AT, 4 41,4 1.3 3.7 100
1979 55.% 30.6 T 6.8 100
1980 w.3 25.2 13.9 1.4 100
1951 52,3 20.5 1.4 9.6 100
1982 0.7 27.5 14,8 5.3 100
1983 55.2 214 1,7 5.8 100
1984 53.0 13.2 2.4 12,3 100
1985 46,3 ir.0 2.4 10.3 100
1984 w0 13.2 .8 13.0 100
1987 58.7 7.4 .4 8.5 100
1084 40,7 4.4 0.2 15.9 100
198¢ 2.1 2.7 .9 2.2 100

Fuente. FHI, "Balance of Payments Yearbook®, Washingten,
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capitulo III. INVERSIONES EXTRANJERAS Y
ESPECIALIZACION INTERNACIONAL DE LA
ECONOMIA ESPAROLA

Como ya se ha comentado en el Capitulo I, une
de los temas mas discutidos en torne al fendmeno de las
empresas multinacionales ha sido la relacién flujos de
capital/trdfico comercial. En este Capitulo se aborda
este problema para Espafia, si bilen no desde 1a
perspectiva de la evolucidn de los intercamkies
comerciales y la potencial incidencia de los capitales
extranijeros invertidos en Espafa, sino  dasde la
relacién existente entre la especializacidn
internacional de los palises mds Importantas de la
economia mundial (es decir, Estados Unidos, Japén,
Alemania, Francia, Reing Unido e Italia), la
especializacién de la economia espafiola y la
orientacién sectorial de las inversiones esttranjeras en
Espafia procedentes de dichos paises.

Previamente, se sitda la problemdtica a
estudiar y se exponen alguncs de los resultados
alcanzados en investigaciones que puedan ser
consideradas como indicativas del estado de la
cuestidn,



hsimismo, y antes de entrar en el estudio del
caso concreco espaficl se exponen las dificultades gque
1a” medicidn de 1las ventajas comparativas y de la
competitividad interpacional entraflan, justificandose
los instrumentos gue han sido empleados.



I1I.1. sione extraniera omercia

internacional

sin duda, el estudico de las relaciohes de
complementaridad o sustituibilidad entre comercic e
inversién extranjera ha sido ohjetoe de un gran nimaroc
de estudios. A ello ha contribuido la misma formulacién
del fenémeno de las empresas multinaclonales -baste
recordar la importancia otorgada por la taori;' del
ciclo del producte al mantenimiente de la ‘cuota de
mercado, © la estrategla competitiva de la firma an un
Ambito oligopolista=- y los andlisis de las
repercusiones gque ante la multinacionalizacién de las
empresas se han producide en relacién con los
instrumentos de politica comercial,

come referencia, es obligado citar algunos
analisis del proteccionismo y sus implicacicones sobre
ia presencis de capital extranjero. Estos estudlos se
han realizado tanto sobre las situaciones de los paises
desarrollados como en los que han utllizado el arancel
como instrumento de politica de desarrolle.

En este sentido, los estudios reallzados
sobre pustrallia por B. L. Johns y W. M. Corden asi como
sobre la situacién del CcCanadd por T. Horst (68)

68, Trabajos cldslcos en esta linea de anilisis
son los de Johns, B.L, :("Private Overseas Investment in
Australia: Profitability and Motivation", V¥ Corden,

W.M.:"Protection and  Foreign Invastment" . Ambos
aparecidos en _Economig Record, Vol. 43, Junio, 1,967,
pAgs. 209-248, Horst, T.!"The Industrial Composlition of

U,8. Exports and Subsidiary Sales to the canadian
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proporcionaron dos conclusicnes comunes pripcipales:

1. Existe una gran correlacién entre
proteccidn externa e inversién extranjera.

2. Lasg tarifas arancelarias animan a las
empresas extranjeras a instalarse en el mercado
protegido, sustituyéndose exportacicnes por produccién
local de las empresas filjales,

También la creacién de la Comunifad Eurcpea
ha motivado estudios sobre 1las repercusionss del
establecimiento de un Area gque discrimina entre 1los
mienmbres (likertad de circulacién de mercancias) Y
terceros (establecimiento del arancel exterior caomdn).
En este caso, sin embargo, las conclusiones no han sido
tan definitivas como en los casos de Australia ¥
Canadd. Los primeros estudics de A, B, Scaparlanda (69)
pasaren de estimar una cierta relacidén a una posicién
de indiferencia, gue fue corroborada por las

aportaciones de A, Schmitz y J. Lunn (70), cuyos

tgzr}:gt“, Anepieapy-Feonemie—Rewkew; Marzo, 1.972, pags.

€3, Scaperlanda, A.E.:"The E.E.C. and the U.S.
Foreign Investment: Some Empirical Evidence”, Econepic
Journal, Marze, 1.967, pégs. 22-26. Scaperlanda, A.E. ¥

Mauver, L.J.:"The Determimants of U,S. Direct Investment
in the E.E.C." e an_Eeco

Rev Vel. 59,
Septiembre, 1.969, pigs. 558-568.

70, schaitz ‘ .:"The Impact of Trade Blocs on
Foreign Direct Investment®, J
Septiembre, 1.970, pags. 724=-731. Lunn,
J.:"Determinants of U.,S. Investment in the E.E.C.:
Further Evidence", European FEconomjc Review, Vol. 13,

ne 1, Enero, 1.%80, pigs. 93-101.
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estudios pusieron de relieve la mayor repercucién de la
amplitud del mercado sobre otros factores, incluidoe el
arancel exterior.

Las politicas de sustitucidn de
importacienes, ejecutada por paises en desarrollo,
especialmente latincamericanos, o de promocién de
exportaciones, comc la desplegada _ por los palises
asidticos, han estado ligadas a politicas de atraccidn
de capitales exteriores gue completaran el ahbrro
interno' y aportaran la tecnologia y la presencia
internacional necesaria para tales estrategias.

La politica de sustitucién de importacionas,
estuvo acompafiada de medidas de proteccidn ¥
prohiviciones a la importacién, lo que facilité las
conclusiones a S. Lall y P, Straeten (71) sobre la gran
importancia de los mecanismos de proteccldn da los
mercados para la instalacién de enmpresas axtranjeras an
las economias latincamericanas.

por su lade, la politica de promocidn de
exportaciones también ha incremantado el atractiveo para
la inversién extranjera de los paises gue la llevan a
cabo, precisamente en los sectores promocionhados, lo
que permitié a &, W. Xohlhagen afirmar que son las
politicas estatales las que determinan la direcclén da

74 pall, s. y Streeten, P-:w
shatio de o] Count Londres, The

4
Macmillan Press, 1.377.




las inversiones extranjeras (72).

En ambos casos, se han facilitado las
prédcticas de perfeccionamiento pasivo de Jlos palses
industrializados, favoreciéndose el comercio intrafirma

{73), 8RN Unos casos, o la sSubcontratacién internacional
{74), en otros,

Estudios posteriores estdn, sin embarge,
analizando no ya la sustituibilidad de los flujos
comerciales por las inversiones, sine, mAs bien, 1la
corplementaridad entre ambos procesos.

La sustituibilidad corresponderfa a unpa
situacién de inestabilidad de los flujos comerciales o,
nejor, de inicio de un ciclo expansivo a large plazo,
como el iniciado a comienzos de los afos cincuenta. Sin
embargo, una vez establecidas unas coordenadas de
regulacidn de los intercambios, habiéndose leogrado
fijar unos principios sobre los que determinar las
politicas comerciales - como representa el
establecimiento del GATT y las sucesivas Rondas de

7z, Kohlhagen, S, W.:"Host Country Policies and
MNC3, the Pattern of Foreign Investment in Sotheast

Asjat, ¢ i Primavera,
1.9797, pégs, 49-58,

73, Sobre este punto es de interés la contribuciédn
de Heilleiner, G, K.: "Manufactured Exports from Less-
Developed Countries and Multinational Firms", Ecepemie—
Journal, Marzo, 1,973, pags. 21~47.

78 Ver Finger, J. M.:"Offshore Assembly Provision
in the West German and Hetherlans Tariff: Trade and
Domestic Effects", Weltwirtgchafeliches Awemiv— vol.

113, 1.976, pags, 237-249,

124



negociacién multilaterales -, la positiva correlacisdn
entre comercio e inversién extranjera resulta mas
factible.

En este sentide, las aportaciones de K.

75) sobre la complementaridad de los

Kojima ({
jntercambios e inversiones extranjeras en una situacién
de diferente dotacién de factores y desigual capacidad
tacnolégica, ingisten en la posibilidad de
reforzamiento reciproce entre ambos procesocs a partir

de 1la combinacidén de los efectos positives de la
especializacién internacional, basada en las ventajas
comparativas, segin las conclusicnes dal modelo ds
Heckscher-0Ohlin, y las ventajas de deslocalizacidén de
la produccién. De esta forma se origina una situacién
neo-ricardiana, en la gue los productos se venefician
de los nivelas de costes naclonales y las tecnoleglas

extranjeras.

Ahora bien, las distintas polémicas gue tanto
los anilisis citados relacicnados con la situacién en
los afos cincuenta y sesenta, asi como la referida al
reforzamiento o no de la inversién extranjera a la
intensificacisn de los intercanblos comerciales se
apoyan en una consideracién estdtica de las relaciones,
sin distinguir entre los afectos a corte plaze ¥y a
largo plazo, de manera gua, <con una perspectiva
temporal ‘mas amplia, la relacldn positiva entre
comercie e inversién parece del todo evidente,

Tondres,



Como ha puesto de relieve J, L. Mucchielli
):" la eleceién entre las diferentes formas de
intercambio con el extranjero y las diversas formas de

(76

implantacién de la fabricacién se efectuard en funcién
de las diferencias (decilages), entre las ventajas
conpetitivas de la firma, que deben ser absolutas si la
enpresa quiere conservar su competitividad sobre un
preducto, ¥ las ventajas comparativas de los paises de
origen y acogida. La empresa transferiré la produccién
de bienes al extranjero para continuar o poner en
marcha otro diferente sobre su territoric nacional; el
pais, en cuanto a tal, puede modificar sus ventajas
coanparativas a través de su proceso de crecimiento:

asi, el conjunto de ventajas deben examinarse de forma
dinémica™,

Los limites de los andlisis estdticos estén
en la incapac_idad de examinar las transformaciones gque
la propia inversién extranjera introduce sobre la
especializacién internacional, dando como establecida
una cierta jerarquizacién relativa entre palses sin

entrar a explicar ni su origen ni el grade de
estabilidad de la misma,

El proceso de cambio se ha acelerado en las
dltimas décadas con la masiva incorporacién al proceso
productivo de nuevos desarrolles tecnoldgicos con
repercusiones en la aparicién de nuevos productos y la

76 - :
+ Mucchielli, J, L.: Les tITmes TOITiNACionales!
—Paris, Economica,
1,985, pag, 251,




reduccidn de costes de produccién, y en la fabricacién
de bhienes ya disponibles provecando desplazamientos de
la localizacién de la produccién: creando una nuava
geografia econdmica, una nueva divisién internacional
del trabajo.

A este procese ha contribuide decididamente
1a inversién extranjera, pero también las politicas
nacionales, haciendo mas flexible el orden jerdrquico
por la competencia surgida en el tramo nas alto de la
piramide: Estados Unidos, Japén, Alemania; y también en
los tramos intermedios: entre paises del Sudeste
Asidtico y de América del sur, principalmente (77). De
aqui que el analisis ds las relaciones entre ventajas
comparativas de una esconomia nacional y la
aspecializacién sectorial de las inversiones
extranjeras recibidas tenga que partir de 1la
consideracién de ambas como componentes de un solo
procese de cambio de las caracteristicas de la
insercién de cada pals en la economia mundial,

77, sobre esta tema nos hemos referido en Garcla
de la Cruz, J. M.,: "La incorporacién de Espafa 2 la
Comunidad FEuropea y la divisisén internacional del
trabajo", en o , Madrid,
Fundacién Banco Exterior, I.9B7, Dags. <ri=225,
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III.2. El cdlculo de las ventajas comparativas y _la
competitividad

Las dificultades de estimacién de 1las
relaciones entre comercio y movimiento de capitales se
ven incrementadas ante las derivadas de la aplicacién
del concepto mismo de ventajas comparativas.

Tante la propuesta de A. Smith sobre las
ventajas absolutas como explicativas de las condiciones
de realizacién del comercio entre dos paises, come la
interpretacién ricardiana de las ventajas comparativas,
fundamentan el razonamiente en términos fisices de
forma gque loe precios reflejan los costas de
produccidn, Esta situacién, sin embargo, estd bien
lejos de la realidad actual por distintos motivos.

Primero, las politicas proteccionistas y de
fomento de las exportaciones distorsicnan los precias
en los mercados nacionales e internacionales. Los
aranceles y, en general, las medidas proteccionistas
falsean la concurrencia internacicnal, y en el mismo
sentido cabe interpretar el efecte de las medidas de
fomento a las exportaciones, como créditos especiales,
subvenciones ¢ medidas que incorporan gasto fiscal,
dafande la posicién del pais o la de los competidores.

51 se trata de corregir una situacién de
debilidad no deberian ser utilizados semejantes
mecanismes ya gque tendria gque procederse a la
medificacién del tipo de cambie a fin de restaurar el
orden relativo de competitividad de cada factor de
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produccién. Por el contrario, al acudir a las medidas
de proteccién o fomento lo gque se estd produciendo es
una alteracién brusca de las condiciones de expresién
de las ventajas comparadas, ya sea para frenar el
deterioro de ventajas disfrutadas (protecclén
defensiva), vya sea para anticipar el disfrute de
ventajas futuras (proteccidén ofensiva}.

51 se ha mencionado el tipg de camblo se debe
a que es el mecanismo a través del cual las econamias
gntran en comunicacién eptre si, La conversién a un
mismo numeraric permite la comparacién de las distintas
situaciones econédmicas, incluyendo él coste relativo de
los factores y su productividad, elementos clave en las
formulaciones del comercio internacional,

Ahora bien, no existe ninguna garantia de gue
los tipos de cambic reflejen fielmente las diferencias
nacionales en los costes y productividades. Desde los
acuerdos internacionales de establecimiento de los
tipos de cambio de forma fija (de Breton Woods al
Sistema Monetario Europea)}, que Iimplden ajustes
inmsdiatos del tipo de cambio de cagda moneda segin la
situacién de las economias en relaclén, hasta las
experiencias de control de los camblos fluctuantes,
abundan los ejemplos sobre la limitacidn que presenta
el sistema de camblos a la hora de astablecer la
competitividad relativa de cada economia.

Se plantea asi la duda sobre sl en el
andlisis concreto de las ventajas relativas en términos
monetarios no se estd acudiendo realmente al andlisis
de las vantajas absoclutas: para cada producto, 1la
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pesicién relativa de cada productor estd establecida
POr su estructura de costes expresada en una unidad
monetaria comin, en cuya conversién no se refleja
necesariamente la posicién de costes (78).

Esta conversién produce otro fenémeno: la
dificultad de distinguir antre ventajas comparativas y
competitividad. La fijacién del tipo de cambio de forma
artificial, o, en cualquier caso, sin seguridad de que
represente la relacién real de la posicién efectiva de
las economfas, puede conducir a 1la confusidn entre
ventajas comparativas y competitividad.

Se ha queride superar esta dificultad con
procedimientos como el diserado por B. Balassa (79)
basado en la tendencia a 1a igualacién internacional de
los precies, no para todos y cada uno de los productos
sine para grupos de ellos, vy con la definicidn de una
Paridad de Poder de Compra de las monedas, lo que exige
la identificacién de tipos de cambios tedricos entre
las distintas monedas ¥ un numerarioc comin con el gque
establecer comparaciones con el tipo de cambio real.
Sin  enbargo, las dificultades practicas de tal

procedimiente lo han dejado en un brillante ejercicio
académico.

78

Lafay, G.t "Avantage comparatif at
cumpétltl\'lté“ QRom-e--Rrospecstive —Tnee i ] ¢
29, lexy Trmestre, 1. 98?, paqs. 39-52.

L Balassa, LU The Purchasing Power Parity
Doctrine: a re-appraisajy ... =" ym v

Econemy, Diclembre, 1.9é4, pags. 584-596,
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Ahora bien, la realidad no sstablece ningin
impedimentc a gue las medidas de corte proteccionista o
de fomento de las exportaciones sean incempatibles con
politicas de tipo de cambioc que persigan los nismos
objetivos, siendo frecuentes la adopcidéh de ambos tipes
de medidas por up mismo pals. E1 proteccionismo junteo a
tipas de cambio devaluados favorece el cilarre de las
economias, mientras gque si a un tipo de cambio
revaluade se le afiaden mnedidas “de fomento a la
exportacién, se puede producir una apertura perversa en
la medida en gque las exportaciones son incentivadas al
tiempo que las importaciones se facilitan por el tipo
de camble revaluado. En ambas situaciones , determinax
el grado de competitividad o de ventaja comparativa es
practicamente imposible.

A estos dos elementos de politica econémica
(proteccidén y tipo de cambio) hay gue afadir les
elementos que se han seflalado anteriormente: los
movimientos de capital internacional y los cambios de
posicién de los palses en la escena lnternacional,

Como ya se ha venide apuntando, la dinadmica
de la inversién directa traslada las ventajas
microeconbtmicas de las empresas a los paises
destinatarios de las inversiones. Estas ventajas pueden
permanecer durante un large periodo de tiempo bajo el
control’ de la empresa, o difundirse en el espacio
econémico del pals de acogida, de forma gque las
ventajas inicialmente particulares vienen a alterar la
definicidn de las ventajas del pais.
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A esto, hay que afiadir la propia dinédmica
ecendémica de 1las naciones. El ritmo de crecimiento
alcanzade va a depender no sélo de la capacidad de
aprovechaniente del potencial productive propio, sino
tamhién, de 1la capacidad de especializacidn, de
adaptacisén a las transformaciones de la economia y los
mercados mundiales. Creindose, de esta forma, un
progeso interactivo entre el crecimiento y el
intercambic que expresa el margen de manicbra de cada
economnia nacional (so).

Todos estos factores dificultan, hasta
hacerla imposible, 1la observacién directa de las
ventajas comparativas, a pesar de que las diferencias
internacionales de costes relativos sean una realidad,
lo que cbliga al empleo de medidas indirectas.

Los métodos propuestos parten de la hipétesis
de la identificacién de ventajas comparativas vy
competitividad y, en tantc en cuanto esta dltima se
manifiesta sobre el escenario internacional, se procede
@ su andlisis a través del estudic de los flujos de
comercio internacional.

Fue B. Balassa el primero en proponer un
indicador de . medicién de la competitividad
internacional de una economia a partir de 1la
comparacidén de la estructura de sus exportaciones con
el de una zona geogrdfica determinada (continente,
agrupacién econémica u otro pais). La propuesta de

80, Lafay, 6.:Dimime—ar Tz —spEcIETISEEIeR

i Paris, Economica, 1.979.
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Balassa viene a justificarse de la siguiente forma:
cualgquiera que sea 1la competitividad global y la
balanza comercial de una economia, se puede estimar que
su ventaja comparativa en el comercio con otro palis se
localiza en los sectores gue dentro del total de sus
exportaciones dirigen proporcionalmente mds al mercado
de este pais gue el conjunte de la economia.

Expresade de forma algebraica:

X%
VCR = w—frremrree
Xp/Xt
donde para un pais determinado n:

VCR: es el indice de especializacién relativa
o indicador de la ventaja comparativa
revelada del pais n.

Xip’ las exportacionaes de n del producte i al
pals p.

Xipt el total de exportaciones de n del
producto i,

Xp: el total de exportaciones de n al pals
P

Xgt el total de exportaciones de n a tocdos

los destinos.

Los valores superiores a la unidad indican
los sectores o productos en los gue el pais revela sus
ventajas comparativas.

La principal objecidn gue se hace a este
indicador es que solamente considera la competitividad
desde la perspectiva de las expertaciones, y aungue de



forma simétrica puede establecerse un indicador de
intensidad de peretracitn de las importaciones en el
mercado nhacional, los resultados ne tienen porqué estar
an concordancia con los opbtenidos para las
exportaciones. Este hecho indujo a B. Balassa a no
introducir el componente de importacién en el indicador
arguyendo gue las medidas proteccionistas y de tipo de
cambio venian a ser los causantes de las distorsiones
eptre unos y otros resultados. Sin embarge, en la
actualidad, las distorsiones se producen igualmente,
desde la perspectiva exportadora, por la proliferacién
de instrumentes de fomento a la exportacién al alcance
de todos los palises.

Esto ha llevado a la utilizacién de otros
indicadores alternatives en los que se combina 1la
importancia relativa de las exportaciones e
importaciones sectoriales o de productes con los
resultados globales referidos al comercio total de una
economia o al mantenido con una zona especifica.

En esta linea se han planteado principalmente
dos indicadores alternatives al de B. Balassa:

a) El elaborado por A. Agquinc (81), con el
obietoe de corregir la especializacién relativa intra-
rama, ¢ue se expresa de la siguiente formas:

81. Aquino, A.:"Intra-Industry Trade and Intra-

Industry Specialization as Concurrent Sources of

International Trade in Manufactures",
Weltwirtschaftliches Archiv, ne¢ 114, 1.978, pags. 275~
295,
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z EXr - XM
r

I = 1~
r 2 XN

I.: Indicador de especializacién del pais n en la
categoria r.

Xr: Exportaciones de la categoria r.

M, : Importaciones de la categoria r.

X : Exportaciones totales de 'n a la zona da
raferencia. ’

M : Importaciones totales de n a la zeona de
referencia.

Es decir, corrige los resultades de 1la
especializacién con el saldo y con la importancia
relativa de cada rama en el conjunto del trifico

comercial.,

b}y E1 disefiade por el Centre a4'Etudes
Prospectives et d'Informations Internaticnales (CEPII)
que =e funda en el comportamiehnto relativo de 1os

saldos comerciales (82).

Se expresa de la siguiente forma:

(X = M) (X = M} (By + M)
ICSk = 100 —=—————e—— ~ 100 X
(X + M}/2 (X + M)y/2 {X + M)

o, resueltos los cdlculos aritméticos:

;_Q_;gggJ Paris, Economlca, 1. 983.-
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XkM-XMk

'.l:(.'!S:K = 100
({X + M}/2)2

Al igual que en el indicador de Aguino, los
resultados tienen en cuenta la situacidn del saldo.
para el pais estudiade, se considera gque la ausencia de
ventaja (o de desventaja) se produce si el salde del
comercic de cada uno de los productos gque SON
intercambiados tiene una importancia relativa igual a
la de su comercio en relacién al saldo generado por el
comercio global, La ventaja comparativa se manifiesta
por tener wun salde en los intercambios mds favorable
que el total ({aunque sea deficitarie); la Gesventaja
aparece cuands se registra un saldo menos favorable
(aungue sea positivo} que el total.

Los andlisis empiricos realizados con este
indicador, aconsejan considerar como puntos fuertes de
especializacién, los sectores o productos para los que
el ICS arroja unos resultados iguales o superieres a 2,
y por el contrario, como puntos débiles les iguales o
inferiores a -2.
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IIX.2. rientacid sectorial de s nyars g
xt eras _en  Fepafia vy especiali

internacional,

ElL andlisis de la sitwacisén de las
inversiones exteriores en Espafia y su relacién con la
especializacién internacional de seis paises emisores
de capitalas se va a realizar utilizanda dos indices:

i. El Indicador de cContribucidn al Saldo
(IC5), del CEPIT,

2, El1 Indice de Ventajas Comparativas
Revaladas (VCR), de B. Balassa.

El primero, el ICs, se utiliza para
determinar los polos de especializacién sectorial de
cada uno de los palises en relacién al conjunte de la
econponfia mundial y en sus relaclones con Espaha (83) . A
partir de agui se descubren, igualmente, los polos de
especializacién de Espafla con cada uno de ellos,
También se ha calculado el ICS de las relaciones
exteriores de Espafa con el conjunto de la economia
mundial. La identificacién de los polos de
competitividad global de cada economia y con Espafa
permite una primera evaluacién de las relaciones.

83, Este indicador ya se ha utilizado con
resultados muy positivos en el andlisis del comercio
exterior de Espada y de Portugal en Saenz de Buruaga et
al.:Efs o =3 5) CE I S s c ]

e
Madrid, EXTECOH, Banco Extarior de Espaﬁa, 1.983.
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Por parte aspafiola, los polos de
competitividad con los paises emisores de capitales y
con la economia mundial, permiten examinar hasta qué
punto, la posicién de fortaleza o debilidad de Espafa
se corresponde con la de agquéllos, apuntando carencias
y omisiones a cubrir por las inversiones directas.

El empleo del VCR no se hace con el sentide
exacto para el que fue definido, y asi, adem&s de los
célculos referidos a las exportaciones (ventajas
comparativas reveladas en el sentido estricto de B.
Balassa), se estima un indicador semejante sobre las
importaciones. Calculados siempre a partir de los datos
correspondientes y desde la posicién de los palises
enisores, los resultados referidos se emplean como
indicatives de la intensidad relativa de los
intercambios y su estabilidad, mas  gue come
especializacién y grado de competitividad (84).

Por‘ lo tanto, el uso de ambos indices se
complementa entre si, permitiendo una identificacién de
los sectores y productes mis competitives para cada una
de las economias ¥, a su vez, la delimitacisén de la
calidad de las relaciones bilaterales de cada pais
emisor de capitalas con Empafia.

84, una aplicacién convencional del indice VCR se
efect@a en Caballere Sanz, F., Orti Lahoz, A., ¥y, Orts
Rios, V.: "Direct Foreign Investment and Internatinal
Trade in_Spain", en Yannopoulos, G. (Editor): Edropesm

— Londres, The
Macmillan Pres, 1.989.
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Estos resultados referidos a las relaciones
comerciales se contrastan posteriormente con la
arientacién sectorial de las inversiocnes en Espafia
procedentes de los seis palses considerados, a fin de
procader al examen de la complementaridad o no entre
comercio e inversién extranjera, .desde la perspectiva
de su contribucién al fortalecimiento de las relaciones
existentes a partir de las lineas actuales de
especializacidn, o de su diversificacidn.

Para el cédlcule de la especializacidn
internacional de los palses se han utilizado 1las
estadisticas de comercio exterior de la OCDE; y para el
correspondiente a la orientacién de las inversiones
extranjeras en Espafia se hnan utjilizado los datos
recogidos en los expedientes de verificacién de
inversiones extranjeras en emprasas espafiolas,
sucursales Y establecimientos comerciales,
proporcionados por 1a Direccién General de
Transacclones Exterliores del Ministerio de Ecanomfa y
Hacienda (55), sobre 1los gque se ha estimado una
distribucidén sectorial de las empresas filiales de
firmas de los Estades Unldos, Japén, Alemania, Francia,
Reino Unide e Italia,

85, También se ha trabajade sobre 1listados de
enmpresas proporcionadas por Duns & Bradsted, sin
embargo el desigual grado de informaci6n segln paises y
sectores, obligaron a desestimar los resultados.
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I1I.3.1. Relaciones entre Egtados Unjdos v Eepada

Las relaciones comerciales entre Estados
Unidos y Espafia se caracterizan por su asimetria, Esta
se concreta en un grupe de indicadores globales de las
relaciones comerciales de/y entre ambas economias (ver
cuadres A.III.1 y A.IIT.2 del anexo estadistico a este
Capitulo).

1. La magnitud del comercioc exterior, Estados
Unides se sitfa en el primer puesto en la clasificacién
de economias por su importancia, sea camo exportadora
sea como  importadera. = Tanto el wvalor de las
exportacicnes de los Estados Unidos como el de sus
importaciones multiplica por mis de siete veces el
valor de las correspondientes a Espafa.

2. La desigual importancia relativa que para
cada uno de los paises representa el mercado del otra.
Asf, mientras que para Estados Unidos el mercado
espaiicl es el destino de solamente el 1,3% de sus
exportaciones, para la economia egpafiola el mercado
americano supone cerca del 9% de sus exportacliones
totales,

3. Otro tante cabe sefialar respecto a 1la
importancia relativa como economias suministradoras. Si
Estados Unidos abastece el 6,5% de las importaciones
espafioclas, Espafia solamente procura el 0,7% de las
compras en el exterior de los americanos.



4, El déficit registrade por la economia de
los Estados Unidos en su comercio exterior {tasa de
cobertura del 57,6% en 1.987 y del 70% en 1.989) no
tiene su equivalencia en sus relaciones con Espafia, ya
gque es, generalmente, superavitarie. En los afios
mencionados la tasa de cobertura del comercio bilateral
fue, para los Estados Unidos, del 98% y 135%
respectivamente, es decir, las relaclones con Espafa
participaron de la mejora general del saldo comercial
de los Estados Unidos,

Esta aszimetria tiene su continuidad en 1la
composicién de los intercambios y, méds precisamente, en
los puntos gue neos interesan: la posicidn de fortaleza
sectorial de los intercambios y la intensidad relativa

de los mismos.

En relacién con los puntos de competitividad,
los resultados del ICS muestran (cuadro A.III.3), como
puntos de competitividad general en el conjunto de las
relaciones comerciales de los Estados Unidos, 1los
siguientes sectores (36):

(0} Productos alimenticies y animales

vivos: cereales y preparados.

{2} Materias primas no combustibles,

{5) Productos gquimicos y conexos,

{9) Mercancias y operaciones no incluldas.

86, Las cifras entre paréntesis indican seccicnas
y divisiones ge la Clasificacidén Uniforme del Comercio
Internacional (CUCI).
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¥ en los sectores:

(79) Otro material de transporte,

(75} Maguinaria de eficina y eguipos
informitices.

{87) Instrumentos profesionales, cientifices
y de control,

5in embargo, esta posicién sufre una gran
transformacién si se contempla solamente su comercio
con Espafa {cuadro A.IIT.4}.

Por un lado, el niGmero de sectores €ON
posicién fuerte se amplia sustancialmente, y, por otro,
se modifica su composicidn.

Las divisiones fuertes son:

{1) Bebidas y tabaco: tabkaco.

(2} Materias primas no combustibles:

. semillas y frutas oleaginosas.

(5) Productos quimicos y conaxos,

{7} Maguinaria y equipos de transporte:
magquinaria y equipos generadores de
fuerza; miguinas de oficina y equipos
informadticos, y; otro equipo de
transporte.

Los sectores gue muestran una mayor fortaleza
son!
(04) Cereales y preparados,
(08} Piensos para alimentacién animal.
{32) Hulla, coque y briguetas.
(87) Ynstrumentos profesionales clientificos vy
de control.



Por el coptrario, 1la debilidad frente a
Espafia se concreta en los grupos: ‘

(0} Productos alimenticies y animales vivos:
legumbres, frutas y hortalizas.

{3} Combustibles minerales y productos
conexos; derivados del petrélec.

{6) Manufacturas segdn materia prima:
manufacturas de caucho; manufacturas
de minerales no metdlicos; hierreo y
acero; manufacturas de metales.

{8) Manufacturas diversas: calzado,.

Junto a éstos destacar también la favorable
posicién de:

{11} Bebidas.
(78) Vehiculos de carretera.

comparando los resultados del ICS para el
conjunto del comercio exterior de los Estados Unidos y
los resultados correspondientes a las relaciones con
Espafia, se observa una clara modificacién de 1la
posicién de la fortaleza de los Estados Drnidos,

Esta se mantiene en dos de los grandés grupos
seflalados con cardcter general:

(2} Materias primas no combustibles.

(5) Productos quimicos y conexos.

Al tiempo que se fortalece la pesicién en:
(7} Maquinaria y eguipos de transportsa.
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Por el contrarie, el grupo (0} Productos
alimenticios y animales vivas pasa a ser mas favorable
para Espafia, a pesar de la fortaleza de los Estados
Unides en (04) Cereales y preparados, y (08) Piensos
compuestos para la alimentacidén animal,

Jgualnente, la posicién espafola en ({33}
Derivados de petrélso, {89) varioes tipos de
manufacturas ¥ {85) Calzado as de elevada
competitividad en el mercado americano.

El grupo (1} Bebidas y tabaco registra 1la
fortaleza de los Estados Unidos en tabaco y de Espafia
en bebidas, inclindndose el resultade come divisién
comercial a favor de los americancs.

5in embargo, los resultados del indice de
Ventajas Comparativas Reveladas (VCR), e (cuadro
A.TI1.5) interpretade como importancia relativa para
cada linea dé exportacién ((VCRX)} del mercado espafiol,
muestra una mayor ventaja en los sectores comprendidos
en las divisiones:

(1} Bebidas y tabaco: tabaco.

(2} HMaterias primas no combustibles

(3} Combustibles y lubricantes minerales Y

productos conexos.
(4) Aceites, ceras y grasas.

Mostrando indices positivos distintos
componentes de otras divisiones, Destaca sobre todos

@llos el resyltado correspondlente al sector (79) Ctro
equipo de transporte,



Por el contrario, dentro de las importaciones
de los Estados Unidos (VCRM), las compras a Espafia
parecen especialmente bien situadas en los grupos:

(0}
(1)
(N

(4)
(5)
(6}
(8}

Productos alimenticios y animales vivos.
Bebidas y tabaco: bepidas.

combustibles y lubricantes: productos
derivados del petréleo.

Aceites, ceras y grasas.

Productos guimicos y conexos.
Manufacturas, segin la materia prima.
Manufacturas diversas.

Los sectores mejor situados son:

{03)
(03)
(62)

Esta

Pescados, crusticeos y moluscos.
Legumbres, frutas y hortalizas.
Manufacturas de caucho.

fortaleza relativa de los productos

espafoles en el comercio con Estados Unidos tambidn

sorprende por su diversidad ya gque para el conjunto de

los intercambios exteriores de mwercancias, Espafa

solamente muestra posicién de fortaleza en los grupos:

(0}

(s)

Y en

(78)
(85)

Productos alimenticios y animales vivos:
legumbres, frutas y hortalizas.
Manufacturas segfin materia primat: hierro
Yy acero.

los sectores de:
Vvehiculos de carretera.
Calzado.

Es decir, 1los puntos fuertes del comercio

exterior espaficl se mantienen en las relaciones con
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los Estados Unidos y, ademds, se amplfa la composicidn
del ndclec fuerte de las relaciones comerciales con
otros sectores,

Los vresultados de los indices de VCRM
permiten confirmar 1la fortaleza para los sactores
espafiocles en el mercado americanc apuntados por el ICS,
pero, ademésg recoge la favorable posicidén de las
aceites da origen vegetal, de los productos quimicos
orgénicos e inorgadnicos y de diversas manufacturas como
artefactos sanitarics, muebles, articulos de viaje,
ademés del ya citadeo calzado.

Otre tanto sucede en relacién a las
exportaciones de los @Estados Unidos a Espafia de
productos medicinales y farmacéuticos asi comoc los
anteriormente apuntados. Es decir, los resultados de
ambos indices se han reforzado mutuamente.

Si ésta es la situacién comercial, la
relativa a las inversiones en Espafia, procedentes de
los Estados Unidos presentan, para el perfcdo 1.987-
1.990, en el que se dispone de datos desagregados
sectorialmente, las siguiente notas:

1. La importancia relativa de las inversiones
para las gue se solicita autorizacién supusieron el
3,6% del total de las solicitadas en dicho periodo.

2. Limitando 1a magnitud de las inversiones a
las dirigidas a sectores reales de 1la economia
(divisiones 0 a 5 de la CHAE), la importancia de las
procedentes de los Estados Unidos fue del 3,5%,
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3. Estos resultados muestran la mayor
orientacidn de las inversiones hacia los sectores de
servicios, ya gue las inversiones reales, reflejadas en
los expedientes de verificacién, solamente supusieron
&l 43,15% gel total de las inversicnes.

4, El destino de las inversiones en los
sectores reales se han producide, durante los Aafios
1.987~1,990, en los sigquientes (57):
(25) Industria guimica (30,6%).
{35) Fabricacién de material electrénico,
excepto ordenadaores (15,5%).

(48) Industrias de transformacién del cauche
y materias plasticas (9,5%).

{41) Industrias de productos alimenticios,
bebidas y tabacos (8,5%).

(42) Industrias de productos alimenticios,
hebidas y tabacos (4,2%}.

[{36) Construccidén de vehiculos automdviles y
sus plezas de repuesto (2,7%).

(01) Produccidén agricola (2,0%).

5. Fuera de los sectores reales, las
inversiones norteamerlcanas se Airigen principalmente
en los sectores de (61) Comerclio al por mayor (18,5%
del total) e instituciones financleras (18%).

87, Las cifras entre paréntesis indican el grupe
de la Clasificacién Nacional de Actividades Rconédmicas
{CHAE) .
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La combinhacién de estos resultades con los
del anélisis del comercic exterior de los Estados
Unidcs y de sus relaciones con Espafia, permiten
concluir lo siguiente!

2) El principal sector de inversién directa
de los Estades Unidos en Espafa: guimico, coincide con
une de los puntos de fortaleza exterior y en el
comarcic con Espafia de la economia americana.

b} Las inversiones en transformacién del
caucho y materiales plasticos, y construccién de
automdviles se sitdan en el sector fuerte para Espana
en su comercio con Estados Unidos.

C} En el sector de alimentacién y produccidn
agraria ambas gconomias aparecen coma fuertes,
repartienda la fortaleza antre los diferentes
componentes del sector.

d} Solamente en la fabricacién de materjal
electrénice (sin incluir ordenadores) no aparece una
relacién clara, aunque tanto en la posicién
internacional como en las posiciones bilaterales, es un
sector relativamente débil de la economfa americana.

En definitiva se puede afirmar que las
inversiones directas recibidas por Espafia procedentes
de los Estados Unidos han mantenidoc en su orientacién
sectorial las lineas de competitividad de cada unc de
ellos, de forma gue en los sectores donde la econonia
espaficla as fuerte -alimentacién, caucho y plasticos, Yy
material de trapsporte-~ las inversiones contribuiran a
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incrementar la fortaleza mientras gue en el de quimica
y derivados en el que la posici6n espaficla es de
relativa debilidad, la inversién exterior contribuira a
mejorar esta condicién.

Ademas, en los sectores’ como alimentacién vy
bebidas, y gquimica, donde los flujos sectoriales son
relativamente intensos, cabe esperar su continuidad, si
pien, con posicién ‘mas favorable a la economia

espafiola.



IT1.3.2. elaciones re Japd spal

LAs relaciones entre estas des economias
e¢stdn todavia en una fase de consolidacién. La desigual
importancia comercial de ambos no explica la poca
relevancia gque para estos paises tienen sus relaciones
comerciales bilaterales. Los datos mas significativos
al respecto son (cuadro A.IIT.8 y A.IIX,9):

1. El comercio de exportacionaes de Japén es,
en dblares, 6,5 veces en valor de las espafjolas. Del
lado de las importaciones, por la desigual posicién
comercial de cada uno de ellos, la disztancia se reduce
hasta la mitad, las importaciones totales de Japédn
triplican el valor de las espaholas.

2, Para Japén el mercade espafiol tiene una
importancia .marginal, solamente el 0,7% de sus
exportaciones se dirigepn a Espafa, y otro tanto cabe
afirmar de la importancia de Japén como destino de las
exportaciones espafiolas ya gue nada més representan el
1,5% del %total, gue, aungque doble la cifra anterior, es
muy reducida habida cuenta de la importancia de 1la
econonia y comercio exterior japonés.

3. Desde la perspectiva de las importaciones,
sclamente el ©0,2% de las importacicnes japonesas
proceden de Espafia y por su parte, Espafia s& abastace

en =l mercade japonés del 3,6% de sus compras en el
exterior.
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4, Las cifras anteriores y 1la posicién
comercial de ambos paises en el comercio internacional
ya anticipan los resultados de los intercambios: el
gran déficit relativo para Espafia. Asi, mientras que en
sus relaciones comerciales totales Japén registra tasas
de cobertura favorables aunque deerecientes en los afios
examinados (del 156,8% en 1.987 y 132,6% en 1.989), las
relaciones con Espafia registran una tasa de cobertura
para Japén del 249%,5% en 1.887, gue empeora
relativamente menos (323,6% en 1.989). Lo que indica
una mayor dificultad de penetracién de les productos
espafioles en el mercado japonés.

Fstas dificultades y los vresultados en
términos de saldo comercial tienen su reflejo en la
posicién competitiva de cada pais en el comercieo
internacional y en su comercie bllateral.

Los resultados del ICS (cuadro A.I11,10)
apuntan come grupe fuerte de la economia japonesa en
sus relaciones comerciales exteriores solamente a:

(7) Magquinaria y equipos de transporte.

Destacando en gran manera dentro de este
grupo, sobre todo!
(78) Vehiculos automdviles.
(76) Aparatos de telecomunicacién, grabacién
y reproduccién de sonido.
(75} Maguinaria y equipos informitices.
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Junto a éstos también muestran alta fortaleza
las exportaciones da:
{67} Hierro y acero.
{88} Aparatos y material fotogréafico e
instrumentos épticos.

Las relaciones con Espafia (cuadro A.III.11})
reproducen casi con exactitud esta posicidn
internacional de la economia japonesa, con la excepcidén
de:

(67) Hierro y acero.

Por el contrario, la mayor debhilidad
corresponde a: .
{72) Méguinas especializadas de determinadas
industrias,

Aungue estas Gltimas no alteran
sustancialmente 1la distribucién de la posicién de
fortaleza del comercio japonés.

Obviamente 1la posicién de fortaleza del
comercio de Espafia se extiende en los demds grupos,
pero especlalmente en:

(1} Productos alimenticios y animales vivos:

pescados, moluscos y crustéceos,

{6} Manufacturas seqin materia prima: hierro

y acero, metales no ferrosos.

{8) Manufacturas diversas,

Ademds, en los productos:
(28) Menas y desechos de metales,
(33) Petréleo y productos derivados.
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Es decir, 1la estructura de la posicién
competitiva de las exportaciones sspafiolas en Japbn se
diferencia noctablemente de la que conforma la posicidén
de fortaleza del comercic exterjor espahel, apoyada en
los grupost ,

{0) Productos alimenticios y animales vivos:

legumbres, frutas y hortalizas.

(6} Manufacturas segdn'matsria prima: hierro

¥y acero.,

¥ en los sectores de:
(78} Vehiculos de carretera.
(85) Ccalzado,

Practicamente una sola produccién coincide en
ambas situaciones: (67) Bierro y acerwn, produccidén gque,
por otro lado, es unc de los puntos fuertes del
comercio axterior japonés. A é&sta, se suma la fortaleza
espafiola en (33) Perivados de petréleo que es uno de
los sectores gque determinan la pasiclén comercial de
Espafia entre los paises petrolifercs y las ecopnomias
mis avanzadas.

Los raesultados del fIndice WVCR (cuadro
A.II1.12) permiten una ampliacién y matizacién de los
resultados anteriores a partir de la importancia
relativa sectorial del wmercado japonés para las
exportacionas espaficlas y del mercade espaficl para 1las
exportaciones japonesas.

Las exportacicnes de Japsdn a Espafia apuntan
una especializacion (VCRX) relativa en las divisiones:
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(0] Productos alimenticios y animales vivos:
pescados, crusticeos y moluscos.

(2) Materias primas no combustibles: cauche
y productos animales y vegetales
diversos.

(5) Productos guimicos y derivados.

(7) Maguinaria y equipos de transporte.

(8) Manufacturas diversas. .

Otres productos come (32) Hulla, cogue ¥

briquetas y (66) Manufacturas de minerales no

metdlicos, también mantienen una cierta especializacién
relativa.

Por el lado de las importaciones japonesas a
Espafla (VCRM}, los grupes mejor situades de la
exportacién espafiola son:

{0) Productos alimenticios y animales vivos:
pescado, moluscos y crustdceos, azicar ¥
preparados; y café, té& y preparados.

{1} Bebhidas y tabaco: hebidas.

{4) Aceites, ceras y grasas.

{5) Productos guimicos y derivados.

{6} Manufacturas segin la materia prima

{8) Manufacturas diversas,

Los sectores mejor situades son:

(61) Cuerc y sus manufacturas y peleteria.
(62) Manufacturas de caucho.

(41} Aceites y grasas de origen animal.
(83) Articules de viaje.
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Es decir que exXiste una clerta
especializacidn, también desde la posicidn de fortaleza
sectorial relativa en el conjunto de los intercambios
bilaterales, cuyo puntao en comih mis destacado se da en
la produccién guimica.

Ademds gozan de buena posicidn las
gxportaciones espafiolas de (72} Magquinaria
especializada en determinadas industrias.

Por el contraric, las compras a Espafia de
darivados de petrdleo no aparecen entre las
determinantes de la especializacién de las ventas
espafiolas en el conjunto de las compras japonesas.

Esta situacidn comercial tiane una
contrapartida importante desde la perspactiva de las
inversiones japonesas en Espafia. As{ (cuadro A.IIX.13):

_ 1, El wvalor de las jnversiches de Japén
supusieron en el periodo 1,987-1.990 el 2,2 % del total
da las inversiones registradas en log expedientes de
varificacién,

2. Las inversiones destinadas a los sectores
reales ({divisiones 0 a 5 de la CNAE) supusieron el
2,9%,

3. Estos resultados indican la preferencia de
los inversores japoneses por los sectores reales de la
economia espafiola, ya gque hacia éstos destinaron el 56%
del total invertide (este porcentaje para el conjunto
de inversiones extranjeras es del 44,2%).
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4. La  distribueién sectorial de las
inversiones entre los sectores reales es la siguiente,
{cuadro A,III.1d) segin divisiones de la CNAE:

(36) Construccién de vehiculos automéviles y
sus piezas de repuesto (52,7%).

(25} Industria gquimica (23,5%).

(35} Fabricacién de material eléctrico

T 1,18,

{32} Construccidn de maguinaria y egquipe
mecanico {4,8%).

(43) Industria textil {3,5%).

(33) construccitn de miquinas de oficina ¥y
ordenadores {3,31%),

5. Aparte de en astos saectores, las
inversiones japonesas se dirigen a (81} Instituciones
financieras (13,8% del total}) Yy (83) Auxilliares
financieros, Yy de seguros e inmobiliarias (16,2%).

La poca importancia relativa de los
intercambios permiten una valoracién optimista de su
evolucién futura a medida que la economia espaficla
alcance mayores cotas de apertura externa.

Sin embargo, la distribucién de la inversién

nipona en la economia espafiola permite otras
consideraciones.

a) t.as inversiones en construccidén de
vehiculos automoviles, fabricacién de material
eléctrico, construccidén de maquinaria y  eguipe
mecénico, y de miguinas de oficina y ordenadores, se
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corresponden con los puntos de fortaleza de la
economia japonesa.

b) Las inversiones en el sector quinico
vienen a reforzar un sector en &l que las exportaciones
de Japén a Espafia y de Espafla al Japén tienen
importancia relativa sectorial para ambos paises.

c) solamente las inversiones en el sector
textil no encuentran correspondencia con los puntos més
relevantes de los flujos comerciales,

En todo caso, la distribucién de las
inversiones del primer grupo podrén sustituir las
potenciales exportaciones Jjaponesas a Espafia, e
incluso, a la <Comunidad Furopea Yy otros palises
europeos; en Gltimo extreme facilitard una desviacién
en el comercio Japén-Espafa favorable a Espaiia.

Los intercambios en el sector quimico
previsiblenente incrementarén su carécter
intrasectorial, y finalmente las inversiones en el
sector textil pueden contribuir al fortalecimiento de
las expaortaciones espafolas de estos productos 2l

mercado japonés.
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I11.3.3. elaciones entr rancia 5 a

Las relaciones entre Francia y Espafla tienen
una dqran relevancia para ambos paises, sobre todo para
Espafia gque tiene en Francia su principal cliente
exterior. No obstante, en la importancia del comercio
de ambas economias y en las relaciones entre si se
aprecian notables diferencias (cuadros A.III.15 ¥
A.IIL.16).

1. En relacién con la magnitud del comercio
exterior, el valor de las exportaciones de Francia
supone cuatro veces el correspondiente al de las
espafiolas, al tiempo que el valor de las importaciones
esgasamente 1o triplica. Estos resultados ponen de
manifiesto la desigual posicién comercial entre éstas
economias, mas deficitaria la espafiola gue la francesa.

2, Como se ha anticipado, Francia es el
principal mercadc de exportacién espafiola siendo
destine de cerca del 20% del total de las ventas en el
exterior de Espafia, Sin embargo, 'Espafia, solamente
absorbe el 5,5% de las exportacjones galas, lo gue no
daja de ser relevante.

3. Francia abastece en torno al 15% de las
importaciones totales espafiolas, wmientras gque la
economia francesa adquiere en Espafia el 4,3% de sus
compras en el exterior,

4. La desigual intensidad de las relaciones
comerclales para cada uno de los dos paises, se saldan,
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en los afios estudiados, con signo positive a favor de
Francia en sus relaciones con Espafia dentre de un
contexto de déficit relativamente estable para la
economia francesa. Asi frente a una tasa de cobertura
del 91% para los intercambios globales de la economia
francesa, los resultados de su cohmercio con Espaha se
ha deteriorado desde una tasa de cobertura del 111,4%,
en 1.987, a otra de 118,6% en los dos afios siguientes.

Esta posicidén desegquilibrada tiene su reflejo
en la composicién de les intercambios y en 1la
distribucidn de los puntos débiles y fyertes de cada
pais.

Los resultados del ICS5 sefialan (cuadro
A.ITI.17) como puntos de competitividad del comercio
exterior total de Francla, es decir, con todos los
paises con los que comercia, los siquientes grandes
grupos, divisiones, seg(n la CUCI:
(0} Productos alimenticios y animales vivos:
cerealaes y preparades de cersales
(1)} Bebldas y tabaco; bebidas.
{5) DProductos guimicos y censXecs.
(7) Maquinaria y material de transporte:
vehiculos de carretera, y otro eguipo de
transporte.

Hay gue sefialar que los resultados no apuntan
un sector o produccidén que destague saobremanera sobre
los demds por su fortaleza competitiva, y tampoce por
su debilidad con la excepcién del sector (33} Petrdleo
y derivadeos,
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Las relaciones con Espafa muestran también
pocas lineas claras de competitividad, si bien en el
comercic bilateral la fortaleza, alli donde se muestra,
gs mdAs contundente.

Los resultades del ICS en el comercio de
Francia con Espafia (cuadro A.II1.18) sefialan c¢omo
puntos fuertes para Francia, los siguientes:
(2) Materias primas no combustibles.
(5) Productos quimicos y conexes: productos
de la gquimica orgédnica.
(7) Maguinaria y eguipos de transporte!
méguinas y equipos generadores de
fuerza.

Por el contxario, les resultados respecto a
la fortaleza comerclal espafola frente a la economia
francesa muestran una mayor diversidad, afsctando a los
siguientes grupos:

(0) Productos alimenticios y animales vivos:

legumbres, frutas Y hortalizas.

(6) Hanufacturas segin la materia prima:

manufacturas de minerales no metdlicos.

(8) Manufacturas diversas.

Junto a estos grupos, sobresale la fortaleza
de la exportaclén espafola a Francia en el sector (78)
Vehiculos de carretera, aungue enh 1.987 este sector
alcanzéd resultados positivamente favorables para
Francia. Resultados gue guardan una estrecha relacion
con la presencia de las grandes empresas constructoras
de automéviles francesas en Espafia.
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Esta situacién contrasta con las divisiones y
grupos que caracterizan la poesicién fortaleza
competitiva de la economia espafiola, a saber:

(G} Productos alimenticios y animales vivos:

legqumbres, frutas y hortalizas.

(6) HManufacturas segin materia prima: hierro

y acera.

Y en loa sectores de:
{78) Vehiculos de carretera.
{85) Calzade,

Solamente las exportaciones de legumbres,
frutas y hortalizas, y las de vehiculos por carretera
mantienen esta posicidn en el mercado mas importante de
la exportacisén espaficla, al tiempe gque se registra una
posicién de debiiidad en el grupo (5] Productes
quimicos y conexus donde, para el conjunte de sus
relaciones comerciales exteriores, la sconomia espafiola
es deficitaria pero neo estrictamente débil,

Las resultados del indice VCR (cuadro
A.I1I.19) para las exXportaciones francesas corrige
ligeramente los resultados del 1ICS, Ea decir, los
sactores fuertes desde la perspectiva da su
contribucién al salde no son los mAs sighificativos
dentro de la composicién de las exportaciones a Espafia
en relacién al copjunto de las exportaciones del
sector, o de otra forma, log resultados pasitivos en el
saldo no se corresponden con una importante presencia
en el mercado espafiol. Es el caso de los grupos:

{0) Productos alimenticios y animales vivos,

(5) Productos quimicos y conexos.
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Por el contrario, en los grupos y sectores

donde aparecen ventajas comparativas favorables

Francia son:

(3}

{4)

(7}

(03}
(a6}
(51)
{56}
(81)

a

Combustibles y lubricantes: gas natural
y artificial.

Aceites, ceras y dgrasas: especialmente
aceites vy dgrasas de origen animal.
Magquinaria ¥ equipos de transporte.
Fescados, ¢rusticecs y moluscos.

Azdcar y preparados,

Productos de la guimica orgdnica.

Abonos manufacturados.

Artefactos sanitarioes, agua, calefaccién
y alumbrado.

Las ventas espafolas en el mercado francés en
las producciones de ICS mé&s elevado aparecen, segin los
resultados del Indige VCR bilen asentadas, y otre tanto
cake decir de las divisiones: )

(4}

(7}

Aceites, ceras y grasas: aceites de
origen vegetal.

Maquinaria y equipos de transporte:
vehiculos de carretera.

Junto a estos grupos aparecen una buena
situacién los sectores:

{3%)
(81)

{82)
(8%)

Corriente eléctrica.

Artefactos sanitarios, agua, calefaccidn
y alumbrado.

Muebles ¥y sus partes.

Calzado.
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Es decir, en el mercade francés los productos
mejor implantades vienen a ceoincidir con lo sectores
fuertes de la economia espafiola en general.

En relacidn con las inversiones directas en
Espafa procedentes de Francia, segin Jos expedientes de
verificacidn, en los afios 1.987~1.%%0, se observa lo
siguiente (cuadro A.JIX,20):

1. La importancia relativa de las inversiones
francesas en el total asclende al 15,41 del total.

2. Las solicitadas con destino a sectores
reales (divisiones 0 a 5 de la CNAE) representan el
14,%% del total con estos destines.

3. Las inversiones francesas mwantienen una
mayor preferencia hacia los secteores de serviclos en
proporcién semejante al conjunto de las inversiocnes
extranjeras en Espana (42,7% de las procedentes del
pals galo}.

4. Los sectores preferidos por los inversores
franceses son los siguientes, segiin la CNAE (cuadro
AJIITX,21):
{24} Industrias de minerales no meté&licos
(28,9%).

(22) Produceién, transporte y distribucibdn de
energia eléctrica, gas, vapor Yy agua
caliente (12,9%).

{41) Industrias de productos alimenticjos,
bebjidas vy tabaco (10,5%).

(29} Industria quimica (&,9%).

162



(31) Fabricacién de productos metdlicos,
excepto maquinas y material de
transperte (7,2%).

(35) Fabricacién de material electrénico,
excepto ordenadores (6,6%),

(50) Construccibn (6,1%).

(36) Construccidn de vehiculos automéviles y
sus piezas de repuesto (2,2%).

{37} Construccidn naval, reparaclén ¥
mantenimiento de bugues ({3,1%).

(48) Industrias de transformacién del caucho
y materias plésticas (2,2%),

5. Adem&s, Francia coloca el 21,4% del total
de sus inversiones directas en (81) Instituciones
financieras, en (82} Seguros (7,4%), otTos (83)
sarviclos financieros (7,4%), y en el sector de (61)
Camercio mayorista (4,7%}).

Esta distribucién de las inversiones
cantrasta con la concentracién de los puntos fuertes
del comercio exterior de Francia, en este sentido las
correspondencias  entre  sectores de inversién ¥y
caracteristicas de los intercambios exteriores indican:

a) Solamente en los sectores de dquimica
orgénica y construccidn de vehiculos autombviles existe
coincidencia entre inversién preferente ¥ puntos
fuertes comerciales. Adenmds, el sector de automévil es
un sector fuerte de la economia espafncla, situacién a
la que no ha sido ajena la ya vieja presencia de
inversiones francesas en el sector.
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b) En los sectoras de industria de minerales
no  metdlicos, alimentacién, Dbebidas vy tabaco, Y
productos metdlicos Espafia estd en posicidn competitiva
frente a Francia.

c) Solamente en construccidh naval e
ingustrias de transformacién de cauche exlste una
sltuacién poco delimitada a favor de upo u otro pais
desde la Optica comercial.

d}) Los demds sectorss {construceidbn vy
energia, y agua) carecen de interés en la perspectiva
del andlisis,

Todo lo anterior, pernite concebir
expectativas favorables a la conscolidacibén de los
sectores fuertes de Espafia en sus relaciones con
Francia, al tiempo gque se puede esperar gue la
debilidad espafiola en el sector quimico aminore. Es
decir, se potenciaridn las exportaciones espafolas
mientras que cabe esperar algin efecto limitador sobre
las importaciones.
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IT1.3.4, Relaciones entre Alemania y Espafia.

Al igual gue con Estados Unidos, se trata de
relaciones «con un elevado grado de asimetria,
consecuencia de la posicién de ambas economias en el
contexto scondmico internacional. En términes
comerciales, se deben sefialar las siguientes notas
{cuadre A.TII.22 y A.IIT.23):

1. Bn relacién con la magnitud del comercio
exterior para cada pais, el valor de las exportacionas
de Alemania representan alge mds de ocho veces el
correspondiente a Espafia, reflejo de la primacia
mundial de Alemania como nhacién exportadera. A Su vez,
las importaciones alemanas solamente cuadruplican el
valor de las espafiolas, exponente del desigual
resultado del comercio exterior registrado por cada uno
de é&stos palses.

2, La intensidad de las relaciones entre
Alemania y Espafda muestran una gran diferencia para
cada unc. Alemania solamente dirige a Espafa el 3-3,5%
de sus exportaciones totales mientras gue la economia
espaficla sitia en el nercado alemin el 13% de sus
ventas en-el exterior, ocupando el segundo lugar como
mercado extranjero para Espafa.

3, Desde la perspectiva importadora, Alemania
satjsface en Espafa el 2% de sus compras exteriores,
mientras que Espafia es abastecida en el 17% de
importaciones por Alemania, pais principal proveedor
externo espafol.
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4, E1 superdvit del comercio exterior de
Alemania se ve aumentado en sus relaciones bilaterales.
con Espafia. Més aln, ante una cierta estabilizacién del
indice de cobertura del comercio exterior de Alemania,
en los afos examinados en torne &l 125%, el deterioro
de la posicidn espaficla ha side continuo, pasando de un
54,4% en 1.987 hasta alcanzar una tasa de cobertura del
47,6% en 1.989,

La composicidn de los intercambios afiade
otros elementos de asimetria gue refledjan de forma
clara el distintec grado de desarrecllc econdSmico entre
ambas economias.

La competitividad exterier (cuadro A.IEI,24)
de la economia alemana, por los resultados del ICS
aplicado a la totalidad de sus comercio exterior,
reside an los slguientes grupos CUCT:

(3) Productos quimicos y conexos.

(7) MHaguinaria y equipes de transporte:

maguinaria especializada para
determinadas industrias; maquinaria y
equipos industriales, en general, y;
vehiculos de carretera.

Lasg relaciones con Espafia se apoyan
exactamente en los mismos puntos de competitividad
general, con la matizacién de ser mids fuerte en el
grupo {5} y més débil en el grupe (7), conforme con la
posicién internaclonal de Espafla.
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La economia espaficla solo es claramente
competitiva en dos sectores:

(05) Legumbres, frutas y hortalizas,

(85) Calzado,

¥ se muestra una cierta fortaleza en los
grupos:

(1} Bebidas y tabaco: bebidas.

{2) Materias primas excepto combustibles.

Es decir, en dos sectorss claves de la
competitividad internacional de la economia espafola,
siendo sustituidos (67) Hierro y acerec y (78) Vehlculos

de carretera por los dos dltimos sectores sefialados
anteriormente.

Por su lado, los resultados del indice VCR
{cuadro A.IXT.26) amplian la l}ista de sectores con
posicidn relevante en eada uno de los paises. Los
preductos de la exportaclién alemana que se sitGan en
una posicién relativamente més favorable dentro de los
intercambios bilaterales, son los de las divisiones:

(2) Materias primas excepto combustibles.

(7} Maquinaria y equipos de transporte.

Y, ademds, los productos de los sectores:

{00) Animales vivos con destino a la
alimentacién.

(89) Materias y productos quimicos diversos,

(62) Manufacturas de caucho,

{67) Hierro y acero.

{87) Instrumentos profesionales, cientificos
y de control.
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(88) Aparates y material fotografico y
6éptico.

Por su parte, las importaciones procedentes
de Espafia gque aparecen relativamente mejor situadas en
gl contexto de la importacién alemana son las
correspendientes a los siguientes grupos:

(0) Produgtos alimenticios y animales vivos:

frutas y hortalizas

(1) Bebidas y tabacos: bhebidas,

(7) Maguinaria y agquipos de transporte.

Y en lo= siguientes sectores:

(25) Pulpa y desperdicios de papel.

(27) Abonos brutos y minerales brutos.

(54) Productos medicinales y farmacéuticos.

{56) Abonos manufacturados.

{61) Cuero, manufacturas de cuero, ¥y
peleteria.

{62} Manufacturas de caucha.

(67) Hierro y acero,

(85) Calzado.

En relacién con las inversiones directas
procedentes de Alemania, segin los expedientes de
verificacién, en el periodo 1.%$87-1.990, {cuadro
A.III.27) se han ocaracterizado por las siguientes

notas:

1. Su importancia relativa en el conjunto de
inversiones verificadas por el Ministerio de Economia ¥y

Hacienda se eleva al 5,1%.
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2. Entre las inversiones gue tienen como
destino los sectores reales de la economla (divisiones
0-5 de Ya CHAEY, las procedentes de Alemania han
significado el 8,4% del total, poniendo de relieve la
elevada orientacién productiva de las inversiones

alemanas.

3., BEsto @ltimo se confirma si se repara en
gue el 73,5% del total de las inversiones procedentes
de Alemania han tenido como destino los sectores reales
de 1la economia espahola, dato gue contrasta con la
mayor orientacién de la generalidad de las inversiones
hacia los sectores de servicios.

4, La jinmportancia relativa de los diferentes
sectores reales hacla los gque se han dirigido las
inversiones, es a siguiente (cuadro A.II1.28):

{36) Construccién de vehlculos automéviles vy

- sus plezas de repuesto (43,2%).

(48) Industrias de transformacién del caucho
y materias plésticas (15,9%).

(25) Industria guimica (12,2%).

{34) Construccién de magquinaria y material
eléctrico (7,3%).

(47) Industrias de papel, y fabricacién de
articulos de papel, artes gréficas y
edicién (6,4%).

{35) Fabricacién de material electrénico,
excepto ordenadores (3,3%).

(31) Fabricacién de productos metdlicos,
excepto material de transporte (3,2%).

(32) Construceién de maquinaria y eguipo
maecdnico (3%).
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5. Los sectores de (61) Comercio al por mayor
(8% del total) e (81) Instituciones financieras (6,5%)}
absorben préacticamente la totalidad de inversiones
alemanas en los sectores de servicios,

La especificidad de 1la composicién de 1la
fortaleza de los intercambios exteriores de aAlemania
tiene una exacta correspondencia en la distribucién de
las inversiones alemanas en Espafa. En cualquier caso:

a) La afirmacién anterior es completamente
valida en relacidn a las inversiones en los sectores de
construccién de vehiculos automdviles, construccién de
maguinaria y equipo mecénico y quimico.

b) Sin embargo, las inversiones en los
sectores de maguinaria y material eléctrice ¥
electrénico con ser sectores competitivos de la
economia alemana en general son relativamente més
fuertes en los intercambios bllaterales con Espafa.

¢} El1 sector de productos metdlicos asi como
el de industrias de papel y manufacturas y el de caucho
y materiales pldsticos estén en una zona en la gue no
se consolida ninguna ventaja en términos de fortaleza Y
tampogo en cuanto a importancia relativa de los
mercados respectives para el otro pais.

En definitiva, las inversicnes alemanas en la
industria espafiola pueden incidir en una sustitucidon de
exportaciones que, por un lado aliviard la debilidad
espaiola ante Alemania, ¥y per otro fortalecerd la
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industria espafiola en un grupe de sectores -maquinaria
Yy equipo ds transporte- en el gue con la excepcisn de
la construccidn de avtomdviles (consecuencia per oire

lado, de la inversién extyanjera), la economia espafiola
gs comparativamente débil.
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1ITI.3.5.Relaciones entre el Rei Unido Espafa

Entre el Reino Unide y Espafia se mantienen
unas relaciones muy desiguales comg se pona de relieve
a partir de les indicadores generales del comercio
exterior de ambos y de los intercambios pilaterales
(cuadro A.III.29 ¥ A.ITII.30}:

1. Las exportaciones totales del Reino Unido
equivalen a 3,7 veces en valor al de las realizadas por
la economia espafola. Mientras -que las importaciones
totales britanicas triplican el valor de.las espafiolas.

2, Las relaciones entre el Reinc Unido ¥y
Espafa ponen de relieve la desigual importancia de las
mismas para cada pais. Mientras que para Espafia las
importacicnes britédnicas suponen un porcentaje
ligeramente superior al 10 % de las exportaciones
espafiolas, para el Reino Unide é&stas vienen a
representar GOnicamente el 2,2% de sus compras en el
exterior.

3, pPor su parte, el Reino Unido coloeca en al
mercado espaficl cerca del 3% de sus exportaciones
totales lo gue viene a significar el 7,5% de las
compras espafolas al axterior.

4. El déficit registrado, y con un importante
deterioro en los afios examinados, por el Reino Unido,
no tiene correspondencia en sus relaciones con Espafa.
De forma que mientras la tasa de cobertura briténica
ha empeorado entre 1.987 ¥y 108 dos afos sigulentes, las
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relaciones con Espafia han resultade crecientemente
favorables desde la perspectiva del saldo comercial. Es
decir, el saldo con Espafa ha contribuide positivamente

a la suavizacién del saldo del comercio exterior del
Reino Unide.

En la composicién de los intercambios y en la
estructura de 1la fortaleza de cada pais se ponen de
relieve esta desigualdad econémica que los datos
anteriores ya anticipan.

Asi, el Reino Unido en sus relaciones
comerciales internacionales muestra una posicién de
fortaleza en los siguientes grupos €UCI (cuadro
A.III.31):

{3} Combustibles y lubricantes minerales:

petrdlec y productos derivadoes.

(5) Productos quimices y conexos.

¥, ademds, en el sector:

{79) Dtro equipo de transporte.

Esta posicién de fortaleza amplia sus
componentes en las relaciones comerciales con Espafia,
(cuadro A.III.32) va que incluye los siguientes grupos
Y sectores: .

(2} Materias primas, excepto combustibles:

renas ¥y desechos de metales.

{3} Conbustibles y lubricantes minerales:

petréleoc y derivados.

[3) Productos quimicos y conexos: productos

quinicas inorginicos.

{7} Maquiparia y eguipos de transporte.
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La debilidad frente a Espafia se concentra en
los grupos:
(0) Productos alimenticios Yy animales vivos:
legumbres, frutas ¥y hortalizas,
{6) Manufacturas segdn hateria prima: hierro
Yy acero.

A los que se suman los sectores:
(78) Vehiculos automéviles por carretara.
{85) Calzado.

En definitiva la fortaleza del comercio
espafvl en el Reine Unido coincide plenamente coh la
situacién general de la economia espafiola en la
economia internacional, con la excepcibn de (67) Hierro
y acero gue en el comercio bilateral es sustituide por
{66) Manufacturas de minerales no metdlicos.

Los resultados del fndice VCR (cuadroe
A.III.33) permiten localizar las producciones
britdnicas que mejor posicién relativa tienen dentro de
las exportaciones a Espafa en los siguientes grupos y
sectores:
(0) Productos alimenticios ¥ animales vivos:
pescados, crustdceos, moluscos; cereales
Y preparados, Yy; legumbres, frutas y
hortalizas.
(1) Bebldas y tabaco : bebkidas.
(2} Materias primas excepto combustibles.
(5) Productes quimicos y conexos.
(7) Maguinaria y equipos de transporte.
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A &stos hay que afadir los sectores:

{34) Gas natural y artificial.

{41) Aceites y grasa de origen animal.

{67) Hierro y acero,

(87} Instrumentes profesicnales cientificos y
da control,

Por parte espafiola, las producciones mejor
situadas enQel contexto de las compras britanicas al
exterior, son:

(0} Preductos alimenticios, y animales

vivos: cereales y preparados y,
legumbres frutas y hortalizas.

{1) Bebidas y tabaco: bebidas.

{2) Materias primas, excepto combustibles:

Pulpa y desperdicios de papel.

(6) Manufacturas seglin la materia prima.

(7) Maguinaria y eguipos de transporte;
maquinaria y eguipes generadores de
fuerza, y vehleulos automdviles por
carretera,

A estos grupos se aRaden los sectores:

(56) Abonos manufacturadoes.

(81} Artefactos sanitarios, agua, calefaccion
¥ alumbrado. '

(85) calzado.

Por parte de las inversiones britinicas en
Espafia (cuadro A.IIT.34)}, hay que sefialar gue!



1. El conjunto de inversiones procedentes del
Reino Unido significan el 9,5% del total de las
verificadas en los afes considerados.

2. De entre ellas, las gue manifiestan tener
come destino los sectores reales de la economia
(divisiones 0 a 5 de la CNAE)} representardn al 4,6%
del total de las dirigidas a estos sectores. .

3. La inversiones procedentes del Reino Unldo
tiene un gran preferencia hacia los sectores de
servicios que absorbieron en el perfodo analizado el
78,3% del total de los expedientes de verificacién de
inversiones de origen briténico.

4, Las inversiones con destino a los sectores
reales se distribuyeron de la siguiente manera (cuadro
A.III.35), segin las divisiones de la CNAE:

(25) Industria quimica (22%}),

(23) Extraccién de minerales no metdlicos ni

energéticos (17,6%).

(47) Industrias de papel y fabricadién de
articulos de papel, artes gréficas y
edlcién (10,1%).

(42) Industrias de productos alimenticios,
bebidas y tabaco (7,5%).

(32) Construccién de maguinaria y equipo
mecanico (5,4%),

(39) Fabricacién de instrumentos de
precisién, 6ptica y similares (4,2%).

{(36) Construccién de vehiculos automéviles y
sus plezas de repuesto (3,9%).

(03) Servicios agricolas Y ganaderos (3,5%).
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{31) Fabricacién de productos metdlicos,
excepto maguinas y material de
transporte (3,2%).

{02) Produwccién ganadera (2,8%).

(41) Industrias de productos alimenticios,
bebidas y tabacos (2,6%).

5. Dentro de los sectores no reales, el de
(82) BSeguros sobresale entre todos (22,7% del total)
seguido de (81) Instituciones financieras (19,8%) ¥
otras actividades ligadas a los anteriorea e (83)
Inmobiliarias {14,9%).

La diversificacién de las inversiones
hritdnicas en la sconomia espaficla es un primer refleijo
de la amplitud de los puntos de fortaleza del comercio
exterior y bilateral del Reino Unido.

En . este sentido las relaciones entre
inversidn y comercio indican:

a) En los sectores de gquimica, construccidn
da maquinaria y equipe wmecinice, y fabricacitn de
productos metdlicos sxiste coincidencia en la fortaleza
comercial brit&nica.

b Las inversiones en alimentacién ¥y
construccisén de vehiculos se dirigen a sectores donde
la economia espaficla es relativamente competitiva.

c) Las exportaciones espafclas de minerales
brutos estd relativamente bien situada en el mercade
britinico,.
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d) sclamente las inversiones en el sector del
papel Yy sus manufacturas no encuentran su
correspondencia en los resultados comerciales.

En definitiva, los reshltados indican una
ealevada correspondencia con la especlalizacién del
Reino Unide y Espafia lo gue contribuird a la mejora de
los resultades obtenidos por Espafia en un comercio
exterior con el Reine Unide, al producir las empresas
britinicas en la economia espaficla productos gue en la
actualidad exportan desde su pais.
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IIT.3.6. Relaciones entre Italia y Espafa

Las relaciones entre estos dos paises parten
de un condicionante geografice e histérice gue altera
el patrén comercial entre ellos en relacidén al gque
mantienen internacionalmente, con cierta independencia
de la posicién gue ocupan en la escena del comercio
internacional. Asi (cuadros A.III.36 y A.III.37}:

1. Existe una destacada diferencia en cuanto
a la importancia de cada uno de los dos paises en los
intercambios mundiales. El1 valer de las exportaciones
italianas equivalen a 3,2 veces el correspondiente a
las aspafiolas, mientras que el de las importaciocnes as
2,3 veces el espafiiol.

2. Para Italia el mercadc espafiol representa
dnicamente alge més del 4% de sus exportaciones,
mientras que para Espafia las importaciones de Italia
absorben el 8,5% de sus exportaciones totales.

3. Espafia se abastece en Italia de mAs del 9%
de sus compras exteriores, mientras gque solamente
suministra el 2,5% de las inportaciones italianas,

4. Este deseguilibrio tiene 50
correspondencia en los resultados del saldo, Asi,
mientras que Italia, en los afos 1.987-1.989 ha
mantenido relativamente estable, en torno al 94,5%, 1la
tasa de cobertura de su comercio exterior, con ligera
tendencia al deteriore, las relaciones con Espafia se
han saldado con resultados muy favorables Yy, ademds, en
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registrando una tasa de cobertura

creciente aumento,
Es decir,

del 151,% % en 1,987 y del 185,5% en 1.989.
el comercio con Espaha estd compensande el deteriore
del saldo gue Italia estd sufriendo en otros mercados.

La fortajeza de la economia italiana en leos
mercados internacionales Se& concentra, seqlin los

resultados de la aplicacién del ICS a la compesicidn de

su comercio exterlor, en los siguientes grupos (cuadro

A4.ITI,38)¢
{6) Manufacturas seglin pateriz prima:

hilados, tejidos y conexos; manufacturas
de minerales no matélicos, vi
manufacturas de metales,

{7} Maguinaria y equipos de transporte:
méquinas especializadas; miquinas y
equipos para la industria en general.

(8) Manufacturas diversas! prendas de vestir
¥ accesorios; calzado; articulos

diversos.

Légicamente en tanto gue el comercio exterior
de Espafia muestra una cierta fortaleza en alqunos de
estos productos, en las relaciones bilaterales, Italia
ve disminuidos los puntos de fortaleza {cuadro
A.IIX.3%9), que son:

{7} HMagquinaria y egquipos de transporte:
miquinas especializadas; migquinas ¥y
equipos para la industria en general.

(8) Mapufacturas diversas: prendas de vestir
¥ accesorios.
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Por contra, la economia espafiola registra
como puntos fuertes en el mercado itallano:

(0) Preductos alimenticios y animales vives:
pescados, crusticeos N moluscos;
legumbres, frutas ¥y hortalizas.

(2) Materias primas excepto combustibles.

{4) Aceites, ceras y grasas; aceites ¥y
grasas fijos de origen vegetal.

(5) Productos guimicos y conexos.

(6) Manufacturas segdin la materia prima:
cuerc y sus manufacturas, Y peleteria,
asi come hierro y acero.

5in  embargo, come mercado relativamente
importante dentro del conjunto de los intercarbios,
Espafia lo es, segin el indice VCR (cuadre A.ITI . 40),
para los siguientes grupos:
{2} Materias primas excepto combustibles:
. cueros y pieles finas sin curtir, y;
abonos brutos y minerales brutos.
{33 Combustibles y lubricantes minerales y
productos CONexXos: petréleo Y
derivados.
(5) Productos guimicos y conexos.
(7) Maguinaria y equipos de transporte.

A los que afiadir los sectores:

(03) Pescados, crustdceos y moluscos.

(07) café, té y preparados.

(41) Aceites y grasas de origen animal..

{43} Aceites y grasas animales y vegetales
elaboradas.

{61) cuerc y sus manufacturas y peleteria.
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(62)
(68)
(81)
(87}

(88)

Manufacturas de caucho.

Metales no ferrosos,

Artefactos sanitarios, agua, calefaccién
y alumbrado.

Instrumentos profesionales. cientificos
y de control. !

Aparatos vy material fotogréfico ¥y
éptico.

En cambico las importaciones procedenteé de
Espafia mejor implantadas relativamente en el mercado

italiano son:
(9}

(4}

{5)
(6}
N

Productos alimenticios y animales vives:
pescados, crustfceos Yy moluscos; frutas‘
y hortalizas; azGcar y preparados de
azficar,

Aceites, ceras y grasas: aceites y
grasas fijos de origen vegetal.
Productos quimicos y conexos.
Manufacturas segdn materia prima
Maguinaria y equipos de transporte:
vehiculos por carretera.

Y los sectores:

(23)
(25)
(27}
(85)

Las

Caucho en bruto.

Pulpa y despardiciocs de papel.
Abonos brutos y minerales brutes,
Calzado.

inversiones directas procedentes de

Italia, segGn los expedientes de verificacién (cuadre
A,111.42) tlene estas caracteristicas:
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t. En el total de las inversiones directas,
las procedentes de Italia representaron el periodo
L.987-1.990 el 4,2% del total.

2, Las dirigidas a los sectores reales de la
economia espaficla (divisiones 0 a 5 de la CNAE)
representaron el 6,4% del total destinadas a estos
sectores.,

3. como resultades de lo anterior se
desprende que las inversiones procedentes de Italia
mantuvieron una orientacién preferente hacia los
sectores reales de la economia espaficla, que
absorbieron el 66,6% del total de inversiones sometidas
a expediente de verificacién procedentes del pals
transalpino,

4, La distribucién entre 1los diferentes
sectores reales de las inversiones italianas se produjo
de la siguiente manera, seyin divisiones CNAE:
{25) Industria quimica (51,8%).
{47} Industrias de papel y fabricacién de
articulos de papel, artes grdficas y
edicién (26,1%).

(36) Construccién de vehiculos automdviles vy
sus piezas de repuesto (10,8%).

(38) Construccién de otro material
de transporte (2,3%).

5. Entre las inversiones realizadas en el
sector servicios sobresalen las destinadas al sector
del (64) Comercic minorista (10,4% del total) e (81)
Institucienes financieras {9,7%).
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La relativa concentracién de la distribucién
de las inversiones contrasta con la mayor dispersién de
los puntos fuertes del comarcio exterior italiano,

Cada uno de loe tres sectores destacados por
la importancia de la inversién extranjera muastra una
posicién diferenciada en los intercambios exteriores da
Italia,

a) El sactor quimico es de gran debilidad en
los intercambios totales de Italia, y también anta
Espana. ‘

b} El sector del automédvil vy otro material de
transporte, es un sector fuerta dentre del comercio
exterior de Espafa.

¢} La industria espafiola del papel y sus
manufacturas muestra en el mercado italjano una
constante ventaja comparativa,

En definitiva las inversiones italianas en la
economia espafiola van a contribuilr al fortalecimiento
de la posicidn espafiola en el mnmercade italiane., ¥
también a mantener la competitividad en un sector
fuerte de la economia espafola como es el da vehiculos
de carretera. Por lo tante contribuiridn a potenciar las
exportaciones de nuestrs pafs.
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capitule IV. LAB INVERSIONES DE LOS EBTADOS UNIDOS
EN ESPANA EN EL CONTEXTO DE LAS
INVERSIONES ESTADOUNIDENSES EN EL
EXTERIOR

Tradicionalmente, el andlieis de las
inversiones extranjeras en Espafa se ha abordade desde
la perspectiva espafiola, es decir desde la dSptica de
un pais receptor. Sin embargo, es necesaric conocer
qué papel desempefia, gqué posicifén ocupa, la economia
espaiola, en cuanto receptora de capitales
extranjeros, desde la éptica de los paises emisores ya
gque, de otra forma, el andlisis adoleceria de una
interpretacifn parcial y apoyada dnicamente en
factores nacionales, espaficles (“).

®, Entre 1a abundante literatura sobre

aefectos y contribucién de la inversién extranjera
directa en la economia espafiola se pueden consultar:

Baje Rublo, ©. y Carrascosa Morales,

(coordinaderes): "Inversidn extranjera en Espafia:
Informacién Comercial Espafiola,

andlisis y politica, acié e
né 699-697, Agosto-Septiembre, 1.988.

Bueno, J. J.: "El impacte directo del capital
extranjero sobre la balanza de pagos en Espafla 1.973-
1.977", informacién Comercial FEspafiola, n® 588-589,

Agosto-Septiembre, 1.982, pigs. 95-100,

Carrascosa, A.: "Inversién extranjera e inversién
productiva', ES.QJLE.S__IMHE&U.AL n? 274, Julie-

Agosto, 1,590, pags. 173-179,
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El propésito de este capitulo es examinar
el comportamiento de la inversién extranjera en

Espafia dentro del contexto de la inversidn
Castafié, J. M.: "La presencia en las EMN en la

industria espafola", Egepomia Industrial, n?¢ 117,

septiembre, 1.973, pégs. 10-23.

Cuadrado Roura,
extranjera &N o]
Universidad de Mdlaga, 1.979. .

Eguidazu, §.: "Las causas de 1la inversién
directa", Informacién Comercial Espafiola, n2 477,
Mayo, .1.973, pags. TITBU.

Iranzo, S.: "La inversién axtranjera en Espaha ¥
el comerciec exterier", Revista _de Economia, n% 5,
1.990, pAgs. 71-76.

Jiménez, F. y Guindos, L. de: "Algunos efactos
econdmicos de la inversién extranjera en Espafia",
, n® B624-~625, Agosto-

J. R.: Las _ ipversiones

Informacisn Comercial Egpafiola
Septiembre, 1.985, pags. 39-90%
Lépez Lépez, A, ¥ Mella MA&rquez, J. M.!
"Inversiones directas extranjeras y dindmica regional
en Espafia®™, co
, N2 2,230, pAYS. 1.643-L.B56.

Martin, C. y Rodriguez Romero, L.: nyn anAlisis
discriminante sobre el comportamiento diferancial de
las empresas industriales espafiolas con capltal
extranjero®, Cuadernos Econémicos ICE, n® 22-23, pigs.
53-T4. -

Martinez Gonzalez-Tablas, At capltalismo
oo € , Madrid, cupsa Editorial, 1.5795.

Mella MArquez, J.M. y Lopez Lépez, h.: "Factores
regicnales y sectoriales de la inversidn extranjera en
Espafia", Cuadernos de Informacién Econdmica del FIES,
Febrero, 1,991, pags. 1-23.

Mufiez, C.: "La exportacién de las empresas con
particlpacidén extranjera en Espafia,

Comercial [Espafiola, n® 544, Dicliembre, 1,987, Ppags,

118-134,

Mufioz, J.,

Rolddn, S. y Serrane, A.: La

-Ante ah 128 QI v apiroa.l 27 L A
1.977, Madrid, cuaderncs para el DI&IBgo, 17978+
s&nchez Mufioz, P. (coordinadeoral:
vMyultinacionales en Espafa", Ecopomia Industrial, no
244, Julio-Agosto, 1.9885,
Tamames, R.: Egtructura econémica de Espafa,
Madrid, 208 edicléi, AlTamza Editorial; 88—
varela y Rodriguez de Pablo, J.1 "Las inversiones
axtranjeras en Espafia: 1,959-1,974, Upa via al
desarrollo", Informacién Comercial Espafiola, n< 493,

Saptiembre, 1,974, pags. 13=20.
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extranjera, y, m&s concretamente, dentro de la
dindmica seguida por la inversién de las empresas
estadounidenses tomande comeo referencia las pautas
observadas en dos &reas geogrificas: el conjunto de

la economfa mundial; y, el conjunto de paises de la
Comunidad Europea.

Este andlisis se efectia a través de los
datos suministrados por el Departamentc de Comercio
de los Estados Unidos sobre las participaciones en
empresas no bancarias por empresas estadounidenses
no bancarias, que se recogen en el anexo estadistico
a este Capitulo. El1 periode analizade corresponde a
los afos 1.985 a 1,988, es decir, desde el afo
previc a la incorporacién de Espafa a la Comunidad
Europea como niembre de plenc derecho y los afos

sucesives para los que se ha dispuesto de
informacién,

Se efectda un doble anélisis: Primero,.
sobre el comportamiento de las empresas
participadas, es decir, sin considerar un porcentaje
minimo de participaci®n en el capital social de las
enpresas. Segunde, sobre el observade por las
empresas filiales, esto es, por las empresas en cuyo
capital social participan empresas de los Estados
Unidos en al menos un cincuenta por ciento. En ambos
casos se analiza el conjunto de cinco grandes grupos
sectoriales, m&s un grupo que recoge el resto, antes
de examinar nis detenidamente el comportamiento de

la inversién en seis sectores manufacturercs mias el
grupo de otros,

Lo gue hemes denominade c¢inco grandes
grupos sectorlales sont: petrdleo, manufacturas,



comercio mayorista, finanzas (sin incluir actividades
bancarias) y servicios. Las seis grupos manufactureres
son: alimentacién, quimica ¥y derivados, metales Yy
transformados metalices, maguinaria no eléctrica,
equipos eléctricos ¥y electrénicos y equipos de

transporte.

El andlisis de los ratios econdmicos Yy '
financieros se ha limitado al grupe de empresas
filiales manufactureras ya dgue soh al grupo’ més
homogéneo tanto en cuanto a seguridad de control de
la gestién por parte del accionista estadounidense
como por los propios criterios de gestién empresarial
aplicables (”).

%, aungue se admite que no es necesaria una
participacidn superior al cincuenta por ciento para
controlar la gestién de una empresa, hno existe un
acuerdo general sobre cual debe ser la participacién
a considerar como adecuada, dependiendo en miltiples
ocaslones del sector gque Ssé considere de la
organizacién empresarial, de las caracteristicas de
los accionistas, etc. hAdemés, la disponibilidad de los
datos impide cualquier otra estratificacién de los
resultados,

En relacién con la diferenciacién de la gestién, baste
reparar las caracteristicas de los sectores
manufacturerocs y de servicios,
Sobre estas cuestiones es interesante el andllsis
efectuade en Jacquemin and TDe Jong! Eurepean
. Londres, The Macmillan Press
—itd, I.977, pags. 159168,



Iv.1. Caracteristicas de las eppresas
participadas por capitales de los Estados
Unidos

Iv.1.1, En el conjunto dg sectores econémicos

La presencia de los capitales de origen
norteamericano en la economia mundial ha crecido
moderadamente en el periodo considerado. El1 nimero
de compafifas participadas ha permanecido
priécticamente estable con ligeras variaciones
{cuadro IV.1} lo gue no ha impedide un aumento
notable del valor de los activos (44,2%) y, sobre
todo, de las rentas netas obtenidas (77,3%).

Estos resultados han sido posibles porgue
aungue €1 valor de las ventas ha mestrado un
crecimiento semejante al del valor de los actives,
la ligera contracecién en el nimero de empleados
{-0,25%) facilité un menor incremento de los pagos
salariales (47,6%), lo gue indudablemente contribuyd
al fortalecimiento de las rentas de la propiedad.

En los palises de la Comunidad Europea la
situacién anteriormente descrita ha tenide como
peculiaridad el heche de que la presencia
norteamericana se ha extendido a un 5,7% mds de
empresas, lo  dque no ha impedido mayores
centracciones de empleo (5,1%), coincidiendo ambos
Procesos ¢on un incremento mayor del wvalor de los
activos (66,%%) y contribuyendo, sobre tode, a
duplicar largamente el valor de los rendimientos
netos de las inversicnes.
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Cuadro IV.1

DATOS GENERALES SOBRE LAS JHVERSIONES

EN EL EXTERLOR

Todos low paises
Nun, Clas participacss
valer de Loy activor (mity. $)
valor de las ventss (mill, 3}
Rents nats (mill. $)
Pagos saiprinles (aill, $)
Won. de smplesdos {an miles)

Comun (dad Europea
Kun. Clas participadas
valor de los activos {mill. %}
valor de Las ventas (mill, $)
Renta nags (mitl. §)
Pegos salarisles (mill. %}
WUn, de wrplaacdos (en milex)

Espafin
NOn, Cins participadss
valor de Lok setivos (mill, §)
valor de Les vantas (mill. B)
Renta nets (mill, ¥)
Pages salariales (mill, %}
Nin, de evpleadas (an miles)

DE LOS ESTADOS UNIDDS

198%

146780
154636
BeY460

&390
102367
419,35

(11
1046284
380148

15633
AI96Y
2603.2

32
bt
11028

360

FAHL]
152.7

>

1986

16753
731203
VI8R5

L8570
117404
6250,2

225
mse
4304350
21420
59963
wé2.¥

336
14432
16584

08

cgaz
157.¢6

1987

16741
1110854
1052795

&2108

134104
G269.6

4333
48055%
502422

28380
T
24524

344
20877
2

1554
3504
162.5

Inciuye todes tax participaciones de wpresas no bancarias

sh enprasas no banzariss,

1988

16968
1203914
1194818

6754

151098
5403.8

(1113
511154
554598

w927

Toied
70,5

361
2014k
23193

2305
aw®
15%.1

FUENTE: 4.8, Oepariment of Commerce, Buresu of Economic Analysle:
w5, Diract Investment Abroad”. Weshington. varias sfos,



La economia espafiola no ha estade ajena a
este proceso general de los paises comunitarios, y ha
resultado especialmente atractiva para los inversores
de los FEstados Unidos. Asi, el nOmerc de empresas
participadas por capital norteamericano, después de
mantener una evolucién préxina a la ‘del conjunto de la
Comunidad Europea, ha crecide notablemente en ol
fltime aho considerado (1.988) para saldar ¢l pericdo
con un crecimiento del 8,7%, tres puntos superior al
de ia Comunidad. Esta mayor participacidn no ha dado
lugar, como en los demds conjuntos geogrifices ~ mundo
y Comunidad Europea- a contracciones de empleo ¥,
aungue modesto, ha contribuide a aumentar en un 1,6%
el total de empleados en empresas participadas por los
capitales de los Estados Unides. i

Este incremento de la presencia
norteamericana en las empresas espaficlas ancuentra una
inmediata explicacién en la favorable avoluciétn de las
rentas netas del capital que, en cada afio axamina_do,
han conocido elevados aumentos; multiplicando los
resultades de 1,988 an nds de seis veces los
correspondientes a 1,285 a pesar de gque el valor de
las ventas solamente se duplicé.

En este contexto de expansién de los
beneficios (W), no debe sorprender el crecimiento

9, Evidentementa, el crecimiento de los

salaries no se puede explicar exclusivamentae, ¥
menos en un sistema de negociaclén colectiva
sectorial, por la evolucién de los beneficios
empresariales. §in embargo, el inversor extranjero
s{ compara estos dos elementos a la hora de decidir
a]l mantenimiente, ampliacién o desplazamiento de sus
inversiones. E)l hecho de que con altos crecimientos

191



en un B83,5% de los salarios abonados, durante el
periodo 1,985 - 1,988.

El resultado, obviamente, es el mayor peso
relativo del valor de los activos radicades en la
Comunidad Europea y en Espafia, De forma que para el
conjunto de sectores econdmicos ({cuadro IV.2), &
finales de 1,988, el valor de los actives de las
empresas ne bancarias en la Comunidad Europea,
participadas por empresas neo bancarias de los Estados
Unidos, representaban el 42,5% dal total de activos
estadounidenses en el extranjero. Es decir, 5,8 puntos
més gue tres afios antes, S5in duda, las perspectivas
abiertas por la creacién del mercado interior
comunitario han debide influlr en esta mayor atencién
por parte de las empresas norteamericanas a situarse
en el mercade eurocpeo.

El interés por Espafia también ha aumentado
de forma que, al término de 1.988, la economia
espafiola disponia del 4% de los activos americanos en
la Europa comunitaria.

En todo caso esta evolucién no ha modificado
la inportancia relativa sectorial de los actives,
sobresalieron el peso de los sectores manufactureros
(sobre todo en Espafa) y servicios., En Espafia ademas
de la cltada concentracifn en manufacturas, destaca la
baja particlipacidn del sector petrolifero.

de salarios se sostengan las inversiones es posible
por la  expectativa de nmantenimiento de los

rendimlientos de capital en moneda extranjera, délar en
este caso.



Cuadro V.2

{MPORTARCIA RELATIVA DE LOS ACTIVOS DE LAS EMPRESAS PARTICIPADAS
POR LOS ESTADOS UNIDOS EN LA COMUNLDAD EUROPEA Y EN ESPARA
{parcentsje}

1985 1984 w7 1938

Comumnided Europea / Hundo

Todos los mectores 34,70 40,13 &2,19 42,48
patrétes 29,89 30,75 32,38 %004
Harufecturas &6, 43 50,22 51,46 49,75
Comercio mayorista 40,48 42N 44,31 L3, 0
Finantes® 2.0 33,62 35,83 61,75
sarvicion 50,43 55,20 53,9 53,7%
Otros W, 22T 24,84 22,56

Eapafia / Nundo

Todos los sectores 1,37 1,57 1,84 1,67
Patrélac 0,23 0,24 0,19 9,10
MHanufactures 2,9 3,10 L 2,93
Comercio meyoerlata 1,29 1,50 1,70 1,95
Finanzas* 0,22 0,40 0,384 0,9
sarvicios 5,0 3,10 2,00 1,83
Otros 0,32 0,34 0,64 0,48

Eapsfia / Comunidad Eurcpea

Todot Low aectores 3,7h 3% £,37 3,9%
Patrsles 0,77 0,83 0,80 0,86
Marwfscturas 6,32 &, 16 6,78 5,89
Comarcio mayorista 3,13 1,53 4,50 4,43
Finanzas* 0,73 1,1¢ 2.21 F
servicion 5,97 %, 62 388 3,43
otros 1,5% 1,5 1,64 2,14

* Eucapto banca, segures & inversiones Inmobiliarian

Inciuye todas lay perticipaciones do empresas no banceries
N enpresss no bancariae.

FUEKTE) U.$. Depariment of Commerce, Buresu of Economic Anslynis:
Wil S, Direct Investment Abroad, Washington. VYarios afios.



Gréafico IV.1

DIST,. SECT. DE LOS ACTIVOS DE LAS EMPRESAS
PARTICIPADAS POR LOS EE.UU. EN EL EXTERIOR
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Sin embargo, los datos generales ocultan
diferencias de interés. Asi, aungque el procesec de
crecimiento de activos en la Comunidad Eurcpea es
general en todos los sectores, sobhresale el
crecimiento de los activos en el sector finantlero gque
aumentan su participacién en el conjunto mundial desde

el 29,8% en 1.985 al 41,8% en 1.988., En Espafia, el
eracimiento de los activos en este sector hace gue su
valor se multiplique por siete entre esos afios; sin
embarge, la importancia relativa de estos activos an
el conjunto de sectores permanece todavia inferior a
la alcanzada en la Comunidad Buropea (16,6% an Espafia,
28,5% en la Comunidad en 1.988) y en el total de la
inversién americana en el exterlor {(cuadro A.IV.1l del
anexo estadistico a este Capitulo).

En el «caso espafiol, Jjunto al sector
financiero, ha sido el sector del comercio mayorista
el que mayor crecimiento ha conocido.

El hecho de ¢ue estos dos sectores hayan
permanacido relativamente protegidos, © hayan conocido
un proceso de liberalizaciédn més retrasado que el
conjunto de la economia espafiola, como el petrolifero,
puede explicér esta situacisn ('),

Hay que destacar que este incremente de la
inversién ha tenido resultados dispares en cuanto a
la capacidad de generacidn de emplec, Mientras gque

"1, Para un anadlisis de la evolucién de 1la
regulacidén de las inversiones extranieras en Espafa,
sus caracteristicas y efectos, ver Sanchez Mufioz, P.:
El sector exterior de la economia espafiela, Madrid,
Instituto Espafol de Comerclo Exterior, 1.988, pags.
296-310.
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las inversiones en manufacturas y también en 1los
sectores de comercio mayorista ha tenido como
consecuencia un incremento semejante de la importancia
relativa del empleo en estos sectores, en el sector
financiero el incremente del valor de los activos ha
ido acompafado de una disminucién del empleo en cifras
ahsolutas, rompiendo de esta forma la correlacién
observada, tanto a escala de la Comunidad Europea como
del conjunto de la economfa mundial, entre evolucisén
del wvalor de los actives y evolucién del emplec
{cuadros IV.3 y A.IV.2).

Esta situacién encuentra su explicacién en
la menor participacién y mds tardia entrada de las
entidades financieras no bancarias en la economia
espafiola, lo que ha permitide su establecimiento
incorporande las posibilidades ofrecidas por las
tecnologias de la informacidén, de gran trascendencia
en este tipa de actividades (*).

No obstante, la participacién de las
empresas norteamericanas en la economia espafiola se
concentra, aungue con tendencia decreciente,
consecuencia del movimiento a una mayor
diversificacién, muy especialmente en los sectores
manufactureros (66,3% de los activos, 83,3% de los
emplecs, en 1.988), lo 4que contrasta con lo
observado en las otras dreas consideradas, Hay que
sefialar, sin embarge, que la situacién en el sector
de comercieo mayorista estd conociendo una réapida
aproximacién tanto en la importancia relativa del

¥, Mc Laughlin, €. P. y Coffey, §.: "Measuring
Productivity in Services", i
v

international Journal qf
Vol. 1, ne 1, 1.950, pags. 46-64.
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Cuadro IV.3

IMPORTANCIA RELATLYA DEL EMPLED GENERADD EH LAS EMPRESAS PART ICIPADAS
POk ESTADDS LWIDOS EN LA COMUNIDAD EURDPEA Y ESPARS
{porcentsje)

1985 19858 1587 iyl

Comuril gad Europes / Munde

Todos lov sectores 40,53 19,4 g2 18,538
Petréleo 3,53 23,54 24,45 20,57
Marnifacturas 45,58 £3,95 43,24 42,8
Comercio mayorinta 45,8% 46,24 £6,75 47,16
Finanzas® 42,13 45,40 ir,m 45,83
Servicios (IRl i3,38 43,95 44,50
Otros 16,59 \T,26 18,79 AT,

Eupafia /Muxio

Todos Loz sectores 5,87 6,40 6,43 4,28
Patrdtleo 1,01 1,15 1% 1,48
Harufacturas &, 68 7,42 T, 72 7,28
tomgrelo meyorista & 14 4,07 5,15 L |
Finanzan* 2,04 1,92 1,1 1,98
Servicios & 21 L) 1,5 3,59
Otros 3,23 1,81 LN 3,13

Espafa / Comunidad Europes

Todos loa sectores 14,46 16, 24 14, .94 16,27
Petréleo 2,49 2,92 2,92 3,83
Hanufacturss 16,42 18,82 19,74 18,88
Conercto mayorists - 10,20 10,32 13,68 13,51
Finanzes® 5,02 5,03 2,83 5,13
Serylcles 10,38 1,38 10,20 .30
otrow 7,94 9,67 8,45 8,64

* Exceptd banca, segures ¢ Inversiones {rmobiliarias

In¢liye todan las participaciones de empresas no bancarias
0 oenpresss o bancarise,

FUENTE? U.5. Department of Commarce, Bureay of Economic Analysis:
"), 5, Direst Invastment Abrosd', Washington, Varios wios.



Cuadro IV.4

IHPORTANCIA RELATIVA OE LDS ACTINGS DE LAS EMPRESAS MWAHUFACTURERAS
PARTICIPADAS P02 LDS ESTADDS UHIDOS EH LA COHUKTDAD EURDFEA Y ESPARA
{porcentaje)

1985 1984 1787 1988

forunided Europea / Mondo

Merwisctures 48,83 50.22 S1,46 49.75
Alimentacién 4B.2% 54.69  55.38 56,55
Gulmiea y derivados 3.0 2.3 &4.,55 45,10

Matales y trens. metdl  39.77 L4,04 46,09 39,56
Maquinaris no eldstrie 43,45 66.85 68,44 66.85
Eq. eldctr. y electrdn L3210 53.4% 51,56 4B.2%
fquipot de tramspotie L1 .63 15,84 37,06

Qtres 4.1 54,52 718 53,47
Espafia / Hundo

sanufacturas 2.9 .10 3.49 2.95

- Allmentacién 4.8 4. 68 4.81 4,53

outmics y derivedos .22 2.28 1.05 .23

Metalen y trans, metdl 7.89 B.8B 9.55 1.06

#aguinaris no eléctric 1,40 1.62 1.50 1,48
Eq. eléctr. y electron 2.60 V.96 2,46 2.64
Equipod de transporte 4,00 4.38 4,88 3.83
Qtrox .59 1.97 2.22 .27

Espafn / Cotunidad Eurcpea

¥anufsttvras 6,32 5.4 6£.78 5.B¢
Alimentacién 8.62 8,56 8.68 8,16
Guimice y derlivados 5.72 5.40 &.84 7.04

Hatales v trans, metdl 19,84 20,18 21.66 7.7
Hagulnarie no eléctric .53 2.42 2.19 2.22
£q. eldctr, y elactrén 6.02 3.59 4,77 .51
Equipes de transporte ?.73 11.10 12.2§ 10.32
Otros 3.20 3,81 31.87 4,24

Incluye todas [as participaciones de empresas no beancarias
&n smpresas no bancarias,

FUENTE: U.5, Department of Commerce, Bureay of Economic Analysis:
"%, Birect Investment Abroad®. Washington. Varios afos.



valor de los activos como dei emples (graéfico IV.1).

Purante el ©pericdc analizado se ha
producido una expansién general de las ventas de las
empresas participadas (cuadro A.IV.4) conm la sola
excepcisn de las correspondientes al sector
petrdleo, siende especialmente dindmico el mercado

- del sector servicios (crecieron un 86,9% entre 1,985
¥y 1.988). Este comportamiento fue mds acelerado en
los paises de la Comunidad y especialmente en
Espafia.

En el mercado espafiol las wentas del
conjunto de sectores pricticamente doblaron su valor
en délares y, frente al comportamiente en las Areas
cantempladas, el mercado de petrdlec se recuperd en
el ultimo afio, mientras gque, las finanzas conccieron
un crecimiento de ventas espectacular (el valor de
lag ventas del sector financiero se dquintuplicd
entre 1.985 y 1,988) y las ventas del sector de
comercio mayorista mantuvieron nivelas de
crecimiento igualmente superiores al resto de
sectores Yy en comparacién con otras dreas.

No obstante, 1la concentracién de 1la
ipportancia relativa de las ventas en los sectores
de manufacturas es muy superior an Espafia (80%) a la
Comunidad Europea (56%), dende estd creciende., Por
contra, la participacién relativa de las ventas del
sector servicios es la mitad del gue corresponde al
valor de los actives y sobre todo al empleo.

Estos datos referidos a las empresas del

saector servicios participadas por empresas de los
Estados Unidos pueden indicar su cardcter poco
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Gréfico IV.2

DIST. SECT. DE LOS SALARIOS EN LAS EMPRESAS
PARTICIPADAS POR LOS EE.UU. EN EL EXTERIOR
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sofisticado y vrelativamente poco generadores de
valor afadido; lo gue se confirma en la
correspondencia entre la importancia relativa de los
salarics satisfechos an este sector y los empleos
generados (3,8%), (grafico IV.2 Yy cuadro A,IV.3).

Por contra, en el sector financlero, 1la
importancia de les salarios {(1,2%) supera
ampliamente a la de los empleos {0,9%), Y. con- mayor
trascendencia por su contribucién relativa, esto
mismo se observa en el sector de distribucisn
mayorista (8% del empleo Yy 10,1% de los pagos
salariales) (cuadre A.IV.3).

A esta situacidén no es ajena la evolucién
de las rentas de capital (un 77,3% de crecimiento en
1,988 sobre los resultados de 1.985 a escala
mundial) (cuadro A.IV.5), S8i, en deneral, las
inversiones en los palses de la Comunidad Europea
nan alcanzade rendimientos sensiblemente superiores
{136,2%) a los del conjunto de paises del mundo,
sobre todo en finanzas, en Espafa, los rendimientos
han conseguido tasas de crecimiento espectaculares

{se multiplicaron por 5,5 veces entra 1.985 ¥
1.988).

Incluso en el sector petrolifero, a pesar
de registrar pérdidas en 1.986, se obtienen los
mayores ritmos de crecimiento de los beneficios en
los afos posteriores, frente a la tendencia de

moderacién observada en el wmercade mundial vy
comunitariao.

Ahora bien, si 1los resultados crecen
notablemente en todos los sectores, estos van a
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tener incrementos excepcionales en las actividades
financieras lo que viene a explicar el
comportamiento expansive de todes los indicadores
analizados de este sector, con la excepcién de 1a

generacidén de empleo,

La rentabilidad de las inversiones no ha
impedido el crecimiente de los pagos salariales, que
al igual gque en los demds conceptos también
crecieron en Espafia (83,5%) por encima del conocido
en la Comunidad Eurcpea y en &)l mundo (47%), (cuadro
A.IV.5).

Como conclusién v refiriéndonos a las
inversicnes en Espafa vabe sehalar:

a) FEl mayor crecimiento del valor de 1los
activos particlpados en Espafia en comparacidn al
experimentade en la Comunhidad Europea y, sobre todo,
en el conjunto mundial.

b) Este crecimiento ha tenido en
correspondencia una més faverable repercusién en 1la
generacién de emplec &n Espafia sobre las otras dos
&reas consideradas.

c) Las inversiones en los sectores
manufactureros espafioles concentran en mayor grado
las inversiones de los Estados Unidos.

d} Finalmente, la creciente importancia de las
inversiones en Espafia ha tenido una atractiva
remunaeracién dal capital 1'd también de les
trabajadores (en forma de puestos de trabajo ¥y
salarios) favoreclida por la expansién de las ventas,
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Iv.L.2. In log sectores manufactureros

coneretando el andlisis anterior a las
empresas manufactureras hay que sefialay, en primer
lugar, que dentro de la mayor importancia relativa
de las inversiones en los sectores manufactureros
de la Comunidad Europea en el conjunto de
inversicnes americanas en el exterior (cuadro IV.4)
destaca, sobre todo, la de las inversiones en
maguinaria no eléctrica (62,9%, en 1.988, del total
de inversiones en el exterior de los Estades Unidos,
en este sector) Yy alimentacién. Mientras que la
importancia de otros sectores como maguinaria
eléctrica y electrénica mantiene una significacién
media, y en equipos de transporte la tendencia
observada es hacia la disminuecién. Por contra, 1la
participacién de las inversicnes en la Comunidad
Eurcpea en el sector quimico ha crecido, dentre del
conjunte de inversiones en el exterior de este
sector, desde un 38,8%, en 1.985, al 46,1%, en
1.988.

El aumento de la importancia del valor de
los activos en la Comunidad Europea no ha tenido una
correspondencia en los enmpleocs generados, ya due
proporcionalmente han perdido importancia (~2,7%)
{cuadre IV.5) consecuencia de la contraccién de
emplec sufrida por el sector de metales ¥y
transformados metdlicos.

La desigual tendencia de la inversiones an
Europa de los sectores de material de transporte y
quimico tiene mayor relevancia en tantoe gque son los
dos mas importantes de la presencia norteamericana



en el exterior, {cuadro A.IV.6) (en torno al 2i% del
valor total de los actives) mientras gue a escala
mundial las inversiones en material de transporte
son mis dindmicas {crecieron un 51,3% en el periodo
estudiado) que las del sector guimico, (42,4% de
crecimiento), entre las realizadas en la cComunidad
Europea, come se ha sefalado, tienen signo diferente
{crecieron un 36,3% las inversiones an materia de,
transportes y un 69,1% las correspondientes al
sector guimicao).

En relacidn con el sector de alimentacién,
la importancia relativa de las inversiones en la
Comunidad, a pesar de la barrera de entrada a las
importaciones que significa 1la Politica Agricola
Comtn, solamente representan en términos relativos
un punto mé&s gque en el conjunto de las inversiones
americanas en este sector &n la economia pundial
{8,7%) aungue han duplicado en los afios contempladoes
el valor de los activos. Sin embargo, en el sector
de maquinaria no eléctrica las participaciones de
enpresas americanas significan un 6 por ciento més
gue en el conjunto mundial {22,4%, en 1,988 en la
Comunidad Europea, frente al 16,7% en &l muhdo, el
mismo afio).

A pesar del fuerte crecimiento de las
inversiones en los sectores de maquinaria eléctrica
y electrénica, sobre todo en la Comunidad Europea
(80,4%), (cuadro A.IV.6), la importancia relativa de
éstas dentro del conjunto de manufacturas no alcanza
el 10%, situacién que es indicativa del grado de
novedad de este sector - origen de una huena parte
de las nuevas tecnologias- y de la importancia de su
desplazamiento preferente hacia mercados de fuerte
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Cuadro IV.5

IMPORTANCIA RELATIVA DEL EMPLED GEMERADD EM LAS EMPRESAS MANUFACTURERAS
PARTICIPADAS POR L0S ESTADOS UMIDOS EM LA COMUNEDAD EUROPEA Y EN ESPARA
{parcentaje)

1985 1986 ivar 1988

Comunidad Europea / Mundo

Hanufacturas 45,58 £3,9% &3, 2% £2,81
Alimantacidn 35,49 34,82 35,73 33,89
tuimice y derlvades 38,23 18,27 7,44 38,9

Netales y trens. metdl 53,10 &5, 1 A2,65 30,95
Kacuinaris no sldeteic 81,94 60,55 82,89 52,%0
€q. #léctr. y alectrén 37,27 41,358 ir.a3 34,02
Equipos de transporte 53,26 42,58 40,64 50,17

Otres 43 4% 44,55 45,57 a5,27
Espafia / Mundo

Narufazturas & b5 T4 T 7,28

A fmentacidn 12,42 12,80 14,08 12,89

Quimica y derlvedos 7.9 7,57 ®,30 9,59

Hatales v trane, watdl 12,74 15,06 16,41 6,11

Hacuinaris no eléctric 2,20 1,53 1,94 1,9
Eq. sléctr, y slectron 8,47 7,08 T, 8,48
Equipos de trensparte 8,40 10,14 10,48 10,N
Otros 4,86 5,08 5,09 5,23

Espsfla / Comunidad Eurcopea

Keryincturas 14,61 16,87 17,88 17,01
Al imentacidn AT, 2% 2%,12 322,51 M,
quinicn ¥ derivados 16,22 7,2 21,52 28,3¢

Wetales y trons, matdl 27,98 34,27 17,98 14,28
Keplraria ma aldetric 4,82 5. 784 [93] 4,83
Eq. eléctr, y electrén 19,03 15,95 18,04 19,74
Equipos de tranaparts 14,04 23,08 20,24 25,44
ctron 10,22 1t,56 1,78 12,22

Inciuye todas Las participaciones de enpresas no banceries
o epresaE no bancaring,

FUENTE; U.5, Department of Cavmerce, Bureau of Economic Amalysis:
“iS. Direct Investment Abrond, Washington, Variom wied,



demanda de sus preductos, de ahi gue el crecimiento
de las participaciocnes en la Comunidad haya sido
veinte punteos superior a las del conjunto mundial.

La economia espafiola no ha sido participe,
en general, del mayor atractive gque la Comunidad
Eurcpea ha mostrade en la toma de participaciones
por parte de estadounidenses. Fsto ha llevado a una
disminucién de la importancia relativa de las
participaciones en los sectores manufactureraos en
Espafa en relacién a las grandes areas consideradas.
{cuadro IV.4). No obstante, esta gituacién ha ido
acompaftada de una mayor especializacién sectorial, Y
sobre todo de un aumento relative de la impertancia
del empleo generado en las emprasas participadas en
Espafia (cuadro IV.5).

En primer lugar seflalar gue el descenso de
ilas inversiones en el sector metales ¥ transformadas
metilicos en 1.988 {la tercera parte gue el afio
anterior, precisamente uno de los mds importantes
desde e} puntoe de vista de la distribucién de las
participaciones en Espaifia {18,3% en 1,985), (cuadre
A.IV.6)}) consecuencia de la ¢crisis y posterior
reconversidn del sector en la economia espafiola, es
el principal causante de la tendencia general de
reduccién de las participaciones. Por contra, se ha
producide  un impportante cracimiento de las
realizadas en el sector quimico, gue ha duplicado su
valor en los afios considerados y, también, en los
sectores de alimentacién (84% de aumento} y de
equipos eléctricos y alectrénicos (65%) {aungue en
este caso con un crecimiento inferior al mantenido
para el conjunto de la Comunidad Europea, gue fue
del 94% y B4%, respectivamente),
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El sector mAs importante por el valor de
las participaciones es, de todas formas, el sector
de material de transporte (26,6% en 1,988) -si bien
el crecimiento de las participaciones en el sector
quimico estA aproximande la importancia relativa de
éste Gltimo (23,3%)-~ al tiempo gque aumenta la del
sector de alimentacién (13,4% en 1.988), siendo
éstos los puntos de mayor diferenciacidén de 1a
distribucién de los actives participados por leos
Estados Unidos en relacidén al conjunte de 1la
comunidad Europea.

Desde la perspactiva de la generacién da
emplea, aparece un fuerte contraste entre las
participaciones en la Comunidad EBuropea y Espafia
(graficeo IV.3 y cuadro A.IV.7). Mientras que la
importancia relativa del empleo en la Comunidad
Europea, en comparacién con el conjunto mundial, es
inferior en todos los sectores manufactureros a la
observada en cuante al valor de los activos, en
Espafa esta situacién se invierte también para todos
los sectores; solamente &n &l =ector de maguinaria
no eléctrica, atn participande de 1la situacién
general, se aproxima a los niveles medios. Es decir,
las empresas manufactureras participadas por los
Estados Unides en la comunidad Europea, en su
conjunte, son relativamente ‘capital intensivas,
mientras gue las realizadas en Espafia son mnés
trabajo-intensivas.

Esta situacién debe tender a corregirse en
la medida en gue el crecimiento del enmplec se
mantiene ~a ritmas relativamente moderados en
comparacifén con el crecimiente del valer de los
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actives, tendencia gue también se observa en las dos
grandas &reas agregadas. La excepcién estd en el
sector de material de transporte donde frente a la
tendencia general de expanslén del valor de los
actives, acompafiada de una reduceién del nivel de
emplec, en Espafia, aungue a un ritmo inferior al
crecimiento de los actives se contindan creando
puestos de trabajo (8,6%)}, de forma que Jjunto a la
expansién de empleo en el sector quimico (36,4%) ¥y
alimentacidn (9,63%), han absorbido la calda de
empleo. producida en el sector de metales vy
transformados metdlicos.

La distribucidn del empleo y su evolucién
influye, légicamente, en el comportaniento e
importancia relativa de los pagos salariales (cuadro
A.IV.8). En general, tanto para Espafia como para las
otras dreas consideradas, .existe un cierto
paralelismo entre ambos conceptes. Conviene, no
obstante, sefalar que en el sector de alimentacién
la importancia relativa de los salaries es inferior
a la del empleo, mientras cabe afirmar lo contrario
en el sector de metal y transformados y, en nenor
medida, en material de transporte. La explicacién es
bastante coherente con el distinte grado de
organizacién de les trabajadores, y la mayor
frecuencia de grandes empresas en estos dos sectores
frente a la situacién del primero.

Aunque para el conjunto de sectores
manufactureros las empresas participadas en Espafia
han conocido un crecimientoc de las ventas (87%)
superior a las del conjunte de la Comunidad Europea
(72%) -superior a su vez a las del conjunto mundial
(60%)~ se han manifestade fuertes diferencias, cosa
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Grafico 1IvV.4
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gue no ha sucedido en el dmbito comhnitario donde se
ha producide una evolucidén més homogénea (cuadro
A.IV.9). Asf, las ventas del sector metales vy
transformados registran la disminucién de los
activos, pero también crecen moderadamente las
ventas del sector de maquinaria np eléctrica y, en
relacidn a la expansién de las ventas en la
Comunidad EBuropea, las del secteor de alimentacién.
Por el contrario, las ventas del sector de material
de transporte (160,7%) y, con menor intengidad, de
equipos eléctricos y electrdnicos (128,2%) han sido
no solamente muy superiores a la media del conjunto
en Espafia (B7%), sino a las de sus ventas en la
Comunidad Europea Yy en el conjunte wmundial. Esta
situacién ha derivado a una fuerte concentracién de
las wventas en Espafia en e) sector de material de
transporte {un 34% del total} frente a una situacién
de mayor diversificacién en la economia comunitaria.
Por otro lado, se mantienen fuertes diferencias
entre la participacién de las ventas en sectores
como alimentacién (15%, cinco puntos més lmportante
en Espafta gue en la Cemunidad} y wmagquinaria no
eléctrica (9,5%, doce puntos por debajo en Espafa},

La evolucién de los mércados, de las
ventas, tiene su reflejo en la evolucién de las
rentas del capital. Asi, las rentas obtenidas por
las participaciones en Espafa han evolucionado més
positivamente que las de la Comunidad Europea (su
¢recimiento ha sido dos veces y media superior en
los afios 1,985 ~ 1.,988) (cuadro A.IV,10) a pesar de
iniciar el periodo con registro de pérdidas en
sectores tan importantes come material de
transporte, o equipos eléctricos y electrénicoes,
participandoc en estos casos de una recuperacidn gue
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ne ha sido exclusiva de Espafia sino del conjunto de
la Comunidad, avngue en este grupo de pajises no se
llegaran a producir pérdidas.

La peor evolucidn relativa de las rentas
en el sector de alimentacién (142,3% de
crecimiento) es coherente con la menor expansiédn del
valor de los activos participados y, justificando la
reduccién de &stos en el sector de metales Yy
transformados, debe resaltarse que en este s=ector,
en 1.988, la relacién rentas/valor de activos fue de
un 10,9% mientras gue un afico antes era de un 1,3%.
En general, =ze puede afirmar que la evolucidn de los
beneficios ha estado ligada a la mantenida por 1las
ventas y, éstas han determinade, finalmente, 1las
decisiones de tomas de participacién.

En definitiva, las empresas manufactureras
participadas por los Estados Unidos en la economia
espafjiola han protagonizado una evolucidn
mayoritariamente expansiva con la excepcién del
sector de metales y transformados metdlicos, cuyos
resultados han sido:

a) Una elevada concentracién de les activos en
los sectores de material de transporte y quimico,
gananda importancia los de alimentacién, y equipos
eléctricos y electrénicos.

b) Este crecimiento ha ido aconpafiado de wuna
generacién de empleo relativamente nds importante
gue en el conjuntr:; de la Comunidad Europea y en el
total mundial. Es decir las inversiones en Espafa
han sido, comparativamente, trabajo intensivas con
cardcter general,
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c} La gran expansidén de las ventas ha sido
protagonizada principalmente por el sector de
equipos de transporte.

dj Los salarios en los sectores de alimentacidn
son mas bajos en relacién al conjunte sectorial,
mientras que en metal y transformados se alcanzan
los niveles més altos.

e) Las rentas netas obtenidas por las
inversiones en los sectores manufactureros espafoleas
han tenide un comportamiento mis favorable que en
cualquier otro 4rea geogrifica considerada en el
estudio,.
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IV.1.3. c i o s

gmpresas participadas en el exterior

Las relaciones comerciales de los Estados
Unidos con 3us empresas participadas son,
pricticamente, inexistentes en relacién al conijunto
de su comercio internacional de bienes y servicios
tanto a nivel general como con las mantenidas en la
Comunidad Europea y Espafia.

En 1.988, las exportaciones a las empresas
participadas alcanzaron 9$5.027 millones de délares,
de ellos, 26.213 se dirigieron a empresas
participadas en la Comunidad Europea, Y solamente
1.028 a las espafiolas. Otro tantc cabe sefialarse en
relacién a las importaciones: 87.156 millones de
compras al conjunto de las empresas participadas en
el exterior', de las cuales 13,463 fueron
suninistradas por la Comunidad Eurcpea y 319 en
Espafia.

En todo caso, el saldo de este coumercio,
aungue reducido, se rasuelve con signo favorable

para la economia de los Estados Unidos (cuadros IV.6
a IV.8).

Aln insistiende en la importancia marginal
del comercie de manufacturas dentro del comercio
exterior de los Estados Unidos se pueden apreciar
algunas diferencias segtin 4reas. Asi, mientras que a
nivel mundial las exportaciones de equipos de
transporte a las empresas participadas supusieran,
en 1.988, 30.286 millones de délares (cuadros IV.9 a
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Cuadro IV.6

EXPORTACIONES OF LOS ESTADOS LM1DOS HACIA SUS ERPRE;AS
PARTIEIPADAS EN EL EXTERIOR, POR SECTORES
(alitones da dilares)

1988 1984 1987 1588
Todos loa paises .

Todos | o8 tectares &vs18 71085 78887 95027
Fatrdlea 2455 1899 2178 2104
Msnufacturas AVSET o909 55473 G349
Camercio mayorists 14249 17029 19440 24626
Flramzms® 13 1% i &8
tarvicios 93 " n el
otros 1121 1022 T 124é

Commnidad Europem

Todas Los sectores 17937 18178 20247 26213
Patrélae 448 34 22 n.d.
Henufacturas 10178 10307 11648 15039
Comercio mayorista i1 Thia 2001 10251
Flimanzan® 0 hod. n.d, n.d,
sarvicion 57 42 3 n.d,
Otres 133 w n.d, n.d,

Enpafia

Todoa loa sactores 574 34 560 1028
Patréles 12 3 3 n.d.
Manuiecturas w0 e “n 87
Comarcic mayorista 169 2n o™ R4
Finanese® 9 0 R 4
tervicios 2, 3 h.d, n.d,
otrea 1 3 H n.d,

* Encepto bance, seguros ¢ [nvarsiones (rmobiflaring

treliys todes las participsciones de empresss no bancariag
" T eias o bencarias,

FUENTEY V.35, Department of Commerce, Buraau of Economic Amalysls:
.5, Direct Investment Abroad®, Washington, varios sfos,



cuadro IV.7?

[MPORTACIONES DE LOS ESTADOS UXIDOS A SUS EMPRESAS
PARTICIPADAS £ EL EXTERIOR, POR SECTORES
(millones de ddlares)

1985 1986 1987 1988

todos ton palaes
Todos lom sectores 68161 5458 5937 87155
Petrétleo 1331 7534 101248 219
Hargfecturas 11331 51467 S729¢ 63341
Comerelo mayorista 12444 4947 6724 7416
Finanzas* o 13 f.d. n.d,
Servicios H Fid &9 98
Otros 1577 1492 1767 n.d.

fomunided Eurepea
Todos (o8 sectores 530 8334 11998 13463
Patrdlen e 59 n.d, a.d,
Marutscturas v p1%F] 8573 10240
Comercio mayorista 193 nd, n.d. n.d,
Fineazart L} 0 ] n.d,
servicios 1 ‘nd, . 1 2
Otroy 0 n.d, n.d. n.d,

Espalia

Todos Los sectores 1% 188 e e
Fetréleo . n.d. 1] o n.d,
Kanufacturas 194 185 H 249
Comercio mayerista ] 3 b ] 50
Finanzas® o o [ 0
servicios 0 L 0 4
Otres o 0 0 n.d,

* Excepto banca, seguros w inversiones frmobilfarias

Incluye todes les participsciones de emprasas no beacar{as
€N empresy no bancarias.

FUEXIE: V.5, department of Commerce, Buresu of Economic Analysis:
.5, Direer lnvestment Abroads, Washington, Yarios ados,



Cuadro IV.8

SALDO DOMERCIAL DE LOS ESTADOS UKIDOS CON SUS ENPRESAS
PARTECIPADAS EN EL EXTERICR, POR SECTORES
(millanas de déiares) +

1985 1984 1987 iona

Todos los paises

Todos los sectores 437 5567 2950 787
Petrdlen - 10934 +563% =798 5829
Kenutscturss 1156 +558 -1528 -9
Comercio mayorista 15472 12062 12he 17210
Finsnias* 12 15 n.d. n.d,
Servitlos 188 1o 202 227
Otros -456 -4 =770 n.d,

Comunidad Europes

Todos 195 1ectores B4DT 9624 B252 12750
Perrsleo 13| -42% n., n,d,
MarufacTuras LBIR 3143 125 L799
Comercio mayarista 1) a.d, ., n.d.
Flnanzas* o LN n.d. n.d.
Sarviclas 55 n.d. 72 nd,
Otros L] n.d, n,d, n,d,

Espatta

Todos los sectares 178 146 L4y 9
Petrélen nd. 3 H n.d,
Kenufdcturas 1od 129 i85 L14.4
Comercia mayorisve (L] 208 248 341
Finantas* 0 ] o o
Servicios 2 3 n.g, n.d,
Otros 1 3 5 n.d.

* Excepto banca, seguroy ¢ inversiones lomobilf{aciax

Incluye todas lag participaciones de empresas ro bancarias
&N pmprasas na bancarisg.

FUENTE: U.S, Department of Comerce, Suresy of Economic Analysia:
"W.$. Direct Investment Abroad“, Washington, Yaries afos,



IV.11) mis del 45% del total, su Iimportancia
relativa se reduce a la mitad para las participadas
en la Comunidad Furopea y, aungue limitados por la
escasez de datos, son casi inexistentes en el caso
de Espafia. El proteccionismo espafol en este sector
puede explicar esta profunda asimetria.

También eg &) sector de eguipos da
transparte el mayor suministrador a los Estados
Unidos de entre los sectores participados a hivel
mundial (34.589 millones de dSlares).

En el comercio con la Comunidad Europea vy
Espafia el sactor transporte sigua teniendo
importancia aunque en los demds sectores se producen
modificaciones. Las diferencias se prbducan en el
sector de maguinaria no eléctrica (casi el 40% del
total de las importaciones a la Comunidad Eurocpea y
solamente el 5% de las procedentes de enmpresas
participadas espafiolas) y alimentacién donda la
situaclén es wmds favoradle a Espafia (mdés del 14% de
lag importaciones desde Espafia, frente al 5% de 1la
Comunidadj,

Estos resultados indican qua 1a
interpretacién de la exportacidn de capital
productive fuera de las fronteras de los Estados
Unidos no parece tener como objetive el suministro
desde el exterior del mercade naclional americanc,
como se ha guerido interpretar para la economia
japonesa, ¥y gque la dindmica de exportacidn de
capitales astA més relacionada con las condiciones
internas de los mercados donde se produce Ja
invarsién que con otras consideraciones generalas, e
incluso como ya se expresd en relacidn con la teorfa
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del cicls del producte &ste es el conportamiento
esperable .

", Las diferentes repercusiones econémicas Yy
politicas de la inversiétn de los Estados Unidos en el
exterior a partir de la incidencla del comercio
intrasectorial y del comercio exterior se analizan en
Bergsten, C. F., Horst, T. y Moran T.H.:
Multinationals and American Interast,

American
u . Washington,
Bookings Institution, 1,978, pigs. 45-98.
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Cuadro IV,9

EXPORTACIONES DE LOS ESTADOS UN(DOS HACIA SUS EMPRESAS
MANUFACTURERAS PARTICEPADAS EW EL EXTERIDR

(milkones de célares) '

1985 1286 1987 1988

todos las palres

Hanufactures L9587  SOM0Q 55973 &4Me
Al imentacidn 1259 08¢ 1437 2258
Quimice y derivatos 5382 5495 4894 ne

Hetaled v trans, weidd [AEE] TS 1193 (2
Maguinaria po eldetric 7195 4173 1124 M4s
Eq. eléctr. y eiectron 4138 Mg 7510 250
Equipes de transporte 23536 24187 2573} Moams
Otros 4923 5680 §670 7235

Comunidad Europes

Menufacturas wrse 10307 11sd 15039
Atfmentacién nd, 456 665 1429
Quimics y derivadoa 2045 27 2713 3087
Metales y trans, metil 394 423 LY. S04
Raguinarin no eldetric 1392 362 3623 LY ]
Eq, wléctr, v electrdn 1018 1122 1247 1137
Equipot de transparte 408 F 498 g
Otras nd, 2348 2555 130%

Eapafia

Henufsctucas ki It <0 a7
Al imentueidn nd ng. n.d. nd.
Cutimice y derivadoy n 92 1] 1a?
Ketales y trans, mutél 4 H 13 15
Uacpinarie no siéetrie n.d, 111 h.d, 55
Eq. eldctr. y slectrin 20 A n.d, n.d,
Equipon de tramporte H fed, n.d. n.d.
Otros &7 43 52 82

Incluye todas los partheipaciones te empresas no bencarias
en emprelsn no bancariay.

FUENTE: U.5, Departoent of Commerce, Bureau of Economfc Anakysist
"8, Bireat thvestoant Abrosd", Washington. varios ades.



Cuadro IV.10
IKPORTACNONES DE LOS ESTADOS UNFDOS A SUS EMPRESAS

MAHUFACIURERAS PARTICIPADAS EN EL EXTERIOR
(milicnes de ddélares)

1985 1986 Yoa? 1988

Todos Lot pafses

Kanufacturas 4LBe3y 1467 Sraey 68341
Allmentas jén 7ré &32 e a0z
Huimics y dérivados 2784 2408 336 712
Hetales v trans. metdl 1004 a2 1742 2175

Hagvinaria no eléetric 950 552¢ 7732 10038
Eq. elictr. y slectrdn 7815 1934 8526 P676
Equipos de transporte 25448 28323 T2 3usee

Otros 4878 . 494t 5037 7150
Comunidad Europea
Kanufscturas 5299 8432 2373 10240
Alimentacisn 214 n.d, n.d, n.d.
Culmica v derfvados wzr n.d. 1212 1596
Ketules v trans, mets] 188 218 e an
Kagquinaria no elédctric 7114 2449 3309 £254
Eq, =léctr, y electrén 460 569 B4 1 922
Equipes de tranaporte a2¢ 1000 n.d. n.d,
Dtros 819 1050 1ted n.d.
Espaiia
serwfacturas 194 |11 214 269
Alimentac 18n 27 32 n k)
Quimies ¥ darivsdos 34 34 LY 58
Mutsles y trans, metdl A.d, n.d, EH 1%
Maguinaria po ebdctric n.d, 9 12 14
Eq. rldctr, y thectrén n.d. H] ] 13
Equipos g trensporte M n.d, 35 5t
Qtros 1y 42 70 81

In¢luye todas [as particlpacisnes de eTpresas no bancarias
en empresas no bancarias,

FUENTE: .5, Department of Commerce, Buresu of Econcmic Analysis:
"8, Direct lnvestment Abroad, Washington. varies afos.



Cuadro IV.1ll

SALDO COMERCIAL DE LOS £5TAD0S UKIDOS TON SuS EHPRESAS
MAMUFACTURERAS PARTICIPADAS EN EL EXTERIOR
{millones de ddlares)

1585 1986 1987 1985

Todos 163 paises
Hanufacturas 156 -558 -1328 1972
Alimentacidn 483 97 &88 1654
Quimica y derivades 621 30ar 1353 1841
Hetasles y trans. metdl 152 «25% -549 ~824
Magquinaris no eldctsic 2245 1244 -4 -922

Eq. eléctr, y electrén 1430 -101% -1007 324
Equipos de transporte -3912 4156 -1439 4303
Qtros 45 1e -387 43

Comunidsd Eurcpes

Kanyfagturss LGs0 3875 327 4199
Al imentacion LE-H n.d, n.d, nd,
oulmicn y derivados 1018 n.d, [-10) 1691
Hetsles y trans. metél 206 205 &9 229
Nequinaris ne eléstric 1478 M3 34 2z2
Eq. eléctr. y elactrén 558 453 L06 15
Equipos de trensporte -423 LY/ n.d, n.d,
Otros n.d. 1288 138% n.d.

E1padia

Herwf scturss 194 2% 185 348
Al imentec|dn n.d. n.d, n.d. n.d,
Cuimica y derivados 37 58 52 11
Mrtalen y trans, matdl h.d. n.d, .9 §
Maguiharin no eléctric n.d. 36 n.d, (3]
Eq. eléctr. y electrén n.d, 13 n.d, n.d,
Equipes de transporte -28 n.d. n.d, n.d.
Otros a 19 -18 1%

Incluye todas (as participacicnes de empresas no bancarias
en empresas no baneariss,

FUENTE: U.$. Department of Commerce, Buresu of Economis Anatysisy
wy,S, Direct Jnvestment Abrosd", Mashington, Varios afos.



Iv.2. Las empresas filiales de Jlos Estados
Unidos en la economia internacional v en

Iv.2.1~ e Lo de secto O

Las participaciones de empresas de los
Estados Unidos en empresas en el exterior tienen
sobre todo el cardcter de mayoritarias, es decir
creando empresas filiales segin se definié
anteriormente, tanto a escala mundial (79,1% en
1.988) como entre las realizadas en la Comunidad
Europaa (84,4%) y en Espafia (77,8%), {cuadre IV.1l2}.

Desde la perspectiva del valor de los
activos exiaten, no obstante, notables diferencias
entre sectores y entre &dreas. Asi, a nivel general,
llama la atencién el hecho de gque sean, sin
considerar el grupe de otros sectores, las
actividades manufactureras las que con menor
intensidad motivan participaciones mayoritarias
{71,5%) frente a los sectores de servicles (83,7%)
y, sobre todo, comercio mayorista (89,23%) y finanzas
(90%) .

Esta situacién general sa reproduce
también en la Comunidad Europea aungue en este caso
se suavice en relacidn al conjunto mundial la
posicidn de las empresas filiales en el sector
manufacturero, Asi, la mayor intensidad de las
participaciones mayeritarias, de cinco puntos ¥y
medio en conjunto, se eleva hasta diez en el caso de
las manufacturas (significan el 78,2%, en 1.988),
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Cuadro IV.12
INPORTANC LA RELATIVA DE LO$ AGTIVOS DE LAS EMPRESAS FILIALES OF (O3

ESTADOS UKIDOS SOBRE LOS DEL TOTAL OE EMPRESAS PARTICIPADAS
{parcantaje)

1985 1988 1987 1988

Todus los pafses

todes los sectores 78,35 78,98 LM 9.06
Petrélien 78.92 78.23 5.2 m.3
Marwf acturas N7 .80 10,95 75.45
tomercio mayorista 89.85 20.0% an.41 a9, 15
Finanzas* 8a.52 88,54 ar.47 52,04
Servicien B7.1% 86,48 Be. 8 83,48
Otros 4, 05 s9.87 5914 55.58

Comunidad Europena

Todos log sectores 5298 82.00 31,49 BA.R3
patrélue 86. 10 BY.T4 78,21 03,47
Ranufacturas 80,72  78.50  A0.01 8148
Comercio mayorista 94.%0 95.93 QL8 95.18
Flinanzas* 86,06 25,37 84,75 £4,93
Servicios .81 93,13 89.57 87.86
otres .16 5,86 [Tt 4959

Eapsiia

Todos los sectores .40 L9 7O TT.TS
Petrélen 9.3 s88.12 85,14 35,83
Hamufacturas 87,19 6T .20 77,25
Comarcio mayorizte ?3.10 1,94 99,42 95,61
Finanzas* n.z 48,17 59.29 6,13
serviclos 89,23 91,29 £5.36 84.25
Otros 70.48 67.02 65,83 n.33

+ Excapto banca, seguros ¢ invarsiones lomoblliaciag

1ncluye todas Las partichpaciones de empreses no bancer(as
en erpresas no bancarias.

PUENTE: V.S, Department of Commerce, Buresw of Economic Analysis:
uy,8, Dlract Investment Abroad®, Washington. Verios afias,



manteniéndose una clara diferenciacién a favor de la
importancia relativa de las enmpresas en el sector
del comercioc mayorista (95%) sobre los deméds.

En ambos grupos geograficos hay que
sefalar una cjierta estabilidad de la importancia
relativa de la participacién de las empresas
filiales sobre el total, con las excepciones, por su
trayectoria descendente comunes a las dos &reas, de
los sectores petrolifere y, sobre todo, del sector
servicios que ve disminuir su importancia en cuatro
¥ cinco puntos en el conjunte mundial y comunitario
respectivanante.

En Espafia, la situacién ha sido
singularmente diferente en tanto gue la importancia
de las inversjones mayoritarias, tras mantener una
cierta estabilidad en los primeros afios
considerados, ha aumentado en mds de siete puntos en
1.988. A pesar de elle, y para el conjunto de todos
los sectores, en la economia espaficla las
participaciones mayoritarias tienen una relevancia
menor que en la Comunidad Europea Yy en el conjunte
mundial =se sitdan en el 73,8% del valor de los
actives, frente al B80,7% en la Comunidad Europea y
al 74,5% en todos los paises-.

En el periocdo de andlisis, la evelucién
del valor de los activos de las empresas filiales de
los Estados Unidos en el exterior de su econemia ha
conocldo un fuerte crecimiento (gréfico IV.5 ¥
cuadro  A.IV.11) especialmente importante en 1la
economia espafiola gque dobla al registrado para el
conjunte de la economia mundial (91% para Espafa,
45% para el mundo) registrindose una posicién
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Gréfico IV.S
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intermedia en el conjunto de la Comunidad Europea
(69,8%).

Si a escala mundial el mayor crecimiento
se ha alcanzado en los sectores de finanzas vy
servicios (71%), en la Comuniddd ha sido, sobre
todo, el sector finanzas el protagonista Qdel
erecimiento, al igual que en Espafa, En este caso
hay gue destacar también la expansién del valer de
los activos en el sector de comercio mayorista.

En cualguier caso, la participacisén del
valor de los activos en el sector finanzas en el
conjunte de activos todavia representa en la
Comunidad Europea tres puntos menas que la alcanzada
en el conjuntoc mundial (30% y 33%, respectivamente,
en 1.988) y en Espafia todavia significa la mitad que
en la Comunidad (14%).

El sector manufacturero constituye el
principal sector de presencia de empresas filiales
norteamericanas en el exterior, siendo especialmente
importante en [Espafa, donde su significacién
relativa (66% del valor total de los actives) dobla
a la correspondiente a escala mundial (34% en
1.988), a pesar del descenso de ocho puntos
observado durante el perfiodo examinado. No ohstante,
gl ritmo de crecimiento del valor de los activos en
el sector manufacturerc en Espafa, entre 1.985 vy
1.988, ha sido superior e1 mantenide (71%) por el
sector tanto .en la comunidad Buropea (61%) como en
el econjunto mundial (49%).
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En situacién centraria se encuentra la
participacién de las filiales del sector petroliferoc
en Espafia, scmetido, hasta fechas recientes, a fuertes
restricciones para su establecimiento en la econonia
espaficla (9‘).

La positiva evolucién del valer de los
activos de las empresas filiales no ha tenido su
correspondencia en la evolucién del emplec (cuadro
A.IV.12). Mas atn, en todos los niveles geogréificos
se produjo una contraccidn en 1.986 (2-3%), que
continué en el afle siguiente en el conjunto mundial ¥y
comunitarie, para aproximarse en 1.988 a los niveles
alcanzados en 1.985., En Espaha, gue participd de la
contraccisn de 1.986, las cosas han evolucionado, en
conjunto, mnds favorablemente ya gque el perlodo se
cierra con resultados positivos (6% de empleos mas) .

Las <ontraccicnes de empleo, se han
producido en el sector petrolifero - principalmente
en la Comunidad Europea (24,5%)- Y, en menor medida,
manufacturero (6%). Por el contrario, las actividades
financieras no bancarias, principalmente, y el sactor
servicios son los gque han contribuido més
positivamente a la creacién de puestos de trabajo. En
Espaha, sin embargo, el nayor protagonismo
correspondié al sector de comercie mayorista (46% de
crecimiento).

[ .
. De heche estin siendoc necesarias fuertes

presiones de la Comisién de la Comunidad Europea para
gque el sector petrolifero espafiel se abra
definitivamente a la competencia, Ver el informe de
Ruesga Benito, §, y Campos Palacin, P.: e

L fia, Madrid,
Ed. Gréificas Espejo, 1.982.
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En términos de composicién sactorial, en
general, hay gue sefalar la correspondencia entre
astructura del valor de los activos ¥ generacién da
empleos, aungue ampliande la importancia en este
Capitule del sector panufacturero, ¥y la logica
disminucieén de la correspondiente a las actividades
petroliferas y, sobre todo, financieras, a pesar del
mayor crecimiento relativo del empleo.

Esto Gltimo es especialmente significativo
en el caso espafbol ya gue, en 1.988, con una
participacién del sector finanzas en la distribucién
sectorial del valor de los actives del 1d% solanente
generd el 0.6% dsl empleo mantenido por las empresas
fillales en total. Por lo tanto, también para las
empresas filiales en el sector es vadlida la afirmacién
expuesta anteriormente, para el conjunta de compafiias
participadas, sobre su wtilizacisdn de tecnologla
avanzada y su repercusién en la creacién de puestos de
trabajo.

Los pagos salariales por las empresas
filiales tuvieron, por contra, un rapido crecimiento
en el periode contemplado (gréfico IV.§ y cuadro
A.IV.13). En conjunto la evolucién por Areas es
semejante a la observada per el valor de los activos,
Los mayores crecimientos estén ligados, lSgicamente,
a los sectores en los que la generacién de empleo fue
mayor, manteniéndese una estructura similar entre
empleo y pagos salariales.

La trayectoria seguida por las ventas ha

sido, en lineas generales, la mantenida por el valer
da los actives. Es decir, de fuerte crecimiento, ¥
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mayor en Espafia (11,54% entre 1,985 y 1.9B8) que en
el conjunte de la Comunidad Europea (50,5%), y en esta
drea mayor que en el conjunte internacional (32,1%),
{cuadro A,1V.14),.

La excepcién a este comportamiento expansivo
se registra en el sector petrolifero en el que,
ademds, se observa gue la tendencia contractiva ha
side general desde 1.986, con resultados finales
contrarios para la Comunidad Europea - de mayor
dispinueién (30%)- gque para el conjunto mundial
(22,2%) y para Espafia, donde se recupera la situacién
de partida.

En Espafia se registra también el mayor
crecimiento de ventas correspondiente a un sector, el
financiero, si bien este resultado hay que matizarlo
por la menor importancia relativa de sus actividades
aungque indica la buena ‘ posicidn en la gque se
encuentran las filiales americanas del sector en el
mercado espafiol,

Estos resultados sobre las ventas Yy los
salarios han propiciado una evolucisén desigual de las
rentas netas obtenidaz por 1las empresas filiales
(cwadro A.IV.15), Dentro de 1a mejora de los
resultados generales, los resultados obtenidos por las
emnpresas filiales establecidas en Espafa
(multiplicaron por 6,5 su valor en el periodo
examinado) sobresalen en relacisén a los alcanzados en
la Comunidad (153% de erecimiento entre 1,985 y 1.988)
Y, todavia mds, en relacién con los resultados a
escala mundial (82% de crecimiento).
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Es especialmente destacable, por su
relevancia en términos de importancia relativa de los
activos, el crecimiento de los resultados
correspondientes al sector de manufacturas en Espafla
que han conocido una expansitn tres veces superior a
la alcanzada tanto en el contexto mundial come en el
de la Comunidad Europea, multiplicando por siete en
1.988 los resultados de 1.985. Solamente las
actividades de comercio mayorista muestran un
crecimiente en sus rentas sefialadamente inferior a las
del conjunto, sin embarge, las correspondientes a
Espafia, con registrar una evolucién menos positiva a
las del conjunto de filiales que operan en la economia
espaficla, mantienen un ritmo de crecimiento superior
al del total de sectores contemplados a nivel mundial
y con la sola excepcién del sector finanzas en 1la
Comunidad Europea.

Como conclusiones referidas a la situacién
espafiola, se pueden sefialar las siguientes notas:

a) El valor de los actives de las empresas
filiales en Espafia ha destacade por su mayor
crecimiento en relacién al experimentado por las
empresas filiales en la Comunidad Furopea y en el
total de paises.

b} Este comportamiento de 1la inversién ha
repercutido muy positivamente en la generacién de
emplec a pesar del crecimlento de los pagos
salariales. '

¢) Los sectores manufacturercs contimdan siendo

los mais importantes en la distribucién de los
activos externos, si bien otros sactores,
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particularmente finanzas y servicios son los que
conocen mayores ritmos de expansién.

d) Las rentas netas han evolucionado més
positivamente que las salariales, de forma
significativa en el sector de manufacturas,
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Iv.2.2, Las e egas

Desde 1la perspectiva del valer de Jlos
activos, lag filiales wmanufactureras son nés
frecuentes en la Comunidad Eurocpea (81,5% del valor
total de los activos participados en 1.988) que ep
Espafia (77,3%) ¥y en ambos cascs gue en el conjunto
mundial (71,5%). También se ha sefialado gue mientras
a escala mundial y comunitaria la participacién se
mantuvo relativamente estable, durante el perlodo de
tiempo analizado, en Espafa se produjo un incremento
de diez puntos en la importancia relativa de las
empresas filiales.

Entre los sectores manufactureros existen
claras diferencias. Considerande el valor de los
activos {cuadro IV.13), se observa gue en 1la Comunidad
Europea la participacién mayoritaria en el capital gde
las empresas es casl exclusiva (90% del valor total de
los activos) en los sectores de alimentacidén y en el
de guimica y derivados a los gque se ha venido a afadir
el de metales y transformados met&licos, Por contra,
en el sector de equipos el&ctricos y electrénicos se
ha producido una fuerte contraccién del valor de los
activos representados por las empresas filiales en el
total de actjves participados en el sector {(del 80,8%
en 1.985 al 51,2% en 1.,988), de forma gue, aungue en
los tres dltimos afos considerados ha aumentado su
significacién, todavia se mantiene por debajo de su
representatividad a escala mundial (59%).



Cuwadro 1IV.13
IHPORTANCEA RELATEVA DE LOS ACTIVOS DE LAS EMPRESAS HANUFACTURERAS

FILIALES DE L0S ESIADDS UNIDOS SOBRE EY TQ'AL DE LAT PARTICIPADAS
{parcentaje) +

198% 1986 1947 1988

Todes los palses

MaruTacturas H.ar 76,80 0.9 1,48
Alimentacisn 83,64 85,32 az.ee 82.48
Guimice y derivades .94 .29 Th.0 74.80

Metgles v frams, metdl 45,15 69,24 48,12 756.54
Haquinsrie no eldctric 78,84 77.03 76.%5 17.3%
Eq. eléctr. y electrén 7037 g2.2% st.0 58.9%
fouipot de transports 63,22 55,30 £5.70 8090
atros LU N % 1 1.3 r3.85

Comunidey Europes

Mprufuc turas 80.72 78.40 &80.9% AN
Al lmentacida LAY S eT.47 2,54
tuimles y derivados 91,54 ?3.54 92.54 Q2.4

Hetsles y trant. metdl 75,21 73.47 75,49 90,19
Raguinaria no stéctrie 75,93 7.8 73.57 Th.P4
Eq. eldetr, y electrdn  BO.75 38.958 46,78 51.18

Equipos de transporte 4,79 83,97 n.d, n.d.
olreg .43 80.97 ned, n.d.
E1padia
Haraef acturas 7.9 87,94 6B.20 77,25
Allmentacién $0,82 66,07 &F,49 73.11
Quimics y derlvados 81,16 6334 &7.05 70.64

Metales y trans, metdl 20,70 19.85 239 97 .7
Kaquinarin ne eldetric  %9.48 99,58  100.00 100,00
Eq. eldetr, y eleprrdn 100,00 30,84 49.82 ol 59
Equipas de transparte 42.52 ai. 1 BZ.89 78.50
otros SD.68 BS.64  BG.BA BT

In¢luye todat Las participsciones da empresas no bancariasg
en empresas no bancerfas,

FUEWTEY U.%. Department of Commerce, Bureay of Economic Analysis:
5.8, Ofrect [nvestment Abroad”. Washingeen, Varios eflos,



En Espafia, la situacién de mayor predominio
se ha conseguido en el sector de maguinaria no
eléctrica (100%) y, en el Gltimo aflo, en el sector de
metales y transformades, donde se produjo una fuerte
contraccién del valor de las participaciones en
empresas gue no mantenian posiciones mayeritarias. En
cambio, en el sector de eguipos eléctricos vy
electrénicos la evelucién hacia un mayor valor de los
activos totales se acompafa de una disminucién del
pesc de los activos de las empresas filiales, con un
comportamiento semejante al observado en la Comunidad
Europea (N).

Con menor intensidad, esta pérdida de
importancia relativa del valor de los activos de las
empresas filiales también se ha producido en el sector
quimico y derivados pero, en este caso, debido al
fuerte crecimiento del total de las participaciones,

El tercer sector en importancia, con una
partiecipacién relativamente estable en los afios
analizados, es el sector del material de transporte
(78,5% en 1.988), si bien ha side en el conjunte de
la Comunidad donde ha aumentado la impertancia de las
empresas filiales hasta significar un porcentaje mayor
gue en Espafia. :

. Este sector fue especialmente afectado por la

crisis  industrial espaficla ¥y los procesos de
reconversidn emprendidos, Las empresag filiales
extranjeras de origen norteamericanc vieron facilitado

el abandono del sector por intervencién directa del
gobierno espafiol.
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Sobresale gque en comparacién con su
posicién en el mundc en el sector de la alimentacisdn
y gquimica, las filiales del sector en Espaha tengan
menor peso relativo dentro del conjunto de
participaciones, por le que, siende la presencia
relativa de empresas filiales en estos sectores muy
importante en la Comunidad y habienda experimentado
las inversiones an Espafa un destacado crecimiento
en el periode de estudio, cabe esperar que continte
la tendencia a un crecimiento de la importancia de
las empresas filiales en estos sectores,

Este resultado se ha producide en el
sector de metales y transformados en el gue la
contraccidn del valor de los activos
corraspondientes a enpresas participadas
minoritariamente ha coincidide, en 1,988 con el
incremento llevado a cabo en las empresas filiales,
que pasan a ser précticamente’ las Gnlecas que se
mantienen.

Las empresas fillales de 1los Estados
Unidos gue operan en sectores manufactureros han
mostrado, como ya se ha anticipado, un importante
comportamiente expansivo en cuanto al valor de los
activos participados de forma mayoritaria (cuadro
A,IV.18) . Este comportamiento ha sido
particularmente intense en Espafia donde, en el
perfodo de 1.,985-1,988 oconsiderade, crecieron un
72%, incremento superior al alcanzado en el conjunto
de paises de 1la Comunidad Europea (62%) y muy por
encima del obtenido a nivel mundial (49%).
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El sector gue a mayor ritmo ha aumentado
el valer de sus actives ha sido el alimentaric,
produciéndose desigualdades en cuanto a la evoluciédn
de 1los demas seqin el 4drea geogrifica que se

considere.

asf, a escala mundial, tras el sector de
alimentacién (66,6%), el secter mds expansivo ha
sido a1 de maquinaria no eléctrica (54,7%) vy, a
continuacisdn, el quimice (50,1%). En la Comunidad
Europea estos sectores han intercambiado su posicién
habiende crecido més el valor de los activos del
sector de gquimica y derivados (70,9%) gue el de
maguinaria no eléctrica (64%) mientras que en
alimentacién crecian un 96,6%. Finalmente, en
Espafia, tras la alimentacién (164,8%) ha
correspondido el segunde lugar por crecimjento de
activos al sector de metales y transformados
metilicos (113%) aunque tanto las rfillales en los
sectores de quimica (80%) como de maguinaria no
eléctrica (46,3%) vieron crecer e}l valor de sus
actives con mi&s fuerza dque en el conjunte
comunitario y mundial.

En la distribucién sectorial destaca la
relativamente menor participacién de los actives de
filiales de ERPresas fabricantes de equipos
eléctricos y electrénicos en general (8%) y de forma
especial en las inversiones en la Comunidad Europea
(5,9%), donde se ha producide tanto en la Comunidad
como en Espafia una fuerte contraccién en al pericdo
analizado. Esto pone de relieve el mayor atractivo
de otras Areas geograficas para las inversiones de
los Estades Unidos en este sector (principalmente,
Méjico y el Sudeste Asidtico).
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Por lo demds, las empresas filiales en la
economia espafiola aparecean fuertemente
aspecializadas en el sector de material de
transporte, aunque todo apunta a | una mayor
diversifijcacién -suponian el 134% en- 1.985 vy
solamente el 27% en 1,988-.

En el pericde examinade la contribucién de
las filiales manufactureras a la creacidén de empleoc
ha side, en general, poco faveorable. Esta afirmacién
se desprende del andlisis de la evolucién de los
empleos {(gr&fico IV.? y cuadro A.IV.17) que registra
una disminucidén de 4,3 puntos porcentuales a nivel
mundial entre 1.985 y 1.988, ampliada a seis en el
caso de 1la Comunidad Eurepea y, por la positiva
aportacién, en el Gltimo aflo, a una estabilizacidn
del nimero de puestos de trabajo en Espafa.

Ademids, la contribucién de cada sector
incluido es fuertemente desigual. Mientras que a
nivel mundial la evolucién no ha conocido fuertes
desigualdades intersectoriales - solamente el sector
de equipos eléctricos y electrénicos ha sufride una
contraceién de diecisiete puntos -, en el grupo de
las filiales que operan en el seno de la Comunidad
Europea los sectores de alimentacién y gquimice han
mantenido una cierta estabilidad saldada
positivamente. Mientras, el sector de metales vy
transformados met&licos ha perdido un 17% de 1les
empleos y el de equipos eléctricos y electrdnicos un
36% de los puestos de trabajo en enmpresas filiales

norteamericanas.



Gréfico lv.7
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En Espafia este Ultimo sector perdis hasta
un 77,3% de los empleos en 1.986 para acabar el
periodo perdiendo el 68%; por contra el sector de
alimentacién generé wun 44% de puestos de trabajo
nuavoes, gue afadides a los generados en el sector de
quimica (12%) y material de transporte {9,3%) cubrié
sobradamente las pérdidas anteriores.

Les datos de empleo resaltan la
especializacién de las filiales operantes en Espafia
en el sector de material de transporte (26,8% de
emplec en empresas filiales de los Estados Unides,
en 1.988), no solamente desde la éptica naciocnal
sino también en relacién a 1a estructura del empleo
en otras 4reas geogrdficas. Tras este sector
destacan los de alimentacién {15,3%) y quimica
(17,3%), 1o que confirma la aspecializacién de las
filiales en Espafia ya seflalada por la distribucién
del valor de los activos.

Los pages salariales realizados por las
empresas filiales de los Estados Unidos han
aunentado mucho nds en Espafa gue en la cComunidad
Europea ¥, mis aGn, en comparacién con lo observado
para el conjunto de la economia mundial. Mientras en
Espafla han aumentado un 9%0% entre 1,985 y 1,988, en
.la Comunidad 16 hicieron un 64% Y en el conjunto del
munde un 22% (cuadro A.IV.18),

Aunque, obviamente, la evolucién sectorial
de los pagos salariales estd en correspondencia con
la evolucién sectorial del empleo, aparece como
discrepancia mis inmediata el mayor crecimiento de
los pagos efectuados en el sector de material de
transporte, sobre todo en Espafia, situacién gque se
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explica por la coyuntura favorable por la gue atravesd
el sector en estos afos junto al grado de organizacién
sindical alcanzado en este sector ().

El comportamiente de las ventas (cuadro
A,IV.18} de las empresas filiales manufactureras ha
sido mds favorable en Espafia (114,%%) que en el
conjunto de la Comunidad Europea (77,6%) Yy todavia mis
en relacién a las de) conjunte de la economia mundial
{57,9%).

Los sectores gue mas han visto crecex su
ventas han sido los de alimentacidén y de material de
transporte, sobre todo en Espafia donde el primero
triplicd su valor y el segunde lo multiplicéd por mis
de dos veces y media. Sin embargo, ceonsiderada la
evolucidn sectorial a escala nmundial sobresale la
mantenida por el sector de maguinparia no eléctrica
(68,9%) cuyas ventas en la Comunidad Europea y ‘an
Espafia evolucionaren tamblén de forma més faveorable
que en el canjunto mundial; aungue no fueran las mis
dindmicas en comparacién con la evolucidnm de las
correspondientes a las empresas filiales operantes en
otros sectores en estos mercados,

% yer Lea, D.! "Laa empresas multinacionales y
los intereses sindicales", en Dunning, J. H.

{compilador), Eﬂm_ggg%@% México, Fonde

de Cultura Fcondmica, 1.976, pags. 182-202.
Igualments, y aungue refiriende el anslisis al

sector cquimico, las relaciones capital-salaric han

sido analizadas por Levinson, Ch.: g:[gggggh inflacién
y__empresas wmultinacionales, Barcelona, Ed. Arilel,

1.976.
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A escala internacional, la importancia de
las ventas del sector de material de transporte en
las ventas totales de las filiales americanas en el
exterior determina la especializacién internacional
de las ventas del- conjunto de sectores
manufactureros (23,4%, en 1.988). La situacién
espafiola muestra una especilizacidén en este sector
mucho mds acentuada (75%), mientras que en el seno
de la comunidad Europea, los sectores de quimica vy
maguinaria no aléctrica son los gue mantienen cuotas
superiores de ventas (21% frente al 19,5%% de
material de transporte, gue, no obstante, mejora
posiciones).

Los datos correspondientes a la evolucisn
de las rentas ohtenidas (grafico 1IV,8 y cuadro
A.IV.20) nuestran el atractivo de 1a economia
espafiola ya que es sensiblemente mas favorable gue
la cbservada en la economia de la Comunidad Europea
Y mucho mds que para el conjunto de las filiales que
operan en el mundo entero. Elle ha sido posible por
la recuperacién da los resultades positives en los
sectores de equipos de transporte y de eléctricos Yy

electrénices vy, también, por  una evolucién
relativamente mis favorable en los denis sectores
entre los gue sobresalen los resultados

correspondientes al sector quimico y al de metales Yy
transformados metdlicos, a los que cabe afadir el
sector alimentacisn. Esta evolucién ests en justa
correspondencia con la mantenida par los activos
aunque con resultados mas pesitivos desde la optica
de generacisdn de rentas para el sector quinico,
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Grifico IV.8

DIST. SECT. DE LA RENTA NETA DE LAS FILIALES
MANUFACTURERAS DE LOS EE.UU. EN EL EXTERIOR
Todos los palses
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¥n definitiva, los datos vienen a poner de
relieve la creciente importancia de las inversiones
de carécter mayoritaric en Espafia Yy, ademds, que en

1

los afivs examinadas:

a) Crecieron sobre teodo las inversionas en los
sectores de alimentacioén ¥ de metales ¥
transformados metdlicos aunque la oposicién de los
activos mantiene el predominio del ~sector de
material de transporte.

b) Esta especializacién se acentia en términos
de empleo, aspecte en el que la economia espaficla,
sobre todo, por el impacto positivoe de las
inversiones en el sector alimentario, ha mantenido
en 1.988 el nivel de 1.985, ante una situacién
contractiva tanto en la Ceomunidad Europea como en el
conjunto de inversicnes en el axtranjera.

¢) Este resultado ha sido compatible con un
eracimiento superior de los pagos salariales, a lo
que ha contribulde la situacidén expansiva de los
mercados.

d} El contexto expansive ha producide otro
resultade adicional: 1las elevadas rentas netas
obtenidas en la inversién gue multiplican en su
crecimiente por 2,5 veces los correspondientes a

otras &reas geograflcas.
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Iv.2.3. El comprnio de Yos Pebadns Unidos son shS
1ian : )

Si el comercic de los Estados Unidos con
el total de empresas participadas fue calificado de
marginal, el correspondiente al realizade por las
empresas fillales, incluidoc en el anterior, aungue
con  alguna discrepancia estadistica, no puede ser
calificade de forma diferente ya gque en los sectores
manufactureros, con la excepcién del sector de
metales y transformados, protagonizan el comercio de
loz Estados Unidos con sus empresas participadas en
el exterior.

No wohstante, aunque para el conjl.into del
camerclo exterior de los Estados Unidos tal
afirmacién es vilida, no significa gue para las
empresas filiales no tenga un especial interés. En
este sentide cabe sefialar gque la mayor parte del
comercio realizade por los Estados Unides con
empresa participadas se efectfia por las empresas
matrices residentes en los Estados Unidos con sus
eppresas filiales en el exterior.

Esta afirmacién es especialmente vé&lida
tanto si se considera el comercio de las matrices
con las empresas filiales (gréfico Iv.9)
establecidas en el conjuntc mundial (cuadro IV.14)
como el comercle con las filiales operantes en la
Comunidad Eurcpea ({cuadro IV.15) como en Espafia,
aungque es relativamente mener la intensidad desde la
perspectiva de las importaciones que desde la de las
exportaciones especialmente en las relaciones con
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Gréfico 1v.9

COMERCIO DE MERCANCIAS DE LOS EEUU.
CON 8US EMPRESAS FILIALES
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las filiales en la Cowmunidad Europea. En cualquier
caso, en torno al 920% de los intercambios con
empresas participadas se canalizan a través de las
gue cuentan con participacidn maygritaria,

El salde en el periodo examinado ha sido
generalmente favorable para 1a economia americana,
aungue los resultados del comercic distinte al
mantenide entre enpresas matrices con sus filiales
es, con frecuencia, negativo.

Fl comercio ha evolucionade de forma
positiva destacando el realizado por parte de las
filiales establacidas en Espafia gque ha crecido
(cuadro IV.16) mas qgue con las otras ireas
analizadas.

La distribucién sectorial de este comercio
sefiala la concentracién de los intercamhios a escala
mundial en manufacturas (70% de las exportaciones;
76% de las importaciones en 1.988), correspondiendo
desde la perspectiva exportadora el segundo lugar a
las actividades de comercioc mayorista (en terno al
25%) y desde la Sptica importadora, al petrbleo (en
torne al 15%)., Los escasos datos disponibles
insindan que en el «omercio con los paises de la
Comunidad FEurcpea, Yy para Espafia también, se
mantiene la composicién anterlor, si bien con mayor
importancia relativa a las exportaclones del sector
de comercio mayorista {en torno al 40%).

pentro de los sectores manufacturercs
sobresale el hecho de que a nivel mundial (cuadro
IV.17)sea el sector de equipos de transporte el gue
realice cerca de la nmitad del comercio de los
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Cuadro IV.l4
DISTRIBUCECH SECTORIAL DEL COMERCID DE LDS ESTADOS UMIDOS CON SUS

EWPRESAS 71LIALES EN EL EXTER[OR - TOPOS 1DS PAISES
{millones de cflares}

1985 1984 1%ar 1988

fodos |os sectores
Expactacicnes 56510 ETT49 7hR07 016
Lmpartac fones 40301 7266 85542 16042
Saldo 4209 0481 [21-H] nars
Petrdlea .
Exportaciones 238% 1) 2136 2349
|mportac iones 37 30 fFM 9140
$alde 10732 5484 -7855 ~679Y
HarwTacturas
Exportacionres &T1T 48352 3068 53237
Importac bones £1353 437482 47433 Lidall
saldo 5764 4590 633 5523
Comerciv mayorista
Exportac iones 15764 14428 18528 z3782
Impartaciones 403 4789 5550 1286
saldo 11364 1183% 11578 16496
Finanzas*
Exportaciones 13 15 29 1]
Importac lones [ 0 n.d. n.d.
salde 1 [H] n,d. n.d.
Serviclos
Expartacisnes jLat 189 ) 32
|epor tac iones § 27 53 &5
Saldo 136 182 208 258
atras Industrise
Exportaciones 039 hal] 687 115¢
Importaciones 1423 1360 1544 n,d,
Ssido +184 R <62% n.d,

* £xcepto banca, sequros £ inversiongs inmobiliariss

Incluye todas Las perticipaciones de empresas no bancarins
en empresas po bancarias,

FUEKTE} V.5, Department of Commerce, Buresu of Economic Analysis:
w5, Dirget Investment Abroad®, Washington. Varios efos,



Cuadro IV.15
DISIRIBUCION SECFORIAL OEL COMERCIO DE LOS ESTADOS UNIDOS COM SUS

ENPRESAS FILIALES EN LA COMUNIDAD EURCPEA
(millones de déinres}

1985 1984 1987 1988

tocios los sectores

Exportacicnes 17298 17523 19414 25488
Importacicnes 8820 8005 11162 12634
Satdos 8476 518 8252 13054
Petrélen
Enporcacicnes 445 132 420 n.d,
Importaciones Figl n.d. n.d. 1248
Salde ~2188 n.d. n.d. n.d,
Hanafacturas
Exportaciones 9598 7es 10807 16395
. Importaciones Cral 5937 7391 g2i¢
Saldo 4878 38 3108 5133

Comercio mayorista

Exportsciones W7 THT 9 1
Impartacienes 348 n.d. n.d. n.d.
saldn Lrals n.d. n.d, n.d.
flnanzas*
Exporteciones o o nd, A,d.
trportaci ones 0 ] [} n.d.
Saldo ] '3 n.d, n.d,
$ervicios
Exporraciones &7 42 7 n.d.
irpor tact ones 1 n.d, n,d. H
saldo $8 n.d, n.d. n.d.

Otras industrias
Exportaciones (311} % n.d. 245
Imporsaciones 20 n.d. L] n.d.
Salde 1o n.d. n.d. n.d.



Cuadro IV. 16
DESTRIBUCION SECTORIAL BEL COHERTID DE LOS ESTADDS UNIDOS £ON SUS

EMPRESAS FILZALES EN ESPARA
(millones de délares)

1985 1986 1967 1988

Todos los sectares

Exportaci ones 404 517 37 "
Impar taciones 158 176 203 m
Selde 248 36 434 &97
Petréleo
Exportacioaes 12 3 n.d, 1"
Impartacicnes h,d, 1] o n.d,
Saldo n.d. 3 nd. n.d.
Harwfacturan
Expottaciones 221 298 i3] 592
Impartaciones 156 i3 200 250
sakoo &5 125 - 183 42

Comarcio mayoriata

Exportaciones 148 24 251 ki)
Impartacipres 1 3 X 50
Saldo 167 208 FLL 340
Finanzaa®
Exportaciones [ L} 0 0
[rportaciones 0 o 0 ¢
Ssldo 0 o Q 1]
serviclos
Exportaciones H 3 n.d. n.d.
Importac|ones 0 Q L) 0
saldo 2 3 tada n.d.

Qtras Irckeatrilas

Expartaciones Q 2 n.d, H
Lrpertoe fones 1 0 0 nd
Salde Q 4 nde nd,

« Excepto bance, seguron ¢ inversiones frmobiliarias

Inctuye todes bas participaciones de erpresas no bancarias
N epresss no bancarias,

FUENTE: U.5. Department of Comerce, Buresu of Economic Anelysis:
W) g, Direct Investment Abrosd?, Washington, Yarios afios.



Estados Unidos con sus empresas filiales
manufactureras, situacién gue en el &rea de 1la
Comunidad Europea (cuadre IV.18) estd claramente més
diversificada.

En el comercio mantenido con las filiales
que operan en la Comunidad Europea destaca la
participacién del sector maquinaria no eléctrica tanto
desde la vertiente importadora como exportadora, el
quimico desde el lado de las exportaciones de les
Estados Unides y el material de transporte desde el de
las importaciones. Los datos dispenibles apuntan un
cierte crecimiento de las exportaciones de alimentos
que, sin duda, se acelerarin si prosperan las
pPropuestas de liberalizacién del comercic de estos
productos en la Comunidad Europea (w)_

En las relaciones con Espafia {cuadro Iv.19),
el sector de naterial de transporte junte al de
quimica y derivados son los principaies sactores de
importacién de las filiales espafiolas, mientras que el
sector quimico y el de magquinaria no eléctrica, a
pesar de la insuficiente informacién, aparecen como
més clarosg provocadores de exportaciones.

97 . .
- Ver el conjunto de articulas reunidos por
Barceld, L, v, {eoordinador} en :"La agricultura en
la Ronda Uruguay del GaTT", .1 a
Espaficla, pe 7oo, Biciembre, 1,991, ¥, an particular,
la contribucién en esta publicacién de oskam, A:"La

Politica Agricola Comdn Y las negociaciones del GATT",
pags, 7i-78.
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Cuadro IV.17

DI$TRIGUCION SECTORIAL DEL COMERCIO DE LOS ESTADDS UNIDDS COH WS
EHPRESAS MANUFACTURERAS FIL]ALES EN 10005 LOS PAISES
(millones de délares) 4

X 1985 1586 1987 1988
Hanutacturas

£xportaciones W7VN7 48352 53046 6327
Importacionas 413153 L3752 47433 57714
saldo 5764 590 5633 5323

Alimentacién

Expartaciones j1:1 1034 1270 2208
Impar taciones 740 654 7 768
Saida 309 k1Y 563 1440

duimics y derivades

Exporvaciones 709 5073 5062 6726
{mportaciones 2185 2078 2748 32
Saldo 2544 2595 3344 3515

Metnles y trang, metdl.

Expartacliones 1083 1029 1053 1479
impartaciones 893 1297 1577 2044
Saido 199 -258 -524 -54¢

Maquinsria no sléetrics

Exportaciones 6818 5343 1237 Ba7S
Impor tac fones 4270 3039 6924 126
$uida 2548 1324 ni -&51

Eq. elécte, y electrdn,

Expartaclones 75t 6320 6927 77
Impor taciones 1188 e azes 585
salde 558 -1398 -129% - 1704

Equipos de transporte

Expartaciones 23283 23955 2539% 29919
Importaciones 21884 22778 22414 27256
Salde 1347 177 2781 2653

otres

Expartacienes L4246 L4578 5122 6588
Importagionss 1Bv8 4188 1518 1113
Saldo 526 3%0 3406 B27

Incluye todas las participaciones de empresas no bancariss
e empresad no bancerias.

FUERTE: U.5. Department of Commerce, Hureau of fconomic Amalysis:
.5, Birect Investment Abroad". Washingten, Varies afes.



Cuadro 1IV.18

DISTRIBULION SECTORIAL DEL COMERCIO DE LOS ESTADOS UNIDOS COM Sus
EMPRESAS MANUFACTURERAS FILIALES EN ¢A COHUHIDAD EURDPEA
imiliones de détares)

1985 1986 19587 1988
Harufacturas
Exportiac foney 2596 9785 10897 14394
Importseiones 4718 5937 75901 259
Salde 878 3828 - 45004 5135
Al lmentacidn
Expertaciones n.d, 459 507 1428
Inpartaciones 219 n.d. n.d. n.d.
Salde n.d. g, n,d, n.d.
Quimicn y derivados
Expartaciones 1967 2255 2684 303¢
Importaciones 842 n.d. 90 1345
Salde 1105 nd. 1494 1669
~ Hetales y trens, mecsl.
Exportaciones 8% 390 315 485
Importaciones 170 195 259 257
Saldae 219 195 56 208
Haguinarfa no sléctrica
Exportaciones pridl 3009 3395 4170
Importaciones 1382 2238 2844 35T
Salde 1869 m S5 a4
Eq. elécer, y electrén,
Expariscienes B5E 8146 &880 1133
Importaciones 414 410 548 781
Saldo Lh 406 232 352
Equipas de transporte
Exporteciones 396 LN-R n.d. n.d,
lrportaciphes 810 75 1225 n.d.
Salde AT n.d, n.d, n.d.
Otros
Eaportaciones . n.d. n.d, n.d,
lnportaciones 778 n.d, n.d. 1303
Salde A.d. n.d, H.d. n.d,

Incluye todas \as participaciones de tmpresss no bancarias
&N empresas no bancariag,

FUEKTE: U5, Department of Commerce, Buresu of Ecenomic Analysis:
YW.E, Direct Thveatment Abroad™. washington. Varfos anos,



Cuadro IV.19

DISTRIBUCION SECTORIAL DEL COMEREIQ DE LOS E$1ADDS UKIPOS CON Sus
EMPRESAS MANUFACTURERAS FILIALES £N ESPARA
(millones de délares) '

1985 1986 1987 1988

Manufacturas
Exportacionss 221 298 383 592
Importaciones 154 173 200 250
Saldo 85 125 1853 362

Alimentecidn

Expartaciones nd, n.d. n.d. N,
|mpartacicnes 2% 3 30 38
taldo a.d. n.d. n,d. n.d,

quimlca y derivados

Exportacionas 63 L ag n.d,
Importaciones 23 3z 35 55
Saldo a0 80 54 n.d.

Hetalas y trons, metdl

Exportaciones 4 2 12 14
Importaciones n,d, 9 21 1
salda n.d, -7 -9 ']

Haguinaria no ¢léctrica

Exportaciones n.d, 45 n.d. n.d,
Impartst fones n.d, ¢ 12 14
seido n.d. 34 nd, n.d.

Eq. elidctr, y electrén,

Eaportaciones 20 4 n.d, 17
Trportac | ones n.d, 5 ? 12
Saldo n.d, -1 n.d, 5

Equlpas de transporte

Exporiaciones 5 1 n.d, n.d,
Importaclones 3% 3% 15 51
Saldo <26 -24 n.d, n.d.

gLros

Exportaciones n.d. nd, 51 59
Importaciones % 52 58 &7
Salde n.d. n.d. -7 -8

Inciuye tocas las participaciones de empresss no bencaries
en empresas no bancarins.

FUERTE: U,5, Depar¢mant of Commerce, Buresu of Economic Analysis:
"W.§. birect Iavestment Abrosd". Washington. varios siios.



La baja intensidad de las exportaciones de
material de transporte contrasta con la importancia
de 1los activos y del enmplec generade por las
filiales en este sector, lo que viene a confirmar la
particular especializacién de la demanéa nacional de
estos productos en relacién con la potencial oferta
desde los Estados Unidos.
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iv.a. Anslisis de los ratios acondémicos

estructurales de las empresas filiales

mapufactureras

La evolucidén observada por los diferentes
alementos representativos de la presencia de
empresas filiales de los Estados Unidos arrojan unos
resultados de gestidén y de estructura diferenciados
segin sectores y &reas que contribuyen a explicar su
comportamiento y permiten establecer un horizonte
razonable de evoluciédn futura.

El primer dato a destacar {grafico IV.10 ¥
cuadre A.IV.21} es la desigual rentabilidad de los
activos. 8i,- a nivel general, entre todos los
sectores, en el periodo analizado, no se registran
diferencias notables en cuanto a la rentabilidad del
conjunto de empresas filiales en la Comunidad
Europea en relacién a las de su totalidad en la
economia internacional, la situvacidén de las empresas
filiales en Espaffa, tras partir de una situacién
sensiblemente peor en 1,985, en los afos posteriores
han mejorade crecientemente su rentabilidad -~ del
3,8% en Espafia Y de alge mds del 6% en la Comunidad
¥ mundo, en 1.985, se pasa al 15,5% en Espafa, 10,5%
en la Comunidad y 10% en el mundo en 1,988 -,

Ademds, las diferencias en los resultados
obtenidos a nivel mundial y comunitario por los
distintos sectores son relativamente reducidas. Hay
que seflalar, no obstante, la mayor rentabhilidad
obtenida por las empresas filiales en los sectores
de gquimica y derivados (11,1% en general, 12,3% en
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Grafico Iv.10

RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS DE LAS FILIALES
MANUFACTURERAS DE LOS EE.UU. EN EL EXTERIOR
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la Comunidad en 1.988) frente a los peores
rasultades en los sectores de metales ¥
transformados metadlicos (7,3% en la Comunidad, 9,6%
en todes los paises, en 1.9833 y, aungue la
insuficiencia de datos impida una afirmacidn
rotunda, del sector de material de transporte.

Los resultados en Espafa son mis
divergentes, Jjunto a la espectacular recomposicidn
de la tasa de rentabilidad del sector de material de
transporte (alcanzd el 25% en 1.988) hay que sefialar
el alto rendimiento de las inversiones en el sector
de maguinaria no eléctrica (21% en 1.988). Por el
contrario, los sectores de alimentacién (4,2% en
1.988) v de eguipos eléctricos vy electrénicos (2% en
1.988), no solamente obtienen bajos rendimientos en
el contexto de los resultados de 1las empresas
filiales operantes en Espafia, sino en relacién a los
resultades sectoriales alcanzados a escala mundial y
tambi&n en la Comunidad Eurcopea. Estes resultados
son, por otreo lado, relativamente sorprendsntes en
la medida en gue los sectores mnés rentables
conocieron crecimientos modestos en el valor de les
activog, mientras qué gl de alimentacién fue el que
registr6 la mis positiva evolucibn del valor de los
activos.

Fsta situacién de crecimiente del valor de
los actives en situacién de relativamente nenor tasa
de rentahilidad en el sector de alimentacién es
compartida en la Comunidad Eurcpea, e indica cierto
posicionamiento estratégice ante los cambios
previsibles en la Politica agricola Comln.



Las conclusiones anteriores en relacidn a
las empresas filiales operando a escala mundial Y
comunitaria son igualmente validas al examinar 1la
renta generada en relacidén al valor de las ventas
(grafico IV.11 y cuadro A.IV.22). Este ratio puede
ser tomade come apreoximative al margen bruto de
explotacién,

La proximidad de los resultados es
evidente, existiendo una alta relacién entre
rentabilidad sobre actives y sobre valor de las
ventas para tedos leos sectores.

Sin embargo, en la economia espafiola
disminuye la diferencia general en los resultados
globales; agrava la situvaclén para el sector de
alimentacidn, y corrige las altas diferencias para
los sectores de material de transporte y maquinaria
no eléctrica. Se mantiene la posicién deprimida en
el sector de equipos eléctricos y electrénicos. En
tode caso, la diferencia observada en el margen
bruto de explotacién es un primer factor
explicative de 1la mayor rentabilidad de 1ias
inversiones en Espaiia.

En relacién con los dos dltimes conceptos
estd el valer de los ventas por empleado (grafico
IV.12 y cuadro A.IV.23). Este indic¢ador muestra de
forma aproximada la productividad del empleo,

Los resultados sefialan un fuerte
crecimiento del valor de las ventas por empleado en
todas las 4dreas contempladas, con una evelucién
especialmente positiva en el caso de Espafa. As{,
entre 1.985 y 1,988, las empresas filiales de los
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Gréfico IVv.i1l

RELACION RENTAS / VENTAS EN LAS FILIALES
MANUFACTURERAS DE LOS EE.UU. EN EL EXTERIOR
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Estados Unidos en Espafia pasaron de facturar 87.060
délares por empleado a 183.8%0. Es decir, de una
posicién inferior en 4.760 ddélares respecto a los
niveles alcanzados en la economfa mundial y de
12.410 en relacién a los correspondientes en la
Comunidad Eurcpea, se pasé a colocar en 32.400
délares por encima del ratio mundial y solamente a
4.070 por debajo del de las filiales establecidas en
la Comunidad Eurepea.

Especialmente importante  ha sido la
progresién registrada en el sector de alimentacién
en Espafia en relacién al conocido en las dos é&reas
consideradas, lo gue ha permitido mejorar los
resultados respecto al conjunto del mundo ¥y TO
ampliar las diferencias en relacién a las filiales
an el sector comunitario,

Comparativamente desfavorable ha sido la
evalucién correspondiente el sector de quimica vy
derivados, mientras que leos resultados del sector
metales y transformados metdlicos comenzé el
periecdo con un ratie ligeramente inferior a los dos
grupos de referencia para terminar ligeramente por
encima del resultado medio de la Comunidad, y de
forma destacada sobre los resultades mundiales.

Hay gue resaltar, igualmente, la positiva
trayectoria del sector de equipos eléctrices ¥y
electrénicos, tras el reajuste de actives producido,
y &l mantenimiento de la favorable posicién de los
sectores de maguinaria no eléctrica y material de
transporte.
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A efectos comparativos entre las
diferentes 4reas, sefialar gue a nivel mundial soh
los sectores de material de transporte, de
maguinaria no eléctrica y de quimica y derivados los
gque obtienen yatios mas elevados de ventas por
empleade, posicién compartida por las filiales en
Espafa, mientras gque a escala de la Comunidad
Europea, el sector de alimentacién sustituye en
importancia al de material de transporte. Esto
Gltime viene a reforzar la afirmaciédm relativa al
caracter estratégico de las inversiones en el saector
de alimentacién en Espafia, aungue 108 niveles de
rantabilidad hayan sideo relativamente reducidos.

La evolucién salarial ha sido ligeramente
favorable en las empresas filiales establecidas en
Espafia en conparacién con la evoluciédn general en
otras areas (grafico IV.13 y cuadro A.IV.24). Se ha
producido un  incremente nominal de salarios
ligeramente mas favorable en relacidn al conjunto
mundial, de forma que de significar el 86% del
promedio, en 1,985, ha pasado a ser un 4,4% superior
en 1.988. Sin embargo, en relacidén a los salarios
satisfechos en la Comunidad Europea todavia no se
han superado estos Ultimos, pasande de significar un
73% en 1.985 a)l 78% en 1.988.

A escala mundial y en el conjunto
comunitario, los sectores gue registran salarios
nominales mds bajos corresponden a los sectores de
equipas eléctricos y electrénicos, de alimentacién,
¥ de metales y transformados metdlicos. La situacién
en Espafia muestra coincidencia en los dos primeros
sectores a los gque se suma el sector de material de
transporte, siendo muy poco significativa la
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Grafico IV.,13
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diferencia en metales y transformados metdlicos.

Por el contrario, los sactores de
maquinaria no eléetrica y de quimica y derivados
destacan por los salarios nominales més elevadoes
tanto a escala mundial como en la cComunidad y en
Espafia. El sector de material de transporte muestra
un nivel semejante a la media en la economia
comunitaria, mientras gue se suma al grupo de
salarios altos a escala mundial, pero no en nuaestro
pais.

Si la cComunidad Furopea registra los
salaries nominales més elevados en todosgs los
sectores hay que sefialar que, en 1,988, los
correspondientes al sector de maguinaria no
eléctrica en Espafia se mantienen con nuy poca
diferencia regpectec a los comunitarios mientras gque
en todos los demis y, especialmente, en material de
transporte, la posicién salarial de FEspafa sge
ancuentra mAs proxima a los valores del conjunto
mundial.

Esta situacién salarial produce un efecto
hegativo sobre la partlclpaciébn de los salarios en
&l valor de las ventas en las ompresas filiales en
Espafa, inferior a la mundial, a la gue estd préoxima
la comunidad Europea, siendo especialmante
desfavorable 1la posicién Qe los salarios en el
sector egquipos de transporte (de menor participacién
tanto sectorial come por 2zonas geogrdficas) mientras
que en el sactor de eguipos eléctricos Y
alectrédnicos se produce 1l1la situvacidn contraria,
Consecuencia l&gica de la distinta evolucitn de los
mercados, que si blen en el segundo caso ha podido
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justificar el mantenimiento de los reducidos costes
salariales no es asi en el sector de equipos de
transporte, gque no obstante han conocido  un
importante crecimiento en los afos estudiados, como

se indicé anteriormente.

Considerando el ratio ventas/active come
indicader del ceeficiente del capital (gréfico IV.14
y cuadro A.IV.25) destaca, en general, la posicién
espafiola  al término del periodo examinado, tras
partir de un posicién ligeramente més positiva cue
en la comunidad Eurcpea y relativamente alejada del
conjunto mundial.

Entre los resultados espafioles destacan,
en relacién a los alcanzados en otras d&reas, los
correspondientes a los sectores de alimentacién - lo
que sorprende teniendo en cuenca la baja
rentabilidad lograda en este sector -, A maguinaria
no eléctrica y a material de transporte - aungue, en
este caso, la falta de datos en la comunidad para
los dos afos finales impidan wuna conclusién
definitiva-,

Por al contrario en metales y
transformados met&licos, y en eguipos eléctricos vy
electrdnicos la posicién de las filiales en Espafia
es relativamente peor, tante respecto de la
Comunidad como del mundo.

Las discrepancias entre rentabilidad de
los actives y el coeficiente de capital indica el
mayer interés por la posicién en el nercado, gue
viene a reforzar la calificacién de estratégicas a
las inversiones en alimentacidn.
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Gridfico Iv.14
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Les resultados de la relacién active per
empleado indica el grado de capitalizacién del
proceso productive y ofrece como resultado una
importante diferencia a favor de la Comunidad
Europea, habiendo mejeorado semsiblemante la posicién
de las-empresas filiales en Espafia (grafico IV.15 ¥
cuadro A.IV.26).

S8i en 1.985, con la excepcién de los
sectores de maguinaria no eléctrica y material de
transporte, las filiales en la economia espafiola
registraban ratios inferiores al conjunto mundial y
comunitario, en 1.988, solamente en el sector de
alimentacisn y de gquimica y derivados se mantenia la
situacién desfavorable a Espafia, mientras gque en los
de metales y transformados, en maguinaria no
elactrica vy, presumiblemente, en material de
transporte, las empresas en Espafia indicaban ratios
superiores, incluso, a los correspondientes en la
Comunidad Eurcpea.

En tode caso puede establecerse una
positiva raelacién entre mejora de la capitalizacidn
del proceso productivo y aumento de la rentabilidad,
asi en alimentacién, equipos elé&ctricos Y
electrénicos ambos ratios registran valores
relativos bajos, mientras que en maguinaria ne
eléctrica y equipos de transporte son altos.

Esta mejora en la dotacién de capital ha
sido acompafada de un deterioro general la
participacién de los salarios en las rentas
generadas, con resultados mis desfaveorables para los
asalariades en las filiales operantes en Espafa
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Gréfico IV.1i5
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(gréfice IV.16 y cuadro A.IV.27).

Dentro de esta situacidén general, en
Espafia destaca la recuperacién de las rentas en el
sector transporte hasta conseguir un  volumen
superior a los pagos salariales totales en 1.988
(121,4%). Tgualmente es muy alta (84,6%) la
importancia relativa de las rentas sobre los
salarios en los sectores de maguinaria no eléctrica
Y dquimica y derivados. Por contra, en el sector de
alimentacién la relacién es més favorable a los
pagos salariales. En este resultade interviene de
forma decidida el factor dotacifén de capital; en
este sentido, los sectores en los que la proporcién
de las rentas es mds elevada se caracterizan por 1la
mejor posicién, lo gue tiene su correspondencia, en
el sentido contrario, en el sector de alimentacién.

En este panorama conviene insistir en 1la
posicidén de las empresas manufactureras filiales en
Espafia por uné nayor rentabilidad, '19 gque ha podido
justificar el crecimientc de 1los actives. Estos
resultados han coexistido con un netable crecimiento
de leos pagos salariales dentro de un contexto
expansivo de la economia espaficla Yy también
comunitaria, que ha sido aprovechado de forma
notable, reflejado en el valor de las ventas, por
las empresas americanas,

Particularmente interesante ha sido 1la
recuperacion del sector material de transporte gque
tras iniciar el periocdo con pérdidas las ha superado
hasta registrar rentas netas superiores en délares a
los pages salariales sectoriales. sin alcanzar este
resultado también han destacado la progresién de las
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Grafico IV.16

RELACION RENTA NETA / SALARIOS ENLAS FILIALES
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rentas en las empresas de maguinaria no eléctrieca
que no ha sido incompatikble con el logro de unas
retribuciones salariales eguiparables a las
registradas en la Comunidad Eurocpea.

Por &1 contrarie an el sector de
alimentacién  1la bata rentabilidad ha estado
acompafiada de bajos pagos salariales y baja
capitalizacién, a pesar del importante crecimiento
de las ventas, Esta situacién puede ohedecer a la
necesidad de primar el alcanzar cuotas de mercado,
sacrificando resultados, que, de aproximarse a los
medios de la Comunidad Europea habran de duplicarse.
Se confirma, pues, el caradcter estratégico de estae
inversiones, frente & las ya <consolidadas en
maguinaria no eléctrica y equipos de transporte.
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Iv.s. Anflisis del destino de las ventas de las
filial e ; Unid
al axterior

Bl anédlisis del destinc de las ventas de
las enpresas filiales permite la aproximacidn a la
importancia de diferentes agpectos del
comportamiento atribuido a las empresas
multinacionales: comercioc intrafirma, integracidn de
un mercade entre empresas del mismo origen; e,
importancia de los mercados locales, entre otros.

A partir de los datos disponibles (cuadro
L.IV.28) se puede afirmar, en principio, gque para
las empresas filiales de 1los Estados Unidos,
cualquiera gue sea el ambito territorial examinado -
mundo, Comunidad Europea o Espafa~, sin diferenciar
antre destinos, las relaciones con empresas
afiliadas es muy importante: entre el 20 y 25% de
sus ventas tiene lugar con otras empresas afiliadas
(grafico IV.,17 a 1IV.19). En otros términos, el
comercio entre filiales de los Estados Unidos
representa cerca de la cuarta parte del valor de
las ventas realizadas por las empresas filiales, lo
gque da idea de la magnitud del mercado
generado/abastecide por el proplo desarrolle de la
actividad inversora en el exterior.

Las diferencias surgen en el momento de
distinguir entre mercados de venta (cuadre A.IV.29}.
Asi, para el total de empresas filjales y para las
establecidas en la Comunidad Europea, la importancia
en el mercado local de las ventas a otras empresas
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filiales es semejante (en torno al 5%), aungue
ligeramente superior para las establecidas en la
Comunidad. Esta proximidad es mis relevante gi se
tiene en cuanta gue la importancia de los mercados
locales en ambos c¢asos as semejante (el 65%,
aproximadamente, del total de las ventas).

En el caso de Espafia, la importancla
relativa que representa el mercado local es muy
superior (cerca del 75% en 1.9%88) y en &1 el
comercio con otras empresas filiales es algo menos
de la mitad (2,4%) del que representa en los dos
grupos anteriores (agréfico IV,20}.

Logicamente, este resultado no as
independiente de 1la presencia real de empresas
filiales y de su diversificacién. Cuantas nés
empresas filiales estén establecidas y a més
actividades se dediquen mayor es la posibilidad de
comereio entre ellas. Como, en términos relativos la
presencia de las empresas filiales americanas es
penor en Espafa gqgue é&n la Comunidad, lbégicamente, la
importancia de las ventas entre ellag en el mercade
espafiol es también relativamente menor, a pesar de
gque el mercade looal sea més importante.

Dentro de las ventas realizadas en los
Estados Unidos, as importante analizar las
relaciones con la empresa matriz, el comercio
jntrafirma, aungue limitado al lade de las ventas de
las empresas fillales. Agui aparecen mayores
diferencias entre los grupos. Si tamte a nivel
mundidl como comunitaric la importancia de las
ventas a las empresas matrices por las empresa
filiales alcanzan, en 1.988, grados semejantes (80%



del total de las ventas en Estados Unidos) en Espafa
este coeficiente se eleva diez puntos mds (%0%). Sin
embargo, en términos comparativos, para las empresas
filiales establecidas en la Comunidad la importancia
relativa de las wventas en los Estados Unidos es
-inferior al 5% mientras gue para el conjunte mundial
supera el 10% y, por contra, para las establecidas
en Espafia es wuy poce significative, menos del 2%
del total de las ventas.

La posicién de las empresas en Espafia se
aproxima al del conjunto mundial en cuanto a 1la
importancia relativa de las ventas en otros paises
distintos de Estados Unidos (en torne al 23% del
total), inferior a la situacién referida a 1las:
empresas filiales que operan en la Comunidad Europea
(el 30%, aproximadamente). Sin embargo, mientras gue
para todas las empresas filiales la mitad de sus
ventas se dirigen a otras empresas filiales, este
porcentaje en la Comunidad Europea se eleva hasta el

60% y en Espafia supera el 85% de las realizadas en
aste mercado.

Es decir, si las empresas filiales en
Espafia efectdan una proporcién menor de ventas a
otras empresas filiales americanas en el mercado
espanol, en tercercs paises este es su mercado
principal,

La combinacién de ambos comportamientos
tiene como resultade que, desde la perspectiva de
los Estados Unidos, en el total de las ventas en el
exterior a su economia - es decir, la suma de las
llamadas anteriormente locales en terceros paises -
realizadas por las empresas filiales en el
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extranjero las realizadas por las empresas filiales
radicadas en Espafia tengan como destinatarias a
otras empresas filiales americanas en una proporcién
superior (excepto en 1,988 en que fue semejante) a
las correspondientes a las situadas en la Comunidad
Europea (22%), gque, a su vez, 50N sensiblemente
superiores a las dal conjunte de filiales en el
extranjero (17,5%, en 1.988).,

Aungue las medificaciones en la
distribucién de las ventas segin mercados Yya indica
ja evolucibn seguida por las ventas en cada uno de
allos, hay gue seflalar gue el crecimiento superior
de las ventas en Espafia se ha debide sobre todo al
experimentado por 1as wventas en el mercado local
espafol, Yy dentro de éste a las realizadas a otras
empresas filiales de los Estados Unidos, Esta
situacién se reproduce en los demds mercades
considerados desde Espafia y, en general, también en
las demds Arecas. Aungue, desde la perspectiva de los
Estados Unidos, es decir, considerando las ventas
locales de las empresas filiales en el extranjero
como ventas en el exterior, las ventas a agentes no
filiales han crecido mas (125.5%, frente al 87,8% de
las correspondientes a filiales), resultado
contrario al registrado por las empresas operantes
en la Comunidad Europea y en el conjunto del mundo.

Analizande el comportamiento de cada
sector {cuadroe AJIV.30) hay gue sefialar,
considerando las empresas filiales en gl extranjerc
en su totalidad, es declr, en todos los paises, como
sectores para los gue los mercades locales presentan
mayor importancia relativa que para el conjunta (més
del 63% aproximadamente del total} son: los del



petrdlen, comercic mayorista (60-67%), finanzas ({58~
70%), servielos (72-77%) y el grupo de otros (85%),
siendo, por lo tanto el grupo de manufacturas el
inico que tiene un comportamiento relativamente méas
exportador.

Sin embargo, la distribucién de las ventas
en el éxterior entre el mercado de los Estados
Unidos y terceros paises vuelve a suponer un nuevo
elemento de diferenciacién sectorial.

3i en conjunto las ventas en los Estados
Unidos vienen a representar el 11% del total para
todas las empresas fillales, los sectores de
petrdleo (12-14%), manufacturas (12,5-14%), sobre
tode finanzas (15-25%) son las gue mAs ventas
realizan en los Estados Unidos, mientras que para el
comercio mayorista y servieios representan wuna
proporcién  relativamente secundaria {5%). La
situacién contraria se registra en las ventas en
tercercs paises.

Para las empresas filiales ubicadas en 1la
Comunidad Europea, la importancia del mercado local
tiene una relevancia semejante a la gque supone para
el conjunte de filiales en el exterior (64-66%)
siendo relativamente mds importantes para los
sectores del petréleo (82%), comercio mayorista (60~
69%), finanzas (77%), servicios (73%}, mientras gque
como sucedia en el andlisis de importancia del
mercade local para el total de empresas filiales,
son los sectores manufactureros lo que nmenos
proporeidn de wventas realizan en los mercados
locales (57%). Es decir, la importancia relativa del
mercado local para el conjunto de sectores as la
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misma para las empresas emplazadas en la Comunidad
Europea y en el total mundial, igualmente coincide
la posicidn de cada sector, pero se amplfan las
diferencias entre el qrupo de sedtores més ¢ menos
exportadoras.

Las ventas en los Estados Unidos también
producen discrepancias entre las emprasas segun al
sactor de actividad. Para el conjunto de ventas an
el mercade americano significan el 4% del total,
lejos del 11% gue representa para el conjunto de
filiales en todos los paises, los sectoras petréleo
(5%), finanzas (9-10%), Yy wservicios {(4,5-7,5%)
superan la situacién media, mientras gue el grupe
manufacturerc (3,7%) es el que menos exporta a los
Estados Unidos, rompiendo de alguna forma el
paralelisme con el comportamiento del total de
empresas filiales al ser principalmente exportadores
hacia terceros paises (38-39% del total de las
ventas).

lLas empresas filiales radicadas en Espaila
destacan por el alto grado de ventas absorbidas por
el mercado local (70=74%)} y la escasa relevancia del
mercado de los Estades Unides (1,5% del total de
ventas), con el resultado de gue la importancia de
las ventas en paises terceros se aleja de la
correspondiente a la Comunidad Europea situacidn que
compartia en 1,985 (28,%% de las ventas) para
aproximarse a la que reflejan el conjunte de las
empresas filiales en el exterior en 1,988 (23,8%).
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En este contexto general sobresalen los
sectores de finanzas, serviclos y comercio mayorista
gque destinan al mercado local més del 90% de su
produccién,

Dentro de lgs sectores manufacturerocs
conviene matizar los resultados generales expuestos
para cada una de las dreas geograficas (gréafico
IV.20 y cuadro A.IV,31}.

asf{ en el contexto mundial, los sectores
menos exportaderes son los de alimentacidn (B0% de
las ventas ge realizan en el mercade local) Y en
mayor medida quimica y derivados (67%), metales ¥y
transformados metdlicos (69%) por el contrario
dependen menos del mercadeo local los sectores de
maguinaria mno eléctrica (55%), equipos eléctricos y
alectrénicos (51-55%) y equipos de transporte (51%).

Al mismo tiempo las ventas en los Estados
Unidos sen prActicamente insignificantes para les
sectorss de alimentacion (2%) asi come para quimica
v derivades (3,5), mientras que las filiales
fabricantes de guipos eléctricos y electrénicos vy,
sobre todo, equipos del transporte, colocan en el
mercado americano cerca de la cuarta parte de sSu
produccién, el primero, Y de un tercio el segundo.
Los demés sectores, netales ¥ transformados
metdlicos y maguinaria nec eléctrica, expertan a su
pais de origen una proporcién de su produccidén
ligeramante inferior a la media,

Las empresas manufactureras filiales
establecidas en la Comunidad Eurcpea son mas
exportadoras en general Yy, en concreto, hacia
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terceros palses (39% del total da las ventas), si
bien los sectores de alimentacidén (71% de las ventas
en el mercado local), metales y transformados
metdlicos (67,5%) sobresalen por 'el cardcter local
de su mercado, frente a la situacién del sector de
maquinaria no eléctrica (49%) y equipos del
transporte {51%) que son mis exXportadores. La
importancia de los mercados locales para el sector
de guimica y derivados, y equipos eléctricos ¥
electrénicos se aproxima a los niveles promedio,

En relacién con la ventas en los Estades
Unidos, solamente en el sector de maguinaria no
electrénica (7,5%) se alcanza un porcentalje
relativamente significative , sector donde también
se produce la mayor proporcién de ventas en
‘terceros mercados (43,5%),

La distribucién de las ventas de las
empresas manufactureras filiales radicadas en Espafia
revela la importancia del mercado local (631,7% del
total de las ventas), especialmente para los
sectores de alimentacién (90~94%) , quimica ¥y
derivados (sobre el 82%), y metales y transformados
(83~-88%).

Por el contrario, los sectores de
magquinaria no eléctrica (43,5% de la ventas
realizadas en tercercs paises), eguipos eléctricos y
electrénicos (40%), Yy, sobre todo, equipos de
transporte (94,5%) orientah de forma muy importante
sus ventas hacla terceros paises.
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Solamente en equipos eléctricos y
eslectrénicos las exportaciones desde las empresas
filiales en Espafia a los Estados Unidos alcanzan una
cierta significacién (3,7% en 1.988), préxima a la
gque representa para el conjunte de empresas filiales
manufactureras en la Comunidad FEuropea.
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CONCLUSIONES

A lo largo de los Capitulos precedentes se
ha tratado de respender al objetivo inicilal de la
tesis: analizar los factores de la economia espafiola
gque atraen los flujos internacionales de capital.

El interés de este propdsiteo se justificed
en la incerporacién del wismo a los objetives
generales de la politica econdmica de las naciones
ante la toma de conciencila de la mundializacién de los
problemas.

Igualmente se planteé como objetivo
colateral el andlisis de la repercusién de las
entradas de capital extranjerc al procesoc de
transformacidn dindmica de la competitividad exterior
de Espaia.

Una vez efectuado el an&lisis desde la
triple perspectiva anunciada eén al Capitulo
introductoric se extrae como conclusidén general gue

sjones anieras se jinstalan e spa c
e bijetivo de aprove = L}
a o dinamis e_su_Mmerc u_ o e
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alta rentabiljdad, provocande, como resyltado
favorable a la ecopomia espaficla i
posicién comercial internacional.

Conviene, ain embargo, matizar esta
conclusidén general con las deducciones concretas
obtenidas, Aasi, en relacién con el tamafo y @&l
dinamismoe de la economia espaficla hay que sefalar que
si bien los resultados econométricos indican que el
" crecimiento del PIB en un punto explica un crecimiento
da la inversién extranjera a largo plazo de otro
punto, un incremento en la tasa de crecimiento de un
puntc provoca un aumente del tres por ciento en la
entrada de capitales a}l aho siguiente. Es decir, la
inversién extranjera es atrafda por el tamafo del
mercade pero, mas adn, por su dinamismo.

Relacionado con ambes conceptos estd el
grado de apertura de la economia espafiola. Si exportar
significa ampliar el mercade de venta, importar
implica posibilidades de abastecimiente externo en
mejores condiciones, esto es, aumentar el grado de
apertura indica un mayor contraste de las condiciones
de produccién internas sobre el mercado internacional
Y, por consiguiente, de mayores oportunidades para las
empresas nis habituadas a operar en los mercados
internacionales. En este sentido, no sorprende 1la
relacién positiva entre aumento del grado de apertura
en un punto ¥y elevacidén en cuatro de las entradas de
capital extranjero. Igualmente, las expectativas de
mayor apertura han tenide un efectoe favorable conmo
indican los resultados obtenidos al estimar 1la
repercusién de la entrada de Espafa en la Comunidad
Europea.
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La sensibilidad relacionada con factores de
inestabilidad e incertidumbre es igualmente muy
elevada. Tomande come indicador de la inestabilidad
acondmica la evolucisn de los precios, el estudie
arroja como resultade gque el crecimiento de los
precios en un punto porcentual prévoca a largo plazo
un efecto contractive sobre la inversién procedante
del exterior de un tres por ciento, es decir, superior
al logrado por el cracimiento del PIB. Igualmente, la
incertidumbre producida por el proceso de transicién
politica en los afios 1.995-1.577 tuvo un efecto
negative sobre la inversidn extranjera.

A pesar de haberse estudiado el efecto de
la competitividad de la aconomia espafiola a través de
la influencia de la modificacion del tipo de cambio
efectivo real frente a los paises enisores de
capitales y, también, frente a los competidores en la
atraccién de les nismos, e igualmente de la
repercusién de la evolucidn de los salarios reales en
ambos grupos de palses, no ha sido posible establecer
ninguna conclusidn definitiva., Las explicacicnes
pueden encontrarse, en relacién con el primer aspecto,
en el sistema de fijacién de los tipos de capbio y, en
lo que se refiere al segundo, en el hecho de que el
incremento de los salarios realss por encima de la
productividad. tiene su reflejo en la evolucién de los
pracios o, en la situacisn contraria, en mejores
ritmos de crecimiento real del PIB, variables ambas
que si han resultado relevantes, Por otro lado, las
empresas multinacionales exportan junto con el capital
los métodos de gestisén y la tecnoleglia gque les permite
alcanzar unos rendimientos diferentes a los observados
en el conjuntoc de la econemia, en suma, se pueda
afirmar que exportan su propia productividad, por lo
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gque en una estrategia de aprovechamiente del mercado
nacional pierden importancia los indicadores de

competitividad.

Los resultados del modelo permiten explicar
1a evolucidén de los flujos de inversidén directa
extranjera en los afios 1.964-1,98% de la siguiente
forma:

- En los afios 1.964-1.973, el crecimiento sostenido
de la inversién extranjera estuve impulsade sobre
todo por el crscimiento del PIB, més que por el
comportamiente de los precios y mids aidn gque por
la apertura externa de la gconomia.

- Durante los afios 1.974-1,976, la inestabilidad
econdmica, reflejada en los elevados Indices de
inftlaciédn, ¥ la incertidumbre politica,
contrajeron el flujo de inversiones.

- En el periode 1.977-1,985, la mejora de la
sitvacién  econdmica, el control de los
desequilibrios tras los Pactos de la Moncloa, Yy
el asentamiente politico, se reparten la
influencia positiva sobre la recuperacitn de los
flujos de antrada de capital extranjero.

- En los afos 1.985-1.989%, 1la apertura externa,

" acompafiada de la incorporacién de Espafla a la
comunidad Europea, aparece como el principal
componente significative de la atraccién espaficla
sobre las inversiones extranjeras.

- Finalmente hay gque seflalar la pérdida de
capacidad explicativa de los argumentes



principales, a favor de otras causas, en fechas
tan significativas como 1.974, desencadenaniento
de la crisis econémica internacional y 1.983,

comienze de los gobiernos socialistas en Espafa,
feachas ambas en las gue se produje una destacada
caida de los ingresos por inversiones directas,
o la correccién gue hay que establecer en 1.986
a la repercusién de la inflacién por el efecto
gue sobre é&sta tuvo la introduccién del Impuesto
sobre el Valeor ARadide en el sistema fiscal
espaficl. '

Estos resultados vienan . a enlaiar con los
obtenidos en el anAlisis scbre las empresas
multinacionales de origen estadounidense en la
econonia espaiola.

Al respecto, se ha podido comprobar cémo
para el periodo analizade 1.985~1.988, las enpresas
multinacionales norteamericanas establacidas en Espafia
tuvieron una mayor rentablilidad que la obtenida en el
conjunte de la comunidad Europea y por el conjunto de
emprasas participadas en general (15,5% en Espafia, en
1.988, cinco puntos més gue en la Comunidad Europea Y
en el conjunto mundial).

Esta mayor rentabllidad se congiguid
fundamentalmente por la expansién de las ventas gue
duplicaren su valor entre 1,985 y 1,988, sin gue fuera
interrumpida por el crecimiente de los salarios, que
han mantenido un procesc de paulatina aproximacién a
los medios de la Comunidad Europea.

gn todo casc el elevado coeficiente del
valor ventas/empleado (183,880 délares) ha permitidoe
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un alto margen brute de explotacién que, en
definitiva, ha sustentade la rentabilidad.

La expansién de las ventas de las empresas
de los Estados Unides se ha producido fundamentalmente
sobre el mercade interno. En este punto, los datoes
sefialan lo siguiente:

- La importancia relativa del comercio
norteamericano con sus empresas participadas
y filiales en el extranjero es pricticamente
insignificante, aunque a nivel general Yy
espafiol se realiza prinecipalmente por las
empresas matrices radicadas en Estados
Unidos {més del 80% tanto de las
importaciones como de las exportaciones).

- Ademds, en la distribucidn de las ventas por
las, empresas filiales estadounidenses, el
mercado norteamericanc no supera en el c¢aso
de Espafia el 1,5% del total de las ventas,
mientras que cerca del 75% es absorbido por
¢l mercado local, y el resto se destina a
paises tercaros. Es decir, para las empresas
filiales establecidas en Espafa prima el
mercado local en relacién a lo que sucede en
el dmbito comunitario y a nivel general (65%
de las ventas en el mercado local) y tiene
su complenentaridad con la mayor importancia
que para estas &reas tiene el mercado de
Estados Unidos (4% y 11% para las filiales
en la Comunidad Europea y en el conjunte
mundial, respectivamente).

- A pesar de que el periodo de tiempo
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examinade no permite extraer una conclusién
de alcance mds general, el hecho de gue el
porcentaje de comercioc realizado por las
empresas filiales en la economia espafiola
con otras empresas filiales en terceros
paises representen una cuota de ventas
superior (85%) a la gue mantienen las
empresas fillales en la Comunidad Europea
{60%) y en el conjunto mundial {50%), indica
no solaments el alto grado de integracisdn en
el mercade intragrupoc de las ewmpresas
radicadas en Espafia, =sino también las
posibilidades ciertas de aumentar la cuota
de ventas en paises terceros diferentes de
Espafia y Estados Unidos a partir de esta
situacién.

por otra parte, el refleio de las
posibilidades ofrecidas por el wmercada espaiicl se
manifiesta en el incremente relativo de los activos
participados en Espafia que pasaron de suponer el 1,4%
del total mundial enm 1.985 al 1,7% en 1,988 y, dentro
de ellos los gue constituyen empresas filiales (del
91,4% en 1.985 al 77,8% en 1.988), con un afacto
directo positivo en cuante a la generacidn de empleo.
De hecho frente a una suave contraccién del emplec en
las empresas filiales en general y en las ubicadas en
la Comunidad Eurcpea, las astablecidas en Espafia, tras
una importante contraccién (producida en el sactor de
eguipos eléctricos ¥ electrénicos) se ha cerrado el
periodc con un incremento neto del 6% de puestos de
trabajo.

FEl sequndo cenponente fundamental de 1la
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conclusién general arriba enunciada gse refiere a la
contribucién poesitiva de 1la inversién extranjera
directa sobre la competitividad exterior de la
economia espafiola.

Con este objetivo se ha analizado 1la
composicidn de los intercambiocs exteriores de Espafa
y de la distribucién de la inversiones directas. En
tanto gue atraidas por la dimensién y el dinamismo del
mercade nacional, la produccién de las empresas
multinacionales facilita el abastecimiento de
mercancias producidas en cantidad y/o ecalidad
insuficiente por las empresas naclonales, corrigiendo
en sentido positivo la eveolucién de las importaciones
y mejorando, simultaneamente, la posicién de los
productos fabricados en Espafia en los mercades
exteriores.

No .se ignora que la presencia de empresas
multinacionales lleva consige el riesge, a corto
plazo, de desplazamiento de productores nacionales
poco competitivos y también de incrementar los
abastecimientos de materias primas y productos
intermedios y semielaborados desde el exterior. WNo
obstante, a largo plazo este efecto habrd de resultar
positive si la produccibén de las empresas
multinacionales repercute sobre el establecimiento de
un puevo esquema de ventajas comparativas en el gque se
aminore la debilidad de la economia y aumenten las
puntos da fortaleza exterior, dentro de un proceso de
rapida transformacidn de la posicidn competitiva de la
economia espaficla hacia patrones de especializacién
préximos a los de las economias més avanzadas.

Los resultados del andlisis de
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competitividad del comercio bilateral entre Espafa y
Estados Unidos, Japén, Francia, Alemania, Reino Unido
e Italia, comparado con la competitividad exterior de
estas @conomias y su relacisén con la distribucién de
jas inversiones procedentes de estos palses en Espafa,

[

permite mantener que:

- Los palses emisores realizan sus inversiones eén
nuastro pais preferentemente en los sectores en
los gue son fuertes en el comercio internacional.

Es el casoc de las inversiones nortaéﬁericanas en
108 sectores de productos quimicos y COnexos y de
alimentacién; de las japenesas en vehiculos
automéviles, material eléctrica, construcciodn de
maguinaria, equipos pecénicos vy de oficima, vy
ordenadores; de las procedentes de Francia en el
sector quimico y en 8l de autombéviles; de las
alemanas en maguinaria, equipes de transporta y
sector guimico; y de las originarias del Reino
Unido en construccién de maguinaria y equipos
mecanicos, y metales y transformados.

- gimultaneamente, los sectores fuertes O bien
situados de la exportacifn espafiola constituyen
el destino de un impertante flujo de inversiones
extranjeras en el que intervienen todos los
paises analizados.

Comparten esta circunstancia las inversiones en
el sector de alimentacién procedentes de Estados

Unidos, de Francla o del Reino Unido.

Aungue no constituyan punteos fuertes de las
exportaciones espafiolas, también los sectores
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espafioles relativamente bien situados en los
mercados de los paises emisores de inversiches
son destine claro de los flujos de capital
criginarios de ellos. Esto sucede con nitidez con
las inversiones italianas en el sector guimice ¥y
papel y sus wmwanufacturas, o las britdnicas en
minerales brutos.

El sector del automévil participa de :ambas
situaciones, siendo la posicién de fortaleza
espafiola deudora precisamente de la presencia
predominante de empresas extranjeras en el miszmo.

- Por lo tanto, an la medida en gue se establece
una correspondencia entre sectores fuertes de las
economias emisoras de capitales y del comercio
exterior espafiol y la distribucidn sectorial de
las inversiones en Espafia procedentes de dichos
paises, sa confirma la hipétesis inicial sobre el
papel fortalecedor de la competitividad externa
de la economia espafiola de las inversiones
extranjeras directas, con légica incidencia
favorable sobre el salde del comercleo exterior
espanol.

A esta conclusién positiva favorece el hecho
de que al menos en cuanto gue sean representativas del
conjunto de empresas con participacién extranjera en
Espafa, el grupo de empresas filiales de los Estados
Unidos sobresale dentro del conjunte de las empresas
participadas por su especializacidn en procesos
productivos con capacidad para generar mayor valor
afiadido, como puede deducirse de la circunstancia de
gue ocupando relativamente menos mano de obra, sin
embargo satisfagan salarios mds altos, Y explicaria
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gue las empresas filiales destaguen por su mayor
rentabilidad dentro del conjunto de empresas
participadas.

Al mismo tiempo, las empresas filiales de
Estados Unidos en Espafa aproximaron la facturacién
por empleado a la alcanzada por las fillales
establecidas en la Comunidad Europea (mientras que las
filjales en Espafia incrementaron la facturacién de
87.060 délares por empleado en 1,985 2 183.890 en
1.988, en la Comunidad pasaron de 99.470 délares por
empleado a 187.960 en los afios considerados).

No obstante, y desde la perspectiva
sactorial, hay qua sefialar los diferentes
comportamientos ¥ resultados registrados de la
inversién de Estados Unides en Espafia segin los
sectores de destino,

As{, en el sector de alimentacién 1la
expansién de las ventas no ha tenide una
correspondencia directa nli en la retribucién de
empleados ni en las rentas de capital. Este
comportamiento parece indicar un posicionamiento
estratégico de las empresas de Estados Unidos en el
mercado espafol gue hasta la fecha ha visto limitada
su operatividad por las regulaciones, primerc
nacionalas y, después, comunitarias, que afectan al
s8ctor.

Respecto al sector transportes, se ha
producido una recuyperacién del margen empresarial gue
no ha repercutldo en mejoras aparentes de los
salarios, 8in embarge, &S el grupo de empresas
filiales estadounidenses de mayor proyeccidn
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erxportadera; cerca del 75% de sus ventas se realizan
fuera de Espaifia.

Por dltime, el sector quimico participa de
la evoluciédn general de las empresas filiales, esto
ez, ha habido una expansién de las ventas con
repercusidn positiva tanto en la generacién de empleo
como en la retribucién salarial y en la rentabilidad
de los activos.

Otros sectores relativamente menos
importantes dentro de la produccién manufacturera como
metales y transformados metidlicos, asi como egquipos
eléctricos y electrénicos estdn conoclende wuna
importante reestructuracidn facilitada sin duda por el
buen comportamiento del mercado.

Fuera de los sectores manufacturercs, ha
destacado por, su dinamismo el sector de comercio
mayorista, obviamente muy relacionado con la expansién
del mercado nacional, y el sector financiere no
bancario, seguros e inmobiliario.

En éste dltimo, se da la circunstancia de
gque el incremento del wvalor de los actives no ha
tenido una correspondencia en la generacién de empleo,
hecho explicable por la tardia liberalizacién de estas
inversiones en la economia espafiola, prepiciando el
establecimiento de las empresas extranjeras a partir
del uso de las tecnologlias de informacidn
sustituidoras de mano de obra, lo gque les otorga una
posicién de fortaleza competitiva en el mercado
espafiol.

En definitiva, el comportamiento sectorial
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de las empresas filiales de los Estados Unidos en los
sectores nas representatives de las inversiones
norteamericanas en la economia espaficla indica una
posicién que podriamos calificar de consolidada.

En resumen la conclusién principal puede
descomponerse en las siguientes conclusiones
particulares: '

a) El principal atractivo'que la economia
espaficla ofrece a la inversion extranjera
es sl tamafic de su mercado,

b} La inversién extranjera es muy sensible
a la inestabilidad de la economia espaficla.

c) La progresiva integracién de Espafia en
la econmomia internacional es un elementc
positive de atraccién de capltales
extranjeros.

d) La distribucidn sectorial de la inversién
extranjera permite una valoracién favorable
desde la perspectiva da fortalecimiento de
la posicién competitiva del comercio
exterior espafiol.

e) El aprovechamiento de las posibilidades
del mercade nacional y extranjerc desde
Espafia permite una elevada rentabilidad a
las inversiones radicadas en nuestro pals.

A partir de esta situacién, la contribucién

del capital extranjerc al crecimiento de la economia
espafnola debe evaluarse en funcién de la previsible
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evolucién de la economia suropea, sobre todo, y de la
econcmia mundial.

La aprobacién de les objetivos econdmicos
establecidos para la creacién de, primere, el Mercado
Unice Europee, en 1.993, vy, después, la Unidn
Econdmica y Monetaria, significa asumir wunos
compromisos scbre la apertura y la estabilizacién de
la economia gque, a tenor de los resultados obtenidos,
habrin de repercutir positivamente sobre el futurc de
los flujos de capital extranjero a recibir por 1la
econonia espaficla.

gin embarge, es preciso insistir en la
sansibilidad de las inversiones extranjeras a la
inestabilidad social mostrada durante el periodo de
transicion politica, lo que debe obligar a un esfuerzo
politico y social por llegar a compartir los eobjetivos
¥y laz medidas exigidas por la adaptacién de nuestra
economia a las condiciones de la Comunidad Europea Yy,
en general, por cualquier proceso de modernizacién.

Ademds, el flujo de inversiones extranjeras
pusde verse acrecentado por el proceso de
reorganizacién de 1la actual implantacién de las
empresas multinacionales, incluidas las de origen
europea, en un contexto de libertad de factores de
produccién y de mercancias y servicios, Para elle el
aprovechamiento de las politicas comunitarias,
especialmente de investigacién y desarrollo, y de
infraestructuras (lamentablemente poco desarrclladas
ambas), es una oncién transcendental para los paises
menos avanzados de la Comunidad con el fin de proveccar
la aproximacion de condiciones en estos componentes
del entorno econdmico y =ocial que pueden estar

262



erosionando su actual atractive frente a las economias
mds adelantadas.

Estrechamente unido a lo anterior hay que
eatimar la posibilidad de gque se produzca un gesvice
de las inversiones hacia los paises del Centro y Este
de Europa. En este punto, el factor de estabilidad y
de tamafioc de mercado aparece come fundamental para
retener el atractivo de Espafa ante el potencial de
crecimiente que aguellas economiag encierran.

Evidentemente la ingercién de la economia
espaficla en el sistema econdmice mundial estd
caracterizada por su pertenencia a la Comunidad
Europea, y en este sentido su pelitica comercial, de
tipo de cambio y de atraccién de capitales habrid de
jdentificarse paulatinamente con la decidida per el
conjunto de paises comunitarios. Esta situacibn,
ademds de las consecuencias de orden politice
relativas a la soberania nacional, habri de repercutir
sobre las relaciones econémicas exteriores de nuestro
palis,

Espafia ha de tratar de evitar que los
capitales de los paises europecs salgan dal &mbito
comunitario en el nuevo contexto de la integracién
hacia el gue nos dirigimes, ya que las probabilidades
de negociacién con tercercs paises deberin sujetarse
a las normas comunes. Los flujos intracomunitarios,
todavia considerados como internacionales, tendrdn un
contenida "nacional™ por lo que las presiones sobre la
Comunidad, particularmente dJdesde palses menos
desarrollados, para conseguir apoyos financiercs e
inversiones, pueden perjudicar la posicién espafiola
en la captacién de inpversiones europsas o
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estrictamente ligadas al propiec proceso de
reestructuracidn intracemunitario.

Se quiere apuntar, en defipitiva, 1la
necesidad de aconmpaflar los esfuerzos por mantener Y
ampliar los atractives de la economia espafiola con
esfuerzos institucionales ante la Comunidad Europea ¥
sus Estados mniembres gue hagan prevalecer los
intereses nacionales espafioles en la captacién de
inversiones procedentes del exterior como mecanismo
coadyuvante de las politicas de cohesién econdmica.

Simulténeamente a este proceso de
mantenimiento de la inversidén extranjerxa, se habrd de
producir un cambioc estructural en la definicién de las
ventajas comparativas de la aconomia aspafiola gue
permitan supsrar la actual posicifn intermedia entre
los paises m&s industrializades y 1los menos
adelantados, con implicaciones directas sobre el
conjunto de relaciones sconfmicas internacionales de
Espafia, scbre las mantenidas con los paises mnis
avanzados, perc también, y més ilmportante, sobre las
establecidas con las economias en desarrollo.

En resumen, cabe esperar gue la integracién
de Espafa en la Comunidad Europea ayude a mantener el
crecimientoc de Jla economia espaficla y a la
estakilizacién de su evolucidn, y también, con ello,

a conservar su capacidad de atraccién de capitales
extranjeros,

Como resultado, la contribucién de los
capitales extranjeros facilitard la mejora de 1la
competitividad de 1la economia espafiola, 1lo gue
planteard como exigencia la definicién sobre nuevas
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bases del sigtema de relaciones econdmicas
internacionales de Espafia en la direccién al mantenido
per los paises mis industrializados,

En este sentido, su capacidad de operar en
la escena internacional habrd, de aproximarse,
paulatinamente, a la gue corresponde a los palses masg
desgarrollados, en concordancia con una nmayor
identificacién de sus intereses con los de éstas, Sin
embargo, lo novedoso de esta sitwacién para Espafa
dehe contribuir a protagonizar un planteamiento més
gsensible de sus relaciones econémicas exteriores a las
carencias de un orden econdmico, gque aGn sometido a
profundas transformaciones, cohtinﬂa extgiendo
esfuerzos desiguales a sus participantes,
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W07 84T 12018 WS4 23V.2  WN0LE
3445.9  &518.3 ka2 A3 6 YTA0.E 1803
1rres.3 258811 aneei.a Se846.% 62307.0 BSOS, 1
8364 .z MY 01,9 139, 954,
1343.0 M. W3IS0 e 33 M
A8 3 853,80 10369 WS 23,9 2609
Jita. & 38R 404§ TEE9.5  BL26.7  BONS.R
W10 Jued TS 8514.8  5940,6  BL16.S
2.4 926.8  MI0A.D ¥02.0 10274.7 10807,
129¢.8 247} st 7882 INMLT TMIT6LL
2783 WSL7 keeeg 4120,2 10329.4  1I0k2.5
3183 3532 es15.T BELL. T PSR aSLd
110219.4 135K9.9 1468799.9 183049, 0 1977315 210809, 9
10339,8 130491 161659 18153, 12920.5  |hB8
92431 118939 13840 11840,8 131854 1334
1534.0  19eR. 2803.1 L. 3394 H004.3
8380,0 104140 13095.5 10979, 0 12252.6 Ik¥1i.0
60,7 230630 23183.8 18976,0 22843.3 QeXi.?
5088,5 85168 TeR.2 MITTLE 222719 235087
14408, 1 21306.9 23920.9 HIeh. T 2408 WOM.D
21568, 1 253859 24T Ti580.4 TII0.8 TAMLLG
18161 1A Y 2501T.8 3762.8  A3%.0 T
195059 265951 LT SBTA. T H9BLL, L BOisE.b
1884 3L SRl [ 10 B850, 1257.%
228.2 11146 10050 £054.7 48173 N9
4.4 3.6 10¢.4 2045.0 19T % QNt.T
1430 15380 20840 12115.9 I6F1.9 280040
Nl L1 8.7 FOL T N T
§3A2.8 9872 IGPRLM (S BN+ P L
1590,7 k48 306 1831.% 60373 T
0233 b IRELE 00381 I1135.2 WA.8
IRLD.2 22778 et 100969 11313 R0,
263610.0 J0I3A0.0 Jaaoid.l LI2LDE. 0 RADOLO. B MG
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ALTHEWTICIOS ¥ AMIKALES WIYOS

Anim, wivel dettine olimentecitn
Tarrws vy praparsdos de Chire

Frodctes {ACTEoh y hueves o dve
Pescada, cruatic., molustor y derivados
Cerenles y preparpdos de ceresled
Ligurores, frutas y hortalizes

O Awear, prepersdes ob sTucar y miel

Ryosv

L
PeTrp

RERESTEETSYLLY

COEARTERRET Y

Lafd, T, cacao, espec, ¥ Sus prepitades
Flenzos mnimales [exe, cereal sin mier)
Frocuetos y prep, comastibles divarsos
SEBIDAS T TABACO

Tebigas

Tabitm y st marufactyras

RATERIAS PREMAS, EXTEPTD LOMMUSTINLES
Comrsh v pinles

temiilas y Trutss oluajirmsss

Lacho £n brots {lncluide sint, v regan, )
Corche vy Saders

Pulpd v cespardicies o papet!

Fibres textiles fescl, mwchas de Iwa)
Atoros Brutos y munaralet bewtos

Matug ¢ Htiechos e setales

Prodetos snisales

COGULT, T LUBRIC, WIMER, T PROG, (INEXODS
Mylle, oo ¥ briguetis

Fairdive, prod, cirivaoor ¥ contaot

Gas raturet y artificlal

Corriente sldctric .

MCEITES, CEMAE T GRASAS (ANEM. ¥ ¥EG,)
Aceltes ¥y grasis oo orlpen snimd

Aceites y gravas fijos orig. vegetal
Aceit, y grasmy {snim, v veget.) elabarad.
FROOUCTOS CUIKICOS T CONEXOS, N.f.P.
Aroductos quimices orginicos

Prodctos gufmices inorgdnicos

Materias tincdreas, curtides y colarsntes
Prod, redicinalel y farmcmiticos
Extreisl v prodxtos de perfumria
Aboret MeAuT B2 tur sdas

Eaplenivon y prod. e pirotecals
Resinss, mst, plisticas, 4xteres v Lteres
Materias y prod. guisicot, n.ep,
WORIFACTURAS, SEQUN MATER [A PRI

Cumtro, maruf, coerg, rape y peirietis
Marifacturas de cauveha, n,e.p.

Kauf, cercho y ssders {na muebles)
Fopal, cartdn, srticulos pasts de pusel
Allsoed, tu)ldot, noa,p, conansy

Manul, mioereles no metélices, n.a.p,
Kiereo y nocere

Metslea ro terrosos

Marufactures de setales, n.e.p.
MACUIMARIA ¥ ECUIPO DE TRANSPONTE

Meq. ¥ epuaipon gerarsdaras ce fusdis
Maq, tepecializada deterwinedal indutring
Mhguinas pars traba)er metalas

Mg, v euiped ircmtr, am gemrsl, noe.p.
Mbq, aticing y equipes iniorsdtices
Apirstos telecom., prab, y reprod. sonico
My, v aparates slictriiod, n
Vehlculos de carreters, insl.
Otro squipa gt tremsporte
RAMIFACTURAS DIVELSAS

Artel, ssnlterics, sjus, calef. alworwi
Rurbles ¥y kvl paties

Art, visju, bokics y similares

Froncas e vektir ¥ sccesorion

Caliaca

Ingtr. prafes., cieatitice ¥ da conival
Apar, ¥y sat. fotegrif, y dptices, ne.p.
Artlcuics menufattursdet diverses
MERCANCIAS ¥ OPEXACICMES WO 1NCLUISES

cdest 7,

QAL

Cuadre A.III.Z

COMERTIO EXTERIDR Bf LOS ESTADCS WmiCS COW ESPARA

EXPORTALJONES INRTACIONES
TOTALES TOTALES

(Killoney S¢ Gdlares USA) (Rildonet ae ddlares USA}
a7 ona 198% 1787 1083 194
1%4.7 447.2 Jar.e s 15,5 .t
1.9 3.2 5.5 a.1 0.1 0.
7.L 7.3 4.8 0.1 113 0.0
0.4 1.5 6.8 0.3 0.4 .7
2.9 4.5 13,8 4.0 1.9 »a
.7 2878 170.8 5.7 3.2 4.2
18§ £3.4 5.0 »rs NeR 30,6
0.2 9.3 0.4 7.3 13.¢ 13.0
8.7 0.5 0.8 2.7 2.8 ¥5.8
£3.0 ) 109.6 [ 8] 0.1 0.9
[N .2 2.3 1.0 $.3 L2
165.7 9.4 198.0 101.0 9.6 4.0
.4 1.8 () .6 .9 5.5
84,9 177.8 193,56 AL .7 0.5
8.4 891,84 mas 55.48 7.8 .0
.5 4.2 5.0 0,1 0.9 Q.7
.2 3108 370.4 0.0 0.% 0.8
[ .2 13.2 0.% 0.9 1.2
20 0.9 8.4 0.7 0.4 0.8
LI 5.3 .8 25,1 .7 .2
i.e S ] 17,9 0.5 0.4 \D!
T L) 5.5 15,3 13,2 0.3
9.5 17,5 136.7 2.1 0.2 2.5
4.9 10.1 "M 141 20.0 19.4
237 F3. 28 248.) 3857 W9 62,5
1074 18,0 55,4 0.9 9.0 0.0
13,5 111,40 8.9 a7 A8 $56.%
0.9 0.9 0.0 0.0 0.0 1.9
0.0 0.0 .0 Q.0 0.0 a.0
3.5 8.5 19.5 2.2 na .
0.9 F) 8.4 2.4 0.0 0.9
4.0 0.0 6.1 230 oo M0
2.5 1.0 0.4 0.0 0.0 0.9
280,80 k{.Jpe ) joa.3 157.4 1834 VST
£4.¢ a1,.2 2.7 9.4 52.0 a8
9.5 1.8 3.8 a0.¢ 4.5 n,r
4.5 3.8 &4 4.3 4.3 .o
04,7 es.7 00,4 15.8 17.6 3.6
8.6 9.2 131 2.3 ¥.3 1.2
42,4 HEJ 17,4 a4 0.0 0.9
6.y 0.3 a4 0.2 0.0 .5
17.2 N 1.0 4.2 A2 9
M.t 1.9 .8 11.2 1.4 .t
119.4 155.2 1L K] a2 .8 1
1.2 5.7 8.1 12.% i7.% 21,9
5.4 2.3 5.0 142.7 88,0 1735
1324 0.4 9.0 13,3 2.4 7.2
.0 s2.7 11,5 4.3 e.0 1
%8 2.3 15,4 ol 40.2 £3.4
u,r 1.4 W0 250.5 197.2 250.1
.8 8.4 9.9 207.6 23,0 /T
2.1 2.2 8.0 85,1 104, 3 55,8
2.3 ) F+ 9.7 9.2 11,7
TIR.8 1535, 2127.2 .0 5.7 £50.8
11,8 118.1 154.9 1.5 a2d 2.8
108,82 165.7  15¢.2 . 6.0 55.%
0.4 0.4 20,6 20.0 =1 8.4
8.1 127,58 148.0 s 8.5 4.9
252,1 WL 12,1 13.4 1.2
$0.0 -3} 915 8.3 5.3 9.3
.4 1511 ir.2 2. 50,8 THé
3% 3r.e Y] L ] 150.0 180.0
(-9 S83.1 Ip%LE . 58.4 M4
RN M I 657.2 $26.0 (1L ]
1) 1.4 (] B0 5,4 Ly
2.1 L a4 50,2 i.e W
4.1 d.2 0.3 13,8 8. 21.4
.7 9.6 8.9 26.4 .4 .5
2.0 “. 4 4.5 4.3 382,38 3a0,8
#1.3 123.5 1904 1.9 .4 2.0
15.5 4.5 .4 8.2 7.0 10,4
(1R 5.5 54,3 117.2 1334 3.8
8.0 . .0 a2 58,4 ob.4
0.9 0.9 0.0 0.0 8.0 a.0
30507 MM 4TI M01Y 3050 3sas.
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Cuadro A.III.3

ICS DEL CoMENCEO EXTERIDA OE LCT ESTapos UNIROS

1987 1958

O ALIMENTICION Y AMIKALES YIvOS 237 IR
00 Anin. wives Sesting sl imentacitn 0.0} 0.03
01 Carmad ¥ preparascos g tarna a.01 0.1¢
GZ Prockactos Tdtteod ¥y huavos de ave 4,08 0,08
03 Petcodo, cruslic., molusces y darivadoy .88 )
Ok Cerealmn y preparadaes da ce [ . L %%
Q5 Legumbres, frutae y hareatizet [ o] q,m
Dd ALOZeT, prepersdes oo 4T0Cer ¥ Risl (11 +0.1%
or , CHRO, EDEE, ¥ WA praparidot 1,06 019
G4 Piensod gnimélet {exg, ceresi £in moler) o9 .0
OF Proguckar ¥ Pfep, Comestibles dlyersos 0,20 a,1s
] 0.42 6.5
3] 2R b
1 Tabsce ¥ $ui manciacturas 1.1 1.2
2 NATERIAS PRIMAS, EXCEPTO COMBUSTIMLES 5.00 $.04
i .59 b5}
22 Semillan y frutss olesginarms 1,7 1.8
O Casche n brute (ineluids sint, y regen,) K- 5,02
H [ 3 13 0.6
25 hulpa ¥ cespatdicios e pepel Q.84 0.80
26 Fibens teatiles {excl, maches oe lara} o.M 0.8
21 Aboros brutos ¥ minerales brutos 0.4 0.1
8 Niran v derechos of wetales Q.58 .67
o 0.0 -0.02
3 COMAUST. ¥ LLERIC, MINEA. Y PROD, COMERGY B8 - BT 1)
17 Mulla, toque ¥ briguetas 1,2 5.23
31 Petrotes, prod, detlvedas y corexos <815 -T2
M Gag natural y artiflceal =043 RN
3% Corrlante avdetricn [N .00
A AME)TES, CERAS ¥ GRASAS (AR{A. Y VES.) 5.2 0.}
Al Ateites y grasay St origen pninal 0,18 Q.17
7 ¥ Mijos orig, vegetal 0. ¢.10
o3 Meit, v grassh {saim, ¥ veget.) sishorsd. 0.02 0.0
§ PROOUCIOS QUIMILOS T COMEXDS, W.E. P, 8.0 5.1
51 Procc oy quisices pegdnicon 1.43 1.4¢
41 Productes quimicas inarginicos 0.5 0.40
53 Magarios tintédress, curtides y colotsnten .00 0.4
44 Frod, megieindlet v farmacmiticot 4,77 9,68
45 Esancios y p-rmtal ce parfumerin 9, 1% o1
Moo .47 0.47
57 Explavives v prod. do piratecnia 2.0 2.0
S0 fesinas, wat. pléstices, dsLeres y ftedes 1.3} 1.4¢
L saterias y prog, quilnleﬂ LN .U 1,04
& MULFACHRAS, SIQM NI,E-IIA FRIRE 5.7 o, 4
&% Cuvro, marf, cuaro, napa ¥ peleterin 9,00 004
63 Marufmcturss e emcho, nue,p. -0,17  0.0%
83 Wanf, torghn ¥ maders (o mabléz) <025 0.1
. artfeyios pasta de papel Q.48 =0.81

&5 Mitados, tajidas, n.e.p. conexos -5 11 2014
& Neewsd, minersles ro nexhlicos, n.a.p. «1,20 <152
67 Hiarra y scero R +1.8%
&8 Netalus e Terroscs 0,95 -1.1
&9 Nawincturay oo metales, nor,p, -4 078
T MAQUIMALLA T Edy|M} DI tllN!Pﬂ.l’[ I8 Q.30
T4 Mary, ¥ squipot genarmdures de fuerts 1.4 1.2
T2 Kaq, etpecisliteds ceterminaday ircmtrias 4N 0.8
7! Miquinan para trebajar metales -0.0%  -0.10
pot industr, m general, n.e.p. 0.7 0.7

?S Mq olidira v equipat Informiticm .9 2.4
Th Aparatos telecom,, prab, vy reprod, tonide LM 2,02
TT Haq, ¥ sparatos sldctricos, noep, 0.4 =.08
T Yohlculed ce carretern, ingh, aerodesliy, TRt 7.0
7% Otro squipo oS¢ traraparte LR .40
B KANUFACTLMAY DIVERSAY «7.80 ~T.32
&1 Arted, senitaries, sgua, ealef, Blubride 0,04 ~0.08
A Soebiled y sun parted 0,80 -9 71
AL Are, vidje, tolyot ¥ imilares LMY | ~0.41
G4 Frarcies Se veslir y accesoriol 42 407
&3 Cotzmc g 1,68
8T 1ratr, profes., cientifica y de controf 1.5 1,03
8 npar, v mat, (onegrid. y ddticod, noe.p, 0.3 07k
A9 drticules marmitactyrdor dlearsat 4.7 -l
§ MERCAMCEAS ¥ DPENACTIOWES %O [WLLVIDAS wn 1.78
10TAL ER 6.0
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Cuadro A.ITII.4

168 DEL LOM{RCIC ExTERION DE LGS ESTADOS UNIDOS CON E5PAER

O ALIWEXTICION T AMDGLES v(vOs

Anim, vives oestine al imentacitn
O Carras ¥ preparacos ot carme
02 Productod Lécteos ¥ huevos cle ava
08 Pescack, erwstie., mluvkces v cerivados
04 Cernnles y proparsdes e corvalen
05 Legumbres, frutse y hortaiiras
Ob Apucar, pregetsdos de prucar y wiak
OF cafd, tE, ¢htao, Hpes. y Preparidos
B8 Pienies inlmales (esc. cxrval sin moler)
F Productol ¥ prep. comestibles diverses
1 SERIDAR ¥ TABACQ
11 Erbidas
12 Tabddo ¥ 08 manufacturas
2 KATERIAS PRINAS, FECERID COMBUST IBLES
21 Cusren y picles
22 Senillag y trutes olespinotas
25 Camho wa béute {Inclulde §ing, Y ragen,)
T Corehe v madera
25 Pulpa y despardicion de papet
2 Fibram teatiles (excl, machas pe inna)
2T Avomos Brutes y aimerales Brytes
20 Netas y detechoy de miLales
¥ #roductos snimales
5 COMBURT, Y LUSRIC, NINEN, ¥ PACD, CONEXDE
57 mulfa, coque v brlguenss
5 Petrdles, ptod, derivades y conexos
M oGas ratutel y srtitieisl
15 Carrimnte eldetrica
& ACEIVEL, CERAS ¥ CHALAS (ANIX, Y YEG.)
4) Rewites ¥ 9ragas o origen snimal
&Y Aceiner y praam fliot orip, vagetal
48 Aceit, y grocas (aoln, y veget, ) wiaborad,
§  PAOOLCTOS XINICOS ¥ CONEXCE, W, E.0,
51 Procictes quiaices erginicoe
52 Produston quinices Inergdnires
3} Materdsa tintdreas, <urticos y coloranted
34 Prod. medicimles y farmaceicicon
55 Esenclas y productos ot perfumeris
56 Abomar sarufsgtyrsdos
3¥ Explodives ¥ prod. o phrotecnis
SHoRaninas, st plintless, dster
59 Natasina y prod, quinices, noe,p,
4 RAVUFACTURAE, SEGN NKATERIA PRIMA
61 Luera, matuf. tmro, napa v peleterfa
A2 Marurd ne huran tmuche, n.e.p.
&3 Menaf. corche ¥ maders {no LY 1T, 3]
& Paptl, cartdn, artieulon pacts de Papel
45 Kllndos, tejides, n.e.p, coneaei
& Karud. mimerales ro metdlicos, Ar.p
&7 Rierre ¥ sera
8 Merales ro ferrose
47 Marulscturet de setales, Ak,
T MAGUIUARIA T KSUIPG DE TRANSPORTE
Mg, ¥ equipod garmredores oe fuerta
1 Meq, tapaelaliands detarminecas Indatrian
75 Wiquinas pers trabe)er setales
Th mbq, v equipet Irchatr, en yerersl, noe,p,
75 Miq, efielnd ¥ equipss Informétices
6 Aparates telecom,, areh. y reprod, sonide
T Keq. v aparatos aliciricon, me.p,
]
w
3
H
42
4
M

Y Hares

vehiculos de carratern, incl, aprodesiiz,
0176 rquipo du teanaporte
MAWUFACTINAS DIVERSAL
Arvel. saaltarion, squs, cslef, tlumbreda
Wl es ¥ Jus parted
Arty viags, boltos v visllares
Prencan de vi1tie y seesorion
45 Catzade
47 lrate. peoits,, chmtidlco ¥ ¢ control
M oApar, v omat, lokegril, y plices, a,e.p,
4 ArtToulos mnufscturssor diversol
¥ OMACMMEIAL f OPCRACIMES WO JNCLU IDAS
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cuadro R.IITLD

VENTAJAS COMPARATIVAS AEVELADAS N EL COMERZID 1105 HTADVOS [ b1

ver X NCR N

197 1988 oee a7 11 ] 1949

0 ALIMENTICIOS ¥ RMIMALES vivOs 0.8 112 0. 204 .18 2.0
00 Anim, vives cestine ol imentacidn 0.8 §.41 0.53 0.0 0.61 0.02
01 Carmes ¥ prepatedos o Carne 0.3% 0.23 0.1 0.00 EAL Q.00
02 Productos Licieot ¥ hutvod e sve 0.3 Q.24 0.1 0.10 014 0.2
03 Pasceda, crustde,, molutcos v derlvacos 0.1% 0.3 0.44 1.08 0.82 0.9
D& Careales y preparsdas de caresles 0.44 1.8 0.5 |1 0.61 Q.70
05 Legunbres, frutes y hortslizm 4.2% 1.4 1.03 8. 7.08 7.8
04 Azucsr, pHepersdos of eiucar y miel 9.07 0.08 0.13 2.9 .1 1.47
07 Café, th, cacad, £4D4C, Y FUI preparidal Q.23 014 ¢.18 .80 9.7 .53
8 Fiensas animates {exc. cereal 5in molar) 1,47 1.43 .68 G2 0.07 0.0
09 Procattos Y prep. comeitibles diversos 0.9 0.20 0.2 2.4 1.64 1.50
1 BERIDAS T TARACO L.04 5.0k 2.45 3.0 1.20 2.8
13 Behides 0.24 0.3% 0.81 ° 3.b4 1.8 LR
12 Tabaco ¥ sus manufaciuras [ LM 2.41 g, 9.4 [-K-]
7 WATEALAS PRINAS, EXCEPTO COMBUSTINLES 2.28 212 .9% 0,54 4,58 O.63
1 Cusres ¥ pielnn 0.9 a7 0,468 0,18 [-B ] 0,43
2 Semillan v {rutas olreginosan 5.47 -] s.2r 2.0 [N .62
2 Caxche en bruto (inclufde sint. ¥ regen.) (R 0,94 1T 0.05 .08 .10
4 Corche y mbdess 1.3 1,60 AT Q.03 602 5,03
23 Pulps y dospardicios de papal 1.50 1,57 4,45 1.8 1,13 1.01
25 Floras testiles deael. michas de Lana) 1.3 5.2 1,06 o [ 35 0.8
27 Aborws brutos y minafales brutos 0.61 9.5% 9.5 2 1.8 1.0
I8 Merug y desechos de metales 1.32 .13 1,50 Q.02 6.01 0,02
29 Productos snimales 0.80 1.0¢ 1,00 1.8 2.3 1.9
3 COMBUST. Y LUARLC. WINER, Y PR[D, COMEXOS .5 2,20 1.5 102 1.80 v
32 Hulls, cogue ¥ Brigseiss 240 .22 2.61 0.00 0.0% 0,01
33 petréien, prod. derivadet y conesns .76 .62 1,30 .18 Ln 146
3. Gas natursl y artificind 0.00 0,00 .00 0.00 0.00 9,20
35 Corriente sldviricn 0,00 0,00 0,00 [N -] 9,00 ¢, 00
& ACEITES, CERAS Y GRASAS (AMIM. ¥ VEG.) (N3} 1ok 1.0% L5 [ 5.0
i1 Aceltes y gratss oo origen animal [ )] J.80 l.88 0.16 0,23 0.1
42 Aceltes v gravas éljon oriy. wepetal 9.0 0.¢0 0.0 5.4b 5,32 [N
43 Acait. y grasas (anim, ¥ veger.) elabared. 0,87 0.7 0.3%2 0.1 [ 0.1%
L OpRCOUCTOR GUTKICOS ¥ COREXDS, ¥.0.P. $.47 0.7 0.2 1.28 1,15 1.1
$1 Prodetos quimicos orginicos 0.5 0. 74 0.44 1.49 B 6,93
42 Productos quialcos inargénicos 0,90 047 0,44 1.8 1.1 0.8
51 Materins tintérass, curticos y colarsntes [AT) 3] 0,45 0.5 0,38 .39
5L Prod, medicinalet ¥ farmacedticos .1 169 .02 4.7 0. 14 .0
55 Esencias y productos de perfumaris 0.52 .54 0.84 L L Lh
54 Abonos marnfactursdol 1,51 0.58 0.55 0.0¢ 000 0.00
47 Enplosivos y prod, de plretecnia 0,19 0.28 0.30 0.38 0,92 0.
33 Resines, mat, plésticas, dstares v dTeres 0.29 6,27 0.84 0.2 0,25 0.2
39 Materian y prod, guimicen, nm.e.p. 0.71 0,89 0.7 1,58 Q.90 9.48
KANUTASTURAS, SEGUM WATERTA PRIMA 0.54 0.51 Q.45 2.1 2.0 2.04

41 Cusro, sanaf, cuare, nepa y paleterts Q.40 0,56 0. 7% 1.54 1.8 n
41 Manufdcturas de caachs, n.e.p. 9.51 [ 0.25 .04 13 6,23
&) Manut, corcho ¥ maders (b moables) 1,48 0.9 Q.84 6.m 0.1 1.04
56 Papel, taf1dn, articulos pasta de pepel (-1 ] 0.8% 0.5% 0.%% 6,14 a.n
45 nilagos, tejldes, m.e.p. cordagd 0.40 0.47 0,43 1,35 1 (9%
85 Rarul, aiparsles ro metdlices, n.e.p. 0,80 9,463 L5 1.5¢ 1.6 37
87 Kierre y sctro o.M [ 1] 22 N 2,92 it
68 netalen o ferrosod 0.84 047 0,24 1.9 1,37 [y
A% Marwfsctures ce metales, N.e.p. 0.87 0,49 0.47 1,43 1.4 1.67
7 WAGUIMARIA Y EQUIFG DE TRARSPERTE 0.87 4.9 1.0% 6.3 0.52 2.3
M, ¥ squipos generadores de Tuerie 0,87 .69 0.81 024 0.24 o0
T2 haq, sspecializsde determinadas Inchatrise .0 b9 0,85 0.59 0,54 0,57
T3 khauires pars trsbejar metalet 0.54 0.8 0.5¢ 4.88 1.1 0.87
Th Mbq, ¥ equipot Imdustr, en geoarat, n.oe.p. 0,42 .9 0,43 N3 0.58 0.43
T5 R oficine y rquipos inlormdticos [R.d 5, T¢ 4.0 0,09 0.08 0.1
74 Aparated telecom,, grab, y feprod. sonlde a.rn 6.7 [N ] 0.0% 5.93 0.0%
TT Mg, ¥ aperatos eldstricos, noe.p, 0.45 0.53 0.%% [N 0.3 .30
Th ¥ahiculos de carreters, bncl, warodeslit. 6.1} 0.12 6.13 0.2 b.28 .13
™ Otre wqulpo de transporis 1.97 N .1 0.88 .27 1,60
B MAMJFACTIAAS DIVERSAS o b7 0. 74 088 1,31 1.23 ISt
81 Artef. seniterlog, squs, calef. aluwbrede [ %] [ 3] 0.58 w00 [N o
L2 pusbler ¥ tus paried 0.2 0.3 0.3% 1.08 1,02 1.02
8% Art. viaje, bolecs y siallarem 0.8 d9.18 4.22 9.9 i 1,30
& Prendas de vestir y sccesorion 0.1% £.48 ¢.47 t.18 2. 0.1
25 Calteda 0.7 1,27 0.84 iy 5.19 i.62
87 Inatr, profes., ¢iwntiffce y Ge rontral 0.47 [ 1.2¢ 0,14 0.23% [ X3
AL Apsr. y mat, fotogrif. y bpthcos, nuo.pe 0.7 0.61 0.57 0,13 0,20 B.24
49 Articulos menafaciursdes dlversod 9.5 9.62 0.7k 6.9% 0.8 0.5
9 MEALAMCIAT T OPERACIONES WO INCLUIDAS .28 0.4 0.23 .10 [ A ] 9.1
TOTAY 1,00 +.00 1,00 1.00 100 1.0



Cuadro A.I1I1.6

ENPEQIENTES JE VERIFIZACION DL [WVERSIONES EXTRANJERAS PROCEDERTES JE 10% [S1ADOS UKIDOS Eh {3PARA

Bigkribueion de 4 irvérdion e base & Lu LLHLALLL
(Efectivo, Billores ot peselas)

1987 1984 wee 1990
0 Produceiin sgricots 198 40 1521 e
02 Producciin panadera I o L] [
03 $arvicion apeic [ [ r b
O €a10 y repsblacidn ciregitics 0 (] ] ¢
5 Srlvicultun a0 [] 0 138
08 Pesey L 2 14 0
19 Exteac. v prepar. e cambnst, s58iidos y coquerfag ['] ['] [} [
17 Extraccion de petrétec y gas nutural ] ” 1 Q
W keline oe patrdiee [ [ 2 o
1 Extrec. v transfom, de nimerales radioactives 1] a 9 &
5 Energldn alictricn, qos, vaoor v sgun cal lente ¥ 24 ] 0
16 Coptaeldn, depurscidn y distritacidn de sgus [ 00 43 ]
21 Extrascion y preparacién oo minerales metdllcos 0 [1] i 2
22 Procecion y primrs tranaformacion de metales [ )] ] 28691
73 Extrac,de winar, no metdl, ni wrwrgeticor, turberny ] 13 & g
2 Indtries de peodacton minersles o metdlicos [ 0 2 10
% Irdustrin quisice 10448 1582 1044 9512
31 Prod, metdlicos (axc. miquiney v mat. Transpofte) 7 " 3] 0
32 Congtruccion de Mquinaria -qv.lipc secinics 1743 1 Fiei ) 1353
11 Comrrae, de miquisas de of Feina ¥ erdenscores ¢ ) 265 ]
3 Conptruiciin de mequindria v metarisg #ldetricn - 25%% 241 i3
35 Foor.de meterial eleetrdnico (exe. ordenadar et} L] 3% 439 ]
36 Constr, ot vehiculos sutomdv. y pierss o¢ Fepaesto L] 109 [ 1760
37 Construcclion naval, reparsc, v mantenin. de £ "] 0 ]
38 Construccitn de otra materinl de Lransporte 210 ] [} 0
19 Fabrie, oe instram, G precisidn, Sptica v nimilar, &2 ] I L]
41 [rekatr. de product, slimenticlos, babidat y tabsco 2742 HLd 584 T
42 Industr, de prodct, alimenticios, bebizsas y tabaco 1254 158 35 S63
&3 Indoiria textid 0 ] 4 15
& Irndusirin del evrro ] o ] 0
83 Industr, del coliado ¥ vestido y otrae confees, ] 39 i 74
& lncbatr, de L4 madare, corchyg y mochiet S4 maders [} 1 12 a
&7 Incheir, Gl paptl, wm marufsct. ¥ artes grificas 153 5.8 Iv0 b2 2]
M Ircuste, g tracdTorm, del caocho ¢ mat. plizticss 2452 428 M2l &1
69 Caews Endmtrian mrafactureras % 308 0 54
50 Conslruccion R 55 2300
8] Comercio sl por maypr 10262 un2 123K 3324
& Neoperssitn e producton [ ] ¢ 0
43 Intermeflarios bl comercio 18 17 3 [
B Comercio al por srwr 1351 9 114 ur
B5 Fastayrantes y cafés (sin haspacts fe) 281 55 Tas52 22e
& Neyvaletis 508 7 i 15
&7 beparscione 1 ™ 14 209
T franaperte por derrocarrd| & 11 a ]
T2 01708 1rMHportes tarrestres 105 [ n ]
TS trantp, sarftise v por viss intericres navegablen o ] ] ]
T8 Tranaparte siree o 3 0 0
TS Lecividsdes wwant & los trarmportes 50 T 1% b4
18 Comnicacion H -] 4
4 Iratituciones {franclerss [1.7] §211 1] 8764
B2 tequro 149 6
A baitinees flnenaieros y de ttguras, [rmohitiaring 253 1106 i 1187
& Sarviclot prestador u (ag orasal &0 kD 3T L]
8% Alquiler de Diarws mabips 54 ] F H
& dlquiler de blenes {rmuthles [} H &8 1"
92 Lary, de sertmeientn piblico, timplezs ¥ timilores 28 a ] &
9 Eheucisn e imvertipacion [ 3 3 526
¥ Sanided y servielos vetarirarion 0 H 1 ]
#5 Apistenein secial y sarviclon 4 la <olectivided (1] ] 38 - ]
#6 fervicion rscreativos y eubturales 183 B L] 5
97 Servicior persoralng [ [] b ]
74 Servieios donbiticos L] ¢ [} [}
TOTAL SECTIOAES 4[ALES £0-5) 20605 toen %207 FALLH
LLIETN o1y 13849 0873 irse

Tusnte: Birseriin Geraral de transaceiomes Exteriores,
Nimigterie o Froromie y Kaciendd.
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Ccuadro A.III.S

VEWTAJAS COMPARAT IVAS BEVELADAS Ex [L COMRDIO CL LOS LSTADOY LNiDDS

ALTHERTICIOS T AMLMALES ¥IvOs

Anim, vivos cestina ol mentacin

Carnis y preparsdos de carne

Productos LécTeos ¥ huevol O avi
Fescada, Trthe,, meluscor y dirivedas
Cereales y praparadal de caraeles

L s, frytas y hortalizas

ALUCHr, preperados de sidcar y mial
Catd, té, cacso, REpac. y IuE preparsios
Plansos anfmsles Cexe. cerenl vin waier)
Producias y prep. comett ibles diversos
GEBEDAS ¥ 1ABALCO

Babidas

fabaco y sus oarnfecturas

MATERIAS PRIMAS, EXCEPIO COMBUSTIOLES
Cunres y pielms

Samiiias y frutas olesginesss

Caucha e bruta (inclufdo sint. y regen,)
Corcho v medera

Pulps y tesperdicion de papel

fibras textiles (excl. mechas de land)
Aberos brutes y minersies brutes

Neras y desechos o mitates

Productios snimelen

Comeust. Y LWUARLE, NINER. Y PROD. COWENOS
Hulls, coque y briguetas

Fetrblea, prod, derivedas y cenexon

M Gas netursl y artificist

»

a2
b4

5t
53
54
53
55
§7
1
»

FERZ™

[H]
a7

~3E

1Al

b 1)

1

I

sroR==33

&

Carrientr eléctrien

ACEITES, CERAT ¥ GRASAS (ANIN, Y ¥EG.}
Aceites ¥ grusas oo orlgen mnisal

hewiten y grasae fljes orig. vegetal
Acelt, ¥ grosas (anim. y veget.) tlabores.
PRCOUCEOS MINICDS T COMEXCE, W.E.P.
Froductor quisicen orgbnices

Producios quinicos inorgénicol

Matering tintérass, cuwrtidos y calorsnter
Prod, medicinales y Tarmacmiticos
Esencian y productos de per fumrin

Abanas saruf actur sdos

Explonfves ¥ prod. de plrotecnia

Resfrad, sat. plésticas, #tares y dtared
Msterias y prod. quimlton, a.e.p.
WANGFACTURAS, SEGLN MATERIA PRIRA

Cuero, samyd, cutra, napa v paleterfs
Narnifacturas o¢ ¢Bchs, n.top.

Haraf, torcho y meders (na muebles)
Papl, cartdn, artfculos pasts oe papel
Allades, tefldon, Noe.p. Contad

Raruf, sinerales no metdllicor, mep,
Kierro y acer
Wetsles no ferrosos

Marwdsctures o meisles, n.o.p.
MASUINARIA ¥ EQULPO DE TRANSPORTE

Raq. vy rquipos panersdores ce fuerta

naq, especislizede deterninadas indmtriss
Kicuinas pars trasbafer metoles

uiyg, y eguipes lndaatr, geraral, noeop,
Wiq, ofleine ¥ equipos informdticos
Aparatos télecon., greb, y repeod. sonlde
Maq, ¥ aparator albctriced, -
Yerfculos de carraters, incl. asrodesiit.
Otro wauipo o4 tPsdporte

MAMTACTURRE O1VERSAR
Artaf, sahitarios, squa,
Wutblies ¥ fus partes
Art, viaje, bolsos y similures

Prendss oe vestir y accesorioy

Cal1ada

|rate, profes,, ¢lentifico y de contral

2
-

Aot pckd

88 Apar, y mat. fotegrif, y dotheod, n.e.p.
8% Artfculon menufectursdos ivirses

MERCANCIAS T OPERACIONES WO JNCLUSDAT

fovaL

3
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Cuadro A.III.§

FIPLDIERTES JC VERI/IEALION DE IMVERSIOMES EXTRAN/ERAS PROCEDEWTES DE LOS ESTADOS UMIDDS Ew ESPARA

Bitt7 butidn de 14 imeriion en base & La C.3.4.(.
fEirctive, miilonn o prittag)

1987 1588 a0 1990
0 Procheeidn agricals 198 L0 1321 510
02 Prochacidn ganadary [ 9 109 [
C3 Survicion agric [] 0 7 ]
04 C41a y repobtscion cinepétics [ [ ¢ *
05 Stiwicultwrn El ] 0 ] 133
04 Pesca Q 0 4 a
15 Eatrac, y propar, ot combat. solidat v coquerisg ] ] [ 0
32 Entractidn ce petrdles y gas natural b 17 1 o
43 tafing o petrilen ] q 1] @
bo Batrac. y tranefors, de aiserules radicact ives [ ] [ ¢
15 Erergls eldcurien, g, vapor v agus caliente v 24 4 ]
16 Capracion, depuracidn y distribucida de aqua ] 200 1) b
21 Extreceidn v praparacion da mineraies metdlicos ] ] H ) 2
T Modueisn y primers trandformac in de metales ] [ [ 269
2 Extrac.ce miner. no setdl, nl srargdticos, turbiras ] 13 ] Q
26 Indatriae de procctos minerales ro metdlicon ] ¢ ] 140
25 Induntrin quinics 10449 1362 106% 512
3 Prod, metdlicos (exe. méauings Y WAt trinsporie) 387 1] £5 0
12 torarruccién de macuinaria ! *quipo recdnicy 155 44 Hrie) 1353
33 Construc, o mdguines de nlicing y orcenadores [ k] s [
34 tenstruceTon o necuinaris y material eléctries L1 55 238 123
35 Favr.de material electednicn {axe, ordensdoras) ] 51 2839 k)
38 tonstr, de vehiculot sytomdv, y pietss de repasto 100 o 5 17560
I Cond trcebdn navsl, reparec. ¥ santenin. de 13 0 0 ] 0
38 Conatruecion de otrg materinl oe transporc 20 0 L] Q
39 fapric. de insttum, de precision, Sprica ¥ imilar, &2 0 I L]
A3 Incdstr. de produet, dlimenticlos, bebides ¥ tabaen 27 577 184 704
42 Indatr, de procuct, allmenticios, bebiday y tabaco 1254 1144 b1 543
43 Insustria textil & 0 ] 15
Wk Industiris del guero ¢ 9 [ L]
A5 Induste, dal enlamdo y vestice y otras confecc. 9 » 1 74
A5 lrchaite, de Le madare, Torcho y moed nadery ] 1 12 0
47 Indoarr, del papal, sus mufact. ¥ oartes prificas 153 58 1o 334
L& [noagir, de travdfora, del caucho ¥ wat, plisticas 2452 [ 323 i
A% Otraw Industriag sarmfecturerss 1% 306 1] 54
30 tonttruceidn oo 55 2306
&1 Comircie a1 por mayor 102462 urn2 12339 5324
B2 Necuptracidn ce produc tod 0 0 ] ]
&Y Intarmedisrios oql comareio 18 7 ]
&b Comarcio 4l por swror 134 159 T Ww?
&5 kestaurantes y aafds (sin hospecaje) F 513 T8he 228
&5 Woitaleriy 508 7 b 1) 115
&7 Urparaciones 1 ol 1% 09
71 tranaporce por ferrocarril 3 35 ] ]
72 Otros traEBOrtH tartasties 105 [ n [
T3 Tranap, sarftvim v por vias interfores ravegabiles 0 1] ] ]
e Teansporte ade e 0 3 8 [}
5 Aevivicades aowras & fop tremsportes 50 1 14 &
T Comnicac | emes o H ] o
81 lmtitciones finencleras 992 1] el ) ATEE
82 feguros H 140 ] Jav
AY dumiLiares (hrancleros y de sequros. |rmobilleriss 3 1194 2767 1147
B4 Gervicios prectados 1 las epresas a0 2040 n &3
E% Alguiler de blers auelley 1 ] 2 3
B4 Alguiler oe Blnes (matdlen [ 1 & 1%
B2 ferv. de saoemaiento piblics, |irplens y dimilates 125 o [
91 fducecidn o investigacion ¢ 33 3} 1]
W Saniaed y sarvicles veterinarbos ® F \ ]
3 hsistencin socish y tefvicios a is eolectividad 403 ] L1 10
6 tervicios recreitivos v culturales 1 38 pL] H
FT Sarvicion pariorales ] [1] 3 [}
96 Servicion combeticos ] o [ 0
TOML SECIORES 1EMLET {0-%) 208605 1mn 1907 082
TOTAL 40443 1sea9 0873 (141

Fusate: direccldn Lerarsl de Trantactiones Exterioray.,
Miniaterio o Fconomis ¥ Magienad,



cuadro A.III.?

EXPEDIEMTES DE vERI/ITACION GE TMVERSiONES EAIRANJERAS PROCEDEVTES DE LDS ESTABDS WKIDGS EN EPhia

Distrrbuc on e La invarsion en base 0 La CAE,
(fiectiva, millones o+ preelss}

ToTAL LEALES
1PAT- 1950 Yy
01 Proauccidn sgtitols 2071 .10 1.4
02 Productidn gardders 100 0.04 0.4
03 Servicion sgricpiss y gansderon 7 0.08 .01
8 Cagn v repobincidn cinegética ] 0.0d .00
95 $itviculturs 38 0.08 .19
8 Paken M 0.02 05
11 Extrac, v prepar. ot combust, 36l ides y coquaries 0 S0 4.00
12 Entraceidn ce pelrdlee y git natursl " .01 4.0%
13 tefine de petedles '] .00 .00
14 Extrae, y tranglorm. de minereles radionctives (] 00 .00
15 Enargis ehdctrics, g8, vapor y mgus caklante % 01 .03
16 Captacidn, depurscidn y distribucitn de apua ?I-; ; ag
21 Entrsecion y preparacion e mirerales wathlicon 28 .13 N
22 Productitn y primers transformaciin ot metales Fi34] 1.3¢ .
23 Fatrac.on mirer, ro metdh, Al snergdticos, turberas 13 0.01 .02
24 Industring de productos miraraies no sethlicos 40 ¢.08 .19
2% Lastria guinica 2388 13,21 .82
1 Prod, setdlices (exe, méquinag y mat. tranmperis) LT3 .27 0.43
12 Canstruccion de magutinaris y equipe mecdnica 210 , A58
11 Construc, ce hiauinas oe of i€ine ¥ ordenadores b1 20 0.47
15 Construcrion & maquingria y materiasl etdetrico 1440 04 .73
35 Fabr.oe metariel slectronic {eag. orderudarest 11351 6.70 15,52
34 Constr, ot vehlculas automdy, v plegas oe r 1o %75 AT .10
3T Construccidn ravel, reparsc, v maaténim, de H & 00 0.00
18 Constrixcidn o otro saterisl oo trangparte 24 a2 0.29
39 Fabric. o instrum. de precision, dptica y similat, 13 o.‘lxl, g.%a
ot Indugtr, or product. limenticics, bebides y tabace 8209 3.68 5,49
47 InGusir, o procuet. Bifeenticies, bebldes y labdzo m 1.78 402
&) Lndostria textii 15 on 0.2
& Inguatria del cuere ¢.00 0.00
48 Incuste. oel calisdo y vestido y etray confmcc. )] .04 0,18
L4 jrdutir. o 1s seckeis, corcha y sueblis de maders 1 o.0 Q.02
47 [mouetr, deb papel, pu manuiact. y artes grificn 142 [N ] 1,95
48 Lnduatr. o traddorm, del coucho y mat. pldstices &% &.08 9.4%
4% Otras inckateins manuiscture 596 .. 0,42
3 Coratruieidn 2387 LI | F.0h
41 Comergio al por sayor Hw 14,53
43 Racuparac]dn de producies 0,00
4] Intersediarios del comercio 3 .02
&4 Comerclo st por menor Pl 1.30
5% Lestaurantes y calés taln hospedaje) 14 82 AT
& Hosteleris 543 a.3%
&7 Aeparsciones 3% 94
T4 teansparie por deerocareil 5 0.03
T2 Otres trandsparied terrestres 1% 0.08
73 Tearap, sariting y por vins [nteriores ravegables 0.00
76 Vraraporie dreo 0.00
75 Betividedes antziy n los trmniportes 1 0,08
76 Comnkcsc]onts 0.00
8t Jatleuciones 1lnanciares 3NN 8.0
82 Separoe 3430 2.0}
A3 Auniliared fInenciares y de seguros, lrmobilinriss 51 3,18
B4 Servicion prestacor & (a8 twpresus &4 FN
25 Alguiler de bivnet mosbles 0,08
A Alquiler de bienes irmarbles 17 Q.10
$7 Sery, o geennlanto publice, Lispiezs v siniinres 12 0,07
93 Educacion ¢ imvestigacion 542 0.3
B fanided y servichor veterinarion g 0.03
o5 Asistencle yociak y sarvicion 4 la cal etivided 113 0,28
B4 Servicios recrritives y ewlturales L1 .38
9Y farvicios personalss ] Q.00
98 Sarvicios dandsticon ] 0.00
10TAL BECTOATY RTALEY (85 E L1 Y P
10144 189684 100,00

fumte; Direccian Comral de Tranasteions Enteriores.
Kinisterie e tconomln y Maciends,



ALIMENTICIQS T ANLMALES VIVOS

Anin. vives destino ulisentscidn

Carnas y pruphfsdos de {a0nd

Proccton Liztecs y mutves ce ave
Pescade, ¢rulic., mluscos y derlvades
Careales ¥ proparucios e carenled
Legurires, frutan y Nertalitae

Aplear, prapersdot oe splcat y miel

Café, té, CEM3, EIPEC, ¥ BUT prepdfadds
Flensos snisdled {exe. cergal oin moler}
Productod ¥ prep. comestibles diversos
BELIOAT T TABALD

bebides

Tebato ¥ 1 snuiacteds

MATEREAE PRIMAS, ENCEPTO COMUSTINLES
tutres ¥ pivlns

temitlag y Irstas eleaginessn

Cacho on beuta {Inclulde sint. ¥ FHaen,)
Corcho y maders

Puips y Sesperdicion de papel

Fibvas textiles Lescl, mechan de 1ana)
Abonos Beutos y minersles brutes

Maras y deieched ok mtsles

Y Froductol snimlet

| COMBUST. T LUARIC. NMINER, T FROD. COMEXOS
12 Hulls, coque v brigquetls

|3 Petréles, prod. deriv
i Gas ratucal yoartiticial
% Corrienty eléctrizs

-

g
)]
d
]
-3
14
"]
.

L Aceites ¥
2 hcnites v
i3 ackit. ¥ 8 0 Canin. y vepet.) elaborsd,
| HDOUCTOS GUINLCOS ¥ COMEXDS, E.E.P.

L Frochetor quinices erplaices

3 Froductos quilicod inergénices

3 Materiaa tintdrent, curtidos y colorsates
o

1]

Prog, wadicinales v farmaiedticon
Etencing y proceiod da periumris
6 Aborox i BETur ool
L7 Explosfver y prod, de pirctecnls
8 Lesinas, mat, plistican, deteren y dreces
1@ Mataries y prod, quislcos, A.b.p,
AANUFACTURAS, SEGLM RATERTA PRIMA
LY Cuarc, wareal, coRro, sepe ¥ peletaris
B2 Rarcrinctured 0 CRhd, AubP
L} Rarwf. corehe y medera (no machles)
LL Papal, cartdn, arliculos parta de papel
55 Wilmdon, Cejided, Noe.p. tonexod
b Marwi. minarsles no mtilicon, na.p.
BT Mierre y »earo
Fataled 0 ferroscd
Rarud scturas de metales, fok.p,
FAGIDUARTA T U1 AG G TRAKSMORTE
Raq. Y squipol genersdores da fuerza
Mag. sapreislizace determinades Indutrias
Miquiras pary 1rabajsr miales
Riq, y wpdpos {rdait, e pearsl, noeop,
Wi, of icire v equipos Indorsdtices
prab, y feptod, tonide
tricod, h.e.p,
ters, incl. serodeslin.
Olre rquips de transporty
MANIFACTURAS DIVERSAS
Artef, senitarion, apua, calef, nlimbrado
Mables 7 A parin
Art, wisjs, botxes y sinllares
Precoias e oveslid y soHories
Calzadks
iratr, protes,, cimtifico v de control
Apar. vy wat, fotogrif. y dplices, n.e.p,
articul oy menufackursdos diversos
WEREAMELAL T OPENAC|INES ¥O [NCLUIDAS

CIRLSRERITAIAGARAN =T HE
i
£
]
2

10tAL

¢uadro A.II1.B

COMERCIQ EXTERIOR DI JAPON

EXPCATACIONES
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0 AL [MENT LD
00 knim, vives
91 Carras y pri
G2 Prouccos L
03 Petowde, o
Ob Carenles y
05 Leguebres,
O Adear, pref
OF tat, i, &l
08 Pilensas ani
0F Prochuctosr y
1 BERIAS T T,
V4 bebidas

12 Tabacs ¥ au
7 WATERLAS PR
21 Cutros y pi
12 Semillan v
3 Causho wh b
26 Corcha ¥ na
25 Pulpa ¥ ey
W Fibras teat
17 Abosay Brux
28 Meras y dey
9 Producton a
1 coumsT. T

312 Wutla, togqu
13 matrdies, p
14 Gas natursl
3% Carriente 4
L ACEITES, CE
&Y Aeaftes v 4
&2 Aceites ¥ 9
45 Aceit. ¥ pe
5 PRODUCTES X
51 Productes 4
42 Prochactos
§3 ratarins A
5% Prod. madls
S5 Exercing ¥y

3 Aberat s,
5T Explosives

5 NManinds, M
5% Katerias v

& RAMUFACTUIL
44 Euere, M
£2 Waruiactur
&3 marl, cor
&b Papel, tord
&5 Milacks, t
&b Wl alrw
47 Nierro y w
S8 matales ra

7 Mg, ¥ apa
78 vehiculos
T Otro wip
&  RAWUFACTUN
&1 Rrted, ban
B2 Mutbles ¥
B3 Art. vinje
85 Prevdan o4
BS Caliede

87 1rate, pre
38 Apar, y m
2% Artievion
% RERCANCIAL

Total
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Cuadro A.III1.9
ZEMERCIO EXTERIOR DE JAPOM (OW [5PRA

EXPORIALIDNES INPORTAC I DWES
ToALER ISL?LH ot
Millones de ddlares USA) (MY RLlones de sres }
¢ ‘,S‘? P84 e IT T T 1989

-
=
>
=
o-vmnealaal

S Syl ln e o e

ALIMENTICEOS T ANIWALEY vIvds

Anim. vivod destiso alimentacion

Carndt ¥ preparasdos oe carhd

Procactos lictess y huevos de ave

Pescsio, Srustie., maluscos y Serivades

Certalet ¥ praparndos oe cervales

Legueisced, frutss y hortalites

ApUGat, prepersdos de aroesr y mis]

Tafé, 14, <acan, espec, y s\ preparmdon

Plensor snimales (oxc, cereal sin molar)

Productes Y poeg, comestibles diversos

RESIDAS ¥ TARACO

Wediday

Tabatt y pux marufse furgs

NATERLAS PRIMAS, EXCEPTD COMBUSTINES

Cueres v pletes

Souillae ¥ frutes otesginosas

Cauchd en bruto (Incluide site, y regen.)

Corcha y madera

Pulpa v desperdicios oe papal

Eibras textites {axcl, mechad de Lynad

Abondd Brutts y mirerales brutos

Neras y deiechos o¢ melales

Prodctot animeley

SCMBUST. T LUBRIC. MINER. Y PRCD. CONEKDS

ST Muile, coque y briquetss

33 Patroleo, prod. crivados y coneros

0 Gas natural y setificing

35 Carrfente tldciricn

4 ACELIES, CEALS Y GRASAE {MMIN, T ¥EG,)

LY Acelten y grasat de srigen snimel

42 Ageiteh y gresas Hijos oriy. wegeiunl

43 Acelt, vy gragas (anim, y veget.} elsborad,

S PROOUCIOS QUIMILOY ¥ CONEXDS, X, E.D,

41 Produtios quinicot argdnicos

32 Productos quimicos Imstydaicor

53 Materlas tintéress, cuetidon y colarantes

§4 Prod. mwdicinalet y farwaceutices

55 Esencien ¥ producton o parfumeria

34 Aport menufscturetes

57 Eaplosivor v prod, da plrotecnia

SB Reninas, sat, plisticss, dsterws v dteray

P Maearias ¥ prod. quisicos, R.e.p,

5 WANUFACTURAS, SEGUN MATERTA PR IMA

51 Cowro, manuf, cuera, nsps y peleteria

62 Karufscturas de ceucho, n.e.p,

A% darwf, cofeho y madtrs (he Worbled)

B Fapel, cartém, artfcuion pakts de papal

€5 Wilsdot, tejidos, n.e.p. contuos

86 Maruf. minersles no metdliced, n.e.p,

AT Wigrre y acer

S8 Patales na furronen

& Marufacturst de mialed, noe.p.

¥ mwmmlv FOUIPQ DE INANSPORTE

71 Maq. ¥ squipos genaraderss de fuerty

T :: cipaciallzade determinades indatrias

T3 Miquinar para trabajar meistes

Riq. ¥ aquipos incustr, e genersl, nut.p.

®iq. of icira y semipos informiticos

Aparatos tetecom,, grab, y reprod, sonido

Taq, ¥ aparston rlfetrices, n.e.p,

VahTeulos de carrevern, 1nel. serodestit, 1)

O¢ro squipo te transporly Q

MANIFACTURAS DIVERSAS 243,

Arted. geniturion, sgua, ealef. slumbrede ]
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Cuadro A.IIL.10

1€5 PEL COMENCIO €XTLHIOR DE J4POM

O ALIMENTECIOS 1 ANNMALES vIvOS
0 Anin. vivos aerting of imenticion
01 Carrves ¥ prapiracos de carne
0F Procuct1ss Liciaos y hueves de ave
03 Peseade, eruatic,, molubtos v cerivadas
O Cerenlen y preparnacs oe corsiles
Of Legumbres, frutas y horkalizas
O Azucar, prparasdos de szuesr y miel
OF Cafd, té, tucas, espoc. ¥ suL praparados
Ob Pierdos enimales {ene, corenl sin moler)
0% Frockucton Y prep, tomestibler diversos
1 MII0AF T TAEACG
11 hebiges
12 Tabaco ¥ 1ud manut schuras
2 MATERIAS PRIWAS, EXCEPTO COMBUSTINLES
21 Cuerot y pieles
22 temitlas ¥ Frutes slespipotas
2 Coucho an beuto (nclufde tint. y regan.)
26 Corcho ¥ mbours
5 Pulps ¥ detpurdicios de papal
26 Fibras teatites (exel. mechar de lana)
27 Abonot brirtos y minerales brutos
28 Meras y desschos de metal 4t
29 Prodactos snimales
3 CMBUST, ¥ LUBRIC. MINER, Y PACO, ConNExos
32 walle, coque y briqutas
35 Metrdleo, prod. derivedor y comncs
X Gae ratuenl y arvificial
35 Cerrlante wlderrica
4 OACERTES, CERAS T CAASAS {aWiM, T VEG.)
AL Rcad%es ¥ ATASHS Dy aripen snimel
42 beeled v qrasss fljor ardg,
45 htelc. v grases (anin, y vep
3 MHMUCTOS SJIMICOS ¥ COMEXDY,
41 Productes quimices erplinitos
52 Mroductos gquimices inargdaicos
53 matariss tintéreas, curtlioos ¥ colorantas
3% Meed. swdicirales y farmaceltices
55 bseralen y producton de parfumeris
54 Aborot merait e tur ados
St hiplosivon y pred. de plzateenia
S8 deabrae, met. pliseicss, st
5% terin y pred. quistcor, n.u.p.
£ MANUFACTURAS, SEGa WATERLA PALEMA
61 Corra, mwrf, ¢vero, naps v peletaria
82 Meufscturns de cuacho, foe,p.
&) Karut, torcha y mcers {no maebles)
& Pazel, enetde, attfeulet pasta de papel
85 Hlados, te]ider, n.t.p, corazos
Mosf, Alraralee ng stblicos, n,4.p.
&7 Ninrre y ncare
&0 miaies ro ferrosce
EF Meufactinas de mtalt, n,e.p.
T MOIIURIA T EMIMO OF TRANSPORTE
1 Md, 7 e pok genaradoraw oe fuerie
72 aq, especializads determiracas [nastiriag
T3 MaJlras pars trecajar metakes
3% Mg, v eqdpos Traatr, an gperacal, n,e.p,
T Ma, sileire p ruipot inforsdticos
74 dparsten talecom,, yreb. ¥ reprod, sonide
7 K. ¥ aparatos eléctricos, LN H-N
T8 rehfoulon de cotrelers, incl, aerodesii:,
T tro eemips de tramsports
§ MMFACTURAS OIYENSAS
81 Artaf, senitaries, spuit, calef, slumbrade
B2 Mmbles ¥ Sl partes
83 art. visje, balses y almilares
& Prandes b wertir y sccesorios
85 Colinde
87 |rakr, profes., clentifice y de control
82 ipar, y mab. fotoprdd, y dpticos, n.e.p,
B9 artdculor samafacturades diversa
9 RACINCIAS T OPERRCIONES WO [NCLULDAS
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Cuadro A,ITI.11

145 OFL COMERCIO EX4EAIDE DE JARON COM FtPafln

ALIMENTLEIOE ¥ ANIRALES Y1vOd

Anim, viver desting slimentacidn

Carnes ¥ préparscos o cabne

Procuctos 1dcteos ¥ huevos de ave
Pescedo, crustée,, molusces y derivados
Cereales ¥ preparsion &4 cereales
Lequnares, frutas y hoetasizas

AMUtar, prepersdos de atidar y eiel

Cafd, T, CHCHO, #SDES. ¥ SUS Prepdridol
Pienios aaimeles (exc. cerssl sin moler)
Producted y prep. comestibles diversos
RENIDAS ¥ TARACOD

Bebicat

Tabaco ¥ s manaiacturas

MATENIAS PRIMAS, IXCEFTO COMBUSTLALES
Cueros v pleles

Samillan v frutas plesginonas

Caucho #n brute (inclufda #int, ¥ tegen,)
Corcho y mbdess

Pulps y deiperdicion de papel

Floras teatiles {oxcl, mechas ¢ lara)
Aboros Brutol ¥ minersies brutos

Mersk ¥ desechos ce metaled

Productos animaies

COMMUST, ¥ LUBRIC, XINER, T PAOD, COKEXODS
Wulte, toque ¥ briquetis

Petrélea, prod. derivadol y coneacs

Gov ratural ¥y artiFleisl

Corriante eldctrice

ACEITES, CERAS Y GRASAS (AWIN. Y VIG.)
Acgites ¥ grasas de origen animsl
Aceitat y grosas fljos orig. vegatal
Aeelt, y grosas (snim, y veger.} elabared,
PREDUCTOS OUEMICOS Y CONEXOS, W.E.P.
rroductos quinicas orgdnicas

Procetes quinicos Inofgénicod

Materlas tintdress, curtides y colormntes
prod, sedicirales y farmacedtices
fiencing y productar ot perfumeris

Abonet manulac tursdos

Explosivas y prod. d¢ plrotecnia

Resinas, mat, plisticas, #stares ¥ fteres
Materisy y prod. quimicos, n,e.p.
WAMJFACTUVRAS, SEGRM MATEA[A PRIMA

Cutre, manuf, £uaro, naps y pelateris
Karufactyuras o4 caucho, A, k.p.

Keruf. £orfcho y medirs (no muebies)
Fipel, eartdn, articutos pasta ce papel
Nilados, te)idos, R.a.p, conezos

Haraf, mineralet no metdllces, n.e.p.
Hierra y scwrn

Mrtales ma lerrosos

Marfucturas de¢ metsles, n.e.p.
RAQUINAR A ¥ EOUIPD DE TRANSPORTE

Keq. v wouipos genetadores de fuerte

Weq. especisliaads determinadas industrias
Wiguinat parn Lrebsjar metoles

Wby, y wquipet induts, &n gemeral, noeap.
wbg, officing y equipos informétices
Aparatos telecom,, greb, y reprod, sonide
Wag, v sparatos eléciricon, ne.p.
vehlculod de carreters, incl, aerodesliz,
Olro equipa o4 Lramaporte

MAMFACTURAS DIVERSASE

Artef. seniterlon, sgus, ealef. slumbracd
Wueblet y SuUE paries

Att. visje, bolsoa ¥ simiteres

Prendas ce yeitir y sccesdrios

Colead

Inate, profes,, clentifice y de tontral
Apar, y sat, fotegrif, y fptices, h.e.p.
Articulos marufactursded diversod
MERCARC[AS T OPEMACIONES w0 ENCLUIDRS

TOTAL
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Cuadro A.ITI.12

VENIAJRS COMPANANIYAS BEVELADAS [N EL COMEACIO DE JAPON COM ESPARA

¥eA »

1587 1958 1989 197
0 ALIMERTICIOR ¥ AMIMALES ¥Ivos 1.37 1.3¢ 1.08 210
00 Anin, vivos deitino alimentacitn .00 0.00 9.0 0.0
B1 ¢arnes y preparados de corre 0.00 o0 904 0.0%
A2 Productos Licteos y huevas de Ive 0.00 ¢.00 0.0¢ 004
o8 Pescado, crustic., meluvaces v derivaden 210 .47 1,80 [
 Cernates v preparcol de Zereales 0.03 0.0% 0,0k o.¢1
O Legutred, Irutas y hortalite 0.12 0.04 [RH 0.81
Gb Azucar, prepatsdos de azicat y il 0.04 6,36 0,64 1.5
97 Lafd, 14, CICHD, EAPEE, ¥ 1u8 Prepdl sl 0.65 0,08 0,03 1.0
G5 Fiensos amaales {exc. ceresl tin maler) 0.80 9.41 4+ 0,14
09 Productos v prep. camastiBles divetsod 0,57 0.3 2.3¢ - .2
1 MENIDAS ¥ TABALD .15 0.07 Q.41 1.%
1 dwbides 0.23 0,13 .27 3,65
12 labaco v 1 manufecturay 0,00 #.00 0.00 0.00
€ WATERIAS PREMAS, EXCEPTO COMBOSTIBLES 113 0.9 0.7% 0.53
1 Cueron y pleles 4,00 0,08 b.03 4.0
i2 Sesiflan y frutes aleaginosss 0.0 0.40 0.00 ¢.00
.83 Cawcha #n bruts Lincludda aing, y regen,) wn 2.0 1L 0.7
T4 Corche v maders 0.04 b.04 a.0% 0.0
25 Pulps v cespardicion de papel 0.00 0.00 0,00 0.22
26 Fibrag vaxtiles {oxél, machas de lara) 0.45 0.62 0.5 0.
27 aboncs brutos y minersles brutes .31 Q.08 0,04 N
28 meras y desechol e metaley .00 0.37 0.0T 09
¥ Productos snimabes 141 1.38 1.47 .
3 COMBUST. F LVBELC. MIWER. Y PROC, CONEXOS G.54 0,77 .85 .07
32 mulls, eodpat y briguetas 1.57 1.37 1.9 00
13 Petrbies, prod, derivedos ¥ Comset 0,95 6.3 .1 10
3 Eay ratursl y artificial 0.60 0.00 9,00 00
13 Corrinnte stictrica - 0.00 .00 0.00 0
+  RCETIES, CEMAS T CRASAS (ANIW, ¥ YVEG,) 0.07 .04 0.0% .20
L1 Acaites y gravan ow oripen snisal 0.00 2,00 .01 14,89
47 Acwites y grusan Mot orig. vegetal 2.35 17 0.3r 3
AY Acalt. y gratas {anin, ¥ v Aored, 0.00 A6 012 N
5 PACOLLTOS Su1NICOt v COMEXOS, qt B4 0.92 .
41 Pracuctos quinices crpbnices L5 09 1.00 .
12 Procuctot quisicen inarginicos 0% .58 6,50 R
33 Mateciss tintdrens, curtidos y colocsntas S L4 B .
$4 Prod, medicinales y furmacedticos .43 “ . .
15 Exencing y procicton oe periumer(s .3 . N
54 Abonot aaralacturndey N1 . N N
47 Eaplosives y peod, de piratecnls Al . N N
34 Beeiras, wal, plistlcas, #teren v dteres (5] N " .

3% materias y prod, guinfcor, me, .85 .

4 WANRALTURAY, SEGW MATEAIA M1 i} N B

41 Cumro, maved, cuero, raps y peletoriy Q07 N N ’
42 Margfactuces de coho, n.e.p, L& R . 13.
23 Manyf, corche ¥ meders (mo mables) .54 . N
5k Fapel, cortdn, sartiouion pasts de papel H . .
ES Wilader, tejides, h,4.p. comzes 43 . ) B
56 Marut, mineraies ro mrtiticon, n.e.p, 06 ' '

&7 mlarre y acaro n ' .
58 Rrtules ne farresss 1v . » .

ZRNREBESES2EILLEVEERESR

phuskieniasipbarkbierErERE YR RIR
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FRLUR NN TR RN RURNE BRI REBRESRESSED
-———e-—c—o-oﬂom.--ooua_ona-a'a_oeaoooﬂoan-

o O e a0 OO M AR A a et DD L O OO P DO OO O — —

& marfscturan de melnles, 5.¢.p, 8 B .

7 MAGUINAMIA T EQUIPO DE TRANSPORTE 4 o N
1 Raq. y ruipor peraradores e fuerpa A N N
TR K, eapecializede determinedas irchattiay S£2 . B .
T hquinras pare trsbajer metales oLl . A .
U Riq. v equipns (naatr. s gerers!, non.p. 97 . . "
7% Bhgy. offcing v squipos Indermdticoy W13 K N .
T5 hparator telecos,, gred, y reptod, sonide .20 .. L N
7T Maq, v aprates rlictrieos, n.e.p, 68 ' WM .
8 ¥ehicuios de carraters, Tncl, serodestia, .61 N L .
9 Otro eQuipo 6¢ tricdpotte .82 . 0§ 8
B MAMOFATTURAS DIVERSsS Nl . W40 1.
B Artal. sanitarion, ague, calef, alumbrade B3 . N1l 5.
A2 Wurbles ¥ sun partes . &4 1.
A3 Art. viaje, bofsos y nimitares 0 48 4,67
84 Precdat de veILIF ¥ scLRvoring .18 . <%

2 flamm .2 . 5o 0,45
AT trstr. protes,, clentifice v & conteel .59 f 2 9,04
28 hoar. v sav. Talograf, y dpticon, fme.p, A9 . .n 0,08
BY Artfewlod marufsdTuradon diverses - . B .42
9 WERCANLIAS T OPORACICMES O [¥CLUIDAS N . &1 0.5
1arAL 08 1.00 1.00 1.09
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cuadre A.TII.13

CAPERIENTES DT VERIFICACIOM D[ INVERSIONES EXVRANJEARS FROCIOEKTES DE SAPDY £N ESPAEA

Bistribacion o (m Inversidn en Dase o Lo CWGALEL
(Elective, millones de peielss)

%0
3]

LERFER

~

-1

%
%
L
o

EIFEERT FIFAT

Produccion agriceln

Produccidn ganacders

Servicior agricelss y ganaderot
Cara y repoblacidn ¢inegdtina
§liviculturs

Pakia

fatrec. y prepar, ¢ combust, sélldos y coouering
Extraccidn de pelrdies v s raturs|

Aeline de perrdlec i
£xtrac. y transforn, ot minarsies redloagt ivet
Ervergia eléctrice, gas, vapor y ngus calientt
Captacidn, depuracidn y @rairibeidn de dgud

Extrsceidn v preparscion de minerales metilicon
Produccidn y primra tradformacion de setalet
Extrac.oe miner, no metdl, ni energéticon, turberst
Industriss ce productod aimerales no oatélices
Industrin quinica

Prod, metilicos (exc. mboquiras y maf. Lrenaperte)
Construceidn oF maquinraria y equips mchnice
Comsirue. de mhguinag de oficing y orderacorts
Construccidn de maguinarie y materisl eldctrica
Fabr.ca material electrdnice (esc, ordensdares)
Constr, de vehiculos sutomdy, y plelan de 1 510
Construccion naval, reparsc, y santenim, ce ]
Conktruccidn te atre materisl de tranporte
Fabric, de instrun. ot precisidn, optlce y simltar,

Indutte, de procct, slimenticion, bebldas y tabace
|nhustr, de procuct. akimenticios, bebidas y tabige
Irduntris taxtil

[ndustris del cierc

[rabostr, oel calzade y vestide y otras confric,
laduste, Se (5 nacera, ¢orche y mubles Ot maders
Irduttr, cel papel, sus mangfact. y artes grificas
Incheatr, ce traraform, gel caucho ¥ mat. phésticat
otras Industriey menufacturiras

Congtructisn

Cemreie al por mayor

Recuperscidn de productos
Intermedinries ol comercic
fomtrele ol por mnor

Kestaurantes y cafds (ain hoipadaje)
Hostelaris

Raparachors

Transporte par ferrecarsiy

QtFot TFAAIPArTes TReresires

Transp, saritime y por vies interiores revegables
Transporte sirea

Actividades snexad 4 lon [rampartes
Comunicaciones

[ratituciones financ ieres

gured

Muxfliares finencieros ¥ de seguros, Irocbilisrise
Servicios prestaden a (an woresny

Alguiter d¢ bienas mableg

Alquitlar de blenes irmuebies

Serv, de saeamlento pblite, lmpiezs v sinflares
Educacién & Jivestigecidn

saniced ¥ hetvicios veverirarion

Asistencis soclal y servicion o La colectivided
Servicion recreatives ¥ culturales

Serviclor persorates

Servigion dewdsticor

TQIAL SECTORES REALEY (0-5)

1oraL

fuente: Direccidn General de Transazcionts Eateriores,

Winislerie de Ecoronis y Maciende,
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cuadro A.III.14

EXPECIEWTES DE YERIFACACION DE [MVERSIONES ExThinsERAS PROCEDENTES DE Jupow [ ESPARA

Distribueidn ce La invertidn an base » L CoNLRGE,
(Efective, Millones de prietes)

10TAL REALES
19871990 X
01 Froduccidn agricols by ') 0.5
0} Produceidn ganadire ] 0.0 0.00
-0} Servicios "'{“?L:' garmdirat g.g 8-%
=0k Caan y repoblac clregdtice . .
03 tilvlcubtura 0.00 0.00
0d Prace " 0.14 0.25
11 Extrae, y prapar, oo conbust, solides y coquerias .00 0.00
12 Extraccion de petrélen y iy ratursl 2,00 0.0t
13 1edino de patréle 0,00 0.00
T4 Extrag, y transform, ot ainerates recicactives .00 9.00
15 Ererpfa eldetrice, gas, vapor y sgus éaliente 3 0.00 0.00
14 Coptecion, depuracida y distribwcion de agus 0 0.00 0.0¢
2V Extraceibn y praparaciss ¢ ainerales metdlices 5.00 0.00
22 Procictisn 1 peimaty tremaformacion de metales .00 0.0¢
23 Exaenc.de minar, no metil, ni energéticns, turberat n .07 0,12
20 Industring oo productos minersies m metéifcon 30 6.34 0. 60
2% Tredustria gquinies 1408 13.25 3.8
3% Procd. setdiicos (exc, mdquinag y sat, transporte} 138 0.3§ [
32 Corutrucc idn de requiraria y eipo mcinico 2890 . 4.5
IX fonstruc, o¢ wiquinas dr oficind y oroenadores 184l 1,76 3,08
34 fonafruteion de meuinaris y matecial eldctrice [ 1¢] a.82 1.04
35 fade o+ materisl electrdnies Lexc, ordenadares) L5B8 4,32 7.6
35 tonsir, o vehlculor sutomdv. v pieiss Oe repuasto  31eB8  29.47 52,08
37 Lonstruceidn raval, reoarac, y mntenin, d-e‘g:pu [} 4,00 9.00
38 corafruee[48 de dtte saterisl de transporte 184 0,17 a.38
39 Febeic, ok Imttrum, Oe preciside, optica y similar, 450 b.42 0.7%
&} Inckatr, de product, alimentigiot, bebidas y tabaco 1 0.00 0.%0
&2 Inchmtr, oo product, alimenticiop, bebidas v tabaco A G 0.02
43 Jadustrla tentit uo 1.8 1.52
A Inchmtrin del tuwers [ 0.00 ¢.00
45 Inchastr. del calinda y wastide y otras confecr, 0 4,00 0.00
it InAsIr. e L4 seders, corchs y muebles de maderd 25 0.02 0.4
4f Indeatr. cel pepel, tus macufser, ¢ aries grificn & 0.0 °.
48 Incduatr, de trendlors, cel chucho y mat. plislicet 0 0.00 0.00
49 Otrar Incustries meautactureras 100 0.0% 0.7
50 tomstruceidn H 0.5 0.00
&) Comercio 81 po¢ seyot . £133 1,
62 Nacuperascidn de produ (os [} 0,00
&3 Internedinrios sl comeseio 2633 .68
b4 Comerclo al por mtrar 1648 1.5
&5 Xestaursnies vy cofés L31n hospeda jo) [ 0.0
& Hostaler (2 454 0.43
&7 Aepatacioned [} 0,50

M Teeraporte por ferrocarcril ] ¢,00
72 Dteos tranaportes Lerrestres 50 o.05
73 1racap, maritimg v por vias interiores Auvegables 0.08
o Teansporte adred ] 0.00
TS hetSvidaces antras & Lot transparte 1 0.01
76 Camnicseionn L] 0.00
B Iratituc fones flrancieras wee L.

SHpures 2% a.03
83 Awablinees finieres r de teguros, Inmebiliariss 17238 14,24
& Serwicios prestades 2 ias oapretss a4 0.33
35 Llgquiler dd biws mabies ] 0.00
& klguiler o blewes [rmasblies L] ¢.00
92 Terv. de ranemiento phlicd, limpiezs y simlares Q 0,00
$1 Eduacidn g fewentigaidn 159 9,5
6 Senloed y servielon verarisarion L} .00
% anistencla sachal y nervicion 3 ha colectividsd kL) 0.7
P4 Srevicios recreativor y culturaley 1508 3.6
e Servicios persorales 2 0.00
98 Servicion dombiticos ] 0.00
TOTAL SECTORES AEALES {0-%5) e 56.32
10TAL 106135 00,90

Tuente: Direceidn Careral de Transacciones Extariored,
Ministerio de [conomis ¥ Magiends,
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ALIMENTIEIOS Y ANIWALES YIVDS

Anim. vives destine alimentacisn

Larnks y preparsdos oe carme

Productes Lécteas y huevos St sve

Pefcado, cruste,, miluseot ¥ derivdos

Carenley ¥y priparsdos te chredles

Legurbrat, frytus y hortalicm

Aydcar, frepersdos de arucar y adel

Catd, vh, chono, espac. ¥ AUs peEparsdas

Plensos animalen [ent, cervab ain moles)

Productos ¥ prep. tomestibles diversos

BERIDAS ¥ TABACD

Sebidas

tabrce § Sus minulEceurss

RATERIAS PRIMAS, EXCEPTO COMRUSTLBLES
ros ¥ pieias

Semiiles ¥ frutey olesginones

Cauche #n bryte (incluido sint. y regen.d

Corcho y macwrs

Fyips v desperdicion de papel

Tinrag tentiles [encl, machss g4 Lons)

brutes y minarales Brutos

Minds vy Oafachod de melales

Productos aninaies

CMBUSE, T LUGRIC, MIMER. T PROD. COWLXOS

Mlla, cogM ¥ brigueta

PRCrdien, prod, oeriveSos ¥ conaany

Lag natural y aevificis)

Corrients eldetrics

ACELTES, CEXAS T GRASAS (ARIM, Y VEG,)

Aceited v grasas de origen animal

Aoeites vy grases fljos orip, vegets)

ACeitl, y grasss (anin. y veget.) elsbarsd,

PROOUETDS QUIMILRE Y EDNEXDS, N.E.P,

Froduetos auimicos drgbnices

Procketat guimicos Inarginiees

Matarian yintdress, curtidos ¥y golarantes

Prod, mdiciraies v farmacniticos

Esercias y prodst1os de periumar (s

Abonoy meraif e e adoq

Eaplosivos y prod, de pirotecnia

kesiras, sat, plésticas, fsrarer y dteres

Raparisg ¥ prod, quieieos, me.p.

MAMJFACTUNAS, SECUN KATERLA PRIMA

Cuero, menud, zuera, nape v prieterie

Manufatturas de SBuCha, n,#.p.

Rarwsly careha v macdrs (no morbles]

Papel, cortén, articulos pasis de papel

Ni{sdot, tejides, noe.p, coneron -

&b Maruyf, minerains s metdlicos, nou.p,

]
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Hiares y seers

¥etnles mo farrovos

MarmlSeturat e Mtsles, N.ep.

MAGUIKALIA Y ECUIPD DE JNANSPOATE

Mo, ¥ ruipot gertradares o fueris

Mag, etpecial izede determloades Indsicie
ihas pars trabsjer metalen

Kéq, y aquipot irdtr. wn geaenl, n.e.p.

Kbg, sffcine v squipor thlarmiticoy

Aparater telecon,, grab, y raprod. sonide

Mag, ¥ aparator aldetrlens, n.e.p.

Vehicules ¢ carreters, incl. serodesily.

Qtro squipo di Yrandports

RANUFACTIMAL DIVERSAS

Arted, sanblerion, aqa, ctlal. plumbreds

Roblas ¥ 9ut partes

Art, vieje, doltas y sinilares

Prevadiy gy vertir y mecesorion

(4137

Tratr, profes., eiemiiico y d¢ control

Apar. y mt. Totegraf. ¥y éplices, n.e.p.

Artleylon manufsctursdos diverses

MENCANCIAS ¥ GPERACIONES W3 [WCLUIDAS

Tara

~

vadre AJIII.LLE
CIMERCLO EXTERIOR DE FRANCEA

Exp0RIATIONES
TOTALES
(Miilorey o odlsres USA)

1987 ] 1049

SEhdL. 6 39275,2 P039A.B

59,0 085 .
0.4 01,1 Ta3.0
2.8 3se.8

3.5 STe.D L $
Teh04, 7 185848 ITVIS.9
.2 Bk &0t,2

4.8 el .9
1015, L 181658, ¢ 173540,9

IWPORTACIOME 5
fatducd
tMitlaret 0 odlares UiA)
oar 3 1989

2846, Mpsy M2.2
A24,% 1LY 1R
2dr.e 2e0d.e N2
MeY VK7 139
40057 42555 (IS .F
A &TT0 1R
WL ITELY el
1885 13AL1 13MLE
3R w423 1887
1526,3  3IT9.6 1BbG.4
"a.e 915.0  W01LY
Ter.d B4 M50
e BULA AYSE
533 w2 1M
23 Wr.a 72,0
040 LY uRS
4.4 WA T
1073.3 12885 eado
10882 1301,2  1%EN.E
9.4 MM a8
10547 15313 IWI7
1104,1 11843 1718,
17048.] 15810 1V
Sed,T P01 MG
132239 1OPe4.3 tieTd. ¥
w257 BRY urtg
3464 259.4 2E 4
522.¢ 64,1 B 4
3. 5.6 8.9
1881 45,8 5730
7.7 17,7 18,8
A6 1RRAR. S 207208
I992.%  ME.E WBEF
ML 2.8 20ut?
10368 QM L
20 1457 Tedl.g
9T VS0 12
e W 112
188 §2i8,0  §3%4.0
42355 1Tl et
EIBL N 53,1 M3
ML B0 Meb.
™. . ik
1316, Wit Lag
7 ey w33

4 WRLT N7y
S50 SMSLE 419058

~
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14.5 114, ey
157331.2 1767151 1901284

ante: OCOEL "Avwa| Foreipn Teade STatistien by Countrin®, Serien 4, Porin, virios whos,



tuadro A.II1.16

CONERCIO EXTERIDA DE FRANCIA COW ESPAAR

EXPORTACI(MES [MPORTACIONES
foraLEt NOTALES
(Mi{lones da oStares USA) (Niklores de Gdiares USA)
1987 fohd 190% 1987 9w 1949

9 ALIMENTICIOS T AWLRALES VIwOS 7004 AR 10514 1ee. 8 NERL 1308
80 knim, vivos Sestina alimentacidn .8 82,4 5.0 1.0 . 10.4
8 Carmes v preparades de carme 56.6  #1.% 1089 21.0 .7 .
02 Procuctos LEcteos v hurves e ave W 378 2.0 u.3 3.5 2.2
03 Peazacs, eruitde., moluscor vy Serivades 113.1 157.7 040 £0.8 388 i
b4 Careaies y precaradiy de cEreales 191, 1764 1343 w.4 32.7 0.9
05 Legurores, (rutss y hertalf2as &0.5 8.8 118.7 5.7 $E2.6 el
D4 ArUcar, praperidos ot apuesr v aiel 814 85,2 1094 1.3 7.1 4.3
OF Cuti, te, Cazho, whped, y 5§ PrRparicas n.a 38,4 1.0 #.4 15,6 H.t
OB Pignsos anikaies Tesc, ceresl sin moler) 6.4 11 54.4 .2 3.0 .y
% Frooctod ¥ prep. comertibles divarsos .1 16,8 42,6 4.8 5.0 1.8
1ORERIGAS T TARACD 0.1 5.9 AT 10.8 12,3 1.4
19 Saizlcas r.y 1.4 5.9 0.4 12.2 i
12 Tabaco y sus manufscturas 2.2 2.3 2.0 0.3 0.1 LS
2 WATERLAS PRIMAS, EECEPTO COMBUIIBLES We.8 5561 e88.7 1669 1.7 s
21 Cuwrox ¥ plele .9 W01 38 4.3 a0 10.4
22 temilhas y frutss olesgirossc .9 2.4 8.7 [ (%) (8]
23 Cakho wn Bryto {incivide slat, vy regen.) 8] T2.6 £3.7 [N 5.2 e
7h Corcho y macers 4T 6.4 1354 10.3 0% $.4
25 Mulps v oesperdiclos o papel .8 100,46 44,8 2.1 3.7 .6
6 Fibras reaciiee {exch, mechan odr fam) 20,9 287 21.1 4.8 19.5 2.0
27 Abonos brutes y minerales brutod 26,4 5.5 3.2 .3 3.2 ®.?
5 Reray y desechot da misles 1092 1588 N 0.8 2.0 5.9
79 Productes snimlen 0.1 EE N L 31.8 L
1 COMRUST. T LUBRIC, WINER. T PROD, COWENOS 177.0 199.4 R 142.2 177.5 6.t
32 Wills, cooue ¥ briguertas 4.5 5.4 y.9 6.2 1.2 1.3
33 Patrdlen, prod, Serivades y comexcy [ 9.5 .2 105.0 1153 2.4
54 Gas satural y srtitichsl .5 1 Ly 3.2 11 1.3
35 Lareiants aléetrize - 70,1 a7.8 [ ) u.? s¢.¢ 3%.8
& ACE)IES, CERAS Y GRASAS (ANIM, T VEG.) .3 38.8 b6 ik, 2 18] 6.8
e arlywn snisat 2.9 .8 3.5 2.4 0,0 0.5

fijat orlg. vegatal 2.8 &5 .4 §1.2 35.2 M.

tania, y sborad. 2.3 3.7 .7 1.0 2.2 3.4

S MHDUCTOS QUINICDS ¥ COMEXDS, W.E.P, 782.5  W01L,5 a2 W75 6153 dang
51 Froduciad quinlcos orgdalces 21,7 0.1 ue.) &b.0 29.4 0.7
52 Prodxton quislcar insrgdnicos 5.4 841 L1N 7.1 &2 L4
53 Materian vintérans, curtidet ¥ crlorsates 2.4 9.7 2.7 l1al 1.7 1.8
S orred, sedleinalm y Farsacedticos i o5 $h.1 20.1 R o
¥5 Erercion v productos de perfumeria 30.4 10,9 10,9 3.0 4.4 W3
55 Abonet mery iR s o 7.2 35,4 §0.1 2.3 .l 30,5
57 Explenlves ¥ prod. e plrotecnin 1.6 1812 2354 1.3 2.9 n.e
S8 Eetiras, mat, plistiest, kaleren y dterer - 17,1 nJd $2.1 .0 .2 u.7
5% Marerion y prof. quimleor, n,e,p. 115.3 158.4 156.0 na 384 ns
& MAMGIACTIRAS, SEGM MATELIA PRIMA We.k R LTk 12761 1827.2 155¢.3
41 Cusrg, maturl, ¢oers, faps y peleteris 0.8 19.4 11,8 g LY N7
&2 Warsrfacturst ce cpchs, n 0GP, 90.8 1.8 1628 §7.3 121.2 .2
&3 Maruf, corche v maders [no moebles) 19.8 . 8.4 6.7 &2.7 Te.4
b6 Papel, cartds, artfeulon pestn de papel 98.2 1356 1ALY 1o 137.9 13,8
&5 wilacos, tejldes, a.e.p,. coMxoh 114.2 e,z 182.0 (T3 1541 .z
&5 maruf, minersies no satdlicos, n x.p. w9 ek 1458 6.8 2633 M.l
LT Wisrra y Kete 1.4 hL IS BT ] 301.4 306.0 1.4
&4 Aeteler o fesronos . 7.0 116 %2, a7.1 074
59 Marafactures de metales, nod.p. 11,8 ued 228, 199, 52,3 B
T MAUTIAELA T EQJIMD DE TRANSPORTE A08L .8 4305, 4525.0 MLz R BT
71 Mg, ¥ eyt pot peseradores du fuaria 25,2 22,4 6348 5.9 w1 185,53
T2 Ml tipclatitecs determinedas rditrlas P4 we 4 I .9 .7 108,17
73 Miquiray pary (raba|ir metaley .6 .2 7.9 3.2 &6 8 8.2
15 MAq. ¥ ruipes Srchaate. an parwral, noep. AR I W03.2 199.0 278t 3.0
S onkq. oflcine y sguipos Infermitlzes j0d.7 Mo 3.0 184,46 139.1 L3 %]
f#rob, ¥ repeed. tonlde 4.0 £8.% 1310.3 179 35.5 64,1

8.4 31 525.5 253 .4 75,8

96,2 ALK 247,22 23,7 v e

7 tro equips de t porie 0.4 10%,4 .0 65,8 y22.% .5
5 MANUFACTURKS DIVERSEE LULTS B TN R TN ] . 425,35 A
81 Artaf, swnitarios, agus, celefl, slumbrade 32.5 45,5 .9 F{N ) 5.0 .0
32 warbles v Sk paries 1.4 A4 42,2 18,7 158.7 5.6
A Avt, wisje, bolies y similures 4,5 [N $.2 18.7 1.8 0.1
M Precciss Se westic ¢ Ktqdoriod $1.3 4,1 105.1 11,4 112,07 084
o5 Calanca e (| 18.3 104.0 151,3 .7
3F Instr, profes,, <ientifica y de control ®0.9 WLy 1L 8.8 M7 1.0
B3 Apar, ¥ a1, fubogrét, y dplicos, n.e.p. 50.1 9.% 8.7 9.6 R il
¥ ArtTeoior manud ssturados giverios 30,8 1#ie 2223 5.4 N ne.t
9 MENEANCIAS ¥ OPONACIOMES mD JNCLWEDAS 1.8 1.8 34 1.9 11 1.3
1a9TAL 7ede.1  AME.G 1WNT7 6900.7  Tial.? M)

ez ODE: "Anrusl Forrign Tenad f0aviskice by Comtries™, Serieg 1, Parfn, wariot afon,



fuadro ALITILLT

ICS DFL COMERCIOD ExTERIOR DE

0 ALIMENTICIOS ¥ AMDUALES vivos
00 Anis, vivos dasting aiimentacion
01 Carmes y preparadoy de carne
02 Producton hActeed y huevos de dve
0% Pescace, arusthe., molvscos ¥ der lvades
G4 Cerasies y preparaos de ceranlen
05 Lepumbees, frutes y hortalitss
06 KIucar, preperados de aricer v mhak
07 Col#, t#, tacso, aspec, v Suf praparaded
OB Pientes enimiies (4G, cerasl pin galerd
D2 Producios y prep. tomestibles diversor
1 BERITAS Y TABACO
1t bebldas
12 Tsbace v sus warufscturas
2 WATERIAS PRIMAS, £XCEPTO COMMUSTIRLES
31 Cuaras v pigles
22 semilles ¥ [rutas obeaginowst
23 Caucho en brute (Inclulde sint. ¥ regen. )
4 Corche y maders
25 Pulpa y desperdicion ce papel
36 Pibres textiles Cencl. wechap o Lana}
27 Abonct brutos y minerales brutos
28 Herws ¥ depschos de metalns
19 Productod snimalas
COMBUST, T VURALE, MENER, ¥ PROO. CONEXDS
32 Kyila, codt ¥ brigquetss
35 Patrolec, prod, derivadas y conandh
3% Gt ratursl ¥ ertbiicial
35 Corriente eléctrice
& ACEITES, CERAT T GRASAS {ANIM, ¥ VEG.)
&Y Acaltes y grasas oe orlgen aniral
42 Acaites y grasas fijos orig. veq al
43 Acaft, y presas (snim. y veget.} sisbored,
5 PROOUCTDS SULMECOS Y COMEXDS, K.[.P.
§1 Productos quinicos prodnicos
5% Productios quinices inorginicor
$3 Matarias tintdreas, curtides v calorantas
L Prog, medicirales y farmaceuticos
18 faenciat ¥ procctos o pariumaris
56 Abonos merut acturndon ’
57 Enploaives ¥ prod, o plroteenin
S8 Reniran, pat, plésticas, dsteras y dtares
39 Mater y prod, quimicet, n..p
& WORFACIURAS, SECUW MATERDA PRIAA
&1 Cuera, mewt, cuera, naps Y pelataria
A2 Marwtactuycas de camcho, N.B.Py
63 Marwif. corchy y madtra (ro mables}
s Papel, cortén, srifculoy pasta de papel
&5 Kilsdod, tajides, R.e.p, coherdt
86 Weruf, mintrales no metdlices, R.o.p.
&7 Hiwrrp y scurd
64 Aetales no fetroios
&9 Marwiactures do metalas, N.%.p.
T RAQUIUATA Y 1aUIM 6 TRANSPOATE
71 Meq. y eulpis generedorvd da fuerth
71 Maq. wspacislizece determinadiy industrias
TS Wiquiran pars trabajer secoles
oMby, ¥ ruipos indueld, &0 geoeral, noep.
TS Mg, oficira y equipos informiticos
74 Aparatos telecos,, greb. ¥ teprod, sonide
77 Maq, y aparatos eléctricof, Aot
78 vehiculos de rarreters, incl. anrodeshiz.
9 Otro equipo de trauporie
8 KANUZACTIMAS DIVERSAS
8 Arief, sanitacion, agus, enlel. #lumbrado
A7 Webles y 1us partes
BY art, visje, bolsos ¥ similares
8 Pronciad ot vestir y sceutorion
BS Calisdo
BT Irats, profes,, clentiflco y ¢ tontrel
BN Apar. y wat, [otogrif, v Spticed, A P,
19 articulon medscturadon diveraoe
G WERCANCIAS T OPERACIONES WO IMELVIDAS
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cuadro A.III.18

$C5 DEL EDERCIC EXTERION OF FRAMCIA CON [SPARA

158? 1988 1989

© AMYMENTICIOR T AKINMET vIvDs -4 78 -5.31 2.8
00 Anim. vives Sestino sl imentacidn 0,42 0.57 .82
01 Carnes ¥ preparsdos de chrne .M 0.47 5.5}
02 Procuclos (BSTeot ¥ huerdl o4 awe an 1.13 0.7
03 Pescade, crustit., molussds y carivades 0,88 1.8 1.5
O Cerenles y prepatados de ceremled 2.20 1,54 5,07
5 Legurbres, frutas y hortalizas -12.88 11.30 -9.42
84 Apoc paraocs o azTucar y mlel o.n 0.8 2.9
0T Cavé, Lé, cacsa, GIpHE, Y SuU3 prapirados Q.18 b.28 .28
8 Plensos snimales {exc. corasl ain solery 0. 8.9 2.0
% Produttor y prep. comastibler diversos 0.2 9.9 0.32
T OSERIDAL T TAIMLD 0,38 2.5 0.3
14 lebiday 0.3 0.32 0.25
V2 Tobato ¥ s manrlaciures .02 b.02 0.02
T WATERIAS PR[WAS, EXCEPTO COMBUSTIMNLES 1% 1.88 i
21 Cueres ¥ plelen .47 0.43 n.24
22 Semillay y irwtat sleaginesas -0,04 Q.04 0.40
1% taxho o bruto (incluida sint, v regen.) 0.7 on 0.54
¥h Coreho y madira 0.7 0.9 1.13
25 Pulpa y cespardleles ce papel 0.4% 0,51 0.3
25 Fibras textiles {ancl, mechas de 1ana} 0,04 & <013
27 Aboras brufct y mimzales brutos +0.41 0,14 0,04
20 Metas Y cesethos de meTales 0.9 1,22 1.64
29 productos whimales “q. 20 bk 0018
3 cosmaust, ¥ LLBAKC. MINER, ¥ PROO. COMEXOS o A H 0.
32 Malls, codar ¥ briguitas 0.08 0.04 8.01
13 petrdine, prod. derivegos ¥ COMEXDS .04 -0, «0.51
34 Cos aetursl y aptificial 0,54 0.0% 4,07
35 cerriente eidctrics [AH 0,19 -G.04
L ACEJTES, CERAS ¥ GAASAS (AWDM. ¥ VEG.] ~0.2b =0,08 .10
o1 Acuites y grasss oo erigen animat 0.5 8.1 .32
42 Acaites y grevas fijou orin, vegutul -0.%9 oD.62 0.22
LY dealt, v gruiss (onin, y veger.) elaborac, 0,07 0.0t 0,01
© 5 PRODUCTOS QUSMICDS Y COWEIDS, W.E.F. 547 5,83 5.43
51 prodetot quisites orpinicos I} z.42 .22
12 Produtlos quislees inargénicox 000 0.1 0.3
1) Mpterlan tincérest, curtidos y colorantes 6.04 0,28 0.40
4 ?rod, mecicinales ¥ farmateuticos 9.9 0.07 9.03
45 faencins ¥ productos de pariumerin Q.37 0.64 9.7%
Aporal et B 1ur sdo 0,03 -%.41 0.2
SF Eaphetives y prod. de plrotecnin 0.08 LN ] 1,13
54 deafnas, mat, pléstieas, ésterws y dteres 0.8 0,43 0.08
5 mpterise y prod. quinices, n.e.p. 4.0 1.7 1.10
§  MANUTACTUNAS, S$EGM MATERLA PRINA 5,0 -4,T2 1,44
&% Cuers, marui. ruare, népd y peleteris 0,7 -0.27 ~0.28
52 Warafactuedl ot cacha, hot.p. -0.23 -0. 1 b,0%
&3 Aanuf, corcho ¥ maders (no maehles ) -0.12 0,82 -0.52
8 Papul, eartén, srticufes perte de papel 0.4 0.4 843
8% Kilndow, tejldor, n.e.p, comtros 0.4 -8.3% 1)
58 Maresd. mitariles na wetdlicos, n.e.p. -1, 0 20a W
A7 Nlarro ¥ #ere ¢33 0,11 (K1)
4 mtales no lerrolon o5 0.8 1ok
4 mermfpciureg di mitsles, m.1.p. EEPS I M Y
T WAGULKARIA T EGUIP0 DE TRAXSMOATE [N $.51 -1,53
T1 Mg, ¥ #Guipos peraredores de fueria 1.43 449 413
72 Waq, mapchalizede determinadan induatring 1,50 .04 1,52
73 Wiquinan park Trubwjar metuled -0.%0 ) .47
T4 Kig, ¥ equipod industr. en perecsl, h.4.p. 2.37 .13 0.37
75 Mégq, oficira v spuipot intermdticos 1,53 1.6 1.5
16 Apstaton telecom,, grob, ¥ reprod, sonide 0.3% 0.3 0,51
7T Nad. vy sparsted eléctricod, n.e.p. 0,03 q, 1,38
78 Yehlculod oe cerevines, Incl, serodestiy, 2.6% 4, -1¢,58
TV OLFD eguips de lreAsperte -0,3¢ -0 0,58
§ BAWUFACTURAS DIVEREES <k, <3, [} ¥+
8Y Artef, senlterios, apus, calef. slumbrade &, . 0,19
32 Norbler y Jum paries -1, 1. 1.1
A3 Lre. winjs, balses ¥ sisliares -0 -

& Preccias de weslir ¥ scceserion

8 talinde

AF iratr, profes,, cientifico y ce control
A8 Rpar. ¥ mat, fotagrbf. v Spticos, netep,
89 Articules mangisciurada) diverses

§ WERCAMCERS T OPENACKOWLS WO [WLLUIDAS
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Cuadro A,III,[9

WVENTAJAS COMPARAY |¥A% QEvELADAS £1 EL COMERCTO EXTERLOR OF FRAMEIL COM ESPARA

& ALIRCETICIOS T ARIMALES vivO$

00 Anim, vived destion af laentacion

21 Zarnes v preparsdkcd ot oErod

0 Productos Licteot ¥ hurves e ave

03 Pascade, crustiy., melurged v serlvadas
Cerentar ¥ preparsdor de carealey
Legumnres, frulas y hertaliln

AZucar, preperscas de SICCHr y Miat
Catd, b4, cncan, $Ipet. y 38 Praparedos
Fiensor sniseles (saz, caveal sin moler)
Prodstes y prep, comestibles diversos
BEAIOAL T TAACG

Bebidn

Tabiaco y gus mmulBcturas

WATERTAY PRINAS, EXCEPTO COMBUSTIGLES
Cumred y pleles

Semillng y frutes oleagincses

Caucho en beyts (inclufde sint, ¥ regan.)
Corche y maders

Puips ¥ desperdicion ca papel

Fibras textiles (anci, mechey de lana)
Abonat brutes ¥ alreratey brutod

et y ctsechil de mateles

Prodater dhinales

CoMBust, r LUBRIC. XINER, T PADO. COWIXDS
Hulie, cogm y beigatar

Petrdles, prod, oerlvados ¥ covixos

Gt ratursl ¥ arefdleial

Corrients elictrica

ACEITES, CERAS T GRARAS [ANIN, Y VIG.)
Aceitas y gratet ot srigen animsl
heelter y gprases 1ljos prig. vepernl
Aceit, ¥ gracss {snim. y veget,}
PEODCTOS DUTMICES Y CONEXOS, N.E.B,
Productos quinicos arginicos
Productes quinices Tnorghaices
Maryrfas tintdrens, curtidod y colarsntes
Frog, mdicinales y tarmaceitlcon

45 Exerciat y prodeios de perfumar(s

56 Anonoy manuf sctuesdes

37 Exptosives y prod, oe piroteenis

S8 Rexbnas, mat, plistices, Hter
P Mateclad v prod, auinicds, Aoap.

B WANUFACTURAS, SEGN MATERIA PR INA

41 Corra, marcil, cuers, ragE y peleteria

42 Margisdtural Se tache, A, 0.0,

B Rarwid, corcho y maders (ha mables)

44 Papal, cartdn, erticulos pasts o papel
&5 Wilades, tejidos, n.r,p. cotrid

b Waral, Aloerules no setdlicos, n.a.p.

& nitrra y aterp

b4 Ka1eies na ferrotos

&Y marwiistturet de minles, n.ap,

¥ OaABUNNALIA Y EQUIPO DE TRAKSPORIE

TV Rt v rouilped swaradores oS¢ fuerrs

T2 Maq. etpeciolizads deterwinadas fndmtsine
T3 miaquines pars trabajar seislen

T6 wba. ¥ rquipen Incmtr, en genaral, n.ep.
75 e ofbcion v equipos (nfersdgicos

T mparatos telecom., grab. ¥ reprod, sonide
TT maq, y sparelo eléetricoy, ne.p,

78 wehiculos de carretern, fncl. merodestiz,
T9 Otro rulipe ge transporta

A A ACHALS OTVERSAS

BY artef, swnitarior, sgus, eolaf, slumbrade
A2 Mlier ¥ sl parces

L3 Art. visje, bolsog y vimilares

B4 Pravcat e vestir y scesorion

&5 Caltndo

BT Ingte, prafes,, cientiflca y de control

L apar, v wan, fotogrid. v dpticon, n.e.p.
BP Arlroioy merfacturatol diversot

¥ WIRCAMCIAS Y CPRRACIONES WO [MCLUIGAS
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cuadro A.II11.20

EXPERIENTES S VERIFICACION DE 1WWERSIORES EXTAAWJERAS PROCIDEMIES DE FRARCIA EM TSPARA

Bistribucidn de Lo taversion en base & L8 CONGAGE,
ti{Fectivo, millores o peselas}

€1 Produceidn agricoks

82 Precuscidn ganacera

03 Servicion agricelss y gensceros
04 Cain ¥ repobiacidn cimepétice
0% §llviepteues

LT

19 Extrac, vy prepat, de contust. télicas y coquariss
12 Extraccidn de petrélec y gas natursl

13 Reling e patrélee

16 Extrat, y transform. de sineraies redioactivos

15 Enargla sldctrics, gab, YORer y s Zilients

16 Capracion, depurstitn y dizstribucion o sgua

21 Extraccidn y proparacisn de mirarales metdlicor
12 broduccion y peimers transtormacidn de setales

23 Latrac.de ninar, no eetil, ni enargdticot, turberst

24 Indatrlan de productos mimerales po setdlicos
2% Inaxtria quimica

31 Prod, wmetihicos (enc. miquinas y met. trargporte)
37 Cosstruceion de maquirarin Y i mrtinico

31 Construc, ot mbquings de of leina y orde~adorses

3 fonstruccidn de maquirdria y material eldcteice

35 rabr.de material alecardnleo (exe, ardenacores)
W tormtr, de vehltules sutomdy, y plelas ot Fepuesto
A7 tordtruceidn maval, repersc, ¥ mentenin, de bugues
i: Corstruceisn ot otro material de tri

sapoer te
Jabric. de instrum, de precitidn, fptica y similer,

Al [rdustr, de prodat, mllmenticios, bebigas y tabico
42 Indutr, de produst, slimenticiod, bebidas y tabacd

43 indatria tenxil

& Industris del cuero

45 1ndustr, cel ealisde ¥ vestide y etras confecc,

4 Indostr, e 1o maders, corcho y sueblel o maders
67 incdate. cel papel, sus sarufsct, v artes grificss
&1 Irouste, de tramsiorm, del caucho v nai. plisticas
&% Qtrap induste Tas sarwisciureras

50 fomtruceidn

&1 Comercia sl por meyof

&2 Eecuparncidn de productod
Inturmedinrice del comrcio
Comerelo 4l por macer

Tritrantes y cafds (1ln hospedsje)
Nostelarin

Leparegiones

SESRE

Trwaports per ferrocarril

Qtred Tranparies tarrestres

tramip. mar{time y por vint {nuariores navegabiles
Transporte adfm

Mtividaeder nrwias & los tratpories
tomnlestiones

F4v e o]

Iratitucionas lranciares

g an

Augilisres finarcivres v de seguros, Irmobilisrin
Servicion prestades & (a3 wepresss

Algdler de Blenes mables

Atqulier o¢ blenes (irmables

FOFER

Sarv, o4 psmemmiente pblico, Limpiens y sinilarny
fauces bén b frreestigacion

Swided y seawition veterinarios

Anistencin social y servicios & 1a colectivicad
$arvicion recreatives y culturnies

97 Serviclon phrsondles

S8 Serviclon comdelicon

BREES

ToIAL SECTORES REALES (0-§)
T

fuentes Bireccidn Genral de Tepnascciones Entesioses,

Winisterio de Cconomia y Nacleds,

S!T{
10?7
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b4l
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8234
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Cuadro A.1II,21

EXPEDIENTES DE VERIFICACLON DE IWVERSIOHMES EXTRANJERAS PAOCECENTES OE JNAKCIA EN CSPARA

Distritacian ¢ 44 inversion on bade a Lo §,¥.4, 0.
(Efectivo, willomes Se pesetas)

ToIAL l‘ll[s
14 I

19487- 1990

01 Prosuccidn sgricols 3388 A e
02 produccion ganaders 7 K] .12
03 Servicios ppricolus y qansros & .00 ¢.00
O Care y repoblscidn cinegiticn 0 .00 &.00
03 Silvieut rura - LH .01 9.0%
06 Pescs 4§ .01 a.0t
i1 fxtrac. y prepar. o¢ combust, sdlidot y coqueriag [ 4.0 0.02
12 €xtraccidn de patréleo ¥ gas natural ] S0 0.00
13 Eefine de petréleo \ Q¢ 0.0
14 Eatrec. y transfora. o¢ mirersles redioactivos (3 02 0.04
15 Entrpin eléctrics, gan, vapor y sgus Caliente yesor- R 12,04
14 Coptacion, depuracidn y distribucion o sgus 5553 N 1,80
2} Extraceion y preparseian de mirerates metdlicon 10919 Al 0.
22 Produceion y primera transformarién de netales 158 Jh 0.57
21 Eatrac.d¢ alner, no setdl, Al energéticos, turbaras 428 .2 T.4%
2% frolatrias de productos mirerales no metilices [t B8 2.48
23 tndatria quialca AN 2 .9
31 Prod, methlicos {erc, miquinas ¥ mat. transportel 2851 .08 LR
3 Conatruceidn de maguiraria Y sxripa mecinico 2204 30 &
13 Construe, de miquingl d¢ aficinag y srdenadores ™ L4 .08
34 Comatruceion de maguinaria y raterisl eldctrico 6% .t 0.8
35 fabe.de matarial atectrdnice {ere, ordensderes) 20482 .43 63
38 Condes, oe vehfculos automdy, ¥ piezsy de repueito bel] 1.01 3
37 toratruceidn naval, reparse, y mantenin, ge buoues 4t () W
3 Construceisn ot atro matecial ce transporte 781 1,08 .53
19 Fabric. da inetrum, de precisidn, optica vy $lmitlar. n .00 .01
&1 Induste, de product. &l imenticios, babidas y tsbece  JE348 408 10,49
§2 Industr., de product, allmenticion, bebidar y tebaco 430 0.80 1,41
83 Industrin teatit L Lirs 1.4 -
Holndatris del cuera 152 .02 05
(3 Indutyr, del calrado y vestide y otran confecc, A0 .08 .13
b Irdair. dt Lo Madera, totchd y muebles de madera 1"y N )
AT Indhastr, cel papel, sut manufact, y artes griflces s . o3
A5 Indatr, de trenaform, del Caucho y mat, plistices (18] 2§ 2.3
4% Gtran indstriss rerufacturecas 1122 W14 .35
50 Coratruce ién e a.5¢ 8,07
&1 {omercio sl per sayor 13840 (9

42 Mecuperacidn de producton » L0t

43 [ntermeciiarios del comercio 1892 N3

& Comrels sl por menar 16401 .

&5 Zestourentes ¥ cafés (4in hospecaje} L .13

&4 Nesrelerie R 4.3

AT Repuraciones 1% .00

M fransporte por ferrocartil 34 .10

T2 Otros wraaporties Terresttes 1879 b

T3 Irarap. marftiao y por viat interiores navegables 3 N

Th Trankporie séres 252 L0

T3 Actividades anaxes o los trsntportes an B

T4 Commnicacions [} N

B Jratltuciones financiarss 1954238 1LY

2 o 5334 144

A3 hxiLinres financieret ¥ de teguros. Lrmobilinriss §evkd LK

84 fervigios prestades a lsa ewpresas bl L)

A5 Mouiler ce biener mebles 4158 0.5

3 Mauslat de blenes {roubles N .0

92 Sarv. e sanveamientn publice, [ispiezn y similares [31] 2.04

93 Edxacidn ¢ investigasion 1w 9.02

N Sfwmigad ‘ servicios veterirarios 1840 9.1

V5 Asietencls social y sarvicios & \a telectivideg 1208 247

P Sarvicios recreativos ¥ eulturaien el 4.9

7 Sarvicios persorulan a7 0.05

P farvicios dombsticos ¢ 0.%

TOTAL SECTOREY REALES (0-%) loadst [N

ot TN 100,00

fumte; Qireccidn General de Trantacelowes Exterlores.
Ainisterio de Econcmia y Weclendd,



Cuadro A.ITI.22

ALIMENTICIOR T ANIMALES VIVDS

Anfn, vives cestino slimentacitn

Carnet y prapirsdds S carnd

Proisctos Ldcteos y huevos o ave
Peseado, cruatic,, moluscos y derivacios
Cereales ¥ preparacos ot caresles
Lequrbras, Frotat y hortalizas

Ancht, Preparsdos de siucar y Alel
Caft, td, cacho, mspet, y 1yt preparados
Hensos animates (exc. cereal sin moler)
Productos ¥ prep. comtstibles divarsos
ALEIDAS ¥ TARACD

ebidat

Tabaco ¥y Sk sanufsctur

HAT[IIAS PRINAS, um:a COMBUST IDLET
Cueres ¥ piﬂu

Soalllaz ¥ frutad olesginrsses

Caxchs 4w bruto {inciultso sint, v regen.}
Corcha ¥ Madern

Pulps y despardicios da papel

Fibens taxtiles (axcl, sachas de (anad
Aboray Bruted ¥ sirerales brutes

Perds ¥ cas#chon oo maRales

Prodaztos ank ]

CONBUST. T LUBRIL. NIKER. T PROD, COWEXOS
Willa, cogque y brigatss

Petréieq, prod. darivedes y conelns

a5 natural vy artiflcinl

Corrlants slécirics

ACEITES, CEMAS ¥ GRASAR CAMIN, r vEL)

W1 Aeqites v grases de otigen animal

42 Aceltas y prasas fijes erin, veputal

A3 Aceit. y pravas (anism, y weget.d elaborad,
§  MOoUCIOS OGULMICOE Y CONEMCS, N.E.P,

S productos guinicos orgdnlcoe

51 Productor quisices inorpnices

51 matering tintéress, turtidos y eslorenten
St Prod. sedicinales ¥ farmacsitices

35 Esentins y producton de perfumeris

%4 Abonod RMarufsetur

47 faplosivosr v procl. ot plrotecnla

S8 tesinas, sat, plisticas, éatares v éteres
59 Katacies ¥ peod, quinicon, hoep.

& MAUSACTURAS, $ECOM MATEREA PRIMA

#1 Cuero, awrwd. cuaro, nepa ¥ peletecia

61 Marwinctures de eaxha, n.ot.p,

&3 sanud . corche v maders (ro suetiles)

B Pl , nr'lbn, articules patis de papel
b8 Xilsdos jides, noe.p, cordset

64 Aaruf, rlln o5 matdlicon, A0.p.

47 Niecro y seery

48 Minies no farrosos

% Manof sctural de stales, n.e.p.

T MADJIMARTIA Y EOUIPC OE TRANSPORTE

T1 Mwq. ¥ equipes gevarsdares de fuerrn

77 Ao, reptcialionda determinadss Incdmtriss
73 mhaulnas pars Lrabafer smetales

T4 Aiq, ¥ equipot indate, # Hearal, m.a.p.
5 Mg, alicing v wquipon [nformitices

1 Aparatos telscom,, prab. v reprod, somide
77 Xagq, ¥ aparaton liknlzu. A WK

70 vehiculos de ¢arreters, imel, serodentiz.
¢ Otre wsipo de Lrwaperte

& WUFACTURAS DIVERSAS

B areal, saniterics, spus, calef. alumbrade
& Raviet ¥ wa partH

BY Art, visie, botaon y vimbilares

M Prencas e vastlr y woesorion

25 Caliada

37 Inatr. proies,, clentifico y de contral
A8 apar. y mat, lcvogrdf, y Bpticed, n.e.p.
29 Articulon wewisctoredon divarsos

§ mECARCERS T OPERACIONES w0 INCLVIDAS

IRSESRELSE"

PP,
Friirhi iy

ERUFERE

[TwrTY
=

~ay

ToTAL

nke: O *Aemual Forelps Trade Stalictice by Countrine,

COMERCIO EXTERION DE ALERANTA

EXFOATACLONES
TOTALES
(Millonts de délures un}

1var 1988

7894 128 13!25!

780.7 B&.} 8.5
§1%5.4  5041.5 85770
287,1 kT 9.9
2.0 9.2 184
g3 $15.7 98,9
089 £96.0 4.0
185.0 268.0 H.EY
Wy 13381 U7
6790 5.4 82,2
1.2 16367 TR
832.5 [ ] mwo.
INE2.6  30L1,2 A1RALE
13984 16873 1595.5
118 17350 k.6
T T N
95,9 5.0 2.2
7.0 5.1 94,2

. -4
W00 B2191,4 129976
$942,1 I290.0 M08

W12, 2 9.8 304

|MPORTAC |OWES
TOVALES
{Xi1lonas de nél.lnl USA)
1987

2392.% 23645.3 23982
3521 40b.6 84,8

6.4 B 4.3
15004.9 16H5.8 VITRLS

L7 3994 V.2
170¢.9 1710 1T

.4 2139 .7
53,7 15440 173
Wity 38,0 13
1262.2  16¥4,6 1305,

N} 505.9
14912.5  18454,8 81311
g B T2
42,3 8338 §76.1
6538 421.% 921.3

$8.1 1269 118.3

38,7 501.1 3.1
158,7 193.9 B4
453,86 24273.4 ISMT.S
5581.2  A289.& 70062
1.7 2949.3 2.7
W0¥7.2  1213.4 13070
2SI }/OY,G 2850.2
15,9 1273.6  130%.2
84,0 0.2 &17.3
.1 3239.2 BT
8036,5 145,577
2A4T.4 2568.9 26904
11,6 ASAIT.9 SOM).9
1342.2 .9 .
301,00 29787 2580.5

.8 AL6E
Fi78.1 103849 12075.1
S48 4BA3N 4

272309 ZREITV.T J68496.3

Serlen B, Porls, varios shon,



Cuadro A.IT1.23

COMERCID EXTERIOR DE ALEHAMIA COM ESPARM

EXPOREACIOWES TMPOR1AL SOMES
TOVALES TOIALES
(Millones ce adlares UEAY i |Lorat de gdlares USA)
1947 1968 P88 1087 L] 198%
A IRERTICEOS T ANDRALES YEVOS L 0.5 281.% R76.0  10ML4 10148
0 Anim, wive: destire sl imentacidn 1.8 .6 70.4 0.4 N .
1 Larnes ¥ proparados de Carne 10.2 10,1 .2 1.8 11.0 15.8
2 Froguctos [IGTett ¥ Maves o ave u.8 &0.0 0.2 3.6 12.4 .
I Pekcsdo, crutlic., Moluscos y cerivaded 9.2 8.5 8.1 13.6 17.4 th.é
L Ceraster v praparador de careales R 2.0 8.7 18.8 13.4 1.
5 Lagaetres, frutas ¥ hortalizas 113 n.. 6.8 11,2 3.2 3%.7
& ATUGEF, preperados e azucer y miel 8.7 W07 16.4 - L) 5.2
7 Catd, C, Chead, BApEC. Y SUl Preparsdat 1] 25.5 0.4 14.4 12.9 2.4
4 Pleracs sniraies (ere, curest 3in mier} B¢ 2.7 4.4 6.5 .6 1
% Produztos ¥ prep, Somedtibles diversos V6,2 13.4 18,3 1.5 2.7 9.7
 BERICAS Y TARACG Fa ] n.y b £5.3 101.0 L]
1 Rabidax . 6.0 .y 0.2 100,98 5.3
7 Tabace y s sanufecturss [} 5.9 6.5 Q.1 b0 9.}
 RATERZAS PRIMAS, EXCERTD COMBUSTIBLES 157.2 1931 k.7 . 2103 nra
§ Cuerps ¥ pialed 11,7 9.4 14,6 i1 1.0 [N ]
2 Zemillac y frutes olesginoins 0.3 Q.4 - M) .4 2.3 6.0
3 Cwacho wn bruts (Tnsiulde sint. y regen.} 18,7 2%.8 b 9.7 2.4 9.4
& Corcho y maddre .2 2&.5 2,1 3.9 4.8 $.4
5 Puips y csperdicics de papel 1.7 4.4 3.6 5.0 8.4 az.?
6 Fibess texliles {umcl, mtches oo lana) 8.4 &0.3 4,1 E.& 5.9 13,4
T Abonoy Bruas ¥ minaralesd brutos T.é 12,6 m.1 7.5 25.3 a4
B Pangs y ceitchos o Mbtales 139 .19 4.7 18.8 $2.7 4.4
D Prochtos snimeles 1.4 Fil s 2.8 o9 1.9 40,1
. OCMEUST. V LVBRIC, REWER, Y FEQO, CowExdd "4 19 .7 454 M4 35.0
2 Nulla, cogu ¥ brigatrss 8.6 a9 W3 1.3 1.0 &4
1 Petrdlee, prod, derivados y comerts 1.0 d.6 8.8 1.1 Mo
4 Gan ratural y ernifleisl Q.0 [N 0.0 0.2 [ %1
5 Corrimte slictrica X 0.0 0.0 0.0 0.0 LN ]
- AGEITES, CEIRS T GRALAE (ANIN, T Vi) e 1.4 11,3 &8 &9 td
1 Aceited y grazab oe origen animal 1.t 5.9 4.0 9.1 0.2 0.4
2 Acelees y grasac FRjor orlg, vegetsl 41 5.2 1.7 3.8 A4 1.6
3 Acait, y grasas (anlm, y veget. ) dlaborad, 2.9 1.1 3.4 1.0 4 o8
 MRODUCTOR QUINICOS T COMENCS, N.0.P. 1051,0  1299.3 17T %7.2 Lk 3538
4 Procacior quinicos orginice HAR 330.2 51,2 45,8 04,3 1.8
2 Produrtos quialces Frarginicos 58,90 82.7 §7,3 11.9 16.3 .7
1 Matariag tintérass, €urtided y colorantes 122.7 1.5.0 154,0 L 17.7 2.1
4 Prod, sedicineles y tarmsesiticon w056 139 1531 345 51,0 5.4
5 Eserclas y prodetos de perfuwerie b8 1,9 5.8 1.2 20,9 0.4
i Rborot merulsctur s 1.t 20,8 1.2 17.2 .7 .4
7 Explotives y pred. de pirotecniy 0.9 #35.5 .8 a4 64,5 4
B Nasfnas, sat. plisticss, hiteren y dtects im0 i0).8 128.7 48,0 15,1 2.4
9 Mavariss ¥y prod, quinizoe, n.d.p, 1499 192.7 24,0 4.9 . 2.0
b MAMUPACTURAS, SECIM MATERLA BRINA 1258, 1483.B  ATRE.6 856.1 et T
L] Duro, seruf. Tuere, nape ¥ peleteris 20.7 1%.5 18.7 ) 0.0 5.8
) Marufacturas de cmhe, n.e.p. 47,0 .3 122.4 R 10,7 ]
L] Maensd, corcha y mecera (no soeblas) 12.3 8.4 3 15.5 16,1 1
W Papel, £artén, artledes paste oo papal 1535 178.4 228.% 3.1 7 1
13 RNadas, tajldos, n.u.p, conarce 184.3 185,0 % er.d b t
Wd PMaersf, Bindrales na methlicos, n.¢.p. 0.0 1263 130 7.3 st} )
bT Mimrre y s2ir0 434.) [ $2h 6 191.4 232.4
B4 Metales no ferrovat 2.0 189 0% 35.2 55,5
B¢ Maewfucturas oo methles, n.&.p. 220.2 1687 ¥MLE 3.4 4.2
T WAGRHIRAA|A T €RUERD BE TRANSPOLTE 50204 40A2.4  &peb.d e A
Y mac, ¥ kuipos gameradorss de fuetis 500, 183.% .9 200.4 9.5
T Mg, 4peclal faada deterwinadas indatrivg 8.2 Tih.2 253.7 3.0 5h.8
TE Mbcpalred para (rebajar setafes 4.4 173.7 1950 58,9 Sh. & ma
T4 Rba. ¥ ruipos Indste, e general, noep. 504,12 ere.8 e 15468 WL 1934
75 mag, oflcina y sauipos Inforadticos w4 23,4 (1N 7. v 157.0 Fe 14
Té Aparatos telucoa., ¢rab. ¥ reprod, sonida 184, ¢ nr.l 0.2 3.5 7.9 .y
77 Maq. y sperates 4lbcrrien, novp. s 1 Te5  WeLE Wik 0 sl
18 vemleulor & carretaty, inel, aerodestiz, 0290 ke, 8 wElb 4.9 16 1040
7 Otre equips g krentparts $05.0 3.2 0.4 20.7 L6 14,
§ MAMEACIULAY O1VERELS Yer.7 g [ TS 5B 4 4885 024
31 Artef, ssnitarion, spud, ctel. alumdraco 14,5 F{ ] A 5.0 10.7 12,
A2 marbles ¥ sua pAFTE Ly ip,7 85.¢ 35.7 59.4 3.9
A Art. wisjs, Dolsos ¥ sisllares 2.0 1.8 5.0 2.8 3.3 T
BA Proncak db yeulir y sccesarion .4 0.1 8.3 &5,7 54,4 47.3
N5 falinco (B [ L 4.7 a8 5.
&7 lemir. peofes,, clempifice y ot contral Wi 260.% 98,2 8.6 n. LIN )
B Apar. y mat. (ologrif, y dptices, moe.p. 0.7 110.5 nyA A9 .1 &1
&7 drziculos marmlactursder diversor 2184 .7 TS .2 2.7 5.3
% MEREANCIAS 1 CPERRCIONIS WO [WCLUIDAS (18] . bl 8.0 1.1 1430
TORAL Blas.é 1G138,1 1IBAALT 4504 50949 el 0

fes 05T "Aval Joralpn Tesde Statittics by Dowstries®, Series 8, Pariy, waries shor,



cuadro A IT1.27

EXPLO1ENTES DE VERNFYCACION bE |evERSIOMES EXTHAKJERAL PROCEDEMTES O ALEMAKIA £N ESPRRA

Santribaada de L invrsidn en base 3 Lo CHLAE,
tEfective, miiiones o4 paseiis)

1987 1082 909 1990
01 Produccidn sgricals 1 e 9 20
63 Prooweisn qanacers Fi] a ¢ e
0} Servicion agricoles ‘ gansderos 201 s ¢ 0
0 Cora y repohlaciden elnegttics ] ¢ @ ]
@5 Siivicultors ¢ 8 ¢ 2
o5 Pesca i Fl %2 [}
1Y Eatrac, ¥ prepar, &b combust. 8ol 1das y coquering [} ° o 0
12 Extraceidn de patrdlea v gas natural [ Ly o 0
13 Mafine ce patrélno ] o b 0
14 Extrae, y transfocm, de winerales tadlosctivas [ ] 0 0
15 Energin slbcrricd, sax, vapor y sgua celiente o 181 ¢ 0
14 Caplacion, depuraciin y A tr il Ge e 0 W2 4 0
1 Eatracc ida ¢ properacion db minarsies metblicos 9 1 [ 9
22 Produccidn y primers trandlormaci 8a de mttaled 41 [ g 9
23 Kxtrwd, e winar. oo setil. A eergiticos, turberss 2 [ a 9
24 ledstrisn ge prodoctor mipernles no ma bl lco 109 41 ¢ e
25 Ledutria quimica L9 4198 99 79
31 Prod. setilicos (exe, miquinas ¥ mat. transpartt} 133 1347 9 m
12 Construcs idn oe maquiraris y rqulpo mecinice B/ L] sel L)
IY Consiruc, de miguinit de oficina v oroenadares ] 4 100 ]
L tonstruccion de saquiraria y meterisl léctrico 1" 31 ° 13
15 Fabr.Ge miterinl alectrénico (eac. ordensdores) 150 ¢ nrz At
35 Corstr, de vehiculor sutendy, y pieies de ut:::a Seh 29291 1337 W3eRd
37 Conitruccidn navil, reperst. y mantenin. ot 1 [ o o
A8 foiruction on stro materist de Trendparta ] [} A [
39 Febric, oe instrum, de precisidn, sotics y similes. " 435 30 Q
41 Trouser, of prodact, alisenticics, bebidas y tabaco 405 123 o 102
42 |nduskr. de procuxt. ailmnticies, bebidas y tsbaco 198 I3 17 (1
3 [roustria tenil « 39 1000 167
L [rdAtrin okl tuero 12 37 ] ¢
%5 rdtr, del eslyacs y vestido y oiras confese. o 0 0 o
b IndusAr. ¢ la maders, corche y moebles de whiers 1 ] ] [}
A7 Indatr. del papel, pa sanufact, y srtes grificss 1073 2133 & ik
4 Irosir, o transform, gdel taucho y mat, plitticis 20 34 a 24006
A Qtres industrins wanclacturtras T 4 ¢ 15
50 Comntruceidn & 58 ? s
51 Comartia al por meynt yi2é s 1574 “3a7
&2 Necuparacidn de productes &b Q [] 7
43 intersedinrios cei comercle 306 44 251 L
o Comercio sl par memor w 1 55 1e7e
&% Restmurantes ¥ cafés {3in hospedajt) 147 B9 L) 204
&b Kasteiwria &9 274 [ 148Y
57 Reparacnones 3 9 3 1
7% Tranaporte por ferrocarril 4 o 4 [
n 13 ” 23 L] hh
T3 Trensp. mariting y pot v interieres navigables 8 21 ] 22
Ti Iewmsports sdres 125 1680 [ !
7% A¢lividedts snaxan a lot transportes $ () [ e
Th Commitaciones [] 3} L) ]
81 Irmtituciones [iranciersy 204 1836 3005 10370
&2 fequred 30 1484 0 hti]
& anillares finencieror ¥ 9 seguron, lewobilisrias 1267 1570 123% pHH
BL Servicion prestwdcs & Las ewprisas 203 He 82 m
2% Alguiler de Blenss moebles & kS [ M
& Alguiler de Blenet irmables 1w o a 22
€2 Yerv, de seradmlente plblico, Limpiern v sinflsres [ 4 0 32
93 Pdeaeidn ¢ dnvestigacion [} ? ] ]
%% tanldad y serviclos vetarinarion [ 4 0 ]
95 alvtercis social y nervicios o Lo coleativided ] 1 ] 1
98 Serviclos recraativen y culturales 170 a9y I50b w
%7 Sarviched persoraler t 160 [ i1
B8 Servichon domitelicos L] 0 [} ¢
1OTAL SECTORES REALEY (9-5) 120¢ 30392 1479 P54
ToTaL W2y LIAN3 IMTE 122900

Fante: Direccidn Geraral o Trantsceiones Extariores,
Minlsterio de fcoronln y Hacieras,



Cuadro A.I1I.28

CXBECIENIES DF VERIFIZALION DE INVERSIONES EXTUAMJERAS PROCEDENTES DE ALCMWARIA EX £5PARA

Digtribocion or Lp inversidn on Date 8 L CWLAE.
(Efective, millones o pesesat)
.

107l REALLS
19871990

0} Produtcidn agricola 448 0.20 0.27
02 Procuscisn gansders i §.40 034
€} Sarvitlon sgricolag y ganaderca L1 L 0.33
0k Cazm ¥ repoblacidn clmgdtica [ 0,00 0.0¢
05 $itlvicultura b 0. 00 0.00
06 Pesca 208 0.09 0.2
11 Extrac, y prepar, ge combust. s6lidet y cogquariag [ 0.00 .00
1§ Extracgion oy prersies ¥ gbs natural & .00 4.08
13 tefing de prirdles ) 0 0.0 0.00
14 Extrac, y transform, de minerales radigactivos Q 0.00 0.00
15 fngrgly elécirica, gas, vapor ¥ aqud crlidnte 141 0,07 D.0¢
16 Captacisn, cepuracion ¥ distribucion de agus i H 9,01 b.0Y
IV Entragzidn y preparacion oo ainecales metélicod 1 4.00 0,00
i Producidn y prisers transiormazidn de meliles Fs] 0.0 .01
2 Eatrat,oe pirar, o metdl, ni scergdticot, turberas ] 0.00 0.00
2% Incusteien de procuctos minerales o matilicas 1 047 s
25 Industria m-i’!. Fabbl 5,95 12,18
31 Prod. metdlizos {exe, mdqulnas y mat. traniportn) 558 .3 L
12 Comedruecidn cr maquineria v{ quipa mecdnico a2 2. 14 e
33 Conttruc, de mbquiras de oflcing y ordensdorey 90 0.04 N1
M Construccidn da mequiniria y meterist gléctrice 12673 .57 Lh
35 Labr, Oe matetial vlecirdnice [exg, Orderddores) 5762 2,43 L
36 Coratr, de vehiculon sytomiv. y piezss de reparsto 70865 31,72 4348
37 Construccion maval, reparac. y mantenim, de 1 o 0.00 a,00
386 Coratruceidn o otre saserial de tranmsports a 0.0% 4.0%
1% Fabrie, o Instrua. de precisidn, dptice ¥ wimiiar, 3 0.3 Q.42
41 Industr, ot product, stimenticios, bebidas y tabace 43¢ 6,27 0.3
A2 Inchritr, ot product. sf faenticios, babidas y labgo in $.11 0,18
43 Industris texelt 1435 o.8% 0.9
44 Indttrin dal cuers 519 0.2 0.30
4% Incate, el chlinds v vestide y atrav confece, L4 5,04 0,06
&b Indsetr. ot e sadets, ¢OFEMD ¥ mueblen de maders ) 0,80 0,00
A7 [nclustr, del papel, sut menufact. y srres grifices 11148 473 b, 44
&8 Industr, de transdorn, del caxho ¥ mat, plistienn 282 LR 15,9
49 dtras Industriss merufectureras 3 a.02 .02
$0 Construccion ins 0.7% 0.9%
&1 Lomareio al por meyor 18898 [Nl
62 Recuperscion de productos al 0.0&
68 Intermedisrion el comrcio 2507 A7
:Js- ﬁmreto sl por :-no” v A zggz gi

witaurantes y calds {sin hospedaje) N
b4 Nontelurie 257 , 98
67 Repatuciones 14 01
1 trarsparte por ferrocarril & . 00
T2 Otros travoportes Leereitrad Bk .

Tromap. maritim y por vias Intariores ravegsbies &9 .02
H Tramsparts séraa 1812 .
T3 Aetivicedes aneans & los transpories 1617 o0
14 Connlcaciones 1 0.00
A draci b tows finexidres 15213 45

Segurot 3582 08
8 Auxilinres financioron v G saguros. treobiliariss a3 bty
M Servition prratsdor ¢ 1as erpresan 84 42
25 Aleuiler de bianas mutbies 120 N-]
8 Alguiler de Bients lreuebles 23 A0
92 Sarv, de seamaients pbllco, Limpiets y similarsd 38 0,02
%5 tauacidn o thestigectdn * T FREN
P4 Yanicad { servicion vatarinarion [] 2.0
5 haistencis soglal ¥ nerviclos o La colectiviced 17 A
96 Sarvicion recrantivas y culurslan 4962 .10
7 Sarvicion persoraley e 02
P8 fervicior comdygicor ¢ .00
1OTAL SECTONES REALES (95} 1733 T3.4%
LLILY M2 100.00

Fuenter Olreceidn Cortral de Teanancciones Eateriores,
Ministerie de Economiy y Haciends,



ALINENTICIOE T ANIMALES YIVDS

Anim, vives deiline 3l nmtecion

Carrts ¥ preparados ot carte

Profectos Licteos ¥ huevoi de sve

Pete by, cruttie,, moluttos v dativados
Cerciles ¥ proparsdos de caresles
Legumbres, frutes y harislinas

A dt, greptrscos o azgcer y miel
Cald, W, caZiD, HPHt. ¥ W6 Prepirsids
Fiwnios brinabes Cext. cereal 1in moler)
Producias v prep. comestibies diversms
BER|EAS ¥ YARACD

Bebidas

Tabaco v tus Abnuiscturss

MATERIAS PRIMAS, ERCEPTO COMBUSTINLES
Cutees ¥ plales

Semilias y frutss cizaginoses

Lauche an bruta {incluide sint. y regen.)
Corcha y maders

Pulpe v desperdicios oS¢ papel

FIbrad tentiles (encl. sechag de lina)
Rbonat brutct y mineralss brutes

Haras y Setechos o setslnn

Procictes animiles

COMBIST, ¥ LUBREC, MIVER, Y PROC. COMEXOS
Nidla, cogqut ¥ brigaetss

Petrdles, prod. oeivedor y comsds

Cas ratural vy ereifielal

Corelente aldetrica

ACEETES, CERAS T GAASAS {AMIM, T YEG.}

1 Acwites ¥ grasas de origen animal

&2 Acaliter v grasas fl]os orig, vegetal

W} Jceft, y grasas {anim. y vegen. ) elaborad.
5 PREDACTOS QUINICOS ¥ COMExds, w.E.P,

L1 Procuetsr quinicer ergbnitod

11 Prodxtos quimicos inarginices

11 matariag tintéress, curtidas y colormntes
3 Prod. sedicirales v farmacagticos

43 Eaurcies v productos o¢ perfumeria

& Abonos sl sctur ot

3T Eapletivet y prod, de piratecnia

38 dealras, sat. plhstices, bstares y flerss
A% Materins y prod. quisicos, A.a.p.

b RAWJFACTURAT, SEGN MATER[A DA

bl Cuere, marwf. cuers, reps ¥ peleteria

& Marufscturas de cakhe, hoa.p.

BY Wwrnl, corcha ¥ abders (o surbiter)

B Pagel, cartdn, arylculat pasts de papel
85 Wlimdes, tejldes, n.e.p. coneaos

&6 Waresd, minarales ro maiifeos, noa.p.

&7 kierre vy scare

&8 Nevales o ferreses

59 Masmrisctures e metales, noep.

T OMAGUIRARLA T EQUIMY BE TRARSPORTE

71 Maq, v equipot geersdores de Tuaris

T2 Waq, esprcializade detarsinades industrise
73 Wbquimas pars trastajar metal s

T4 Wi, y equipos 1ndnstr. an grewral, n.ep.
TS Mbg, cllcima y equipet inforadtlcos

26 Aparatod Telecos,, qrab, y reprod, sonido
TV maqy, y sparwtes eletrices, not.p,

78 Vekiculos o carretera, Incl. seradealia,
™ Orre rauipo de (repeete

B mANUFACTURAS DIVEASAS

21 Artel. saniterios, agus, calel, ilumbreo
A maebies ¥ St parted

A3 Art, viaje, boluos y simileres

&4 Pravdet g8 wealir ¥ wegesorion

24 Calraie

A7 Imctr, profes., clentiflca v e contrel
38 Apar. v sat, Fatogedt, ¥ dpticen, nov.p.
59 Arthculon marufseturados diveryay

9 MERCANCEAS ¥ OPERACHOMES BQ 1NCLYVIDAS

M- ZRSRIRIRZEC

FESURENRATONY

P
w

a1aL

Cuadro A.III.29

COMERCIO EXTERIOA DFL REINOD L¥i20

EXPORTALIONS IMPORTACIONES
TOTALES TOTALES

tKillenes ob dblires USA) (Nillones oe ddlares USA)
1987 1984 1598% 1947 1988 1989
ae12.7 w3276 181911 15981.0

34,8 384.3 511.2 w6%.1
1143.7 2585.5 29310 29904
a5 1014,5 V3553 12874
735.8 1266, 89,1 1eBT
1555.3 117,10 13Ls 82
£59.8 WiN.6 &ITA2 hkeL.T
ma 35%.9  05.0 anb.2

433.8 1637.6 Mk, 1541.3

.0 1.7 930 w532

u2,5 34,9 576.4 &58.1

3803.2 2153.6 27089 2TER.T

2968.3 1215.2  2129.8 ek

856.9 334.4 §79.2 5659

L4 B842,2 927 99ELY

&15.1 13,8 5.8 2k 3

B £0.8 8.7 405.0 a2

5.8 31,0 L9 mn.e L20.7 00§
il.b .7 (LY 1968,1  2433,5 231D
55.4 3.7 [ 1979.2 13882 1sarl
452.3 1% ML 140,64 12269 13151
559.8 804.5 03,1 470.7 429, $90.7
7312 0885 1M8d.4 2008.2 I8 BTe2
143.¢ 17 el 720.2 A27.4 ME.7
144084 01640 BA20.9 10051 BwaR, ¢ 107048
2.8 1742 2.9 477.7 85,9 580.4
13910, @il eplo.d Ti78.8  &06.3  Te52.0
pEL 256,71 A0 1400, 14030 1175.2
2.0 o 9.0 wnr £71.3 L99.3
£33.0 1581 1387 .2 2.7 6302
27.¢ N6 o2 5.0 159.0 125.4
9.3 a7.0 8.3 307.0 7. 388.6
55.8 (9} 1.l .2 126,10 ue.?
17285, 20%86.4 20189, 13650,0 18583.% 170911
&b54. 55940 S5ie.8 25,9  418AF W307.1
1BO7.6  1989.6  1BSE.F 1621.6 18216 16e8.1
Wee.d R 1732 4.0 9474 10029
2663.1 30899 32983 191,53 15618 173T.9
56,5 16803 804 6.6 10982 1hib.
0.3 .3 Mo k5.8 363.4 i1y
Ti. 984,53 2085,3 39,5 35,3 3318
5519 0975 218 IR,y W7 183046
ThOL.S 2941.2  3000.6 1%41.2  1718,0 18328
195458 22451,1 23721.8 FRA.3  35028.8 335724
$12.4 550.7 3358 91,7 4387 397.1
11139 1els.4 1303 1120, w20 1353.%
1.7 1.l 1. 1288.5 17180 V530
15986 19684 2024.9 5317.6  ShAB.L 45741
3099, HIT0 044 §M3.6  BATI.2 ANTNLD
L349,0 5982 S229.2 12,1 8027.7 38,2
0.8 LT A0S 103.9  4218.0 45457
2668, 29610 Jdb.8 BP9 &hd2.0 5054
2532.4 27T, 2920, 8 1100.1  M22.0  408L.2
CTI76.9 S71E9.5 516168 £3855.5  71604.8 TSIETD
§326.0  4920,7 7T 41272 56246 S704,T
§423.1 58588 B1AM0 We.é 8192.2 63092
11355 1380, 12N.2 §32.2  1%32.1 15344
S08P.6  EATLT &400.7 L46.5 4314 BB22.4
THA.L $AL0 PTES 89190 111988 123431
/T 5.7 IS 400,64 56969 oD4L.9
21,0 TTY  aned B296.0 103455 30937.40
8013.1 M. W50 TALES, 1 20040.8 24384,
s178.6 M7 s0aN.0 WY AN L1048
16567.9  WBS6L, 2 JONL.D N8 2093 28334.5
218.7 1555 34}, a0 988 804.5
4.5 4 TG 1442,0 12404 1800.0
7.2 .3 .o v WILT .
MTT O BeS eLA 1582.6  $540.0  STVLE
304,39 e Ima 13128 148,53 15934
259 350,00 dde 1.0 LB 3BR2.é
404.1 788 13549 20,0 i 6hd.
9.7 AR 7 saml MM.2 ke 1309
el ML NN we.9  210L.T 20448
131127, 9 168506, 5 1503409 154347, 8 139747, 4 1977033

OC3E: “Arrwal Forpipn Trade Sratiskics by Countries™, Serivs |,

Parkn, vt ahaos,



Cuadro A,III1.30

COMERTIC DEL REING UkIDO CON ESPARA

EXPORTACIONES IWPORTAL IOMES
(M1l lones a¢ cdlares USAD (Mt loner e cdlares UEL)
1987 1958 b rar 1708 e
0 ALIMERTICIOS ¥ ANIMALES vIvas 2m.2 Wi 251.9 &5 09,7 Re.b
00 Anin, vives destino alimentacion 5.4 5. T.3 0.2 0.0 6.9
01 Carnaa Y prepsrsdos ¢4 carne A 12,5 b= ¥ b1 1.8 9.2 .4
02 Productor Ydoteot y huevos dt ave 1.8 &6 B.4 i 2.6 1.5
03 Pabcado, crustic., motluseot y oerivadas BLLS 1061 15.9 4.0 4.2 &4
06 Caraales y prepirados g caresles £2.5 W3.2 12.4 15,2 n.3 .¥
75 Legunibres, frutas y horoslizas M. .7 0.8 453.2 91,7 (3L %)
04 Azocar, prepersdas ok axucar y miel 1.3 t.7 3.3 b 0.8 9.8
0T Calt, cRtad, HSPEC. ¥ Sul preparados 17.0 16,1 .y 5.3 5.3 7.5
68 Flensos animaley {exc. ceresl sin moler) 8.0 1.0 2.3 ro 12,8 4.2
09 Productol ¥ prep. comestibles divarsen 4.7 6.0 [} 1.4 1.0 1.5
1 BENIDAS ¥ TARALD 174.% 2154 218, 4 nr.o 129.2 065
1 Babidas 185.4 197.3 197.4 1nr.o 1.9 bl ]
12 Tabaco y sus sanufactiured 8.0 1.4 8.6 L8] 0.4 ot
2 MATERIAS PAIMAS, EXCEPTD COMBUSTIRLES 282.7 380.0 354.0 193.0 FALE ) 204
21 Cusros y pisles 8.0 7.5 72,4 Q. 1.5 .0
22 Somk(lag y frusas oleaginosss 0.5 0.3 0.5 0.1 0.0 [N
23 Emxchy on bruts dinclulde sint, ¥ regen.) .7 @24 9.3 1.7 1.0
24 Lorchy y Beders 0.9 2.7 2.2 1.9 5.0
25 Pulpa v cesperdicios te papel .7 2.5 2.4 .7 88,0 &7,
74 Fibras taxtiles {escl. mechas ca (ans} 2.2 8.4 . ;. 30.3 .3
17 aboros brutos y minersle brutos 18,3 3.0 2.1 LAY 2.4 19.2
28 Menad y S4sechot de metoles 15,2 202.0 199.4 8.7 3.1 .8
29 Procctet snimates 4.1 TS 8.9 .2 2.4 8
I COMGUST, T LLARIC, MINER, ¥ PRCO, COWEXOS 520.0 2058 150.6 3.8 01,1 ™
32 mulla, coque y brigutas 2.0 1,3 3.8 [ 0,% 0.9
I3 Parrdleo, prod, derivedos y conexdd 305.2 1909 139.8 el 3.4 mne
3 G ratural y artifleiat 12,8 3.3 7.8 10.3 7.2 1.4
35 Corrients elbciricn 0.0 0.0 0.0 2.9 .0 9.0
& ACRITLY, CERAS Y SRASAS (AMIM, ¥ VEG.) 1.1 2.2 2.9 5.0 6.0 1
A1 Azeltes ¥ grasas da origen animel 0.2 1.4 0,% 0.4 0,0 4.0
&2 Ac#ites y gr 0. 0,2 3.4 184 .4 3.2 6.3
&3 Aealn, ¥ grases 0,3 0.4 1.8 0.3 9.8 4.8
§  HCDUCTOt DUIKICOS T COMEXOS, M. E.P. L1 &99.5 559.3 1524 198.7 2.8
£1 Procuttes quinleos orgénices 125.0 162.2 70,7 5.2 65.8 &4.0
52 Procuctos suinlees Trorginicos FAI0S ) .7 We.4 19,0 1.7 1.7
4% Kalariat tintéreat, curtides y colorentes .0 .7 3.5 n.e 18,9 1.8
55 prod, mdlcinales y farsatedticos n.e 3.7 $4.2 Lé t0.7 17.3
55 Euencles y productos de petfumeris 6.8 wT.é 513 7.0 0.8 1.0
SL Mot st setur sdod 1.7 4.2 5.7 a9 1.7 .2
57 Explosivos ¥ prod. da pirctecnia 0.3 ib.6 50,2 a9.9 3.7 M2
5B Aesinas, aat. plasticas, éstaces ¥ dteres s2.8 1.8 35.1 1.0 0.2 1.
5¢ Materian y prod, quinicas, noe.p. [AR] Pl 9.0 10.3 1%, 0.2
& WORIFACTURAS, SEGEM MATERIA PRIMA 0.9 e 588.5 5840 ™A 18,7
41 Cutro, senuf. cuere, raph y peleteria 5,9 9.0 1.2 1.4 8.7 13,8
62 Manyfacturat v cauche, n.e.p. 20.4 wmr 1.5 #1.% B2.0 .2
43 Manal, corehe y madera (ro moebles) 4.7 2.7 14 3.4 [ 0.3
& Papel, carton, articulos parts de papel w5 38,7 438 L4,.8 W9, 82.%
£% Wlledot, tefidot, Nn.t.p, conessd g 35,4 8.8 .8 ae. 1 .1
B Maemal, wiserales oo setblicos, n.r.p. 3.4 w57 9t 1373 R0
&7 Rlerro y acare WA w0 080 126, 17,8 1850
&8 Metales no farrorod AL 41,9 50,9 52,1 115.6 1083
49 Wrnfscturss de setales, M.&.p. 4.8 45,1 81.) [18) ] .4
T RARIWALA T EQUIPG DE TRANSPORTE 15T, 18,7 1AR.5 1S 1837 e
T1 Maq. y rquipes geoersdares de fueris 388 k2 2800 1083 116.3  16k.d
71 Maq. espacinlitede determinedas irdustrias 13,2 W2 26,2 H R &4.4 L)
73 Wiqsinat para trabajer meteles «0,9 15.4 T3 w7 21.¢ .2
T4 Wiq, y wuripes indatr, en gerarsl, Ae.p. W14 192.9 9.3 6.3 81,1 s
TS miq, oflefna y squipos Informdtic w7 343.% 1.3 134 120.5% 0.4
7¢ Mparatos tvlecom,, grab, y reprad. senide 12,2 Ve 084 A 18,8 na
Aaq. ¥ wparetes eldctricos, noaup. 151.9 08,0 36,6 .2 115.9 12%5.0
& vehlculot de carraters, Incl, aerodestin, w293 &80.1 §T8.0 a9 097,77 10784
T9 Otro wquips de Lramports 12,? W 0.8 1.4 I8 6.4
B NURIFACTLRAY DIVERSAS ma 4105 §40.1 e 135 ,8 9.t
B4 Artef, pwnitaries, agua, ¢ ol umbr ado .0 &7 8.3 ».0 3.3 .1
52 hablet ¥ s partes 8.1 81 .1 04 .7 40,4
A Art, vitje, bolsos v similares R 1.8 L7 2,9 3.0 “.9
Bb Piardss de vertic y sccesorios .7 4,1 2.0 R 18.2 9.7
85 Calkada 2.3 47 £.3 120,58 160.2 1458
87 1msdr, peofer,, cientifice v oe contrnl .y 7.9 09,3 HiE 368 so.7
BA Mpur. y matl. Potogrif, y bpricet, noe.p. 41,8 8.5 9.5 1.5 4.7 5.8
B9 hepleutos mnuiegiurades diversas 140.8 181.1 1%0.3 10,4 102,46 1.4
9 WEACARCEAS T OPLRACIONLS WO [NCLUIDAS IR | FiM Y AR .o 10.4 1
LLLEN 74,5 44810 IS T4 L2581 6NN

Rtz OCDEE “Rrvas§ Foreipn rade STatistics by Countrres®, Seres b, Pacly, verios 1has,



Cuadro A.III

.31

165 DEL {OMERZIO EXTERION GEL REIND UNIDD

O ALIMENTILIOS ¥ AMIMALES ¥ives
00 Anim. viveh deiting siimentacidn
01 Cathas y preparases e carpe
Of Procactos Thereor y huevod de ave
b} Pescadio, crusthc., soluscos v derivacor
Cereales y preparsios oe tirealis
Legiror g, frutas ¥ hortslidas
ARUCar, PrEperadch oo a2ucer y aiel
catd, ti, CACHO, MIPEC. Y SUS PrepAraks
Fiensos animaled (tag. teredl Sin mole?)
Frodsttos ¥ orep. comestibies dlvarsos
IEIIBI.! T TAIACD
11 Retidy
M T.buu ¥ Sl manuiacturss

WATERIAS PRIMAS, EXCEPTO KOMBUSTIOLES
21 fueres v pletes
12 Semitfas ¥ frutes clesginesas
i} Coucho oo brute (inclulde sSnt. y resen.)
24 Lorcho y Puders
2% Fulpa y Sesperdicies de papel
26 Fibras teanfles [orel. mchas ae Lara)
2T Abanes brutes y ainetales bBrytos
28 Metas ¥ cdedachos de metales
Prochc tos animabes
COMBUST, T LUBNIC, MIKER, ¥ PROD, COWEXDS
17 wulls, coque ¥ briguetas
13 Patedlen, prod. derfvides y conesol
3 Cas ratural yoartiteciad
15 Corrients elictricn
4 ACEITES, CERAS ¥ GRASAS (AWM. T VEG.)
1 Acelter y prasas de asigen animal
A2 Aseites ¥y prasas 1ljos orig. vegetal
43 Aceit. y grasas {saim, ¥ veget,) elaborad,
PROOUCTOS QUIMILOE ¥ CONENQS, K.E.P,
41 Produc tos guimicor arginicos
52 FProductol quimicos inorgdnices
13 materins vintérem, curtidos y colorantes
§& Prod, mtdicinales y farsecedticos
§5 Earnciss y producies de periumeria
36 Abonos marufacturidol
57 fapiesivor ¥ prod, de pirotecnia
S@ Resinas, mat. plisticas, #skeres y éteres
39 Eaterias y prod, quimices, n.e.p.
& MARUFACTUBAS, STEGLN MATERLA PRENA
&1 Cuera, manal. cuwtre, maRe y peletetin
&2 Maruf scturas da ¢rcho, n.e.p,
&3 Manul, corche y mders (o mables)
& Papel, cartdn, srifculor pasts oo papel
&% Wilacos, tefidot, n.r.p, 2onexcs
&5 Matwi, miraraiss no mtillcon, n.e.p.
&1 Hiwrro ¥ atere
& Mataies no ferreaoe
9 Menufactures de stales, naE.p.
MAGUIKAR A ¥ EQUPO DE IIANSIHT!
71 Maq. ¥ wquipes grecsdores de fuares
T2 Maq, espacinllasds ceerainadas Indmtring
T3 Miquinas pars Irsbajar metnlen
74 Mby, v easipos indste. en general, noep,
T3 Mg, aficine y equipas intarmdticed
T parates telecom,, grad. y fepred, sonido
T7 Maq. ¥ Iparstes lthNran, ne
T8 ¥ehiculod de carrsters, incl.
T Otro eouipa de tranaporte
& WANUIACTURRS DIVERSAS
A1 Artal. sanitarios, dqu, calal, stumbrae
82 Muebles ¥y 1w partes
L) Art, viaj4, balses y simitares
B4 Prandas de wastir y secesorion
5 Lalinde
& lnatr. predes., cisntifico y de ¢ontral
A5 bpar. y satl Fotograf, v Splices, na.p,
4 dreltuiot menofaciyendar o lverses
@ WERCANCIAS T OPLHACIONES MO LMCAVIDAS
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Cuadro A.IX11.32

1€5 DEL COMERCLID DEL COWMERCIO EXTERIOR DEL REIND UN1DO TR [3PARA

D ALINENTICIOS T AMIMALES vIVOS A3 1,29
00 Anim, vives destine alimentacidn o1k 0,13
01 Carpes ¥ preparsdos de carne 0,40
02 Produrtas léztess ¥ huivos de ave &.09
03 Peacade, trustéc., molusces v oerivadod R.4%
Db Corealus y préparsios de cerealss -2.04
03 Legurbres, frutas v hortalizas S16.862 138
86 Aruenr, preperador e a1ucer v mial -0.07
¢.8
-6.03
]

Q7 Cafd, td, Cocas, HApEC. ¥ SUR Preparados . 0.24 %
08 Piwngos snirdles {exe. cereal vin mler) . -0.05 .00
09 Procactod vy prep. fomstibles divarsos . 0.1% 15
1 BENIDAS ¥ TARACO 1,42 1,73 L]
1 debidas .08 1.38 a3
12 Tsbace ¥ sus manufscturss 0.49 0.40 7
2 RATEALAS #RIMAS, EXCEPT10 COMBUSTIBLES 2.8 2.9 S
21 Cusros y pieles F A1 .57 L0
22 semlllas y frutas alesginciss 0.0% 0.01 0
23 Caucho #n bruto (inclulde sint, ¥ regen.) 0,44 0.8 L2
24 Corene y macera -0.40 -0.06 14
2% Pulpa v desperdicios o¢ papel -2.0% -2.02 18
26 Hpras textives (exch, mechas de lanal «0.08 -0.08 08
27 Abtnos bruses y mineralss brutes 0.02 0,02
28 Kerds y Seseches de meteles .60 1.8
29 Produttor shimales “0.5k 0,48
3 COMBUST, Y LLMRIC. WEMER, Y PROD, COMEXOS . 4,21 .42
32 Nulla, cogue ¥ briguetas 0.0% 0.02
13 Petrélen, prod, dativadot y conenss .12 .07
34 Gas rwtural y artiticinl 0,08 0,13
35 {orriente vldctrica e.09 .
4 ACEYTES, CERAY Y GRASAS (AMINM, Y YEG,) 0 BN
Wt hcaitan y grakar i erigen animat -0.0% N
42 healtas y grasas fljos orig. vegetal 5,18 -0,
45 Acelt. y grasas (onlm, y veget,) elabarsd, N )] .

FROGUCTOS SUENICOS Y EOMEXDS, W.E.P, 11,62 10,
§1 Procductos guinicos orgénicos L .

$2 Productol quinicon imarginices

§3 Katerios tuntdress, curtides y calorantes
S4 peod. medicinales v farmsceuticol

S5 Exencias ¥ productos de periumarie

56 Abonos bt sd TUr B

§7 Enplosived v prod. de pirotecnia

98 Nesinas, mat. pldatican, ésteres y dterss
59 Matering y prod. quimices, n,e.p.

& MANUFACTUAAS, SEGUM WATERJA PRIHA

&4 Cuero, manuf., cuera, naps y pelsteria

62 Narwlpciuras ci caucho, A.e.p.

&3 Warwd, corche y madérs (ne mosbles)

& Papel, coarton, articulon paita de pape!
&5 wilsdas, tajidos, n.e.p. conexci

&b warmt, ainerales no sethllcos, n.e,p.

&7 Nlerre ¥ seiro

&3 Mytales no ferroton

89 Marutacturss o mstales, n,e,p.

;1 PAZIIRARLA T EQUIPG O TRARSPOATE
T
e

s3eribppbpaalathzrEREER3ERE3RARSREREY

O PO eSO OCOONGOMUNOHN OO O-00D A0 U OOooaw

P R L r ]

Hag, ¥ #quipes genersdores de fueria
Xaq, wépecializada detersinadas industrivg
Kiquiras pare trabajer metales
76 Wkq, ¥ eqripos inddtr, en genarsl, noeap.
73 kiq, oficing y wepipay informdticos
76 Aparsteos trlecom,, grab, y reprod, ionide

77 Faq, v wperstes eliéctrices, n.e.p, N .
78 vehfculos de carreters, incl. serodesliz. &, -1 ot
19 0tra equips de transporte B .9 .
& WAVUFACTURAS GiviiREas 0. .07

51 Artef. sanltarion, spus, calef, siumbraco . AT .
A2 Nuebles ¥ VS paries 0. «.n '
83 Art. wiaje, balsos y similares 20 o, 0% tes
B& Prerdat de vestle y sccesorios . 849 1,
43 Cairede 3. 168 -h
87 Jatr, profed., ciemtifles vy de control N 1,47 1,
B8 Apar. v mat. fotogréf. y éptices, n.e.p. . 1.8 1,
A9 Artigulos menufscturadosr diveriog " .26 -
¥ NINCAMCIAS ¥ OPERACIONES wO [WCLUIDAS -9 ¢ a2
TOTML, .00 0.0¢ L)



Cuadro A.IXI.33

VENTALRE COMFARATIYAS REVELADLY EN EL COMERCIO DEL REIND UNIDO COM ESPARA

yiex vEaN
1947 1988 1989 1987 1938 1989
3 ALIMENTICION T ANINALES ¥1v05 1,22 1,29 1,13 2.10 1.9 H
0 Anim, vives cestina st imntaclon 0,38 0.41 054 9.0F 2.00 0
GY Carnes y preparados oe carhe g.a1 0.78 1,02 0.0% .U [}
02 Procuctol Léetees ¥ hueves oo sve a.2t .31 0.32 0.02 0.9 o.
O Petcads, cruatic., ooluacos v Serivadol A.50 &T7 4.8% 0.1% 0.13 4.
G4 Cerealet y preparages ot ¢ i1 117 0.25 (11 7.42 H
2 1eg “ .8 2. 2.0t §.08 8.06 4
6 Arucar, preperwdcs ot anxar y migl P22 0.2% [ By [+ 0,47 0.
37 Catd, 14, cacas, espec, Y sub BYetafedo 0.8% 0.8 0.87 0.1 [ o0
S Plansos anineles (exc, caraad gin moler) 0.8 1,74 0.7 0.37 0.87 0
79 Productid y orep, comeslibley diverscs £.59 6.5 o 0.42 g.07 o
* BEBEDAS T TARACD 2,04 1.50 17 2.1 2.4 1.
1 bebicas - 2.29 2.08 . N 1.4
2 Vabaco v sus mamulsciuras 0.47 0,86 0,57 0.01 0.03 0.0
2 RATERGAS PRIMAS, EXCEPIO COMBUSTIBLES 309 L .97 0.9 0.5 1,04
I Comres y pivies E TS 4,93 5,42 .04 0.19 .55
Z2 Semikiss v frotss ghesginons 0.12 0.42 6.27 0.0% 0.00 5,01
D Cagho en bruta (imcluide sint, ¥ regen.) 2.4 2,10 .75 0.43 0. 7% a.7
U Carcha y saders 0.78 .92 147 0.17 0.0 9,16
5 Pulps y desperdicios de papet w1 1.00 o.8% .43 1.08 I.n
5 Fibres textiles (exel, mechas de 14nd) 1.43 1.8 1 1,18 .12 0.9%
17 Abores brutes ¥ miserales beutss 1.17 1.2¢ 1.09 1.54 1.8 1.4
T manan v desechot de metdley (X3 6.23 5.12 0.7® [N o
2 Prociuciol animales 0.89 1.40 1.27 1.3¢ 1,48 1.68
3 CmBUST. ¥ LUSRIC. NINEN, T PR{D, COMENOS Lo .45 0.50 0.9 9.1 6.3
12 wulla, cooue ¥ briguetes . &1 &6 0,50 a.00 4.02 e.02
I3 Petrdles, prod, derivedos y coreans G618 [N} ) 0.48 a,87 0.47 [N
3 Gas raceral ¥ sredticial 1,45 1.0 .08 0.9 0,23 0.0%
I3 Corriante eldctrica 6,00 .80 6.00 0.0 0.00 4.0
+ ACEIUES, CENAS ¥ GRATAS (ANIN, Y ¥EG.} 6.9 Ok DuS .41 bt &.51
At AzRiTes y yrases de origem airal 0.3 1.57 1.99 g.20 0.0 .0
o Acaltes y grasas fljos arig. vegetal .81 0.08 .18 5.7 0.2 9.7
13 Acwit, y grasss (anin. y vefot,) tlaborsd, 0.9 0.58 5,98 g.11 .27 8.50
+ PRODUCTOS QUIMICOS Y CONEXDS, 1.21 1,53 1.09 0,44 0.54 0,60
i Productos quisicos crginices 4% 088 Ov 0.68 070 0.4
12 Proauctss quinicer inarginlcos (a2 L un 05t 0P 0.9
I3 maxerist vintéreas, curtidot y catarantn 0.9 0.97 0.95 0.55 0.87 .88
5= Prod. medicinales y farseeeiticon 0.44 0.3% 0,51 0.28 6.1 0.43
13 Exencist y productod de periomerfsa 0,45 .92 0,97 .33 4,54 0.4
i8 ABonos mnufuctursdos a8 126 W a3 ek LT
AT Explorives y prod, o4 pireteenis 0.25 0.77 0.77 1'02 o'io 0'59
12 Rwsinas, st pléeticss, éateres y bleres o4 098 0.97 040 Gz 0.2
i3 Wateriss y prod, quinicos, . 0.9 e 0.8 032 .37 080
5 NAMUFACTURAS, SEGUN RATELER PEikk 088 085 0Tk TR B
£ Cumro, aamd, coers, nape y paleterfa 030 0.53 0.8 IR 1.58
&2 Marufscturss de cueha, norp, 685 086 0% XTI N TR W
&3 mamof, corche ¥ maders (ho marbles) 1.1F 0.60 0.8 v b0 1.18
% Bacel, cartin, srifculos pasts de papel 035 08 0. 0.3 0 ol
£5 Wiladas, Lejiden, n.e.p. Coneses 043 052 059 o4 062 A
:‘t’ :-:r::.a :i::::‘l,n o metilices, noe.p. 0. 0.2 0.15 0:9! |.B? |:|a
6 wmeraker ro farroies g.:?l‘ ;:i: AI:; ;AH :.?2 ;lg
¥ Marwifacturas de setates, a0p, 0.84 0L 0.8 &% ol V7
T OMATUIRAEIA T EQULPO DL THANSSONIE 110 108 110 m% Lo B
IV Mect. ¥ raulpos genarsderes oo foeris 0.2 11 1.00 143 094 b
Tt Wacy. wspeciabinecs ceterminedas irdustsiag 0% 1.04 1.43 [ T ) 0.4t
T3 mbcrlres pars trabajer metsled L2 DY 098 1B os  om
16 KEq. ¥ earipes frdats, an peersl, naap, 0.9 0% 0,08 0,52  0.58 i
75 Kaa. ofbcing ¥ equiper Informiticon 1t s L 0.57 0. b
4 Sparstos telecom., §rab, y reprod, tonide 1.8} 1.23 .78 b0 o'?} °'§,’
7T saa. ¥ sparstor elkctricen, At 0,74 0.8 0., .50 0.50 3'3
78 Venfcules de carretera, Incl, serodenlis, L 178 1.8 206 24 .z
™ Orro wguipe de transiarte T TR o.11 v
& RAMUFACTURAS DIVEASAS nn R or 1 o.er o.or
E: Kroef. senitarios, spua, caled, alumbrads F 0,76 on L) 0.7 .
12 Worntes v s parin 0.3 039 oud in e in
8 et 'u‘,’:, MI.T“ ¥ sinilpres IR 9 83% 32;
revcial de vealir y secareri X : v !
5 teltece T keraarion g:g g-ﬁ g.a 5.3 0.7% 0,15
BT rmtr. prafes., chimifiics y o eontrol wr en  on ah s o
B azar. y mat, fetegri. y dpticst, n.e.p. 197 @ I B
S S S B A O
ERALTON RELUSDA . . : . .
13 %0 [HLUIbAY 0.0 030 0. 008 0.2 0.
12 AL
.00 1.60 1.00 1.00 1,00 1.00



EXPEDIENTES DE VERIFICACION BE INVERSIOWES EXTAANJERAS PROCEDEWTES DE. REIND ue[DO EN ESPANA

Distribucion o |3 inversidn en base 8 L8 C.WALE,
(Efective, miljores de pesetat)

198l 1988 1539 1999

01 Procaccron agriceln 31 L1l 507 &4t
02 Proghucgidn ra id 16 2206 3
03 Servicles sgricolas y gensdercs ] 43 1043 227
Db Carn y repoblacion chinegética o & A1 [ 3
o5 silvieulturs ] k] 0 L
04 Prica 2 3 0 ?
11 Extrat, v prepdr, e tombust, s&lidos y cogueriay 0 [] ] ']
12 Exteaceidn de petrdlas y gat nytural -] 1 e - ¢
3 Refine de petrdies 0 ] [} ']
& Extrac. y transferm. e mireseles radicactivos n L] 0 [}
$ Erergls eldctrics, gas, vapsr y squs caliente [ Q T 0
& Captacidn, dapurecidn y distribucion de sgus [} [} [ L]
21 Extraceidn y proparacion ou mineralas metdlicas e 0 54 a
1 Produceidn y priotre Lesndformacion o¢ nataled 3 201 13 127
¢ Extrac.ce miner, ro metdl. ni erwrgéticos, turbarss 1355 & s 2885
4 Indgstriag Sa productos minerales no aridlicos 113 n 183 1438
S Inditeia quinlea 58 20 5937 119537
Y Prod. metdlices {#ac. méquinas y mat. transporia} 200 1081 i 521
2 Corgtruccidn de maguinaris Y rquipo sacdnlca 2884 573 &b 14
3 Construe, de miquinas de ofleine y orderadores 0 1700 1 &
& Construecion ot Maguineris y materidl eldctrice 130 37 Yk

5 fabr.de material electrinicn {ans. erderudares) ] 12 & 811
36 Conttr. de vehicuios sutomdv. y piclal e F 111] Q a4 1 15N
T Congtruccldn raval, reparse. y santenim, de 1 Q (13 17 i
6 Conskruccidn ot atro materisl oe transporte Q [] 1350 120
@ Fabric. oe instrum, de precisian, dptica y similar, H 0 H Y L3 ]
41 Industie, de produet. alisenticios, bebidas y tabace *® [ B4 ..
42 Industr, ce product, allmenticios, bebldas v tabace e w5 I0aG HY
43 Indmtris testil i 1% 926 72
ih frdatris del cuero e [ ] (31
45 Indatr. del calisde y veitido y otras sonfedc, [} it H a7
&6 Indstr, oe Lo meders, carche y mueblés de maders Q 5 " 522
A7 Industr, del papel, sus marutfact. y arten grifless (3] Lyr)] 2500 1280
L3 Indatr, ce transfore, oel cauchs y mat, pidsticas 1} H 1050 [}
49 0tras Trcustries marudectyreras 1) 108 1% 1
$0 Commtruecisn 206 m 04 31388
41 tomercio sl por mayor [ARk1 J402 10431 “4an
82 Lycuparssbon da productoy [ 4 1 52
63 Injereedisrlon dcl comarels 1531 jis 153 uy
&4 Conarelo ab par menor 911 1az0 mo 3940
&5 Restaursnies y cafés (4in hospedaje) 12 194 IALT I8
o4 Nostelerfa k1 73] 1606 [3L]]
47 Reparaciones »n 12 1 4
71 Teansporte per ferrogarri| m ] [ ]
T2 OLrOR Rrargportes TRrFestres [} FIT o 12¢
73 Tranap, varitimo y por viss InCeriores navegabley 1 i} o

T Trensporte adree L ] 54 313
TS setivicades snaxac 8 los transparies 308 HH 484 Ry
74 Comunicatlones L] 1

1] Irurim:inl tirancleras ELLUTR LY S )| Fd ot

Lo 1525 rsd 1hedt L0488

8 lulllIlrn Tinancioros ¥y de seguron, |rmobl|iarias 84 2391 14290 18331
84 Sarvicios prestados 3 Las evpresay 1700 4045 umn 3041
55 Alquilar & blemes madiss T 103 7

86 Alauiler de Blenes [rmables 15 453 e W
92 Serv, d¢ santamiento p-btlu. Vimpiewa v sinilsres H 197 H] §
93 Educecin & investigation 15 L] [

4 Sanldad Y tervicion veterinarion 4] 28 ] 134
75 Asintenciy socint y wervicion ‘ Is eolectividag 10 1} " 1%
PE Servicios recraativon ¥ eulturslnn 812 8127 1731 £y
$7 Sxrvicios personales 114 13 1] b
¥ Servicius domdtticon ? o ]
1014, SECTORES RCALES (0-%) 8106 XM NI 2048
TOTAL B0 TI05TY 1283 N4alM

Foent; Direccion Caneral de Transacciones Fateriores,
Winintiria ce Ecomamly y Hegiends.



Cuyadro A4.III1,35

EXFEDIENTES OE vER2PICALION OF IMoERSIOWES EXRANERAS PROCEDENTES DEL 2CIWG URIDG £y [SPARA

Distripucion de ia irversion en base & Lo C0GALE.
fElectivo, millomes de pesetns)

TOTAL REALES
X 1

1987-1990

01 Produccrdn sgricala T 0.40 1.8%
02 Produccion ganacers 2856 3,40 FE L)
OF Serviehos siricolss y qanadercs 1393 16 1.5
04 Cote y repoblacisn ginegéiica H 0 0,0%
0% Silviculturs 3 .01 0.0z
05 Pesca 0t 0.%0
W fa1rae, y prepar. de combust. soLidor y coquerius ] 00 .00
12 Latraceidn o petrilec ¥ gas natural 1 .00 L0
13 2eting ce prirdles [ 00 0.0
1% fxtrac, y tramafom, o minersles radigactives b -0 0.04
15 Erargle wléctricn, gas, vipor y agua calienta r 4.00 0.00
16 Captatidn, depuration v distribacidn o¢ sgua ] .00 0.00
1 Extraccidn y preparacidn e minerales metilicos 152 .03 0.36
2 Produccion y primess tranglarmacion de metales b1l oF 039
2% Extrac.de alner, mo mitdl, Al snergilicos, turberss 16012 N+ 17,40
2k Indoatrise da preductos ninerales no metdlicos 1818 Ny 1.89
5 Indatria guinics 211 &7 22.00
31 2rod, metdlicos fane, sdquineg y mal, transporte} 1633 0.58 3.5
32 Congiruccidn de maquinirie y tquips mecinice 5233 1,18 5.44
35 Comtrue, 4 miquines de nf{clm ¥ _ardanadores AESL] 0.3% 1,78
b Loutruceion au maquirarls v materisl eléctrico et .04 0.19
35 Fabr.ce saterial electrinice (eac, ordensdares) 41 .15 N
3& Consir, de vahicules wiodv, y plezsy de ¢ 117} ITEh 0,45 3.9
37 Corstrudcion ravel, rpste. ¥ mentenin, mm.nu 380 0.0% 0.39
33 Construceion cle otro material de Transparte 1476 g.13 .33
3P fabrie. de instrum, de precisidn, dptice v similar, 0¥ .91 a8
&% trdatr, de product. alimenticlos, bebidas y tsbaco 292 0.5& 2,59
42 Irdustr. de product, slisentlcies, bebidas v tebace 7184 y.82 T.47
&3 Irdustrie tentd]| zet 0.9 1,31
&b fncdaatrie del cuars &% 0.9 .3
&% Irdaatr, del calzsde y vestide y otres confece, 3w 4.0 ¢, 04
&6 Irduatr. de ba maders, ¢orche y mubies ot naders 638 0.14 .84
&7 Pradatr, del papel, sus sarufact. v srtes prifiens 734 2.19 10,12
&8 [nduatr. de tracsform, del tncho ¥ mat. pliste 1952 0.24 f.0e
&9 Otray Lnouitriss senufscturerss "e 0.0% 0,15
S0 Construccion &307 0.97 &.4B
61 Lomrelo al por maysr 30123 6,7
&2 Netuperacifn de productes 57 4,01
&3 Interwadisrics del comercic 1142 0.48
B Comrcie al por pavor 18441 4,18
&5 dextsursntes y cafds (sin hospedajed 314 1.07
&5 dNostedar s (30 0.0
&F Tephraciones - 0.01
1 Transparte por ferrocarsil HI 0.0%
T2 Otroy 1rscdpcriet terrastres il .16
T3 Trasp. serftima y por viat [nteriores navegables 2% 8.0
Te Trardport adres ¥ a,0%
TS hetividades anerng o Lot trensportes n2R .85
s Comndcasionen L] 0.0&
B1 Imtivueloret firacioras 87305 W
82 Fequros 100556 32,67
B3 hwxilinres tirencierss v o sequros, 1reobllisriss H4224 .9
BL Sarvicios prastados & Lus enpressy V2ae? .77
BS Alguiler de bieres mabies 1268 0.1
8 Mlquiler de Bients irmabin nn 0.28
92 Serv, cu teemimnte pbtics, Licpiats y sfstlsres FA T 0.0%
25 Edwacidn ¢ inweatipiitn 138 0.03
96 soniced y servicion veteriraricon 254 0.8
5 Nelstersin soctial y turvicion o e colectivided 373 0.04
% Serviclos recreatives y cullurales T 1.64
9F Sarvielos perycrales irs 0.13

Servicios combiticon & Q.00
TOIAL SECTOMES NEALES (0-3) fa228 21,49
TolAL Wi 100.00

Fuenie: Direccifn Conaral de Transscciones Extericres,
Minialerio o¢ Ecommis y ¥ielenda,



0 ALIMENTLEIOS ¥ AW[MALES VIVDS

00 kadm, vives destino slimentacian

C1 Eafrvs y preparsdes e carne

B2 Productod tdctess y hutvos de ave

03 Pricaso, crustde,, aoluscos y derivados

0 Coreales y preparscict de cerisles

05 Legurbres, frutas y hortal l1as

04 Arimar, preparsdos o dtucer ¥ sial

07 tatd, !t, Catho, HPHE, ¥ LB Praparadar

D8 Piensos animabes (eae, caresl sin moler)

0% Procutos y prep, tomestibles divarses

1 BEDIDAS T TABACO

11 bekeidus

12 Tabadn y 10 serufacturnn

2 MATEREAT PRIMAS, EXCEPTO COMBUSTIBLES

24 Qasrns y pleles

22 Somillan ¥ {rutas elangincinn

3 Laacho #n brute (inclufde sint. y regen.)

M torcho y meders

T8 Pulpa y daspatdicion de papel

5 Fibras taxtites (engl, michas ob larad

2T Abonat brutan y airarales brutos

28 mirat y deseches on metales

29 Producies animles

3 ComRUST, T LUBAIC, MIWER. ¥ PROD. COWEXDS

32 wulla, cogue ¥ briguetst

33 retvélen, prod. derivadod ¥ coneaos

34 Cas matural y artiflefal

35 Corriente aldctricn

L ALEITES, CERAY ¥ SAASAS (AWEM. Y VEG.)

s gt origen aimad

fifos orig. vepetal
sla, y veger, } wlabo

51 Productoy quiaices orgdnicos

52 Procetos quialcos fnarginicos

53 Materias tintéress, curtisos ¥ coloranter
54 Pred, medleinates ¥ farsaciiticos

55 Fowncinn y producted de perfumeris

34 Abemas marulsctur sdes

57 fxplosives y prod, de pireteenis

58 resinan, aet, plisticas, &slates ¥ dtarns
59 maxering y prod, quinicos, n.a.p.

6 WAMUFACTLRAS, SECLN MATERIA PRIMA

61 Comtrg, saruf, gyaro, naps y peletecie

B2 Rarufacturss de cahe, mip.

&3 Mamod, corehs y padera (o sovbles)

B4 Pacal, cartdn, artfcules panta o paptl
65 Milados, tejidey, n,e.p, tonkxbs

54 Ml mirerales mo metilicos, n.e.p.

T aigtra y siarg

B2 Keinles no Fecronos

B9 Karufacturas de metales, n.t.p,

¥ uaulnuu T EQUIPO PE TANSPOATE
Mg, ¥ et gerarsdores de fueria

T2 Mg, np«lalltm deierningdes Indusiriag
T3 Riquiras pars trebajar setales

Th K. ¥ aquipen irdatr, wh getarsl, nap,
T5 Rba. oficing ¥ squipes Inforsdticos

T5 dparulos telecon,, prab, ¥ reprod, sonide
IT Maq. v aperatos eléctrices, n.a.p,

T8 anleuled e carretars, Inél, sxrodeslic,
M 0tre equipe ¢ treseports

B MANUFACTURAL DIVEASAS

85 Letad. wenitarios, agus, ¢olef. alumbrado
B2 moabber vy lu! riet

BY Art. viaje, beluos v elaiteres

B Pravcles do vt y seenrorios

15 Celzske

3P Jemur, profen,, clentifies y de contral
88 Apar. y mal, fotogril. y Sptices, mae.p.
19 Articulon asnutaciyrader diverios

¥ OMLRCAMDIAS T SPLRASIOMES WO INCLUNDAS

EQSiL

rad,

B3 QODED “inedl forsign Trade S1etintice by Countrias®,

Cuadro A.ITI1.36
COMENC 10 EXTERION DE [1ALLA
EXPORTATIONES

TOTALES
¢xiliones de cdlaras UsA)
1947 iesa 1959

$034.4 70280 TR8h.0
10.7 45.0 4.7
93,8 #23.3 64,0
122, L0482 459.0
1535 525.0 51,1
1044 1283.F ML
MiP.6 32323 004
113.9 215.0 18,4
in.2? I 3138
11&.0 201.4 e
07,0 0.8 AT
1506,8 15273 1980.2
1201.0  119,1 148L.¢
105.8 08,3 1r.2
18299 1572 19700
=D -2 LB
10.0 1.6 6.3
153.9 234,14 .1
5.2 8.9 100.4
5.2 3.7 £8.1
914 89,1 5984
308.2 prIN ] .y
153.3 14,3 2871
“1.4 3&6.3 INh.4
189,08 1415 WG
19.8 36,1 9.4
2786 W67 2907
35.7 .2
& 6.9 ol @
40,0 01,8 881
25.5 e v
8.8 509.0 1.4
3.7 443 1.4
BYeS. 3 10T PR4RLD
26t 8 g2 074
503.3 578.4 307.4
451.3 §ra.4 5.4
1M43,5  1364.4 304
4027 £51.9 ir.e
1794 (EIN | 22T

Pi1 0.4 1M67
196582, 5 1278404 1403104

B IMPORTALIDWES

TOrauEs

oy lkones de DALares UTA)
989

1987 1984

15708.1 16232.9 .0
17403 18080 B
3226 Mede pmeld
/IR0 TR0 50 ¢
WL,y 86 $210.8
935,207 .4 T
1944, 4109 jadh.8
268.8 T85.% 1128
1126.9  1035.8 40420
W0 RN 150.5%
29,9 200.9 Br.
11068 W70 leLw
L1 3534.9 NP0

-1 P02.1 ™.

12910.0 1 2239.¢  15523.9
13350 15044 Ere ]
LY 4,3 1834
(310 3 11 urlo
WAL F 19sey sty
THI e 15134 Nedd
13,8 75y (3L
b1 e e
00,5 2100.%  a04.d
hES. 4 T %0

AT 4 TAAES T S09).7
ey 101ed L3

ey 1048802 AHILO

. 98,4 SR

0.0 1Dk iur.e
e M1 et
15,4 8.e .2
LIE 20 SN + LU RN
(1) Rt ) HAS
1as.3  14030.0 NNt

Wa%.8 0 431001 .8
A89.1 341 HE)Y
I R HELL
1582.1 200340 LY
.y fOR.0 InLLT
L4 3.2 vy

0.9 BT 1)

T AR DL
WL T LS

19222 THTL.S b
U UEREY - T S
08.4  1050.4 M58
0.4 dM Y
1934,8 20491 A01%.8
WML, E AL YL
115,90 18327 108008
MY IR NN
Fiat ! 12,4
1od8 .0 LR

007, 9 &01“ ! mm '
1TA.1 W00T.0
nay  InnY !mo |
BT AT 0B
ML 4 L0887 NP
W1LE 42983 2edS1LT
I B VAT LT
1806 A0A.4 MM O

B aR AL T N
N0 sl I
PINE 10035.0 At
118 W Wy
FESIS I T L B 1
118.% 168.0 0.1
a4 1BTA.3 pdli.0
Ad.2 STh.e APESLT
14 WD KD
12 1. il
317 3108 hehs
[ERE 142

122290.7 VN6 LG

ferien B, Porbs, vari #hon,



Cuadro A,III.37

COMERCIC FXTERION OF ITALIA COM ESPAKA

LXPORTACIDHES INFOATACIOHES.
TOTALES TOTALES
inillones de GOlares L3A) {Millones ot odlares LBAY
1987 vesa 19a¢ 1087 1988 1eee
O K INEXTIEION T ANINALES YIvOS 1081 166 156.5 385.2  3%6.0 VA7
00 Mnim. vives desting abimentscin 0.3 2.0 .0 8.5 ¢.5 0.1
01 Carnes v peeparados de carme 139 w1 87 L5 0.0
0F Procucios Lictees ¥ hotvos de ave 1.4 31 §.2 0.8 5.3 0,7
03 Prscaca, crustid., molutess y derbvades 3.7 3.8 .k 1387 1348 w»a
Ob Zareales v prepsracon de cervales 5.1 17 5.5 2.2 3.3 5.2
05 iegureres, frutss y hortalinee 8.7 12.8 .8 17.3 1732 0.6
05 Azucir, prepersdot de aricar y aiel 2.4 1.0 2.8 4.9 7.8 13.0
OF Catd, td, rocsn, HpIC, ¥ wUS preparsdes 10,4 12.4 15.2 8.1 P 15.8
Q8 Piensos anisales (ane, corval 3in moLes) .0 3.7 11 L 9.3 0.0
OF Procdclos ¥ prep. comestibles diversss 12.% 1.2 LS I [ ] [N ) 4.2
1 BENIBAS T TABACD 28 IR i w108 W0
17 bebidas i3 0 s w107 W
12 Tabaco ¥ sus menuiacturss 0.3 0z oS 0.0 o X!
2 WATELIAS PATRAS, EXCEPIO COMBUSTIOLES M5 S B 3.2 329 ma
21 Cares y plales 0.0 b6 8 150 2.8 0.7
22 semillax y frutas olesginesan 0.t ¢.2 9.2 6.0 3.5 "
23 Cmxcho #n beute {Inclufdo tint. y regen.) 0.4 16.2 1.0 1.9 15.5 1.2
2% Corcho y maders 0.4 IR 13 ot 13 0.4
28 Muips y duperdizios de caprl 0.1 01 03 0. ST B
26 Fibras tennllas (4n¢l, mechas & Lana) 7.0 37 2,0 19.8 ] 1
27 Apors beutos y minaralet beutes e 2 300 1.0 818 0.3
20 Nerus y desechos e metsiny T A% T Wig B33 0B
29 Productos snisale e b s w22 VR Wi
3 CIMBUST. T LUBAIC, MINER. ¥ PRCO, COWEXDS LY 18s0 8,7 R W3 sars
32 Malha, conue y briguetes 9.5 0.4 0.5 0. 0.1 9.0
33 retréleg, prod. derivados v coneams 101 1550 weS.E It Y 3 ST
Si zax arorsl y erciticist 0.8 o7 0.4 5.0 ind 1.9
15 Corrlants eliztrice 0.0 0.0 0.0 0.6 6.0 0.0
& ACEITER, CENAS Y GRABAS {AMIN, Y VEG,) 95 05 349 e 3WLE K.Y
S ATEITES ¥ GPAbeD O oriptn aninal M e 903 001 0.2 8.0
€2 hoaites y grasan Fijos orlg, vegaral b D:Z 29.‘ 2.3 HTR e
A5 Reeit, v grases {wain, ¥ veset.) dLsborsd, 2.3 09 1.5 0.2 0.3 [N
5 PEDOUCIQS QUMICOS T CONEXOS, N.E.), LTI TS SR a0 ey g
5% Produxctos quinicor srgnicos 8351 uu's 1617 5.5 a7 ﬂll
52 rodutas quinicer inorginicos 559 18 2.0 AT T BT
35 Materins tintdres, surtiser y colorantes 13.4 1 w7 3.0 ik 7
55 bood, medicinales ¥ farmecsiticss LEI I WU W4 10,2 M
53 Esencias ¥ peodcio de perfumrie SIS S 19, M B2
S& Loores aantacturados W w3 %0 51 W2 .0
57 Esplesivos y pod, e piratwenls 7 &2 908 I X 1
38 being, mat, plistioay, Btares y dlarns 01,8 538 485 a3 17 .9
5P materlan ¢ prod. quialces, n.e.p, 0.8 8 Sk %8 171 R
& WUUFAETULAS, STGX MATENTA PRINA T BT I ST T 8003 Mi3 N7
&t tare, rami, cuarn, rage ¥ pelutetis 8.2 tad 1353 TI0 B TT I B (N
&2 maryfacturss G cuscho, Boap. Jh me osar A S TR ¥
6 murul, corchs y mders Lo mabin) a8 W07 15 S S
44 bagel, cortdn, srileuiof pasts de papel 7 B0 BLS bt B S 1
&5 niludor, 1ejidet, Rot.p, fomnos 82 2068 T 2.8 1059 &
84wt mineralen o metitices, A.ep. s L7 1sLe I3 se B
88 Retoles mo terrotes 1;:.; lgg |g.€ 120,85 152.0 F-1 ]
& nwnalacoursn o misles, f,e.p, W24 A7 25408 s: i;'v 1&#
7 MIUIGARIA Y EOUIK OF FRANSHORTE AL WS MIT s st a0
TY Kaq. ¥ equipes pmerwdores de foeeza 4.5 m: e Y2t -,v'B .
T2 neq. sspeclelitsde detarninadas itdntrise &5 4Bk B3I o ind 3
2 :::.dm: P:fl ';mll’ miales .2 IDS:! 1.0 18,2 329 ;:‘g
-y wailpos i, germtsl, n40.p, . . . . :
T3 naa. oficira y earipes nferedticer Vo e S - I A
T8 dcersion talecon., qrab, ¥ feprod. 1onide Tl 1099 1367 E) 30, 3
%aq, ¥ sparates tléctriest, b,u.p, 263 3198 A10.2 ;1'1 0.4 )3
78 vendcules de carreters, il seradentiz, B8543 ASKLP 180109 -3 . n.4
[ e de saenan, | W3 asLe wene L9 508.8  180.0
B MUWULACEURLE DIVERSAS FLEF Yo B Y34 o1 3.8 .t
BY Letef, saaitarion, spus, calel. 3lumbrpdo ]l.l u‘z . et ma g
At niows w2 e s o2
a :-:ﬂ:u‘i‘:. bolsas y simitares [T 120 3" %‘g }g 3:':
sendas ot vesbir ¢ acoesord : . R . . -
B e wow e g g B
Latt, profes., cisntfiice y de control . : N . . 3
A koer. y mit, fotogrid, y b{ltn, nr.p, :;'3 :i; ::': 1.4 3. 1.0
o eyl attuades diveaes B L am A S
CIAS T OPERIET - . . . . :
= MES B0 IWCLUIOLE 1.2 2 e 1.0 150 sl
TR TTY AT e 0 BT

3 . . i
vante: X0z "Atreal Fareipn Trade $tatistics by fountries®, Series 3, Parf(s, vorien por.



Cuadro ALIII, 38

J1CS DEL COMERCID EKTERIDE OF 11AL(A

1947 iosa 17
0 ALIMENTACEOE ¥ ANIRALES VIVOS ‘.48 .00
00 Anim, wivor deiting alimentscion 1,34 1.9
O Carras y prepirsdos oe carm -1,88 -2.04
02 Procuctos Lictees ¥ hutvel o4 ave <168 SR
D3 Pescade, crusthe., molustos ¥ Oarivsdor 0,9 a8
06 Caraales ¥y preparaday de certales +0.%5- 0,37
05 Legustras, frutes ¥ hertalizse 1,18 1.08
04 Aniar, preperados te aiucac y migl -§.08 B.08
07 Chfd, té, cRCHG, CIDRC. ¥ FWI Preparados 0,85 N1
04 Fiensos animaley (exc, coreal 1in moler) 0.66 <074 ~0.67
07 Productos ¢ prép, tomestibles diversos 0.04 0,04 0.0}
1 JERIDAY T Tapalq .08 0.4
1% debiday .61 0.82
12 Tabacd y wus merufsstur s 0,55 «0.58
I MATERTAS PRIMAS, EXCEPTO COMBUST)OLES -6, 10 -1
2 Cuarat y pleles -1,0% ~1.04
22 Semillag y frutas aleaginosas 0,25 0.1
23 Cacho an brute (incluide sint. y regen.) Q.26 «0.18
2 tarcho y macers L LK
&5 Pulps y desperdicios de papel -hod LR
26 Flbrak rexviles fonc). mechas de Jara) 1.1t 343
27 Abonas Brutes ¥ minerales Brutos 0.3 -1
2B Merus ¥ oesechod e matales 18 4,38
29 Productos sninaied 043 -0
3 CaMBUST, T LLGRIC. WEMER, T PROD. [OKEXOS +11.40 025
32 Hulls, coque vy briosetas 3.9 '8
33 retrdleo, prod. derivedos y conesoy A8 «b.15
M Cay ratursl y artiticial D -7 SRS W ¥
35 forriente eldctrica £.00 0N
& ACELTES, CENAS T CAALAS CAMIM, Y VIG.} -0.49 0.3
&) Aceitas y grasas de arigen snimal 0.0 0.0
42 hewites v grasad fijor ofig. vegetal -8,50 +0.50
Y Aemit. y grasan {anim, y vegel,) wvisbersd, G060 d.00
5 PROOUCTOS JINICOS T CoREXDs, N.E.P, «3, 70 3N
51 Proaxios qulmleas orginicos Lok 2%
31 Procuctos quimiconr Trarginices 0.2 0.2k
53 materbag tintérems, curticos ¥ colorantys 0.04 057
54 Prod. sedicinales y larmacedticos g8 Q.49
§% Eaancion y protuctet o periumeris . 4R
56 Aborot merarf sctur sdos -0.15 G 1T
57 Expletives y prod. de piratesnia 0.00 083
54 Resiras, mat, pléscices, dstires v éteres -3.41 o.40
5% Matarisy y peod, quinicor, nonp. +0.38 D80
& MAWUFACTAIMAS, SEGUW MATERIA PRINA .18 5.47
&) Cusre, manuf. cuero, napa y prieterie b.49 .51
42 Maryiscturas de cmcho, n.e.p. 0.58 0.34
63 Maryf, cortho y macers (ne mathies) G.13 0.03
84 Papel, cartén, articulos paste o pupel LB .2
45 Kitacos, tfides, A.e,p. contnos 2.4¢ 2,24
& Maryt, mirareles no metdlicos, n.t.p, 2.4% .51 3.5
&2 Niwpro v atera [B1] +0.39 0.8
&8 Retuled no Terrotes 1.3 -1 .99
6% Narwfscturns de metalys, n.a.p. L4 .5 .37
T WAOUINARIA Y EQUIPO DE TRANSPORIE 6.5 6,20 I.K
1 Mg, ¥ equipos geersdores de haflg 0.47 4.23 [ B
7d Maq. especin(itods detarmingdit indstring 4,13 .55 §.07
TS mbguinan pars tracajer metabes 0.8 4.5 0%
T& Niq, y equipos Indastr, en genaval, ace.p. 4,45 197 4.07
TS Mbq, offcina y #quipos Iinforsdticor 116 -t 038
Th Aparstow telecom. prab, ¥y répted. 3pnide 1. »1,3r =120
77 Haq, v aparstos eldctricos, f.ep, 0.7  DAd 0.9
T8 vehfculos de carretery, fnel. xarodeskit, 1,42 =150 +1,48
TV Otro equipo de transporte 2.1 0,4% 0.2%
B WANUFACIORAS DIVEASAS %19 15.56 15.2)
A Artaf, tanftarios, squa, calef, aluarsdo ¢.4e By [ 343
B2 muthlet y s paties 2.8 3.0% 2.9
A3 Art, visje, bolepe v timilares D.&2 0,58 0.57
Bk Prendas o ventir y stcesorios &.57 5,10 $.37
45 Calzade &.20 .77 LN
B Imite, profes., ciemtiiico y oe contrab «0.1% +0.48 0.4%
&3 apar, y mat, fotogrif. v dpticos, moe.p. 0.3 3,48 0,41
¥ Artfeulos marufactursdgs diveriet LR 5.8 5.3
% MERCANCIAS T OPENACLOMES Wy 1MCLUICAS -0.88  -0.00 152
0.%0 0.04 0.00

10tAL



Cuadro A.IIT,39

(65 BEL COMERCIQ EXTERIOR B EYALIA CON ESPAKA

O ALIMENTTCHOS T AMIMALES VIVDS
00 Anim. vived destine slimentacidn
01 Carmet y preparsdos de CaThe
0F Prodacton [hcteot vy hutves oe ave
03 Pescada, erualie,, moluscon y derivegos
0 Coreales v propatidat de coreales
08 Legubres, frotas y hortalieas
06 Aluear, piepersdos e ar ¥ aiel
OF Catd, Td, CaCHO, HDEC. ¥ SLS DFEpRrades
08 Plendor snimales (ene, ceresl $in moler)
09 Producteds y prep. comestibles diversor
o BEGIDAS Y LAMACO
W drhidas
12 Tebato v tus sarulscturat
T MATERIAS PRIMAS, EYCEPIO COMBUSTIBLES
N Coeren y picles
e seaillas ¥ frutes oluaginoses
O taucho #n beuto tincluide sint, y regen,)
2% Corehd y mpdern
23 Pulps y despardicios cde papsl
24 Fibrag tantiles (escl. sechas da Vana)
21 Abonot Brutos y aintraies beutos
28 Kerar y desechos or mlalies
29 Producyos wnlmales
COMBUST. ¥ LLNELC, NINER, T PROD, COWEXDS
32 Mulls, cogue y briguetas
13 rerrdlen, prod, derivages y conexes
3, Gas ratursl ¥ artificisl
13 Corrlents eldctrics
& ACKITES, CERAR ¥ CRASAS (AN[M, T ViCG,)
41 keedten v gr & origen animal
52 kealtes ¥ gr Tijos orig, wepetsl
&3 Acelt. ¥ grosas (anim, y veget.) slaborsd.
FROOUCTEOS QUIKICDS ¥ COMEIOS, N.E.P.
§1 Productas quisicot orginices
52 Productas quialest inarginices
ST KMateting tintdreas, curtices y cokoranLes
§4 frod. medicinales y Tarmaeedticos
35 fvancias ¥ produxcios os pecfumerfe
$4 Abonos marwaf s turadot
37 €aplesivos y prod, or pFrotecnia
58 Retinaw, mat, pléitices, #slares v dteres
19 Naterins ¥ prod, quinices, A.e.p.
& NANUIACTURAS, SEQUR WATERIR PRINL
&) Cuers, wanwsf. tuere, nape ¥ peleteris
&2 Marulscturas e ceho, LN NN
&Y Mpowl, corche y madera (no moebles}
& Fapel, carpdn, artftulos psttn de papel
&5 Wilados, tejidos, n.e.p. conexos
o5 Rarut. minersies o metilicor, sov.p.
4 Kfarro vy siuro
68 Netales po ferrotes
4% Menulsctures de metales, non.p.
7 MAGUINARTA Y ECUIPO GE TRAMSPORTE
TV Neq. y equipos gentradores de fueris
T3 Maq. especlalitacs ceterminadas industriss
73 Whquinas pars trabajar setales
T4 Mbq, ¥ equipos Trdmtr, en pentrsl, n.e.p.
73 Riq, oficire y suipos Informiticos
76 hparatos Lelecem., grad. y raprod, sonicd
TP Neq. ¥ mpwratos elbcteices, n,e.p.
Th vehicules ok carretars, Incl. aerodestis,
79 Otro euipe & travaporte
§ MR ACTURASE DivERLAS
&1 Artel. asnitarion, sgus, calef, alumbrede
Matblen ¥ b parie
balscs ¥ similezes
vertie ¥ iensorion

cienlilics y Se control
8 dpar, y « fonegrad, y fpticos, nae.p.
A% Artfeulon menufectursdos dlvarset

¥ MERCANCIAS T CPERACICMES ¥0 1WCLUIDAS
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Cugdro A.II1.40

VENTAJAS COMPARAY|YAS KEVELADAS W EL COMERCIO DE NTALIA RO E5PAAA

Ry

vek X ¥CA N
. -
1947 1988 1939 1987 1984
C ALIMEMEICIDS ¥ AMIMALES ¥iveg 0,50 0.9 [ N3 1.1 Q.98
00 knin. vivor oeatine slimentacion 0T 1.08 086 081 ' oeb
C1 Carnes y prepathcdos de carna 677 .7 0,84 0.12 0,1t
02 Productos Licteas v hotves de ave G, 12 a0 & 18 0.6t £.08
03 Pescddo, truatde,, mluscos .68 1.4 wv 3.63 3.8
b Cardales y praparasdos de cer 0.42 0.32 049 0.9 Tk
05 Legumbres, frutes y hortalin 0.08 0.9 0,14 [ 3.5
G5 Arucsr, preparados de sidcar y izl 0.%0 011 0.35 ] 1.1
OF Cafd, 16, tacae, psper. ¥ 313 prepafides 1,08 1.08 0.9% .31 ¢.3
8 Pientos snimgbas {(en¢. cereal $in moler) [N¥] 0.4é .30 0,14 .3
09 Productos v prep. comestibles diversos 1.10 N 0,55 0.3t [N ]
1 RERIDAS T TARACO 0.45 0.5 0.86 a.¢F .3
11 batidey 0.05 0.05 0,06 ° 1,1 g7 -
12 Tabito y sus marafaetyuras 0.9 0.0% 0.04 6,00 ¢.00
2 malR)A$ PRIMAS, EXCEPTO COMBUST(RLES 1.27 1,07 0.8¢ 6.7% 4,81
21 Cuarer ¥ pleles 4.28 1.48 117 0.42 b.66
22 Temilles ¥ frutas olsapinorass 2,27 0,58 0.7 0.00 DoAb
3 ho en bruto (Inclufdo sint. ¥ regen.} 1,87 1.50 0,45 1.43 1.2
1k Corcho v maders 0,37 & .87 617 0.1
25 Bulpe v despardicios de papes 0.4 0.04 0.tz [} [
26 Fipeen taxtiles (excl. mechar de lana) 1,25 0.97 0. 7% 0.44 0.70
2T Abonay brutes y mimaryles Brutod 1.96 1,54 1,54 3.00 2.1
I Meras y detechos de matales Q.70 0.47 0.4k 0.38 [T
9 Broouios snimles 081 o.87 o.84 C.80 o84
3 OCIMBUST, Y LUBRIC, MENER, ¥ PROO, LDNEXDS 1.28 1.13 1.6 (1) £.83
32 hulls, coom y brigetas 0.68 0.2 035 0.08 ¢.01
13 Betréles, prod. derivades ¥y coruxos 1.8 1.8 147 2.13 0,14
32 Bay nwcural ¢ srgifiedal .48 0.45 .28 .40 .08
I8 Corciente aldctrica 29.06 0.00 4.00 a.40 0.9%0
& ACEITES, CERAS ¥ GRASAS (ANIM. Y VEG.) 0.73 0.63 1,53 4,03 13.84
bV Azeites ¥ gronat e oFigen snimal 5.04 4,42 1.10 0,3¢ a.:9
L7 Aceiths y gravar Hjos orig, vepetal 0.13 0.01 1.52 L.28 17,46
&3 Acolt, y grases tanin. y vager.} slabursd. b4l 1,4p $ 40 0.32 .41
5 PACDUCTOS OUINICOS ¥ COMEXOS, K.E.P. 1.2 1.00 0,97 0.7 1.00
§1 Productes quinices orgénicos 1.01 1.04 094 .77 0.5
52 Productss quinleas narginfees .91 .40 1.04 g.48 .4t
$3 Warerise tintdraks, curtidos ¥ coforantet 0.91 1.12 1,05 1.50 1,61
5L Frod, paditiralet y farmaceiticen 0.76 1.01 0.82 1.54 2.00
55 Eeenclag v procuctos de parfumeriy 0.7% 0.70 0.8% 0.87 a.73
54 LT T L0 1,59 2,33 1.08 1.4%
SF Explosives ¥ prod, de plrotecala 1.58 o902 0.58 1.50 .89
53 Ketiras, mat, pliatiens, dsteres v dteres 0.97 0.94 1.0% o.0e ©.57
3% Aaterist y brod, quimicon, a.4.p, 1.28 LU 1,06 0.2 £.35
4 MARIFACTOMAS, SEGLN MATERGA PR (ML 6.78 6.61 6,83 1.80 §.48
81 Cuure, mend, cuerc, raph ¥ peletarin 1,15 1.54 .41 1%.92 1.4
42 Marulacturay de esucho, h.e.p. 0.99 1.1 1.3% .04 248
£ Raruf, corcho y maders (no maeblye) 0.37 0.8 .52 Va7 1.78
84 Papel, cartdn, srticulos pasts de papal Q.92 0.81 o.M 1,448 1,18
&5 wilador, te}idos, n.t.p. corerod &.43 0.8 an 0.0% .
&4 Maruf, minersies o miiticos, A,e.p. 0.54 a8 0.57 0.9 1.4
47 Wierro y acere 0.77 .60 0.64 f.04 1.15
&5 SMatales no Terrolos 1.5% 1.6 .21 0.95 G.86
&9 Marufacturet de metales, n.a.p. [ RT3 0.5 8,% 1.8 1.88
7 MANINWARTA Y EGRPO OF TRANSPORTE 1,59 1,53 1,54 1,07 0.%2
71 Mag, ¥ squipos gererederet e fuyria 0,67 0.8% 0.9 0.8 0.7%
T Saq. nspecializada determinedss lndustries .07 1,81 1.5 0.7% o4
TF Mipidnar paiy trebafar metaies Lt .28 1,08 ¢ 0.5
TE Mbq, Y euipod (nduAtE, en ganarsl, DLe.p. 1,59 1.4% 1.40 .54 0.8
75 Mg, offcing y oquipen Tnfarmbticon 1.74 1.50 1.52 0.8 0,54
76 Aparvtor telezom,, grab, y reprod, sonide 1,50 1.0 N L g.28 .37
T? Maq, ¥ sperates tléctricon, h.e.5, 1.04 110 1.42 4,84 4.58
TH Yenlcules o8 careatsrs, Incl, aetodestin. .06 .04 3,89 V.87 1,63
¥ Dtro sguipo de tramsports 0.9 0.40 0.%0 . [ B
B MAWTACTMAS OIVEREAS 0.44 0.51 .54 0.0y 0.83
21 Acref, sanitecior, sque, calef. aiutsrade 1.03 0.2 [N .43 0,89
82 tuebles ¥ sun paries 0.4 0.2 0.x 0.5 0.81
&1 Art. viaje, bolses y 4injlares 6.37 0.37 0.3% 0.8 o.H
Bk Frercly de vastit y aceasorios .36 q.69 .81 1.3 o.M
& Caltndo .13 4.3 .1 &.21 1.66
AT lrutr, prefes,, clentifice y v controf 1,40 1.67 1.33 | rid 0.4
84 Apar. y mt. fotegrif. y &plicos, n.e.p, 1.2 .21 V.07 ¢.20 .23
&P Artfeulon mamufsctussdos divaryos [ R 0,80 9,81 e.n 0.8
P MERLANCIAS ¥ QPLRKCTONES MO [WCLUTDAS 0.3 1,08 132 o.30 (X3
ToTAy .90 1.00 Lo 1.0 §.00
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Cuadro A.IIL.4]

CRP{OTEXTES ©F VEXNEICACTON DE IMVERSTONES [XTEANJERAS PROCEDEWIES DE 1VALTA M ESPRAA

Pistribucion oe 14 vtwversidn s base & 1y T.0.4LL,
Alfective, millores & pesdlod)

1 Procduccisn agrieola

02 Produccitn garaders

03 Servicios sgricolas y genaderce
DL Cats y repoblacidn cinegdticn
5 Silviculiurs

o4 Prscs

11 Extrae, y prepar, de combutt. sOfscos y cogueriss
12 Extraccitn de petrales y gas ratural

13 kefine de petidinn

1% Extrac. y transform, or Binerales epdicattives

VS Erergie atdctrica, gas, vipar y 4us edlfente

1§ Captacion, depuracidn ¥ dibtribucidn de byus

2V Ertraccidn y prapuracidn de mirersles metiiicos
22 Produccidn v prmers tranglormacidn de netaies

23 Entroc.de mintr. mo setil. nl snergétices, turberas

RE Industriss o productes aimtrales no nuli:m
23 Indstrin quinice

34 Pros. merdlleos (e1e, midyides v sst. transparte}
32 Coratruccion de maquirarins v sauips mecinico

3} Conatruc, de miguinas de offzins v oroesddores

3 Comitructide de magairarin y material etdetrizo
35 Fabe.de materinl elrcirénico (eac, ordenadores)
35 Comitr. & vehleuiss sutomiv, y pledat de repoasta
37 Construccidn navml, reparsc, vy nentmin, de bugued
38 Constriccidn de atro mater Ge trantporte

3% Fabric. oe instrom, ~da precision, dptice y simitar.

%) Lhosir, de prociet, slimenticios, bebicss y tabade
4 Lnspe, de prohuct, alimenticios, bebidee y tabags

43 Lnchatrin Lentll

&8 [rgrrin sl cuere

45 |nustt, del calzado y vestide y otras confese,
&4 Inatr. e Lo macers, cortha v muchies de sadera
A7 Indottr. S| papel, s serufack. y aries grificas
&8 Incustr. do trancform, del ceucho y mat, plisticas
4% Ciras ircuairbas meaudsctuteras

50 Construceidn

&1 Comercia nl por mdyor

82 Eauperscidn de producton
Intarnedisrios del comrzio

&4 Comerela sl por merar

B5 Nestawrsates y caldy (ein Nospecaje)

&5 Hoptelaris

BT beparec]ones

71 Trarsporte por ferrocarril

T2 Otros trassperies Tersadiees

I3 Transp, mariting y por vias [nteriores nivegsdles
15 Transparte séren

TS Actividaces sraxas & los Lrarsportes

T4 Commicaeiones

A1 Inatituciones financ lerss
42 Sequres

Auxilinras flranciecos y o seguras. Irmobilisriss
Sarvicies preataciol o {en swpresas

4% Alguiler d¢ bitras mables

B Mouiler de bisrws inmebles

3]

02 Serv, de sanepmienta piblice, limpiezs y 3imilares
93 Rducatidn ¢ lrvestigacidn

P Sanided y servicios
v Asistencie social y sefwicior o e colectivided
P4 Servicles recreativos y ¢ultursbes

#T Servicics prrsonales

74 Sirvicicn donditicos

TOTAL SECTDAES NEALES (O-5}
Tt

Fuenta: Direccidn Eareral de Frensecciones Exteriores.

Miniaferic ce Toonomiy y Wecends.
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cuadro A.I11.42

ERPEPLENTES OF VERIFLCACION Of IMVERSICMES ExtaAk ERAS PAOCEDENTIS DE ITALIA EX ESPARM

Distribucion de Ls inversidn &n base a bb CUALE
{Ciective, millones de pesetds)

10TAL REALLS
3

R8T 1900

21 Prochacidn agricele T 0.14 0.28
87 Procuceion ganaderk 1 0.0 0.00
81 Servicios apricolas y gansdercs L) 0.0% o.01
0k fazn y repoblacion cintgética 0.00 0.00 ,
0% filviculturs 0.00 0.00
05 Pesca 0,00 0.00
11 Extrac. y prepar, ce combust, sdlicos y coqueriay 9.00 0,00
12 Extraccidn oF petrdles y qus natural 0.00 0,00
13 Nedino de petréieo 0.0 0,00
14 Extrac. y Lransform, ce minarates radiasctivos 0. 0.0
15 Enargia tidexrics, gat, vepsr y agua calbente 0.0 0,00
14 Captacitn, depuracitn y distribucidn oe Agul ] 4.00 0,00
21 Extraccion y preparacin oe minerales metdlices 0.00 0.00
21 Prockccidn y primecy transformacion oy mrtales 4.0 0.0
21 Extrsc.ck aintr. no methl. ni enqrgéticos, turbecit 13 0.07 0.10
2% Incusteias d4 productot Binersles no retilicos 124 0.4 0.9%
8 tndastriv quinics LE328 M9 .0
31 Prod, betdticos (exc, nbouinas y mat, frarsporte; 1828 a.%2 1.3
32 Zonstruccidn oe maguinarla ¥ eauipo mecdnico 1601 4.81 1.0
13 Sonstruc, o4 mdquiaes ot of 1icins y crdenadores [ 4,00 0.50
Ui fonstruccion de maquinaris v materisl eléctrica 1398 &0 1.06
35 Fabr.oe material electrdnleo ton, ordensdares) 164 .08 8.12
34 Constr, de vehicuion sutomdv, v pieras ce repaette LF{}] 7.2 10.83
37 fonstruceicn naval, feparat, y mantenim. de a;ucl a 0.00 0.00
34 Construccisn de otro matarial de transporie 46 1.5 3
1% Fabric, de indtium. ot precisiéa, dptica y sikilar, 353 0,18 0.38
41 Industr. de product. alimenticics, bebidas y tabace 0.03 0,05
Wi Idustt, de procuct, dlimenticios, bebldas y ibace 3 a.1% 9.28
43 Industria textil 7358 1,19 1.9
Wk |ndustria del fudro 9 .00 .00
¢35 Lndustr, del cslIado y vestido y otras confesc. T02 0.3 0.53
L5 [ngutif. ot La macers, cargho y moebles de wadefd bl 0.30 .30
o7 [hcoitr, del papel, sus marufact, y srtes grifices 17,3 807
44 {hdustr, oe trankform, del cautho y mat. plisticas 139 0.07 611
4% Drras incttrias manufactureras F41 .1 0,16
50 Construecisn a3 &2 6.3
&1 Comerclo al par mayor (Y44 1.2

87 Recuparacidn de producton 1 0,00

&3 Interswdiarios del comerclo ) 0.0

& Comerclo al par menor 20586 10,19

&5 destaurantes y caféd (5in hospedaje) 267 6.1%

&4 Hostelerin 436 0.1

&7 Neparscions 1 0.0%

71 Transporte por ferrocercil 98 9.0

T2 Ofros LesnEpOrles LErrasires ALE) 9,06

75 Trsnsp. maritins y por vias inceriores raveqabl 4 ]

N Transporie adree 1350 6.82

75 Aetividaces amtxas a los trantpories 150 0,04

74 Lomnicacionte [N

8 Institciores finarcierss 19497 v.89

42 Segures el 3.3

A3 duxillnres financieros y de feguroed, Tematl Lisr lay o8 2.0

Bk Servicios preitsdot u Ias empredas a0 .8

45 Mauiler Se bierad auebles 248 6.02

3 Alquiler ot bienes irmaebles 1] 0.02

37 Serv. gt sanesmiEnte plbliice, 1impiead y #imiteres ) 0.02

0} Educacion ¢ Irwestigacisn 4 0.00

oL Sanicad y vervieios veterirarios or 9.0%

o5 Aplatencis focial y servicios & Vo colectividad 1108 9.9

94 Servicios recrastives v culturales p11rd .42

) Servicion personalap 17 4.01

78 Servicios domésticos L] (X

TOTAL SECIORES REALES (0-5) 151870 ea.87

01 198094 190.00

Toente: Direceion Gerersl de Transaccionss Exteriores,
Nimigterie ot Fcpnomla ¥ MaCHENGH,



Cuadro A.ITI.43

G MLIMENTICION Y AXIHALES WIvps
00 Antm. vives dasting o lment st ion
OF Corets ¥ preparades Ga carfe
aF Proaxtor Ldctvos v huevas de ave
Cl Pricede, crwatéc,, mONUECOS ¥ ourivaks
D& Ceranles y Draparsics S8 Chrealed
D5 itgumbras, frutes y hertalizm
06 Alucar, preparacot ¢ sIocar y mial
OF Cadd, th, cacrp, sipds. ¥ Aue preparadot
D& Pipnses snimales fexc. corest 390 noler)
OF Procuctos y prop. comtsLibles diversor
1 BENIDAS Y TABACO
19 fepidas
12 Tataco ¥ sut manufpcturas
MATERIAS PRIMAT, EXCLPTD COMBUSTIBLES
21 Cusros ¥ plales
2 Semltisas ¥y Frutis olesginoias
23 Caycha m bruty (Inzlulde aing, ¥ regen.)
34 Lorche v maders
25 Pulgs v desperdicies de papel
26 Fipras Vaatibew {excl, mechas oe Lara)
21 Abonos Drutos y minArales brutos
28 Karas y deirchos de metalet
T Productex aminales
3 CoMpusT. ¥ LUBNIC, MEWER, T PROO, CONEXOS
17 Wutla, voque vy briquetas
33 Perrdies, pred, darivadas y coneing
M fiag ratursl ¥ artifleint
35 Carrienty eldcrricn
4 ACERTES, CERAS v GRASRS (ANIN. T ¥E4.1
41 Aegdtes ¥ grases oe origen snirai
42 Aceltes y qrases (jox orig, vegetsl
AF dcelt, ¥ gradan {mim, y weget.) aladecad,
5 PRODUCTOS QUIMICOS T COMEXDS, NW.E.».
53 Productat guimieed orgdnicor
52 Productet auimices Inorgbniicos
§3 ratarias tintéraan, furtldes y colprantes
54 Frod, medicinales v farmacsgtitor
55 Exencles y prodctos oe perfumr(y
54 Aborok BMarwst se burados
S Faplesivas y prod, o pirotsenis
S8 Nesires, wat, plistices, éaterdn y dteras
5p anterles y pood. quim{ces, n.é.p.
B MANUFACTURASR, SEGLM MATERIA PRIMA
Y Cogro, mared . coerd, napa y pelateris
&2 Mpexdectoras S chxhe, n.#.p,
&3 Warwf, corcho y mders (o meebles)
Bh Papel, carcdn, srifculos pasis de papel
6% Wilader, tejided, nor,.p. comexsi
46 Waryl, minerales no metilicos, n.e.p.
&7 nierro ¥ acero
bd Metales ro farrosos
49 Marulscturas oo metales, nod.p.
7
7

BACUINAR LR T EQUIMD DE TRANSPORIE

Hag, ¥ tquipos yendracores de fuersy
7T Kiq, #pecisiind decerminadss inausiriog
TS Wiquinad pars trebe jur matalen

Kiq. ¥ ruipon Industr. an gemersl, aut.p,
T3 Whq, oflcine v squipes inforndtice:
75 Aparston telecon, grab. y reprod, 1onide
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COMIRCIG EXTERIDR BE ESPhEA
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Cuadro A.ITI.s4

1S DEL COMERCLN EXTERIOR DE ESPARA

iy R (1.1

¢ ALEWERTICIOR ¥ ARIKALES ¥
0D dnls. vivdy de3fing nlim:r::ten o3 o 0.3
41 Carnas ¥ Prepacedas o carnd 02 0% 03
03 Procuctos (Kbtees ¥ huavay o Bve :g“! e o
03 Pescado, crustie., moluses y oerivadol 30 HR
O4 Coredbet ¥ preparadas oe cerealet ol P
o quumegn. frutss y hortalitas 0',; 78 R
D& Apicsr, preperscos ot srucar y misk ‘U-! ote .08
GF Lafd, t4, Cocde, pipel. ¥ fug PFERATAUOS : A Do o 52
08 Pignsos snimates (exc. coreal 61n molef) -e.n o 68
05 Procugios y prep, comesisbles diverses '0.” B i
1 MENI0AY T TARACO REI
:; :.hidn ?;g .50 0.dd
abeco y aut merlacivrar . P 0.6
2 MATERIAS PALMAS, EXCEP e a 3
L) pra P“'"' EXCEPYD COMBUSTIALES Ty -3, 0 l;g
gg ::m:ln yhfruul aledginasad -g.g g;g B
ucha #iy brut ‘o iy b,
§ e 4 mur: tinglulgs LInt. ¥ regen.) 0.5 Ny g?g
i: :li‘ll:g: r‘dﬂ;ia:rdlun g papet ‘ggg ggd B
s textiles lenet. X &
17 Abonoy brutetd v mr\:rn ottt n It -n.:’):
20 Meewd v Heleckal db e S S R
18 producsos sniaules PN I AR
LU LUBRIS, KINEa, . e
1, (oo L rbricpﬁst 1 RROD, CONLILS v.80 4.0 ‘6.‘5
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3 Sig netural v artifieial o] b o
1§ Corrlente etéerrica Es] Biop 0o
% MCEIVES, CERAS T GRASAS (ANIN, T VEG.) i HEH o5
:; Aceltas y grasus oo origen eninal : g o Hath
@ Acetids v grasas fjae arlq, vegetal B IR T I TR N )
: peelt. y goasen {anlm, y weget.) sinborsd i o b+
3, MGOUCTOL QUIKICDS Y COUERDS, W L.P ) Yo an
Peadatos almicas degbnicon ! ok o o4
32 Producios quimicon inarginicoe s o b
13 Materiss tintdreay, curtidet y colorsnte: Seon - o
:: Frod, mediciraien y farmacmiticor ' % o an
Etant int ¥ protucton de perfumer (s R o R
3; Abtrds sanuf acturadol N $:01 o
¥y iw(‘ufvu v prod, de pirotecnin . o oo
H Rakinap, mat, plisticas, dateres ¥ dtures R i oy
Natarian y prod, suimices, n.e.p e - on
§ RANGFACTURAS, SEGUK aickin P ikd Rt
:z tutro, nanut, turto, napa y peleteria 11 X ol
bt Marwfbcturas &4 chawcho, n.e.p. ‘e [ et
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Cuadro A.JIT.45

EXPEALERTES DF w381/ ICACION BE IMVERS ) OaES EXTRAN,EGAS B [SPARE, IJDAS LAS PROGEDENCIAS

Civtribuc:an G 1y inversion #n bate & 1o LG4 T,
(Efective, milones de pesetas}

1987
01 Prodoecién ngritois [X15)
02 Productisn ganadera 8
0 ferviciot agrigelas y ghnaderas s
04 Luta y repobliacion eiregeticn 565
€5 Silviewlary %
04 Pescy 527
HOExtrae. v prepir. oe combast. séliges y coquertas 34
12 Extraceidn o patrdies y gas natursl w
13 Refira o patréiss 0
14 E1trac. y traraform, de miresaled fadicactivos 352
13 Enerqia ¢ldethica, qas, veper v sgus caliente Lrid
16 Lapracion, sepuracidn y distribucidn de sgus 130
21 Extraceion y pr cidn e minerales stilices 2184

12 Produscidn y pramara traralermacion de metales FHY
21 Extrac. o miner, o metél, ai tmrgﬂienlh!urbtru 2004

2% Iroatriss ot proouctes ainerales no setdlicot 14

23 Iraarin quisica 188347
31 #rod, metilicot (exe, mdouinag y mat, transparte) 10417
32 Construceidn tr mequineria r ruipa mecinico 10435
I3 Cordtruc. oe mbauinas de eficine y orderadores L1l
K Construscidn de saquiraria y materiab elictrice 9841
35 Fabr.ce material plectidnico fexe, ardensdares} 4505

36 Constr, oe vehizulos sutawdy. y pleras oe repuesty  134B%
37 Corttrutcitn raval, FeparE, y mantenim. de‘g::xl

H Construceitn ge otve materiel de trensporie 1247
39 Fabric. o insTruN. ot precizidn, dpties y similar, In

L IrdaEr. de procict. alimenticios, bebidas y tabace 16354
C2 Endutr, o product, alimenticios, bebldas ¥ tsbaco 22977

43 troatris tei 2629
L Insustris i cwtre 15
45 Industr. o0l asaada ¥ vedtido ¥ otrmm confeec, 412
45 Indate, oo Lo mecsera, corcho ¥ muebles de maders 280
47 Induskr, de) capel, st Mamutact, y artes pridicas 40008
48 lraser, & transforn, oel cauche y Rat. plésticas (X
4F Otras LAt as menactureras PR
58 Constrxcibn 1703
& Comerein ol por sayor 0%
83 Mecuprracion o productos 48
&3 Intermedisrics el comirtio 3284
& Comreis ol por meesir

&5 Restaurantes ¥ ealds (3in hospedaje) 292
&5 Nostyler(y 18557
£ taparscioms 304
T Tesrsparte por ferrpeareil m
T2 Otrew [ransportes terresiens 1395
73 Treraga, miritise v por vias interiores navegsbles (31
1% Irsraporie aire 282
T3 Actividades sneans & Lot Cransportes 1577
75 Comnicacionts L]
LY Inetituciones firarcierst S9ATS
[+ ot 423
&5 Auxliiarer dirarciores y ot seguros, Lromcblisrieg 1G]
b6 tarvicion prertadons o big spresst 11s45
85 Maullar d& biers masles 180%
& Alquiler ge biwws insebley 24
92 Serv. o sewemiente pabtice, tirplens [CHIY

35 [dmaciin's mereiascion 0 LTI ¥ alailires 4l
%4 Senided y servicict wilerinerios $32
73 Aedutenela social y servicios s a colectividad 1352
P4 Servicios recraatives ¥ culturales 352
$F Servician paryorales FALYs
98 Servicior domisticen )
TOTAL SECYORES ALX.EY (0-5) wnn
tofu, nnw

Fuentes Bireceisn Gearsl dr transacciones Exterigras,
Minteferie o feoramia y Macienda,

1955 1949

5281 104698
157% Fish
1518 1391
1080 593
[ B4
706 1768
5 (34
i 13
1309 1
0 1
& F43}
F13k 1"
1445 2135
167 4T3
13155 19537
18722 32217
$3B81  1254P4
17 22861
1750 13022
3o 1200
23407 35341
20049
15189 prFir
)
13932
1254 3né
33583
b3k 1545
3t aa12
0} 1%
513 2945
832 49
5980 9ZNAY
s 10545
e
L80% 10997
J2ry PBE4D
$10 H
1219 184695
13850 22807
11882 1
‘b&é: 8823
08 210
42 i3
2118 1
ea2 157
4359 LLsd
32 Te

T34 vy
1354 £930
0907 &
1822 133
[v1 57
07 !
By kel
1179 1Rass
1481 (31

Miave 558048
BR300 1267202




Cuagdro A,TIT.4E

EXPEDIENTES DE VERIFICACIOW O TWVERSIONES EXTRANLERAS EN ESPARA

Dissibucian ge Lo inyersidn on bast o 10 S ALK,
(Efettivo, millones S pesetas)

1ot
15871990
0% Precructidn agricoty 12078 b.6%
02 Procucrisn gahaders 1320 5.3)
03 Servicion agriceles y panaderos bl 0,4§
B £ate y repoblacion chnegitice 2458 0.0%
03 $ilviculture 480 a.H
G Fesca 4304 a.19
11 Txtrac, ¥ prepar. o comndt, 5414001 y £oquer (as 150 0.00
12 Extraccion ok petrdles y 948 natural 2967 0,04
13 teting de petidtea 12887 ]
T Latrat. ¥ teanclorn, Se mintrales radigactivas 153 4.00
15 Energis aldetrica, gas, vepor y bgud caliente 4587 b, 49
16 Caplacitn, depurscibn y distriBacion d¢ apud (3L 0.8%
2) Eatraccitn y freperacidn ge minetglies oetd)lcor o .13
22 Produceidn y prisess trensformacion de netiler 15208 ¢.33
25 Extrpc.de mionkr, no metdl, nl soargéticos, turberss 33727 1.15
2% Industring de producton mindrates no meiillces 160%2¢ 5.4
25 Industrie quinice 478013 W0.H
31 Prod, methlicos (erc, méguinas y met, trantpartel s7ea 1,2
32 Conttructidn de suquinaria v squipe mecinico 85322 1.40
33 Consirue. de migquirgs e af f¢ira y orderudares 245 8.4
W fonstruceion de maquinaris y materisk eléctrice BT 1,50
35 Fabr.de material elecironico teac, orderadores? 45183 9.97
35 Conatr, e vehiculos aulomdv, ¥ pielas de repuesto L4793 1,80
I7 Gonstruce in ruval, repdrac. y mantenim, of bugues 1400 0.04
33 Lorwiewceidn de atre matel ial Se TrenIparTE 23751 0.3}
W fabric, de Instrum. de precision, dptics y similar, 02 0.17
&1 Industr, de product, alimenticios, bebfdas y 1abaco 122873 2,43
£2 Industr. ge product. slimenticies, bebidas y tabaco 156657 1.36
i} Indmrria tearil MLy 0,78
& tndaeris del cutra 4193 0.69
i Industr. del caliade y vastide y dtras confece. 1195 9.15
b4 Tndntr. de (& sederd, corche y mpetler de Ascers 1520 2.08
AT Indntr, el papel, tus mamoTect. y sries gréficas  27252% 5.8k
&8 Industr. ou traraform, del csucho y rat. pléccicas 52593 1.34
9 Dtean industriss sarufsctureras 133 010
5D Lorttruceidn $T9S 1.24
61 Comercio sl por meyar pLALAL &84
52 Recuperacion de productod bre] .02
41 |atermediarics del comergic 2568 £.55%
B fomtrelo 3] por menor 1%psed 3.01
&5 Restaurantes y onfis (ain hospedsje) 35294 0.6
b6 Hortelaris lossTs 2.33
&7 teparyciones 2373 008
11 Trengports por terrocarril 2354 §.05
T3 Otroy trancpories lesrestres 2202% 0,47
73 Tramp, sarfting y par vias interiores navepables 4324 0,14
M Tremparts steo 4 9.0
75 Aelividedes arexst » L03 trarapartes 17094 0.54
M tomniestions i) 0.00
Bl Instituciones firencierss $80%3: 12,43
R seguris A5 124 5,07
A% Aunilinres financierot vy ce seguras. Lrmsblligring 428034 13,54
BL Servicios prestadol o Las erpresas 17301 3.8
&5 Alquiler ot Dients waties 1045t ha2
85 Alquiler ot bients irwoeblas TR 1.0%
9% terv, de satsmlento piblico, Limgiats y sinilares 131 0.1
91 [dxacitn 4 Imnuiglrign Y il 0.0é
M fanidad { serviclos veterinetios oy 0,1
T4 Anistencha soctal ¥ servicios » b colecyivided Lon 0,11
% Sarvicios recreativas y cuftureles (3753 0,93
97 Serviclon parsondids 3274 6.0
98 Servicios combslicos L 8.00
TOTAL SECTORES WEALES {0-5) WHSHE  4LL15
fors 44755 1o 00

Fugnta: Direccion General de Tranisctionss Exttriores,
Aipisterio ob Economin ¥ Kecipnla.
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Anexo estadistico al Capitulo IV



Cuadro A.Iv.1

DISTRIBUCION SECTORIAL DE LOS ACTIVOS DE LAS EMPRESAS
FARRICIPADAS POR LOS ESTADDS UKIDOS EH EL EATERICR
(millones de ddliares)

1985 1984 1987 1988

Todos los paises
Todes 1es sectores gleb3e 931293 1110854 1203914
Fetrilec 182771 174287 198033 192618
vapufacturas 04530 I5E150  <26afh 455165
Comercio mayorista &7557 §1722 99738 107579
Finanias* 207123 23719 295490 Ja%eas
tervicios 20684 25513 12306 16808
Otros 5498% 55902 58763 62120

Comunidad Eutopea
iodes los sectores 306286 373756 458555 511154
Petcdlen te622 §360Y 6L132 57913
Hanufactiuras 141379 178870 219420 2286481
Comercio mayorista F£LY:] 545748 46493 Yr il
Finanzas* 61744 9917 108785 14589%
Servicios 0L 14084 17415 19601
Otros 10741 12393 14610 14013

Espafia

Tados tog sectores 114467 16432 20477 20164
Petrélea Lril .11 384 3681
Harmfacturas 8930 Y1025 14873 13342
Comercia mayorista 859 1222 1899 2093
Finanzas”® &80 955 2405 FELYS
Secvicias 622 792 676 673
atres 164 144 260 300

* Excepto banca, seguros ¢ inversiones inmopiifarias

Ineluye todas las participaciones de empresas ne bancarizs
en emprases na Bancarias.

FUENTE: W.5. Department of Commerce, Bureavw of Economic Ahalysis:
", &, Direct Investment Abroad", Washington, Varies afios,



Gréfico A.IV.1
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Cuadro A.IV.2

OISTRIBUCION SECTORIAL DEL EMPLED EM LAS EMPRESAS
PARTICIPADAS POR i0S ESTADDS uNIDCS EN EL EXTERIOR
{miles ge empleos)

1985 1986 1987 1938

Todes los paises

Todos Los sectores 6419.3  8250,2 4269.6 &403.8
Petrolen 3362 #95.2 28%.8 2961
Manufacturas 6348,7  4120,9  &117.8  4%40.8
Comercic mayorista 458.4 %d9.2 95,6 504.4
Finanzas" RE L) 1445 151.6 165.4
Seryicios 296.1 318.8 LT 369.4
Otros 840.1 881, & BES.0 9e7.7

Comunidad Europea

fodos los sestores 2603.2  2452.9 2452.4  2470.5
. Petrdleo Ma 9.5 0.0 0.9
Manufscturas 1982.9 1811,1  1780.5 P26
Comercie mayorisca 210.% 226.2 23,7 237.%
Finanzas® %8.9 &5.6 72.2 75.8
$ervicios 130.4 138,13 152.9 16404
Otros 139.¢ 152.2 145.2 15¢.0
Espafa
Todos Los sectores 52,7 157.6 162.5 155.1
Petrdlen 0.8 0.8 0.8 0.%
Kanufacturas 132.0 134.3 137,5 129,13
Comercio mayorisia B.7 7.2 12,4 12.4
finanzas* 1.2 1.3 a.8 1.5
Servicios 5.5 4.2 &1 5.9
osres 4.5 5.5 4,5 5.3

* Excepto banca, seguros e inversiones inmobiliarias

In¢luye todas las participsciones de empresas no bancarias
R eMEresas no bancarias.

FUENTE: U.S, Department of Comrerce, Bureau of Economie Analysis:
"U.S. Direct Investment Abroad“, washingten, Varies afos.



Grafico A.IV.2?
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Cuadro A.IV.3

OJSTRIBUCION SECTOR1AL DE LDS PAGOS SALARIALES DE LAS EMPRESAS
PARTICIPADAS POR LOS ESTADOS UNIDOS EN EL EXTERIOR
{millones de dalares}

1585 1986 1987 988

Tedos tos patses

Tedos tas sectores 102367 1176064 136104 151098
Fetrdlen 9832 %76 10164 10602
Kanufacturas £6442 76317 amTsy 98128
Comercin mayorista 2179 12143 14572 164603
Finanzas*® a2 34680 4982 5806
servicios 5220 6458 7690 8898
Drrog essz Q040 9520 1062

Comanidad Europea

Todos los sectores $3957 59943 12834 79194
Patrileo 2153 255% 2696 Fal)
* Karwfacturas 35406 43817 52984 56908
Comerclio mayorista £394 5979 7437 B400
Finanzas® 1426 1953 2787 3140
Servicios 2826 1704 4386 3075
orrog 1318 1966 23 2956
Espana
Tedos Vos sectores 125 2882 3504 3899
Petrélen 17 25 29 i3
Hanufagturas 1812 2628 2909 nw
Comercio mayorista 149 2% 340 392
finanzas® 19 7 188 45
Servicios 86 134 140 148
Otros 42 &0 58 81

* Eacepto banca, seguros ¢ inversiones irmobiliarias

Incluye todas las participacionas de enpresas no bancarias
+h empresas no bancsrias,

FUENIET U.S. Department of Commerce, Sureau of Economic Amsbysis:
"i.S, oirect Investment Abroag. washington. Varies afos.
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Cuadre a.1V.4

DISTRIBUCION SECTORIAL DE LAS VEWTAS DE LAS EMPRESAS
PARTICIPADAS POR LOS ESTADOS WKIDOS EH EL EXTERIOR
{millongs de dalares)

1685 1986 vl 1988
Todos los palses

Todes los sectares 295450 928915 105279% 1194836
Petroleo 260630 195281 213173 208424
Hanwlacturas 3BTE1 44BISF 519819 619764
Comercio mayorista 129478 150724 174359 203048
Finanzag* 31687 I66B1 46065 50837
Servicios 19671 25498 Joeee 3s76?
Otros £6173 468331 68588 TE1TS

Lomunigad Europea

Todos Los sectores 380146 430650 502622 594598
Petroleo 92180 76418 2021 8149
Hanufacturas 180364 225434 246890 310273
Lomercio mayarista $2553 764481 92607  1DBB3T
flnanzes* BATS 1955 16124 17702
Servicios 1¢72 15544 1835& 2138 -
dtros 253%6 26936 26428 ars2e

Espafia .

Todes los sectores 13028 16884 2 25193
Petrilee 403 319 N9 402
Manufacturas 107686 13928 17903 W74
Comercio mayorista 1215 1704 2618 3203
Finanzas* 124 28 274 &85
Servicios 310 (31 350 369
dtros [l 224 273 360

* Excepto banca, segurcs € inversiones irmobitiarias

Inciuye todas las participaciones ot empresas ne bancarias
©n eTpresas ho bancarias,

FUENTE: W, 5, bDepartment of Commerce, Bureau of Economic Amalysis:
"#.5. Direct Investment Abroad". Washington. Varios afos.
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Cuadro A.IV.5

GISTRIGUCION SECTORIAL DE LA REKTA NETA QRTEKIDA POR LAS EMPRESAS
PARTICIPADAS POR LOS ESTADOS UNIDOS EK EL EXTERIOR
(millones de délares)

1985 1986 1987 1928

Tedas 105 paises

Todos los sectores 4389 48570 62108 75754
Petriles 11410 a9l 8689 98563
- Kanufacturas 16534 20777 28977 18164
Comercio mayorista 4206 5673 7058 g1
Fimanzas® 514 9978 12986 15273
$ervicios 1% 1912 2108 2218
atros 1E49 2087 2314 2987

Comunidad Europea

Tedos 10s sectores 15433 #1420 28350 36927
. Perrdteo 4115 915 3515 3479
Manufacturas 7ia3 11370 16016 21986
Comercio mayorista 1305 2303 1176 Js02
Finanras* 1883 2960 791 TO4E
Servicies 51é 515 1277 1288
Otros 359 338 103 565
Espafia
Todos los sectores 350 908 1554 2505
Petréleo 5 A% 15 25
Marufacturas an 739 1255 (a0
Lomercio mayorista B 148 225 214
Finantas* 2 14 33 78
servicios 12 25 12 60
Otros ? -3 1] 12

* Eaeepto banca, seguros # inversionss inmobiliarias

Incluye tedas Las participaciones de whoresas no banearias
en empresss no bancarias,

FUEMTE: U.S. Department of Commerce, Bureau of feonomic Analysis:
vy, §. Direct Javestment Abrosd®. Washington. varios sfos.
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Cuadrc A.IV.6

DISTRIBUCION SECTORIAL DE LOS ACTIVOS EX LAS EMPRESAS
HEKUFACTURERAS PARTICIPADAS PCR o0S ESTADOS UNIDOS EM EL EXTERIOR
(millgnes ce oolares]

1985 1986 1987 1938

Togos |85 paises

Hanufacturas 304530 356150 AZ6uDe 455165
aiimentacion 23361 28455 15658 19488
Guimica y aerivaoocs £6954 75553 87504 25320

Hetales y trans. metal 20692 ceRLd 25464 24203
Maguinaria no eléctric  wB02% 55436 12232 73718
Eq. eldctr. y electran  273%7 38518 L2753 44548
Equipas oe transparte 1315 69552 3870856 Q2785
otros 56791 83421 5707 23653

Comunidag €urapea

Hanufacturas 141379 178B70 219420 226461
Al inentacion 11282 Y5562 19747 21926
Guini¢a y derivagos 25979 11987 18980 39u0
Metates y trans, tmetdl 8230 9798 11227 9574

Maguinaris no eléctric  3044F 19043 49435 50615
go. eldctr. y electron  11B0F 20488 22042 21301
Equipns de transporte 25225 27413 34595 36374

orrss 2823 14578 A3290 L4730
Espafa
Hanutacturas BF30 11025 12873 13349
Alimentacion g72 1332 1714 1789
Quimica y derivaaes 1288 1725 2668 3o%e
Mgtabes y Trans. metdl 1633 1975 2432 Y
Maquinaria no siéctric 77 945 w2 122
£q. eléctr. y electrsn EAR] 756 1052 174
Equipos de transporte 2654 3064 L2h? 1549
Qrrog it 1748 1a77 1896

Incluye todas ias participacicnes de wmpresas ng bantarias
an omTpresas no bancarias.

FUENTE: .5, Department of tommerce, Bureau of Economic Anaiysis:
wz,8, Direet Investment Abroad™, washington, Varios afes.



Gréfico A.IV.G
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Cuadro A.IV.7

BISTRIBUCICH SECTORIAL DEL EMPLED EN LAS EMPRESAS
MAMUFRCTURERAS FARTICIPADAS PUR LOS £STADOS WHIDODS EW EL EXTERIOR
{miles de empleos)

1985 1984 1987 1984

Todos 105 paises

Henufactyras 4148,7 120,97  &V17.8  4140.8
Alimentacidn 199.2 3995 407.1 418.7
Quimica y derivados $76.8 569.¢ sre.8 5983

Metaies y trans, metat  279.3 738 261 .4 227.4
Maguineria no eléctrie  S73.5 541.5 565.1 562.0
Eq. eléctr, y electrén  480.7 T28.3 &86.6 4676.0
Equipos de transporte 0.4 759.% 73 804.0
Otros 858,48 BuB.0 Bi5.5 257,58

Comunidad Europea

Hanufacturas 19821 181 17805 17126
AlTmentacisn 133.7 1398 137.3 141.2
Quimica y derivades 220.5 2181 FAN 231,86
Megates y trans, metal 148.3 23,8 t17.5 01,6

Maquinaria no eléctric  355.2 527.9 35%.4 153.5
B4, eléctr. y evestesn #3557 01,0 25¢.0 2463.5
Equipos de trensporte §06,2 1236 314.8 323.0

Qtros 186.5 377.8 385.3 388.2
Espafia
Kanufacturas 132.0 134.% 137.5 291
Alimentacién 16,8 17,8 1%.3 18.2
Oyimica y derivados 16.3 16.5 0.2 22.2
Hatales y trans, metdy 13.9 18,6 18.3 5.8
Haguinaria no eléctrie 7.2 8.3 8.9 7.0
Eq. eléctr. y electiron 22.0 2t 0.2 20.4
£quipes de 1ransporte 32.4 32.8 13.0 35.2
Otres 18.0 19.2 19,8 0.3

Ineluye todas 1as participaciones de empresas no bancarias
en empresas no bancarias.

FUENTE: U.S, Department of Commerce, Burpau of Econemic Analysis:
wy.§. Direct Invesiment Abroad". Washington. varies afes.
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Cuadro A.IV.B

DISTREBUCION SECTORIAL DE LOS PAGDS SALARIALES EN LAS EMPAESAS
HANUFACTURERAS PARTICIPADAS FOR LOS ESTADDS URIDOS EX EL EXTERICR
(mitlones Jde délares)

1985 1986 1987 1988

Todus los paises

Harwdacturas &b4a2 18317 9175 98126
Alimentacidn L&3w 5507 5320 7238
Quimica y derivades 9462 1113 13071 14804

Metales y trans. metdl 1904 w604 4905 891
Hagquinaria no eléctric 11344 13879 17996 19391
Eq. elEctr. y electrin 7913 11221 12043 12607
Equipes de [ransporte 16703 15835 18314 20604
Ovros {31 14137 1652% tB552

fomunidad Europen

Menufscturas 3508 43837 52984 56908
Al imentacion 29 1038 3534 i
Quimica y derivados 501 5653 6892 8019

Hetsles y trans, metdl 2005 2632 2852 2642
Hacuinaria no eléctric b1 9558 13190 13745
Eq, eldctr. y electrén 4148 takil ThE8 &1
Equipos de transparis 5012 7929 288 10485

Qtros 6175 7876 979 171
Espaiia
Hanufacturss 1812 2428 2904 3180
Al imentacidn 237 n 384 40
Quinica v derivados 265 128 505 402
Mereles y trans, metdl 268 343 402 139
Haquinaria no eléctric 110 9 26 2
Eq, eldetr. y elestrdn 253 345 340 482
Equipos de transparte 362 521 430 787
Otros 245 9 3] 501

Incluys tocas Las partfcipaciones de empresas no bencarias
en enpresas no bancarias.

FUENTE: U.S. Depsttment of Conmerce, Buresy of Economic Analysis:
™55, Oirect Investment Abrasd*. Washington. Varies afies.
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DIST. SECT. DE LOS SALARIOS EN LAS PARTICIPADAS
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Cuadro A.IV.9

OUSTREGUTION SECTORFAL DE LAS VENTAS DE LAS EMPRESAS MANUFACTURERAS
PARTICIPADAS #OR LOS £STADDS uh)DOS ER FL EXTERIOR
{miliones g¢ aslares)

1585 1G4 1§87 1988

Teaas los peises
Hanufagturas 387641 4GB39Y 5IR&ID 619766
Alimgntacion 7z (13573 50067 (1042
Quimics y aerivagos 7ea09 79645 ¥3166  H11243

Metales ¥ trans. metatl 20113 23581 2304k 2789
Maguinaria no electric 59382 11848 Ba19g 99476
Eq. siéetr. y electron 33340 4hbhg 020 55707
Equipas de transporte 10G175 NQTIT 12RITA 162674
orres 4303 73584 &7rs0 103103

Comunidad Ewropea

. Manufaceuras 180364 225634 2o6B9E 310275
Ayimentacien 17797 26016 27841 33184
Cuimica v derivades 35130 40261 L7540 57957
Hetales y trans. metal 9353 122312 12628 12935

Mzguinarla no elécrric 37040 L8713 57199 &5407
Eq. eléctr, y electrén 14103 22884 26545 26351
Equipos de transparte 31561 36710 L6027 55889

Stros 30687 40640 50711 58373
Espafia
Karyfacturas 10768 13988 17905 2074
Alimentas ion 1798 32 2835 3027
Cuimiga v oerivados 2058 2189 37 3774
Hetnles ¥ trans. metal 1184 1523 1754 81é
Hequiparia ro #léctric n.d. 1605 1480 1912
€g. ¢léetr, y electron 400 "3 1120 1359
Egquipos oz transperie 2648 A06T 5479 5895
Otres n.d, 1504 1882 2377

(ncluye todss las participaciones de empresas no bancarias
2N WIPresEs AL DAnLarias,

FUENTE: U.5. Department ot Coamerce, Buresy of Economic Analysis:
"U.§. Oirect fnvestment Abroad”, Washington, Yarios afos.
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Cuadro A.IV.10

DISTRIBULION SETTGRIAL OF LA RENTA HETA OBTEWIDA POR LAS EMPRESAS
MAKUFACTURERAS PARTICIPADAS POR 105 ESTADODS UHIDOS EW EL EXTERICR
{millgnes de déiares)

1985 1986 1987 1948

Todos los palses

Manufacturas 18534 0777 28877 18464
Alimentacion 1596 2376 3398 1520
Quimica y derivados 4021 5512 736 9964
Hetates y trans, metdl &85 980 1521 2170

Haquinaria no eléctric 3685 4001 500 &30
£q. eléctr. y slectron 1393 2033 2215 2997
Ecquipos de transporie 2033 196G 3107 5355
Otros nzt s 6101 7837

Comunidad Europes

Manufacturas 7443 11370 16016 20948
Alimentacidn 720 1403 1785 2013
Yuimica y derivades 2298 3459 4187 5391
Metaies y trang, metal 254 w87 526 08
Maquinaria no eléctric 2197 2653 EREY) 42235
Eq. thdctr, y electron 512 857 BY2 Y23e
Egquipos de transperte 120 L62 2123 128
Otros 1163 2048 3354 4247

Espafia

Harulscturas ot 1% 12585 1914
Al imentacién 52 125 122 126
Quimica y derivades BA 155 287 418
Metales y trans, metdl g3 7 iz 81
Maquinaria no eléetric nad. 179 185 23s
Eq. eldctr, y tlecirdn +34 7% L2 121
Equipas de trensperte “15 14 440 Tas
Qtros n.d, v 146 N

Incluye tedss las participaciones de empresas na bancarias
en empreses no bancarias,

FUENTE: U.5. Department of Commerce, Bureau of Economic Analysis:
"g,$, Bhrect Invéstment Abroad", Washingten. Yarios afios.
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Cuadro A.IV.11

DISTRIBLCION SECTORTAL DE LOS ACTIVOS DE LAS EMPRESAS
FILIALES DE LOS ESTADOS UMJDOS EM EL EXTERIOR
(millones de ddlares)

1985 1984 1987 1988

Todes Los paites

Todes los sectorss 655430 728128 240823 751834
Petrdles 144239 136346 148965 151005
Harudacturas U763 257151 302533 325235
Lomercio mayorists 60498 TI5TS  MARTT N
Finsnzss® IBII36 290523 25B9PY  IMAIS4
Seryicios 15008 22084 Fral Joa
otres 2T IJ4e0 BATSE 3459

Commidad Europea

Todot Los sectorss Hh1GL  D044E9  3B1BAS  AJYSAE
Petrbiee LToze 44887 501582 8341
Matufscturas 114128 140593 175555 184442
Comarcie mayorista 25843 33149 41834 4983
Finsnzas* 53137 69022 92200 129748
Seryicion 547 13146 15599 222
otros 4528 b1 95 809

Espadia

Todos los sectores 8188 10536 14ke4 15662
Petrdles 11 ] b1 127 27
Kanufasturas 6000 40 10144 10312
Comarcio mayorista 809 1148 a2 2003
Finsnzes* w2 851 1426 2%
Servicion 555 73 STY 567
Otros 17 128 158 238

* Excepto bance, teguras & Inversiones {nmobiliarias

Incluys todes las participeciones de empresss no bancarisy
0 e kaRS Mo bancariag.

FUENTE: U,§, Dapartment of Cowmarce, Buresu of Econamic Analysisi
.5, Direct Investment Abrosd™, Washington, Varios afos.
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Cuadro A.IV.12

DLSTRIBULIGH SECTORIAL DEL EMPLED En LRG EMPRESAS
FILIALES DE A0% ESTAOS UNIDOS ER EL EXTERIOR
tmiles oo emplens)

19€5 1986 1967 1488

Todos Loy paiges

Todas {05 §ectores 48104 APIt3 dgd.2 47487
Petrolen 284 250.0 22 251.4
Manulacturas 201,88 3092.2  3030.% 10637
Comercis mayorisia G166 W86 52,0 L62. 6
Finanias* 9.9 101.5 109.0 123.0
Servicias 248.4 2.5 285.1 302.5
G1rog Seh .4 552.5 565.3 563.5

Congnicad Eurfopea

Todos los sectores 02,9  1BM.E 0 1R.S 19933
. Petrélea LBt 2. 55.3 51,9
Harfacturas 756 13RS 13473 1334.7
Cemerein mayorista W02.2 219.1 2.4 30
Finanias* 36.9 41,0 45,6 2.6
Servicics 20,8 125.9 133.4 14p. 5
Qtros 1201 130.7 121.1 13,9
Espana

Tados 105 sectores 107.5 1042 109.1 1144
Pacrd{eo G.8 J.é q.6 G.4
Kanuf aeturas v0.2 8u.4 7.1 91.8
Comerclo mayarista B.O 8.4 1.7 1,7
Flranzas* 0.4 8.7 o.? 4.7
servieios L5 5.2 L9 4.6
Otros 5.7 [ 4 4.9

* Exceplo banca, sequros ® inversiones immobiliarias

Tncluye teday las parti¢ipaciches de empresas no bancarias
sn empresas ho Bancarias,

FUEKTE:s U.5, Department of Commerce, Bureau of Economic Analysis:
"5, Direct Investment Abroads, Washington, Varies afos.
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Cuadro A.IV.13

BISTRIBUCICH SECTORGAL DE LOS PAGDS SALARIALES DE LAS EMPRESAS
FILIALES OE LOS ESTADDS UNIDOS EW Ei EXTERIOR
(millopes ce déizres)

1785 1985 ivar togd

Todos Los palses
Todos los seclores 80564 9p029 108452 117420
Petrolen E51¢ 854 BLRY 8872
Hanufacturas 50631 S7803 68757 14407
Comarcic mayorista 8645 11312 13281 15268
Finantas® 2063 2630 3576 4534
Servicios 518 5966 536 1415
quroes 5996 6220 52 6§25

Comunidad Eurgpea
Todas log sectores 38203 4B827% 58255 54248
. Perrolee 1857 2234 2450 2350
Kanufacturas 27451 34031 41079 44993
Comarcio mayorista 4215 3511 Tiar B166
finanzas® 875 1269 s2% B4
Servicios 2628 kY24 w2z 4420
Otros 17§ 1508 1788 2076

Espaia

Todos los sectores 1486 1956 222 2931
Fetrélec 13 ¥ 20 2%
Manufacturas 1228 1570 18%9¢ 2327
Comercio mayerista 133 193 321 M
Finantas” ? 12 14 19
Servicics 49 110 13 19
orres 35 49 S4 70

* Exceplo banca, seguros e inversiones irmobiliarias

tncluye todes Las participaciones oe smpresas no pancarias
en cmpresas no bancarias.

FUERTE; U.S. Department of Commerce, Buresu of Economic Analysis:
uy.5, Direet Jrvestment Abrosd'. Washington. varios afas,
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Cuadro AL IV.14

DISTRIBUCIDN SECTORIAL DE LAS wENTAS DE LAS EMPRESAS
FILIALES DE 105 ESTADOS WHIDOS EN Eu EXTERIOR
tmillones de dolares)

1985 1954 1987 1PES

Todos es palses
Tooes tof seclores 237 720069 BISRLY  p2B47
' Fetriten 214764 158831 167BBS 164090
. Kanyfacturas 29I9BC  II5700  3BB4RL  dbdN1Z
Comersin mayoriste VIBTS? 137641 ISTRRD IBLS24
Finanias® IT0LE 33103 BB 43871
Seryicios 17202 22354 26896 I11%e
atroes 33077 3L 15498 g4z

Comunidad Eufopes
Todas los sectores 305650 34SBYI LDFMID 459966
. Petréles 79855  s0B&B  &653% 55292
Manufacturas ILETER  BA32R 22DTVY 280BLL
Covercie mayarista 55682 49348 82140 9308
Finanrag* 974 464 12457 YA
teryigios §734 T4 17054 19854
Otros 6728 B9 818 10157

Espafa

Todos Les seclores 9BLs 133589 17258 21205
Fetrdleo 3is 264 287 347
Manufactures 7853 10853 13748 1588%
Comercio mayurists 147 1420 526 el
Fingnras® n " 192 263
servicios H-4 381 30z s
Otros 153 180 203 -]

* Encepto banca, segurps e inversiones irmobiliarias

incluye todas las participaciones de empresas no bancarias
en emoresas ne banczrias,

FUENTE: A5, Deparsment of Cemmerge, Bureay of Economic Analysis:
"B, Direct lavestment Abrodd®, Washington, varigs anos,
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Cuadro A.IV.15

DISYRIBUCION SECTORIAL BE LA RENTA NETA DE LAS EWPRESAS
FILIALES DE QS ESTADDS LNIDOS EM EL EXTERIOR
{mitlenes de calares)

1985 1984 1987 1988

Todos los pafses

Todos (oS sectores 38838 L0779 54248 6670
Petréleo 9157 4240 5558 7578
Hanufacturas ’ 13780 18239 25237 iame
Comarcio mayorista 4052 5604 956 7589
finanras® 1734 8N 12214 14522
Servicias 950 874 187 1974
Otres 952 851 1355 1439

Comunidad Europea

Tedos los sectores 13118 17828 25082 13208
Petréleo 2830 2469 23138 2538
" Manufacturag 685% 19221 4817 19375
Comercio mayorista 1237 2292 37 158y
Finanzas* 1560 2342 zn 4302
Servicios 450 11 nzz 1166
Otros 116 54 103 Pt
Espafia
Fados los sectores 304 736 1385 1940
Petraleo 1 -2k 12 20
Hanutacturas 227 603 102 1598
Comercio mayorisca [ 133 2n 221
Finanzas®* n.d, 0 32 60
Servicies & 17 1 52
Otros 10 -3 -3 9

* Excepto banca, sequros ¢ inversiones inmobiliariag

Incluye todas tas perticipaciones de empresas no bancarias
en erpresas no bancarias.

FUERTE: U.5. Deportmens of Coomerce, Bureau of Economic Analysis:
™J.8. Direet |nvestment Abroad". Washingien, Yarios afos.
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Cuadro 4.IV.16

DISTRIBUCION SECTORIAL DF .05 ACTIVOS DE LAS EMPRESAS
MANUFACTURERAS FILIALES DE LOS ESTADCS UNIDOS EW EL £XTERIOR
imitlones ae délares}

1585 1984 1987 1988

todes 1os paises
Kanuf acturas 297633 252151 302533 325235
Alimentacion 19320 246279 26486 32552
Quimica y derivados LT4R4 SS570 &&T1Y T30
Hetaies y trans, metal 13481 19403 V7396 18529

Magquinaria no eiéceric 3787V 45015 552%%  3E368
Eq. eléctr, y clectrén 21356 20125 2587 26026
£quipos de transporle 38762 45054 35426 56483
Qtres 39289 L5665 55515 61779

tomunicad Eyropea

Hanuf acturss 116128 140593 175555 1Bad42
Rlimentacién 10320 14674 17786 202%0
Quimice y derivades 23782 29901 3607Y 40540

Hetales y trans. metdl 6190 7199 B498 8635
Macuinaris no eléctric 23138 29058 36376 37932
Eq. slécer, y electron 534 7577 1031 10901

Equipes de transportie 18856 243890 n.d, n.d.
akros 22199 27997 n.d, n.d,
Espafa
manufagturas 6000 7490 10144 w3e
Alimentacion 484 aao 9 1308
Quimics y derivados 1206 1538 1789 2175
Metaies ¥ trans, metdl 338 152 582 720
Kaquinaria no eléctric Teé 41 1081 1422
Eq. eldetr. y electrén m n 522 547
Equipos de transporte 2025 2649 3522 2784
Qrros 460 1069 1457 1854

incluye todas las participaciones de sopresss no bancariass
BN EMDresas no bancaries.

FUERTE: .5, Departiment of Commerce, Buresu of Economic Analysis:
m§, Direct Javestment Abroad®. VWashington, Varias anos.
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Cuadro A.IV,17

DISTRIBUCION SECTORIAL DEL EMPLED DE LAS EMPRESAS
HEKUFACTURERAS FILIALES DE (OS ES1ADOS UNIDODS EN E4 EXTERIOR
{miles de empieos)

1985 1986 1987 1¥838

Todes Los paises

Manufacturas 3,201,8 3,092.2 1,0306.5 3,061.7
Al imentacion 310.8 4.4 306.0 103.¢9
Guimica y gerivaoos AV 471,3 &71.% W97

Matales y trans. metal 97.3 191.4 185.3 180,84
Haquinaria no eléctric 4343 £37.0 %25.1 £27.7
Eq. eléctr. vy elestrén  549.6 Wb7.2 468.5 60,5
Equipos de transporie 95.9 577.0 542.0 555.0
otray 639.5 £633.7 632.2 6356.2

Comunidad Eurcpea

Marufacturas 1,475.4 1,395.1 1,387.3 1,388.7
At imencacion 122, 128.5 21.6 126,%
Gyimica ¥ derivados 05,0 203.7 204.6 212.4

Ketales ¥ trans. metal  104.2 9.2 92.3 B
Matuinaria no eléctric  261.6 26%5.7 254.7 257.1
Eq. eléstr, y electron  202.4 19,7 122.4 129.8
£quipos de transperie 286.8 278.9 266.9 265.%

orros 2945 299.3 308,88 3NN
Espafia
Hanutacturas 90.2 B4.4 ar.1 91.8
Alimentacion 9.7 1.4 3.3 1%.0
Ouimicsy y derivades .2 6.7 14.8 15.9
Hetlakes y trans. metdl 5.9 5.8 4.3 5.6
Haquinatia no eléetric 1.7 &.1 6.9 7.0
Eq. elédcir, y slectron 22.0 5.0 6.1 7.0
Equipos de [ransporte 22.5 2.6 22.7 W6
Qires 8.3 16.8 17.14 17.7

tnctuye todas las participaciones de empresas no bancarias
&R BTRresas no bancariag,

FUENTE: U.§. Department of Commerce, Bureau of Economic Analysais:
wy,5, Birtct lavestment Abroad". Washingten, Varies afios.
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Cuadro A.3IV.18

LISTRISUCION SECTORJAL DE LOS PAGOS SALARIALES DE LAS EMPRESAS
MAHUFACTURERAS FILIALES DE L0S ESTADDS UNIDOS EN EL EXTERJOR
(mitienes de déiares)

$98% 1986 1987 1988

Todos los paises

Manufacturas S0631 £7803 &6757 Tes07
Alimentacidn <005 4830 5215 5173
Quimica y derivagas BC&0 9572 $1221 12656

Metales y 1rans, metal 1007 3566 3842 4152
Magquinatia no eléctric 5541 11680 14210 15315
Eq. eléetr, y elegtiren 6212 $188 6134 4882
Equipos de t{ransparte 10622 12110 13448 15203
Qqtros 2184 20857 12688 14526

Commidad Europea

Hanufacturas 27451 403 41079 &3
* alimentacién 2032 2824 3158 3581
Quimica y dertvados w163 5318 5433 7879
Hetales y trang, metdl 1666 2182 2618 2457

Haguinaria no sléctrie 62718 987 10133 10530
Eq. eléctr. y electrén 3188 2309 2873 3225

Equipos te transporte 5247 L9358 8624 2915
otros L877 Shbd BOLY 8625
Espafia
#anufacturas 1228 1570 1594 2527
Al imentacion 133 188 256 300
Quimica y derivados 230 284 J64 (31
Metales y trans. matadl 79 101 127 \37
Haguinaria no eléctric 9 37 226 279
Eq. eléctr. y etectrén 253 79 105 136
Ecuipes ae transporte 248 3 441 57%
otros 05 1 388 456

Incluye todas ias participactones de empresas no bancarias
2N MNrEsas No bancarias.

FUENTE: .5, Departmens of Commerce, Bureau of Economic Analysis:
w5, Direct Jnvestment Abroad?, Washington. Varios afos.
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Cuadro A,IV.19

GESRTRIBUCION SECTORIAL DE LAS VEKTAS DE LAS EMPRESAS
HANUFACTURERAS FILIALES DE 10S ESTADDS JKIOQS Ek EL EXTERIOR
tmillones oe doiares)

) 1588 1987 1088

Todos to0s paises

Manufacturas 26308% 135700 lBBeZL 4612
Alimentazidn Ioves 37564 «1230 49350
Quimica y derivados 57904 LLIY 75879 20517

Hetales y trans. metal 14312 17078 18638 21787
Haquinaria no evéctric APR'7 58701 70597 £4132
£, etéekr, y aleciron 28623 25125 0z 34504
fquipes de transporte 0671 78401 BB9IL 10B529
otres 4387¢ 32363 6E943 75123

comanidae Europea

Kanuiacturas TebT43 184320 22073 26064k
- Alimentacidn 16612 22275 25128 30144
Quimica y derivadas 31930 37688 5383 54638

Metsles y trans. metat 7587 9p77 40495 1609
Magquinaria no electric 30349 40023 W7 52
Eq. eléctr. y elactron 12399 164 11569 13937
Equipoes de transporie 2u862 313843 L2610 %0598

Qrras 22782 I 9089 44623
Espafia
Hanytaciutas 7BEL 10853 13748 16881
Alimentagicn 7% 151 208 2399
Quimica y aerivadas 1736 1717 23t 2944
Metales y trans. métdl 3l SuB 4688 790
Magquinaria ha eidetric n.o. 15497 14650 92
Eg. eléesr, y eleciren 509 287 406 53
Equipes de transporte 2369 3672 «%58 £33
atres n.d. s 1584 2030

ncluye todas 1as participaciones de emoresas no bancarias
£n empresas no bancarias.

FUERTE: MN.5. Department of Cormerce, Sureau of Ecomomie Analysis;
"U.5. Direct Investment Abroad", Washington, Varics afics.
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Cuadro A.1IV.20

DISTRIBUCION SECTORIAL DE LA REMTA KETA DE {AS EMPRESAS
WANUFACTURERAS FILIALES DE LOS ESTAD0% wkiDO$ EN €L EXTERIQR
(milionas ge dalares)

1985 1986 1987 1968

Todos los palses
Hanufacturas 13780 18239 25237 12818
Alimentacion 1463 232 3023 3159
Quimica y derivadas 3210 874 085 79346
Metales y trans. metdl i B2 1260 1782

Maguinaria no electric 3597 e L7467 5045
EqQ. eléctr. y electrén 1114 1462 1728 2272
Equipes de transporte 1618 i83¢ 3272 5080
orros 2E28 3ig? 2 544

Camunidad £urcped

Hanutacturas 6855 o2 =87 1937%
Alimentacion 649 1322 +598 1854
Guimica y oerivados 2072 e 3801 5009
Merales y trans. metal 275 410 545 827
Maquinsria no eléctric 2142 2453 2908 4008
Eq. eléetr, y eleckrén &85 520 &85 T8
Equipes dé transparte 5% w32 209 1050
Otros 1008 1907 3ze 4018

Espafia

Manufaciures Frig 401 1052 1598
hlimentacidn i 3 ] 85
Quimicz y derivades 59 118 193 32
Ketales y trans. meral 16 12 &3 80
waguinaria po eldetric n.d. 179 186 236
Eq. eidctr. y aslectirdn -36 20 n 11
Equipes de transporte -1t 119 433 498
Otras n.d, m 127 194

Ineluye todas Las participaciones de empresas no bancarias
en empresas no Bancarias,

FUERTE: U.S, Department of Commerce, Eureau of Economic Analysis:
"),§, Oirect Investment Abroad”. Washington, Varias afics.
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Cuadro A.Iv.21

REKTABILIOAD DE LOS ACTIVOS DE LAS EMPRESAS MARUFACTURERAS FILIALES
DE LOS ESTADOS UNIDOS EN EL EXTERIOR
(porcenta)e)

1985 1986 1987 1988
Todos los paises

Manufacturas 6.33 7.23 8.3 10.0%
Alimentacién 7.49 .19 10,25 ¢, 70
tuimica y derivades 6.76 8.80 2.3¢ 14,13

Metales y trans. metal 4,09 5.38 t.24 9,62
Kagrinaris no eléctric .50 Y 5.62 10,15
€q. eléctr. y electrén 5.26 1.2 7.03 8,73
€quipos de transparts 6,47 399 5.90 8.99
gtres 5.67 &.9% .19 10,73

Comunidad Eurgpea

Hanufaciuras 5.0 r.2r 8.44 10.5¢
. Alimentacidén &.48 ¥.13 8.98 9,14
tuimica y derivades an 10.83 10,54 12.33
Hetales y trans, metdi 4. hk $.70 B.61 7.26

Hagquinaria no eléctric .26 8,44 1.99 10.57
Eq. elécer, v electrén h.47 5.8% 6.3% 7.4

Equipos de transporie 0.34% 1.7 n.d. n.d.
Otros 4.54 6.31 n.d. n.d.
Espafa
Hanufacturas .78 8.05 10.76 15.50
Al imentazion 3.4 8.3¢ 4,95 4,20
Quimica y decivagdos &89 8.2 10,79 14,90

Hetales y trans, metal 5,33 8.15 10.82 1m.4
Hagquinsria no eldetric n.d. 19.02 17.24 21.03
Eq. tléckr. y electrdn  {4.78) 6.8 5.94 2.0
Equipos de transporte {0.58) 4,06 $2.29 25,08
otros n.g. - 8,72 1,73

Ingluye tedas las participaciones de empresss no bancarias
en empresss no bancarias,

FUERTE: U.5, Department of Commerce, Bureau of Economic Analysist
w15, Direct tnvestment Abroad". Washington. varios afes,



Cuadro A.IV.,22

RELEC; ON REWTR META  EWIAS EN LAT EHPRESAS WMANUFACTURERAS
FILIALES QF L% ESTADDS UNIJOS EN EL EXTER|IOR
{parcenta e)

P85 1986 1957 1988 .
todes {os paises
Maruf a4 uras 459 5.43 £.50 7.67
Alisentacién w72 L98-1) 7.33% 6,43
Quimica y defiveaos 5.54 7.ak 2.02 8,77
Hetales y trant. matdl 1.8% «.83 8,74 8.19
Haquinaria ne eéctiric 7.22 &40 4. 75 7.07

Eq. fLlecir. y elestran w18 5.82 .72 &.51
Equipos de transporte 2.30 2.3% 3,68 ., 68
oires 5.08 t.09 8.10 2.8

Comunidad £uropea

Manufacturas 4.t7 5.5§ 6.7 T.43
Alimentacion 4.8 5.5% ¢.36 6.1%
Quimlea y derivaass 5.,4% 8.19 8,% 2.20
wetales y trans. metal 542 .11 L 5.40
Maquinaria ne eLdctric .08 6,13 6,13 T2

EqQ. @téctr, y electrén 1.59 5,67 5,66 5.58
Equipas de transparte 0.2¢ 1.28 4.9 .08

o1ro8 (1Y 6,12 8.23 2,00
Espana
Hanuf 82 Eur 86 1,89 5.% 794 47
Alimentacidn .27 “«.82 2.87 2,29
Guimigas y derivadgs .60 LA 8.12 .0

Hetlales y trans. metd( 4,33 5.84 7.1é 10,13
Maguinaria no eiéctric n,d. 1.2 .20 12,3
£q. eléctr. y electron  (5.67} 5.97 T.64 2,23
Equipos de 1ransporte 9,46} 3.00 8.66 11.02
Dtros n.d, §.1¢ 8.12 .65

Incluye togas les participacidnes de emaresas no hancarias
en eroresas no bancarias.

FUENTE: 1,3, Cepartment of Commerce, Bureau of Economic Anslysis:
"y, 5, Direct Investment Abroad", WAsbingion. Varios sius,



Cuadro A.IV.Z3

VERTAS POR EMPLEAQD DE LAS EMPRESAS HANUFACIURERAS FILIALES
DE LCS ESTADDS uMIDOS EN EL EXTERIOR
{miles de dolares por empleads)

ih7l-r] 1¢8a 1987 1983
Tocos los paises

Manufacturas $4.62 108.56 12817 151.4%
Alimentacion 42,76 VIS.LB 134,74 161.73
Quimica y serivados 122.01  138.91 160,93 188,70

Metaies y trans. meral 72,54 88,12 100.58 170.53
Kagquinaris no etéetric 116,71 136,62 166,07 194,48
Eq. eléctr, y 2lecsran 4B &4 53.78 66.51 5.80
Equipas d¢ transporte  118.26 135,88 164,05 195.55
Qros 68,81 82.63 89,56 114,48

Comunidad Europea

Manufacturas Pe_a7  132.12 8142 1879
. Alimentacidn 13,3 173,35 206,64 235.05
Quimica y derivades 155.76 386,00 221,25 2%6.21

Metales y trans. metdl 7..97 00,57 1171 138,04
Maguinaria ne glectric 316,01 15063 184,38 214.76
£q, eléctr, y electrdn 61,20 74.56 952 107,37
Equipas de transporte 25.99 124,34 159,85 190,95

acres 77.09 104,08 126,49 LY
Espafa

Hanufacturas 87.06 128,59 157.84 183,89

Al imenracton BY.45 132,81 154,51 171.34

Guimica y derivados 122.25 130,49 140.54  185.%6

vetales y trans, metal 0.5 96,48 109.2Y 14407
Magquinaria no etdctric n.d,  197.16 24058 27314
€q. eléctr. y electrén  27.27 57.40 66.56 70,43
Equipos oe transporte 10%.29 w248 220,18 257,46
Oeros n.d. 7865 G166 113,56

Incluye tooas las participaciones de empresas ne bancarias
en eTpresas no bancarsas.

TUERIE: W.$. Department of Commerce, Bureau of Economic Analysis:
“J.S. Direct Investment Abroad", washington. varios afies,



Cuadro A.IV.24

RETRIBULION SALARIAL EN LAS EMPRESAS MANUFACIIRERAS FILJALES DE
L05 ESTADOS LKIDOS En £L EXIERICR
(mites we dilaressempleada)

1985 1984 1787 1958
Todos Los paises .
Hanufacturas i5.81 18,69 22.03 24,29

Al imentacian 12.89 15,38 17.04 19.00
Quimica y darivados 16,98 0.3 23.20 26.38

Metales y trans, metil  15.24 18,81 20.73 22.99
Maquingris no eldecric 2197 26,73 33,43 35.8t
EQ. eléetr, y slectrdn 11,30 1,90 13.09 .9
Equipos d¢ transporte 17.83 20,99 26.81 27.3%
orras .36 32,9 20,07 21.98

Comunigad Europea

Hanudacturss 18.61 26,39 10,04 32.6%
Alimentacien 16,64 21,98 25,97  28.2%
duimica y derivados 20.24 .1 1z.07 5.2

Metalss y trans, metdl  15.4b 22,00 26,16 20.22
Kaquinaria no eléctric 24,00 30,10 .78 £0.%
Eq. eldctr, ¥ dlectedn 15,77 128 2347 24.85
Equipas de transporile 18.29 U9 30,06 313,58

Otros 16.56 21.53 26.05 #8.32
Espaiia
Hanufacturas 13,61 18,60 20,77 25,15
Al imentacidn 3.7 46,49 18.50 21.43
gufmica y derivados 16,20 19,32 24,59 7.0

Metales y trans, metdl 13,39 17,41 20,16 24 4%
Maguinaria ne sléciric 23,25 23,26  32.7% 39.88
Eq. eléctr. y slectron 11,50 15.80 2 19.43
Equipes g transporte 11.02 16,37 17,43 23.37
otres 12,65 1851 2249 2613

Incluye todas las participacicnes de eforesas no beancarias
&M BMpresas no bancarias.

FUENTE: U.S. Pepsrtment of Comerce, Bureau of Ecoromic Amlysis
“U.5. Direct Invesiment Mbroad", washington. Varies shes.



Cuadro A.IV.25

RELALIGN VENTAS J ACTIVOS BE LAS EHPRESAS HANUFACTURERAS FILLALES
OF LOS ESTADDS UMIDOS EN EL EXTERIOR
{parcensaje)

198% 1986 1987 1928

Todos Lo paises
Hanufacruras 435,08 13343 128.3%  142.70
alimentacian 158.58 154,72 139.83  150.9¢%
Quimica y derivados 121.92 118,24 117,14 136,95

Matales y trans, metal 106,16 110,86 107.3% 117,48
Haquinaria no eléctric 131,54 132.62  127.68 143,43
€q. eléctr. y electiron 125,60 124,86 122,93 134,12
Equipos de¢ Eransparte 183,80 170.09  160.27 192,14
Otros 1M1.68 11437 113,38 121,40

Comunided Europea
Hanufaceuras 128,60 31,10 125.72 1413
= Alimentacicn 186,16 153,90 141,28 148,57
Guimica y derivades 134.26 126,71 323,04 133,90
Wetales y trans. meval 122,57 133,59 123,50  134.44
Haguinaria no eléctric 131,18 W37 130,51 145,56
Eq. etéctr. y electron 130,02 120.%4 112.20  127.85

Equipes de transperte 130,72 138.76 n.d, n.d.
otros 102.27 a7 n.d. n.d.
Espafia
manufacturas 130.88 14490 135.53  163.7C
Alimentac|on 60,32 172,05 472,56 183.41

cuimica y derivados 143.95  133.31 132,81 135.38
Metales y trans. metél 123,08 139.80 118,217 W9.72
Haquinarias no eléetric nd. 9.7 153,56 170.4%
Eq. elictr. v electrin B4.39 95,35 T7.78 90,13
Equipss @@ transperte 115.9% 148,72 f41.91  227.35
otros n.g. 123,29 107.34 121,52

Incluye tedas tas participaciones de empresas no Dantariag
en empresal no bancarias.

FUENTE: Uu.5. Depariment of Commerce, Buresw of Economic Analysis;
w.§, Bireet Invesiment Abroadd. Washingten, Varios afios.



Cuadro A, IV.26

ACTIVOS POR EMPLEADO EW LAS EMPRESAS MANURACTURERAS F1.lALES DE LD§
ESTADDS LNIDOS EN E. EXTER|OR .
imies dg délsres / empleado}

1985 1986 1987 1788
Todos ios paises

Manutscturas ST.HT  BL.5A 99.83 616
Avimentacion 82.91 17.22 96,56 10701
cuimica v derivados 190,07 117,48 137,39 14,64
Mecales v trans, metdl 66,33 86,59 95,48  1G2.60
Maquinaria no eléctrie  &7.20  163.0%  130.857 138.9%%

Egq. sléctr. y slecteén 38,57 £3.08 52,48 56,51
Equipos de sransporte  85.05 7,89 WEAS 1077
Otros &1.44 12,38 87.8% 94,145

Comynldad furopea
Manufacturas 7735 100.78 128,40 133,01
Alimentacidn 84,52 112,46 146,27 140,90
Quimica y darivades 0401 146,79 AT9.82 193
Hexakes y trans, metdl 61,17 T2.57 92,07  102.63
Haguinaria ho eléctric 88,44 109,30 162,81 47.54
£q. eldctr. y eiectron 47,07 63.30 85,24 85.93

Equipas de transparcie 45,78 AP.45 n.d md
rros .y PR r.d md
Espafa
Karufacturas 66.52 8.7 Aeuds 1133
Al imentacidn 50.93 17.19 89.5% 93,43
Quimica y derivades B4.9% 9T.82 120,85 136,79

Hetales y trans, metil 57,20 67,499 $2.38  128.57
Maguinaria ne eldetrie  99.48 116,17 158,57  160,2¢
Eq. etéctr. y etectrdn 32,32 &0,20  B3.57 78,14
Equipos de tramspocte 96,00 108,25  ¥55.1%  113,2%
Giros 55,42 63,63 85,20 95,45

Incluye todas lis pacticlpaciones de empresas no bancarias
en #mpresss no bancariss.

FUENTE: V.S, Deparimant of Commarce, Bureaw ef Economie Analysls:
"U.§, Girect investment Auroad". Washington. Yarios ades.



Cuadro ALIV,27

RELACION RENTA METR / SALARIOS EN LAS EMPRESAS MARUFACTURERAS
FILJALES DE LOS ESTADDS UNIDOS En EL EXTERIOR
(porcentaje)

1985 1986 1987 1988

Todos los pafses
Manufscturas 7.2z 31,88 37.80 13311
£limentaci dn 36.53 46,21 5797 5472
Quimica vy derivages 35.83 $C.9% 54.23 &2.71

Metales v trans, metdt 18,32 3.3 32,80 e2.92
Maquinaria no electric 37.70 32.7¢ 33,55 18,82
Eq, eléctr, y electrdn 17,93 Z8.18 287 3.0
Equipes de transporte 15,23 15.19 25,33 31,41
Dires 26,26 15,28 40,20 46,06

Comunidad Eurcpea

Harulagturas 24,97 30.03 34,07 43.06
. Atimentacion 32,92 48.81 0,60 52.0¢
Quimica y derivados 50.01 59.76 $9.09 86,97

Mefales y (rans. metdl 16,51 18.79 22,87 25.52
Maquinaria mo eléctric 34,12 30.47 28,70 38,08
Eg, etdetr, y electrdn 33,92 22,52 22,80 2492
Equipos de transparte 1,12 6.21 26,10 34,54

orrog 20,67 29.5% 39.98 45,53
Espadia
Hanulactures 18,49 3841 $7,5% 48,67
Alimentacign 13.53 3g.e3 23.98 18.33
Guimica y derivados 25.65 41,53 53.02 74,65

Hetales y trans, metdl 22.78 311.48 6%.61 58,39
Haquineria ne eléctirie n.d, 75.53 82,30  B4.59
Eg. eiécir, y electrdn (13,44) 25,32 29,52 8.0%
Equipet de transporte this)  29.713 819 1211y
Otrog n.d, 22.83 R.73 41,43

Inchuye todas Las participacionss ce empresas no hancarias
en £mpresas no bancarias.

FUENTE: WY.5. Department of Commerce, Buresy of Economic Analysis:
",S. pirect Envestment Abroad". Washington, Varies afos.



Cuadre A.IV,28

FELACION PAGOS SALARPIALES / VENTAS EN LAS EMPRESAS MAMUFACTURERAS
FILIALES DE LOS ESTADOS WAIDQS EN EL EXTERIOR '
(pérfcentp ej

1785 1988 1987 1928
Todos log pafses )
Hanufac turas NT.2e 17.22 12.1% 15,03

ALimentacidn 12,93 12.86 12,65 14,78
oufmica y derivados 13.92 14,62 %, 79 13,98

H¢lales y trans, metdl  21.D) .88 70,61 Ip.07
Waguinaria no electiic 19,35 19,56 20,13 18.21
€q. eléctr, y electrén 23,33 20.85 0.8 19,77
Equipns de frapsperis 18,07 15.45 15,12 14,09
otres 093 9.3 20,18 19.20

Lommidad Europes

Hamufacturas 8. 70 18,06 18,44 .28
Rl imentacion 12.6%  ‘2.68 12,57 1.8
oulmica vy derivados 12,06 14,04 15,49 13,5

Ketales y trams, metal  2Y.98  21.87 #3.01 .18
Hoduinaris no eldsteie 20,49 39,98 21,35 19.07
£q. eléeir, ¢ electrdn 25,79 25.28 24,83 23, 4
Equipos de traniporie 21.28 20,56 18.83 17.5¢

otrag 21,48 20,69 20.59 10,78
Espaita

Manufacturas 15 .64 16,47 13,79 13,78

Al Tmentac idn i6.19 12.42 H.¢7 2.5t

Ouimica y derivados 13.29 14.8% 15.32 145,74

Metales y trans, metdl 18,99 18,43 8,46 17,36
Haquinsria no eléctric n.d. 16,84 5361 14,59
Eg. elécrr, y etectrén 42,17 27,53 .46 2159
Equipos ge transporte V.47 10.08 8.82 .08
Otros n.dg, 25.60 4.8 .18

incluye todas Las paryicipaciones de empresas no Bancarias
tn emproRds nop bancarias.

PUENTE: U.5. Department of Commerce, Rureaw of Economic Analysis
vy,§, blrect Investment Abroad!. Washington, Varlos afies.



Cuadro A,IV.29

SESTING DE LAS VENTAS DE LAT EMPRESAS FLULALES DE 108
ESTADDS uKJO0S EN Ei EXTERIOR
(mil (enes of délares)

1985 1988 1¢87

10005 LDS PAISES
Todos lss aestings 702637 720047 B15541
personas afiliadas 174553 171329 198866

Personas no afiliadas 531284 54B70 616673

ventas locaies 443588 47175 §39375
A filisles extranjeras 23756 21358 25725
A pLros 424833 50420 SV3650

Ventas 3 tos EE.UL, B905S TRR79 Baga2
A la empresa matriz TRT&G b6E3T 73t61

L B otros LX) 13340 15981

ventas en otro§ paises 155192 168315 8724
A otras empr, filiakes 73053 83315 79382

A4 oNres ¢213% 24980 aresz

Addandum:
Tersl wventas =n el extranj. 613781 80091 724618
A otras empr. filiales QaB09  1048%1 125107

A otros 514972  53%a00  &DM5NY

1988

928417
226%29
701488

606837
33113
575724

10123%
82186
19053

220341
113431
108740

827178
14474
682435



DESTING OF LAS VEWTAS DE LAS EMPRESAS FILIALES
ESTADDS UNIDOS EN EL EXTERIDR [font.)

tmillones d¢ dolares}

COMUNIDAD EURDPEA
Todos oS aestingg
Personas afdliaces
Personas no afiiisdas

ventas Lacales
A filiales entranjeras
A otros

venrag a las EE.LU.
A la empresa matriz
A otros

VEntes en otros paises
A otras srpr, Filisles
A otros

Addendum:

Total ventss en el extranj.
A otres empr. ilinles
A otros

1985

309450
73198
232455

202283
12219
190064

12793
Fa52
241

aes0s
52z
38481

Ol
43070
226431

19856

36853
Be23u
262620

229
Y1145
#1809

s
10444
2577

104571

2624
49947

333813

3770 .

260043

BE LOS

’

1987

409713
103804
106109

269275
14307
255448

16755
12984
3373

123583
7543
46268

393358
90822
302736

1988

459954
120500
319045

298153
17649
280484

18718
15019
3699

143095
a2y
54882

L5128
105852
135386



DESTINOD DE LAS VEWTAS DE LAS EMFRESAS FILIALES DE LOS
ESTRDOS UN[DOS EN EL EXTERIODR (Lont.)
(millones ce dilares)

1985 1584 1987 1988
ESRARA

Todes los destines 9546 13389 17258 21205
Personas afliisoas 270 .08 3963 5104
Personas no alitiadas 745 780 15295 16301
ventas lgcales 6834 8727 13021 15830
A fliisles extranjaras 153 254 285 389
A otras 6681 G472 12735 15441
Ventas a ios EE.UY, 140 183 219 329
A la empresa matriz 142 158 193 98
A atros 12 H &4 31
Ventss en otros paises 2832 LY L] 4018 5046
A otras empr, fitiales 2606 2987 382 L4517
A otros [11] 492 538 429

Ackdg ncfm:
fotai ventas ¢n el extranj. 9686 13205 1703% 20874
A otres empr. filiales 255¢ 3241 3768 4LBOG
A otros karis 965 1321 16070

wotas; Son personas afiiiadas la empresa matriz y sus {illales,
Son ventss locales las remlizadas en el lugar donde la
empresa fliial estd lozalizada,
Sen ventas en el extranjero lag realiradas fuera de los EE.W.,
jneluidas las ventas locales de las filiales,

Incluye todas las participaciones de empresas no bancarias
EN SMPresas no bancartas.

FUENTE: U.§, Cepartment of Cosmerce, Bureay of Economic Aralysisi
"5, Direct Investment Abroad”, Washington, Varics afios.



Cuadro A.IV.30

JESTIKG CE A% vEMTAS DF JAS EMPRESAS FILIALES
Ey EL EXTERLOR
{mitiores ge @21ares)

t78s 1986
Toges les sectores
Toaes 165 paises
Toral 702836 120069
Hercado tocal LLB5BY  &VITS
A BB 89055 0979
h Terceros 165192 148315

Comunitdad Furdpes

Total I0cEs2 346853
Mercado lacal 02283 229241
A EE.W, 12093 13044
4 ferceros BRS04 10457
Espafa

Totat 984b 13389
Hercado toeal 5834 grav
& B2, 164 14
A Terceros 2852 b1y ]

retrdiee

Todos los paises

1etal ares 158832
Kercado (ocal 139778 112254
& EE. M, 10584 18BYL
& Terceros LLelT 27664

Comunidad Europsd

tarat 84555 40847
Mercado local Ba002 50954
A EE.W, 4294 2564
A Terceros 10954 TIL9
Espads

Total 36 w4
Mar¢ede focal 340 5%
A EE.UU, n.d, nad,

& Terzaroy o6 H

S L0 ESTADGE URLOOS

1967 1988

BS54y 928817
SIPITE  404BY7

2822 101239

187244 220341

0TS L56980
89775 298153

16355 8718

12358F 143093

17258 1205

1302t 15830
oy kT
zhie 5048

167885 1660%
12183¢ 9l
2% 25N
2308 31402

48531 55203

55403 L5755
1355 2049
4773 6509
H: ny
287 k1)
0 n.d,

LNA !



DESTING DF LAS VENTAS DE LAS EMPRESAS FILIALES DE 105 ESTADOS LNIDOS
EM EL EXTERIQR (Lont,)
tmit langs g¢ délares)

1585 1988 1487 1988
Hanyfacturas
tooes los parses
Tetal 293788 335700 3BBe2s el
Hercado 1ocal 18208 204912 238979 283387
A EE.W. L3872 LabG? L850y 38972
A Ter¢eros [ BAYB1  100%4k NI9TES
tomunidad Europea
Tatal 144763 184321 220713 260644
*ercade local 83432 108897 127004 150321
A EE.WU, 83m 6675 83z 10054
A Terceras 52020 71049 85397 100247
) Espaita
Tatal 7854 10853 13747 15880
Mércade local 4960 7353 9102 11882
& EE.UU. 159 L-E 215 278
A Terceros s 3537 3850 4720
{omereie myorista

Tedas los paises
Total 6756 137642 157920 184523
Merceda local 6968 ol i N i T PR VX V-1
& EE.W. 435 BB4T7 1856 9306
A lerceros 40636 43435 uhahz 51402
Cemunidad furapea
fotal L5673 49348 106470 99309
Hercado \ocal 36934 Ty 58287 69065
A EE.uy, 1767 1799 24844 3335
A Tereeres 16972 19822 23312 26909
Espara
Toral 1147 1620 2525 3001
¥ercade Local 1122 154% 2380 7T
A EE.UN, 1 1 4 £Y4

A Tercerss 24 n A 287



DESTIKD DE LAS VEKTAS DE LAS EMPRESAS FILIALES BE LOS £5TA005 UNIDDS
€F Ev EXTERIOR (Cont, )
(millones de dolaresy
] 1986 1987 1988
Finanzas®
Toues los paises

1ot 2Ths 31D 18718 L3872

Horcadt lotal 15877 19839 5az1 3092%
A EEW. &8s i 4685 [T
A& Tereeros 4308 «I73 612 5258

Conunicad Eurepea

Totat 5T ¥ 64 12458 %710
Hercade iccal n.d. Tete 9557 11434
A EE.A oy e 1480 11s8
& Terceros [-FE] 3 1721 1903
Espafia

Totat 7 ne 192 253
Heresdo {acal I 16 198 240
A EE W, ] 13 ] ']
A lecceros 1 H ? 3

servicios

Tedes los palses

Totat 17202 22354 2e&9e  31N99
Harcedo local V15 1504 9IRR 22809
A EEaN, 1304 w2y 1759 V645
A Terceras 2453 4881 §738 7%

Comunidad Europes

1ptal e 16746 17054 19854
Hereado Local T4 9544 11054 12097
A EE, W, 729 a7z b LY
A Terzerss 1804 £328 5082 5083
Espafia

Tatad w9 L] 173 14
Mereado locak 24b 338 292 104
A EE.L, ¢ ¢ ¢ 2

A Tercercs 23 23 10 [}



DESTIND OF LAS VENTAS DE LAS EWMPRESAS FILIMES CE 0§ ESTADDS UR|IDOS
ER EL EXTERICR (Conk.}
tmilignes de celares)

1985 1988 1987 1988
Jrros N
Todos Los paiges
Tatal 33077 Jaasd 35698 38621
Mercade Locat NS 2%387 0125 31981
A EE . 1909 1711 1944 2079
& Terceros 3253 3382 3529 4561
Comunigtad Eurcpea
Total 728 110 g218 10156
Kercago local n.d. 708 TLEB 8576
A B, n.d, 12 " 133
N & Terceros 2¢2 902 1239 1447
Espadia
Total 153 180 203 07
Hercado Local 0 138 149 280
A EE.UU. G Q 0 1
& Teregros 63 42 3a 48

* Excepto banca, segurcs & fnversiones inmobiliarias

Ineluye tedas Las participaciones de empresss no bancarias
en Empresas nd wancarias.

FUENTE: U.S. Departmenc of Commerce, Bureau of Economic Amalysis:
a5, Direct Invesiment Abreas, Washington. varios ofios,
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Cuadro A,IV,31

DESTING DE LAS YENTAS BE LAS EMPRESAS WAHUFACTURERAS FILIALES 0f LOS
ES1ADDS LNIDOS EN EL EXIERIOR
{millones ge ddlares)

>

1985 1986 1987 1588
Todos (o5 sectares

Todos {05 paises

Total 293589 335700  3BBA2G  Ab4NIR
Hercado ifocat 182081 206012 238979 285387
A EE.UU. 41972 44607 48501 58972
A Tarceras 49935 85181 10094%  VI9TSD

Comunidad Europes

Total 146763 184320 220713 240644
Hereado Local #3432 106597 17004 15031
A EE.AN, 5301 6875 g3 10054
A Terceres §8030 71049 8339T 00247
Espahe

Total 7853 10853 13748 16884
Hercads locsl [ 333 9702 11882
A EE.W. 15¢ 183 Fik 278
A Terceroy 278 1337 3830 4720

Alimentacidn

Todos los paises

fotal 3oraé 37584 41230 49130
Mercedo locak 24754 30BS0  13MB 93T
A EE.WU. 74 676 758 804
A ferceros 5558 6018 7455 8949

Comunidad Europed

Total w013 WS WIS 30N
%ercedo local 11339 n.d, LE-H n.d,
A 6N, 244 n.d, ad, md,
A Yereeros &L 01 $003 8341 ™
Expafia

Totat 92 1514 205% a9
Mercade Local Ty 1184 1935 2188
A LE 25 1] 32 18

A lerceras 20 % 20 20



OESTIHO DE LAS VEHTAS DE LAS EMPRESAS MARUFACTURERAS FILTRLES DE LOS
ESTAROS UNIDDS EM EL EXTERIOR
(millones de 6iares)

1985 1986 1947 1988

Quimica y derivados

Todos les paises

Tetat 57904 654489 75879 90517
Hercado |ocal 39385 451465 520M 40393
A EE.w, 21%¢ 2091 2534 330
A Terceros 16320 18233 21254 26993

Comunidad Europea

Total 31930 37884 4438% 5a418
Hercado local braky 21505 25393 30612
R EE,UU. 884 B2 1011 1236
& Tercergs 13708 15521 17978 2Tt
Espafa

Total 1734 1917 376 2944
Hercade {ocal 1283 1610 1950 2463
A EE.WN, 24 » B 5¢
A Jerceros 430 269 L1 421

Metakes y transf. metdlicos

Tedas les paises

Total 14312 177074 185638 2167
Hercade Local 10230 11804 12897 14840
k EEAN, 09 1460 1684 z182
A Terceros 3064 3830 4040 4748

Tomunidad Europes

Totat 7587 9977 104%% 11609
Hercado lece! 5043 &4 1% T84
A EE, W, 1% b4 82 40
A Tercerss 2283 2693 3084 3684
Espafia

Total 418 568 B8 7%0
Mercado Local 348 459 59% 595
& FE.U, v ¢ 13 12

A Terceros 81 a9 80 &2



DESTIND DE A5 YENTAS DE LAS FMPRESAS MANUFACTURERAS FFi JALES DE LOS
ESTADOS UNIDOS EN EL EXTERICR
{millones de Bolares)

1985 1988 1987 1988

Haguinaria fo eléctricy

Todos Los paises

Toral 9817 5¢70! 0587 BLi2z
Mercada lacat 28147 33568 p 44080
A EE.U. 5252 6218 8243 10586
& Yercaros 15308 1pR15 23739 277

Comuniciad Eurdpea

Total 30149 4002 4N 552H
Hercado Local 15012 20mv2 23054 265992
A EE.u0. e 28 3553 {413
A Tercercs 13341 17139 20863 25809
Espads

Total n.d, 1597 1640 vl
Hercgda tocal n.d, a.d. md. nd
A EE.LU. n.d, n.d. 17 27
A lercetos nd, a.d, md, n.d.

€q. eléctricos y electron.

Todos Les palses

Tatal 26623 /125 0224 3604
Hercado (ocal 14856 12974 15425 17988
A FE., 6044 6453 7258 8112
A Terceros 5923 5718 7541 8884

Comuniday Europes

Totaf j239¢ 184 11567 13937
Hercado local 6898 4998 5203 T5ee
A EE.W0, .1 418 437 [+1s
A Terceros 4987 3792 Lrer 5581
Espaha

Total 400 w? 0% W9
Hercadd logat n.d, 160 215 3ot
A EE.W, n.d, 5 14 ]

A lerceros 11 122 195 3



DESTIHO DE LAS VENTAS DE LAS EMPRESAS MANUFACTURERAS FiLIALES DE LOS
ESTADDS UNIDOS Eh EL EXFERIDR
(millones de dblares}

1985 1986 1987 1988
Equipos ¢e transporte

Yodos los paises

Totad 70471 78401 88914 108529
Mercede Local 35643 38527 46150 57225
A EE WG, 23621 23605 23123 28084
A ferceros 11808 15269 19441 23220

Cemunidad Eurcpea

Total 26662 33843 42610 50698
sercado local 14734 n.d. n.d, n.d.
A £€.W0, gyt 1054 n.d, n.d,
A Terceros amn n.d. n.d. n.d,
Espafa

Total 2349 3672 4998 6534
Hercado Local n.d. 166 235 ELi]
A EE.W., 30 A.d, 38 H
A lerceros n.d. n.d, 4727 982

Qtros

lados los paises

Total 43876 $2343 62943 75123
Hercado lecal 29248 55062 L0784 49586
A EELAL 3763 4124 4904 6074
b Terceros 168566 14180 17254 19664

Comunidad Europea

total 22702 151 39059 44623
uvercado local 13111 18282 230 n.d.
A EE.LU, 627 nd, n.d. a7
A Terceros 8964 n.d. n.d, n.d,
Espafa

Total n.d. 13138 1564 Wi
Hercade local n.d, 1078 1246 1583
A EE.LWU. T4 32 &b 4]
A Terceros 51 188 252 153

Incluye tedas las participaciones de empresas no bancarias
£n efpresas no bancarias.

FUENYE: U.S. Department of Commerce, Bureau of Economic Analysis:
og.§, Direct Investment Abroad". Washingten. Varios ades,



Sréfico A.IV.3l.a-—

DESTING DE LAS VENTAS DE LAS EMPRESAS
MANUFACTURERAS FILIALES DE LOS EEUU,
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Grafico A.IV.3l.b

DESTING DE LAS VENTAS DE LAS EMPRESAS
MANUFACTURERAS FILIALES DE LOS EE.UU,
Quimica y derlvades
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Grafico A.IV.31l.c

DESTING DE LAS VENTAS DE LAS EMPRESAS
MANUFACTURERAS FILIALES DE LOS EE.LU,
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Grafico A.IV.31.d

DESTINO DE LAS YENTAS DE LAS EMPRESAS
MANUFACTURER AS FILIALES DE LOS EE.UL.
Maguinaria no aldslrica
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Grafico A.IV.31.¢

DESTING DE LAS VENTAS DELAS EMPRESAS
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gréfico A.IV.3L.E

DESTING DE LAS VENTAS DE LAS EMPRESAS
MANUFACTURERAS FILIALES DE LOS EE.UL.
Equipos de transporie
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Grafico A.IV,31.g

DESTING DE LAS VENTAS DE LAS EMPAHESAS
MAMNUFACTURERAS FILIALES DE 1.05 EE.UU,
Qtras
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Cuadreo A,IV.32

IMPORTARCIA RELATIVA DEL EMPLEO GEKERADD Ek LS EMPRESAS FILIALES
0F LO$ £3TAJOS UNDOS SOBRE EL TOTAL OE LAS EHPRESAS PARTICIPADAS
{porcentajel

19685 1986 1987 1988

Todas ins paises
Todas 195 sectures R 73.38 74,39 75,47
Petréleo 84,65 B9 B354 25.58
Manufacturas 73,83 75.04 73.60 73.99
Comercio mayorists 20,84 92.52 g1.20 LAY A
Finanzns* 47,88 7024 VO.R6 V6,37
Servicios 3,29 8z2.34 az.00  81.89
Qtros 7,18 &2.67 63.04 60,74

Comunidad Europes
Todos Jos sectores 7N 20,04 79,49 80,68
Ferroles 86,07 85.47 83.2¢ 84.56
“Ranstacturas Mok TNG3 7670 73.2%
Comerplo mayorista b, 24 95.84 95,99 94,72
finanzas* 62,65 62,30  64.5¢ 47,39
Serviclos 92,85 ¢1.03 a7.38 85.46
Dtros 84,15 85,87 B3.54 82,95

Espafia

Todos los sectores 70,40 66,12 67, 4 7574
Petréleo 75.00 75.00 75.00 b4, 67
Manufacuras 68.33 62,84 &3.35 7.1
Comercic mayorista 91.95% 91.30 94.35 94,35
Finantas* 50,00 53.485 87.50 44,87
Serviclos §1.82 83.87 &0.33 7r.97
Gtros 82,22 84.48 85,42  92.45

* fx¢epto Danca, sequras e inversiones irmobiliarias

Tnelyyt todas las participacionas de empresas no bancarias
ean eppresas no bancarias.

FUENIE: W5, Depariment of Commerce, Bureaw of Economic Analysis:
"y.§. Direct Investment Abread", Washington. varios sfos.



Cuadro 2.1IV.33

IMPORTANEGIA RELATIVA DE LOS SALARLOS SATISFECKDS EN 1'..#5 EWPRESAS
FILIALES DE LDS ESTADOS UNJDDS SDBRE ZL JOTAL DE LAS PARTILIBADAS

{porcentaje)

1985 1985 1987 1988

Todos Los paises

Todos fos sectores 78.51 78,25 71.48 w.n
Petroleo 84.55 85,4 83.32 23.68
Manuiacturas 25,20 5.7 24,86 75,83
Comereio mayorista vz.17 0339 $2.38 .98
Finanzas” 7e.42 71,47 778 78.G¢
Servicios 85,55 86.19 84,99 3.3
Dtros o1 548,65 §9.87 &2.60

Comunidad Eyrapea

Todes los segrores 70,80 B80.51 v.99 81,13
becroleo 84,25 87,10 BL.60 84,52
Henufacturas 7.3 71.67 .53 79.06
Comercio mayorists 95.53 ¥r.9 Q5,66 9r.2%
Finanips® 63,36 508 £5.83 7146
Servicios 92.99 .39 89.42 a?, 09
qeras 767 TP 74.38 70,23

Espafia

Todos los sertores 59,93 67,87 &7.12 .47
Petrdles TG.4T 76.00 68.97 75.74
Manulacturas 67,77 64,72 65.15 2.7
Comertio mayarigta 99,76 9E.42 Wi [T %
Finanyas* L7357 Lh.46 100.00 42,22
Serviclos 86.23 4z2.09 .7 B0.6%
otros 81.33  &8L47 Mt 894,42

* Excepto banca, seguros ¢ inversiones frmebiiiarias

Incluye todas las participacionss de empresas po bancarlas
en empresns nc bancarias.

FUENTE: U,S, Oepartment of Commerce, Buresu of Ecomomic Analysis:
"U.§. Dlrect Investment Abroad". washington, varios afios.



Cuadro A.IV.34

INPORTANCIA RELATIVA OE LAS YENTAS DE LAS EMPRESAS FILIALES BE LOS
ESTADOS UHIDOS SOBRE EL TOTAL DE LAS EMPRESAS PARTICIPADAS
{parcentaje}

1985 1986 1987 1988

Todos los paises

Todos los sectares 7E.AR 77.52 77,48 mn
Petraleo 52,40 79.70 73.74 79.69
Manufacturas 75.88 T4.87 .75 74,89
Comercio mayorista 90.04 91.32 ¥0.57 o0.88
Finanzas* B5.41 &L, 7% 84.05 86,64
Servicios 87.45 &7.67 85,76 8,84
Qtres 49.84 50.40 52.05 $0.70

Ctomunidagd Eurcpes

Todos los sectores 80,40 80.5¢4 81.53 82.%
Petréles 85.98 82.12 81.11 a7
Harufacturas 81,37 8.9 82,70 84.00
tomercio mayorista Be.02 $6.70 90,586 124
Finanzas* 78,40 7.6 77,27 23.%0
Servicios 93.35 94.85 92.91 47,88
Otras 26.4% 30.10 33,37 36,590

Espana

Todos los sectares 5.58 79,30 77.08 8L.17
Petrélee 85,88 82.74 B4, 66 86.32
Kanufacturss 72.81 7.%2 74.78 B3.68
Comercio mayorists 94,40 95.07  96.49 96.50
Finanzas* 62.10 37.85 1.8 38.39
servicios 8.7 BT.B3  83.89 85,37
Otros 30.10 £0.36 146,36 85,56

* Excepto banca, seguros & iaversioncs inmobiliarias

Incluye todas i35 participacicnes de empresas ne bancarias
&n empresas ne bancarias,

PUERTE: U5, Department of Commerce, Buresy of Economic Analysis:
wy,§, Direct lavestment Abroad". Washingtos, Variocs afios.



Cuadro A.IV.35

JHPORTAHLIA RELATIVA DE LA RENTA OBTERIDA £N LAS EMPRESAS FILIALES
DE LOS ESTADOS UNIDOS SOBRE EL TOTAL DE LAS EWPRESAS FRRTICIPADAS

{parcentaje)

1985 1986 1987 1728

Todos los paises

Todos los sectores 86,482 a3.96  87.34 Bb .36
Petsilen 80,25 49,78 v6.B0  TT.BS
Hanufacturas 83.34 &7.78 a7.0¢ B5.9%
Comercic mayorista $8.58 98,78 98,70 97,53
Finan1as® 92,67 89,91 9604 §5.08
servicios 82.82 .60 Bs.20 %.73
Diros 57.73 50,78 58,83 36.55

Comunidad Ewrcpes

Todes les sectores 83.8% 83.23 B84k 85,93
Petréled 68,77 63.07 46,64 72.%4%
Harwtacturas 92.40 89,89 2,51 88.28
Ccomercio mayorista 9.79 94,52 100,05 9,64
Finanzas® 42,85 TR.5%  BsG4 B9.42
Servicios 87.21 85,44 .1 90.5%
Otros 1.3 15.98 26,82 82,12

Espafna

todos Les sectores B4 .44 3.26 .M 85.03
Petréleo 20,00 960,00 48,89 20.00
Honufacturas 81,95 81,60 67,01 83 &%
Comercio mayorista 100,93 103,38 102,67 10%.30
Finanzas® n.d. 42,50 95,97 74.%2
servicios 50.00 68,00 8,13 85.87
Otros V2. 86 60.00 50.00 75.00

» Eacepto bancs, S&guros ¢ laversiones irmobilisrias

Incluys todas las parvicipaciones da empresas no bancarias
en empresss no bancariss,

FUENTE: U.%. Department of fommsce, Bureau of feconombc Anslysis:
w5, birect Investment Abcosd®. Washingten, Varios afcs.



Cuadro A4.1IV.36

IHPORTANCIA RELATIVA DEL COMERCIO EXTERIOR DE LOS ESTADDS UNIDOS
CON SUS EMPRESAS FILIALES EM 100D TL MUNGO $OBRE EL COMERCID
MRANTENIDO EON LAS EMPRESAS PARTICIPADAS

{parceataje)

1985 1984 1987 1988

Todos Los sectores

Expartaciones .54 .33 0.0 95.87
lepor taciones 88,44 A7.47 B&.3N 87,25
Patrdles
Expartacliones §7.45 .1 968,07 9812
1eportaciones 97.95 97,2% 93.67 99,14
Hanutacturas
~Expartaciones 95.02 4.598 94,81 95.28
Iaportack ones B5.39 85.03 82.78 8445

Comercia mayorista

Eaportaci ones 97.02  P6.AT 95,51 96.57

Inportaci ones 92.17 96,81 97,38 94.25
Finanzas®

Exportaciones 100,00 100,00 ¥00.00 100,00

teportaciones nd. n.d. n.d. n.d.
Servicios

Expartsciones 16,56 16.75 (R 9.85

1nportaciones 100,00 100.00 76.81 6. 29

otrss industrins
Erportaciones G2.49 a89.82 83,97 $3.02
Impartaciones v0.23 91.1% 85.80 n.d.

* Excaplo bance, sequros ¢ Tnversiones fmoblliarias

trebuys todas las participaciones de mpreses fo bancarios
or tBOP4ASS Mo bancarias.

FUENTE: VU.3. Depsrtment of Commerce, Buresu of Economic Analysis:
w5, Direct Investesnt Abrosd®, Washingten, varios afios.



Cuadro A.IV,37

IMPORTARCEA RELATIVA DEL COMERC1O EXTERLOA CE LO§ ESTADOS UKIDDS
CoM SUS EMPRESAS FILIALES EN LA COMUN|DAD EUROPEA SOBRE EL COMERCIG
MANTEWIDO CON LAS EHPRESAS PARYICIPADAS

tporcenthje)

1985 1984 1987 19488

Todos los sectores

Exportaciones 96,43 §4.40 $5.89 97.23

imparteciones 92,55 §1.58 93.06 .38
petréleo

Exportaciones ¥9.33 99,40 99.593 n.d.

|mportaciones .M n,d, n.d. n.d,
Manufacturas

Exportsciones 9%.28 4.7 93,55 3.7

Irpartaciones 89.04 10930 90,65 90.42

Comercia mayorista

Expartacionss 9. 98,50  99.05 $9.30

Impattaciones 90,39 n.d. n.d. n.d,
Flnanzas®

Expartaciones nd. n.d. n.d. n,d,

Impariaciones n.d. n.d. . nd,
servicios

Exportaciones 100.00 100,00 10D.GO n.d.

importsciones 100.00 nd. nd.  100.00

Olras industring
Expartiaciones 9T 98.70 n.d, LN
|mportaciones 100.00 n.d, nodl. nd.

« Excepts banca, segqurds ¢ inversiones frmobillar sy

Incluys todes las perticipaciones de empresss no barcar | ne
en tapresss na bancarlas.

FUENTE: U.S. Dapartmant of Commarcs, Bureou of Economic Anatysis:
w).5. Direct tnvestment Abrosd®. Vashingten, Yerios sfos.



Cuadro A.IV.38

IMPOREANCIA RELATIVA DEL COMERCIO EXTERIOR DE LOS ESTADOS UKIDDS COM
SUS EMPRESAS FILIALES EW ESFARA SOGRE EL COMERCIO MANTENIDG CON tAS
EMPRESAS PRRTICIPADAS

{porcentajey

1eas 1986 1987 1988

Tedos tos sectores

Expartaciones 70.18 P5.82 452 o708

Ingortaciones 80.61 ¢3.82 §2.69 9.36
Petrelea

Expartaciones 106,00 100,00 n.d. n.d.

Importacionss nd, n.d, r,d. #n.d.
Harvlzeturas

Expgetaciohes 56.467 94,90 25.51 $5.%5

Importaciones 80.41 83,51 92,59 93.94
Comertio mayorigta

Exportaciones 99.41  $00.00 100D 0. 74

Importaciones 100.00 160,00 0,00 300,00
Finangas*

Exportaciones n.d. n,d. n.d. h.d.

linportaciones n.d. n.d, n.d. nd.
Servitcios

Exportaciones D.54 [N n.d. n.d,

importacionas n.d, n,d, a,d. f.d.
Giras industrias

Exportacionss Q &6, 88 n,d. n,d.

trpercasiones n.d. n.d. n.d, n.d.

* Excepto Banca, seguros e inversiones irmcbiliarias

tnciuye fodax (as participaciones de empresss no bancarisy,
&0 erpresas no bancarias,

FUEXTE: U.5. Department of Commerce, Buresu af Economic Analysisr
"U,8, Direct [nvestment abrosd®. Washington. Varics ades.



IMPORTANCIA RELATIVA DEL EMPLEQ GEHERADD £k LAS £MPRESAS MANUFACTURERAS
FiulALES DF LSS ESTADOS LNIDOS SCBRE EL TOTAL DE LAS PARTICIPADAS
{porcentaje}

1985 1986 1987 1988

Tooos (os parses

Hanufacturas 73.63 75.04 T3.60 73,99
Aoimentacion i 8.7 75.17 .93
Quimica y derivados B2.28 82.70 81,32 §0.58

Ketdles y trans. merdl  T0.64 69.98 70.89 8.7
Kpquinaria ne eléctrie  75.73 80.70 75.23 Tb. 40
Eq. eléctr. y elecrrgn  B0.7L &4.1% 68,43 68,12
£Quipas de transporte &2.70 TE.63 70.00 £9.03
Qeres 71.95 s .77 75,52

Comunidag Eurcpea

Hanufacturas Th bh .o 76.7% 78,23
Rirmentacion .32 7,38 86.57 69.31
Quimica y derivados 92.97 73,40 92,40 1.7

Metaies y tfens. metdl 66,24 80.32 B2.78 #1.81
Maguinarie no eiectric 5.6 1.3 AT Y T2.73
Eq. aléctr, y electron 79,85 39.77 47.26 5B
fquipas de transporta 56,86 B, 19 84,78 82.20

Ctros 78,20 %.22 80.15 80,27
Espafa
Hanufacturas 68.33 42,84 3.4 n.n
Alimentacion 58,43 64,04 68.91 .92
Guimica y derivados 87.12 69.0% 73.27 T1.42

Metaies y trans. metdl 31,22 N, 34,41 100,00
Kpquinarias no eléctric 93,72 e1.5% 100,00 100.00
Eqq, eléctr. ¥ electron 100.00 2.7 30,20 33,98
Equipos de fransparte 69,44 68,90 58,79 &%,89
Otros 6.1 87.50 87,24 87,19

incluye todss (s participacionss qe empresas no bancarias
eN EMPresas nNo Dancarias.

FUERTE: 4.5, Department of Commerce, Buresu of Economit Analysis:
"y.S5. Direct Investment Abrpad“, washington, varios sfos.



Cuadro A.1V.40

IMPORTANCIA RELATIVA DE LOS SALARICS SATISFECHOS EH LAS EMPRESAS
FILIALES WANUFACTURERAS DE LOS ESTADDS unIDdDL SOBRE 1 SOTAL TE LAS
FARTICTPADAS

{porcenta je)

198% 1986 1987 1988

Todos Ios paises

Hanuiaciuras 76,20 75.74 74,84 75.83
Alimentacign 86,33  93.94 .52 M.
Cuimica y derivados 85.18 85,97 B5.85 85.48

Metales y trans. metsl 77,02 77,45 78.33 84,89
Magquinaria no eiéctric  B3.94 Bh .14 78.%6 78.98
ta. eldcir, v electrén 78,50 L6.83 50.93 S4.59
Equipas de 1ransparte £3.5% 76,68 73,43 73.80
atfos 7373 BLab T TSR

Comanidad Europes

Karwf actuiras 77.10 77.67 77,53 79.06
A imentacidn N.57 92,94 8938 Be.M
Quimica y derivadas 92.05 94.07 93,74 93.27

Kekales y trans, metdl  B3.0%9 82.%0 84,68 23.00
wemuinaria no eléctric  B3.53 83,87 75,82 Th.61
Eq. eddctr. y electron 77,05 32.38 38.37 5,93
fquipas de transporte 58,22 &7.7S 84,39 85.04

otros 78,98 a1.82 82.60 52.39
Espada
Warifacturas 1.1 wa T2 45,18 2,74
hitmaniacisn 6.2 60,45 £3.73 3.7
oulmica y derivades 86,79 85,59 72.08 72,00

Hetabes y trans. metdl 29.48 .45 .59 98.56
¥aquinaria no eléctric  98.90 $9.16  100.00 106,00
£q. eléctr. y elecerdn 100,00 2.0 ip.88 28,22
tquipes ca transporte A8.51 71.02 70.60 73.06
otroy 42.85 L 92,18 1.

incluys todas (4% participaciones de empresas no bancarias
en empresas no bancarlas.

FUENTE: U,S5. Department of Commerce, Bureay of Economic Anslysis:
vf.5, Pirest Investment Abroad. Washington. varias sfos.



Cuadro A.IV. 41

TMPORTARCIA RELATIVA DE LAS WEMTAS DE WAS EMPRESAS MANUFACTURERAS
FILIAES DE LOS £5TADOS UAIDOS SOBRE EL TOTAL DE LAS PARYILIFADAS

{parcantzje}

1985 1986 1947 1988

Tedns {05 palses 75.88 76,87 .5 76.8%
Hahufasturas BL.20 8,99 £2,3% 81,56
Al fmentacidn %.97 82,18 3t 4& aw
Quimica v Serfvades 11,16 76,15 .52 78.02

Hetales y trans. metil  B3.92 83,09 83,95 B4.57
Maqulnaris ne sléctric 79.85 56,53 50,20 52,54
Eq, eléctr. y electron 70,35 70.77 48,73 46,96
fquipes de transporte 67.71 T, % nn 72.88
Deres

Comunidad Europes 8,37 81.8% 82,70 85,00

Manufacturss 82,97 92.7% 99,26 90,89
Al imentacidn f6.89 %8 93.3% 93.8¢
Guimica y derivadoes .2 A1.86 B3 . 11 85,75

Hetales v trons, metdl 3194 82,06 B2.9%  M.1b
Maquineria no etdcéric 87,92 2.05 48,38 §2.8¢
Eq. eldetr. y electrén 73,53 F2.19 w58 0.1
Equipos o transporte T3.58 76.28 7702 76,64

uros
£spafia 12.8% 7.2 FL B3.68
Maputacioras 44,05 45,00 Y259 2038
Mimentacion 83,75 BF.5T  T4BY TR
ouimica y derivadas 15.08 3598 39.22 ?6.81

Hetales v trans, metdl n.d. PRED 10D, 00 Y0000
Maguinsria no ¢léctric 100.00 40,25 36,25 36,01
Eq. eldctr, y electrén  BO.5Y 90.2%9 ®1.22 01,85
Equipes de transporte n.d&, 87,63 BI. 10 Bk 58
otros n.d, LB nd. n.g,

Ineluye todes las participaciones Je empresss no bancariss
n empresas no bancarias.

FUENTE: 1§, Daperimens of Commerce, Buresy of Econcmic Anslysis:
ui, 8. Direct Irvestmant Abrosd", Washinaten. varlos afdes,



TMPGATAKSTA RELATIVA DE LAS RENTAS OBTERIDAS EN LAS EMPRESAS
MEKUFACTURERAS T1LIALES DE LOS ESTADOS UKIDCS SDBRE EL FOTAL
GE LAS PARTICIPRDAS

Lparcantaje)

1085 1588 1987 1588

Todes Los paises

Hanud geturas 23,54 87.78 27.0% 85.99
ALimantacion 5167 3.8 2%.02 89.74
Tuimica y derivaoes 79.83 28.33 £1.83 7%.81

Metales y trang, metdt  BD.4& 84,18 82,84 B2.12
Wasuinaria no electric  §7.8) 95.45 §5.32 $4.35
Eq. eiéetr. y eleceren  79.97 .91 8.m 75.81
Equipos dé transporte 79.5¢ 93,83 LER LI
Qtros 71.39 81.40 £3.6) 8,76

Cemnidad Europes

Hanufacturas §2.10 89.8% §2.51 92,50
k1 imentacion §2.92 94,23 29.52 ¢1.87
Qimica y cerivados §0,37 91.88 ¥0.78 ge.M

Hetales y trans, metdl 308,27 BL.19 103,81 88,03
Kaquinaria no eléctric  $7.50 92.4b 22,43 94.86
fa. eldetr, y electron 86,91 60,48 73.43 £3.25
fquipos de transporce 49.17 93,54 98.63 $8.53

orros 85.19 3,12 95.8% 94,61
Tspafis

Hanuf s turas 81,95 B1.40 7.0 B3.4¥

Al imentacidn 34,62 56.&0 418,36 L3.8%

Quimica y gerivados &7.05 76,13 67.25 77,51

Metstes y trans, metdl (300.00) 457,14 198,88 98.77
Kaguinaria no eiéetric n.d.  100.00 300.90 100.00
Fq. eléctr. y electrén 100,00 5.32 3.8 B.94
Equipos ae transporte 73,33 96.49 98,41 98.59
Otros n.d. 89,87 86,99 87,78

incluye todas las participaciones de empresas fo bancarias
en eTOresas no bancarias,

FUENTE: U.§. Department of Commerce, Bureau of Etonomic Analysis:
w6, birect Investment Abroad", Washington. varios efivs.



Cuadro 3,71V.43

IMPORTANCIA RELATIVA DEL COMERCID CE LOS £STALOS UNIDOS CON SuS
EHPRESAS MENUFACTURERAS FILLIALES &0 TO00 EL i3 EH RELACION AL
HANTENIDO COM LAS EMPRESAS FARTILIZADAS

{porceéntaje)
17E5 1885 187 3§88
Hanufacturss
Exporiasipnes £5.02 F4.48 §4.21 55,28
Importationes £5.39 85.03 85,78 84,85

Alimantacidn
Exportaciones 83,32 495 8838 97.87
Imgortaciones 95.36 G&.24 9419 95.76

Quimica y derjvades
Expariacisones g7.50 £9.58 ¥0.56  EA. 82
Importaciones 7B. 43 79,68 B2.28 82,08

Hotaleas y trans, metdl,
Exportaciones 3,69 £8.13 E8.24 £9.58
Importaciones 15.34  10.85 B.84 r.08

Haquinaris no eléctrica
Exportacicnat 94,78 §3,%5 91.87 92,97
impor cac fones 86,26 1.0 ER.55 90,90

Eq, eléctr, y electrén,
Exportaciones 2 FRM L1 8383
Impartas iones 15,57 87.25 96,48 .61

Equipos da transporge

Exportaciones 98,53 $9.0¢ §8.59 ¥8,79
Importacisones 82,75 80.42 76,83 78,80
Otros

Exportaeiones 89.85  90.97  90.34  92.48
lmpartagiones 79,91 Bh.42 0 2501 81.97

In¢luys todas Vas participaciones de ambresas ny bancarias
1 enpresas na handsrfag,

FUENTE: L&, Dapartment of Commerce, Buresu of Economic Aralysis)
W5, Direct Envestment Abroad. Waghington, ¥arios afos,



Hangfacturas
frpgrtaciznes

ImEertazizngs

Flimemtagian
Erportacicnes
irportaciones

Cyimica y gerivaces
Erosrteciones
Importaciones

wetales y jrans. mElal.
£ipertaciones
importacicnes

¥sauinaria no electrica
frporiaciones
inpartacicnes

£q, eléctr. vy electren,
Exporiacicnes

Seriacicnes

Emuipss Qe transoerte
€rportacicnes
irgartaciores

atros
Exportaciones
Inportaciones

sLs

e
3 om
e

por

1191
0,02

o

] d

5.c2
20.£3

375

§r.

n.d.
4,99

474

32.30

5716
n.d,

*2.7C

89.45

5.4
$1.38

72,73
Tz, 08

A
§7.60

n.d.
n.d.

§3.%%
9T, 66

-U
n.d,

§6.¢3
58.18

$0.52
§2.83

3.7t
85.9%

70.57
17.0%

f.d.
n.d.

n.d.
n.d.

LhiDCE {Oh SuS

REL2ZICN AL

r

.M
Fl.42

95.7%
h.g.

48,28
§7.78

§2.28
§3.45

F3.18
85,41

8474
BN

n.a.
n.gd.

n.d,
n.d,

Iheluye tedas Y2s participacicnes de enpresas no Dancarias

&N eMEresas ng bancarias.

FUENTE: U.§, Department of Comerce, Sureau of Ecomemic Analysis:
.5, Direct !mvestment Abroac", Washington. Varios afos,



Cuadro A.IV.45

1PPORTANCIA RELATIVA CEL COMERC!IO EXTERIOR DE LOS ESTADOS UNIDOS COM SUS
EHPRESAS MANUFACTURERAS FILIALES EN ESPARA EW RELACION AL

HAKTENIDO CON LAS EMPRE$AS MANUFRCTURERAS PARTICIPADAS

{parcentaje}

1985 1985 1987 1968

Hanufacturas
Expartacicnes 56,67 24,50 25.51 £3.95
Impor tac tones BD.4&! 93,51 %2,59  §2.%4

Alimentacidn
Expor taciones n.d, n.d, n.d. n.d.
Importaciones §2.5% $6.,80 96,77 9T A4

Quimica y derivaagoes
Exportaciones 85,75 100.00 100.00 n.d.
Importaciones £7.65 96,12 34,59 54,83

Hetales y trans. metdl.
Exportacicnes gy.00  Y0D.08  92.31 9333
imporracionds n.4. n.d. £5,65 100,00

Mequinaria no eléctrica
Exportacienes nd, 100,00 n. 4. n.d.
Impar tociones ned. 100,00 100,00 100.00

Eq. eléctr. y elsctron,
Exportaciones 100,00 22.22 n.d. n.d.
Impertaciones nd, 100,00 87,50 92.31

Equipes de transporte

fxportstiones 100,00 n.g, nd n.d,
irportaciones 400,00 md. 100,00 00.00
otras

Exportaclones n.d. nd, 98.08  95.16
|mpor Laciones 15,60 83.87 82,86 82,72

Incluyt todas Las participaciones de empresas no bancariss
th empresas no bancarias.

FUENTE: V.S, Depariment of {ommerce, guresy of Economic Analysisi
wy,8, Direct Investment Abroad’. washirgton, varfos afies,
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