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"Suelen muchas veces las provincias en sus mlltiplas
vicisitudes, pasar del orden al desorden vy, lucao,
del desorden al orden por:ue, como la naturalezz no
ha dado a las cosas terrenas el poder detencrse,’
cuando éstas llégan a la cima de su perfeccidn, =zl
no tener ya posibilidad de lliegar més alto, nc les
cabe otro remedio sue declinar. bDe la misma manera,
cuando en su descenso tocan fondo a causa de los
desérdenes, no pudiendo va bajar mis, neceseriomnen-~
te tienen que comenzar a subir. Asf, contilnuamente
se desciende del bien al mal y se sube del mal 2l
bien. Porcue la virtud produce trancuilided, la
trancuilidad ocio, el ocio desorden y el desorden
rufna; y, de la misma manera, de la rufina nace el
orden la virtud y, de ésta, la gloria y la prbspe-

ra fortuna."

Nicolhs Maguiavelo.- "HISTORIA DE FLORENCIA"

Lir*ro V = 1



CAPITULO I

PRESENTACION

1. Qil_s'arﬁs__.d.c.l,p.r.ohl‘e.“!a.
"El motor principal del progreso cientirfico es, pues, la
familiaridad con los hechos y la incansable consideracidn
de cada uno en términos de todos los demis en todas las
relaciones imaginables. Por ello, un modo ideal de expo-
nér la teoria cientifica seria hacerlo en el orden dc su
gestacidn, Gnico modo de que destacara su base objetiva:
esto es, los hechos concretos gue fueron motivando los
sucesivos pasos de su desarrollo. Serfa la manera mas
viva y convincente en cuanto qgue muestra la eficacia
del pensamiento tebrico en accibn, desbrozando la rea-
lidad; y no s8lo entrega al lector los hechos interpre-
tados, sino que le incita y ensefia a proseguir hzciéndo-
lo con otros nuevos, revolviéndose contra la propia 1li-

mitacién, hecha notoria." (1)

La anterior cita de Faustino Cordén pretende justificar, sal-
vando las distancias obvias, gque comencemos esta tesis expo-
niendo los focos de interés perscnal de los que surgid la pro-

blemitica agufl abordada.
Brevemente,los origenes de las cuestiones acuf tratadas serfan:

a) La insatisfaccién respecto al modo de tratar la demanda de

inversién en la Teorfa General.
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b) La novedad y el atractivo del concepto de feed-back y el deseo

de explorar su utilizacibén en Economia.

c¢) La necesidad de tener més en cuenta, a medio y largo plazo, el

efecto de incremento de capacidad que la inversién supone.

Veamos como se encadenan estas cuestiones y como de ellas derivé

el planteamiento de esta tesis.

Keynes consider$ que las expectativas empresariales eran el prin-
cipal factor en la explicacibén de la demanda de inversién. Esta
serfa como una nube pasajera, una actividad emprendida de un modo
no m&s racional que las expedicicnes exploratorias a los Polos,
una variable sujeta a la metereologfa visceral de los empresarios.
En suma, algo imprevisible. Como al mismo tiempo se considera a
la inversi8n como la variable: explicativa clave en el modelo key-
nesiano, afirmar que su comportamiento es errftico equivale a sus-
cribir una confesidn de impotencia cientffica para el modelo. Es-
te nos permitirfa predecir qué le sucede a la economia, conocien-
do el volumen de inversién que en ella se genera, advirtiéndonos,
al mismo tlempo, que nunca podremos predecir con fiabilidad el

comportamiento de esta variable.

Este enfoque de la demanda de inversién nos parecfa inadecuadc.No
estf justificado eliminar de plano el.comportamiento racional de
las explicaciones econbmicas porque ya se encarga la "seleccién

natural" de eliminar de la realidad a qguienes no lo adoptan. Ade-
m8s, aunque hubiera que admitir la aleatoriedad del comportamien-
to inversor, &sta no habrfa de ser postulada inicialmente, sino

aceptarse sblo después de que los hechos desmintieran repetida-

mente las hip&tesis formuladas para explicarlo. El enfoque keyne-
siano adolecla, eﬁ nuestra opinibén, de un pesimismo epistemol8gi-
co a priori, del error de comsiderar como irregular aquello cu-

ya regularidad no ha podido establecerse.



{E3 posible cue Keynes atribuyera seriamente cl comicnzo de la
Gran Crisis a un pesimismo fortuito en las expectativas empre—
sariales? Parece diffcil pensarlo. Quizs descuidb la elahora-
cibn de una teorfa de la demanda de inversién porcue, desde el
punto de vista pragm&tico, de rescatar a-una economfa de la de-
presién, determinar las razones por las que la inversidn priva-
da flacuea, pierde importancia si el manejo del gasto plblico
puede sustitufrla. Probablemente en el entramado complejo de re-
laciones que constituye la realidad econdmica, las necesidades
del anflisis impongan "cortar por alguna parte" y Keynes lo hizo
en aquel punto donde la conexilén entre variables le parecid més
débil. Este proceder metodolégico ha sido elogiado por algunos

rutores, por ejemploc por Pasinetti.

"Este procedimiento -si mi interpretacibn es correcta- (se
refiere a la determinacidn conjunta de la distribucién fun-
cional de la renta y del nivel de ésta) est8 en contradic—-
cidn con la idea de Keynes y de Kalecki, tan fructiferaz y
tan esencial, de=l proceso en una sola direccidn, por el
cual el volumen de la inversidn determina el volumen del

ahorro." (25

Otros autores, por el contrario, lo han criticado, como es cl ca-

so de John Williams.

"La proposicién de Keynes de que los cambios auténcmos
de la inversibén determinan variaciones de la renta y, en
consecuencia, del consumo (segin la"ley"i, probablemente
no es mucho mejor que la inversa, cue afirma que los cam-

bios esponténeos del congumo determinan variaciones de la
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renta y de la inversién. La interdependencia del zonsuno

v la inversibn, afecténdose mutuamente -y respondienco
ambos (esponténeamente mls gue de mancra sisteméticcs a
los cambios de ideas, métodos y recursos—, representa
para mi{ la esencia del progreso econbémico. Pero esto no
conduce fAcilmente a un anflisis de equilibrio; ruicés
sea &ste el motivo de gue la interdependencia entre el
consumo y la inversién haya despertado mis interés entre
los historiadores y los estadfisticos mis imaginativos cue

entre los tebdricos puros." (3)

En el momento actual, a la luz de la moderna epistemoclogfla,deri-
vada de la Teorfa de sistemas, la forma kevnesiana de apordar el
problema nos parece limitada y deficiente. En palabras de L. von

Bertalanffy:

"Como lieaver dijo en una frase bien conocida, la ciencia
clésica estaba familiarizada con la causalidad d= un sélo
sentido o las relaciones entre dos variables, pero incluso
el problema meclnico de los tres cuerpos y los correscon-
dientes problemas de la fisica atémica no admiten una so-
lucién definitiva por los métodos znalfiticos de la mechni-

ca clésica." (4)
Y posteriormente en el mismo articulo:
"Comparado con el procedimiento analfticc de la ciencia

clésica, con su descomposicién en etementos componentes

y la causalidad lineal o de un sblo sentido como catego-
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ria b&sica, la investigacidn de todos crganizados de mu-
chas variables requiere nuevas categorfas de interaccién,
opcracién, organizacibn, teleologfa, y asf{ sucesivamente,
con que enfrentarse a muchos problemas surgidos en la epis

‘temologia y en los modelcs y técnicas matembticas.™

¢Por qué no atribuir a las coordenadas de la situacibdn presente
una influencia importante sobre la actuacién de los empresarios
frente al futuro? ¢Por qué no serfa el estado actual de los ne-—

=

gocios ~-mf&s en concrecto el valor actual de la eficecia mergina

—

del capital- el determinante de la eficacia marginal csperada y
de la conducta inversora? Asf se pasarfa del tratamiento unidi-
reccional del proceso econbdmico a su consideracidn circular. Pe-—
ro no era fhcil establccer tal relacidn poraque el modelo keyne-—
siano no explicita cbmo sus variables (renta, empleo, salario

real, etc.5 inciden sobre la eficacia marginal del capital, des-
cuidando totalmente la determinaciédn del nivel de beneficios.

Citando de nuevo a John Williams:

"Destaca, por otra parte, la importancia de las relaciones
precios-salarios-beneficios, que en el sistema keynesiano
quedan en segundo plano, y el carfcter inadecuado, en este
aspecto, de las polfticas lkeynesiana, monetaria y fiscal
como nedios de mantener el empleo en una sociedad avanzada."

(5)

Y asf,las cosas se hicieron como pudieron hacerse. Si el modelo
keynesiano determinaba el nivel de renta como funcidn de la in-
versibén, podfa postularse, utilizando el principio de sceélera-

cibn, que la demanda de inversidn era funcién de cambios en 1

8

renta,para cerrar el circulo - De este modo, surgié la dinfmicaz
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cconbmica basada en la interaccidn multiplicader—acclerador.
Podia cntenderse cue la renta era una vericble ' nroxy' adecuad.
de los bencficios empresaricles y cue su crecimiento, al elcvar
los beneficios presentes, inducfa a invertir. Esto podrfz ser
correcto actualmente si fuese alin cierta la siguiente afirma-

cibén de Kaldors:

"Un modelo satisfactorio referido a la naturaleza del pro-
ceso de crecimiento en una economfa capitazlista debe tener
en cuenta la noté&ble constancia de ciertas rclaciones en
el tiempo mostrada por las investigaciones empiricas re-
cientes. Hace ya algln tiempo que sé sabe cue la partici-
pacibn de los salarios y la participacién de los benefi-~
cios en la renta nacional han mostrado una constancia no=-
table en las economfas capitalistas"desarrolladas" de los
Estados Unidos y el Reino Unido desde la sequnda mitad del

S. XIX." (6)

Pero hay evidencias claras de que en los dos Gltimos decenios
-al menos en el perfodo 60-75- en la mayor partc de las econo—
mfas avanzadas se ha reducido en forma importante la participa-
cibén de los beneficios en la renta nacional. (Véase al respec~—
to (7) ).

Este hecho impone, a auestro juicio, que cualsuier modelo de
crecimiento que pretenda un cierto realismo deba incluir expli
citamente la distribucién funcional de la renta, quizfs para ex
plicar sus cambios (85, pero, sin duda, para poder recoger 1la

incidencia de éstos sobre el proceso de inversién.
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Avanzando aln mis en esta direccibn, se tratarfa de erigir los
beneficios ecmpresariales,o mls precisamente la tasa de beneficio,
en la variable fundamental de una economfa de mercado. Fren-ois

Perroux dice al respecto:

"La aportacién de Giuseppe Palomba se sitfia en otra atmbs—

fera de pensaniento.

Con una audacia fecunda, plantea la existencia de la''ener—
¢fa de un sistema econdmico"; en el sistema capitalista,

el indicador de esta energfa es el beneficio anticipado.

En distintas escuelas y opuestas entre si{ se atribuye al
beneficio de la empresa (o en numerosos modelos, a la cua-—
si-renta de los propietarios del capital) el papel de man-

tensdor o acelerador del movimiento de la economfa." (°)

Y, aln a riesgo de caer en la metffora, podrfa acabar identifi-
clndose la tasa de beneficio presente como el equivalente en el
reino de lo econdmico al concepto de entropfa negativa cue se
maneja en Fisica o en Biologia. Pero esto es de momento sélo una
asociacién intuitiva cuya consolidacidbdn exigirfa demostrar el

rendimiento cientifico que de ella se puede esperar.

Por feed-back se entiende laz influencia -ue una varicole ejerce
sobre si misma a través de cambios en variables intermedias. Pe-
recia, a primera vista, que la operatividad de este concepic en
el fmbito de lo econémico, donde existe una alte densidad de in-

terconexién entre las variables, habfa de ser elevada.
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No se trataba, desde lucco, de un concepcto nucvo. ances de -uc
la Cibernética lo pusiera de moda, los economistas habian ha-
blado va de mecanismos de causaciédn circular, de cfrculos vi-
ciosos y, sin estas proximidades terminoldgicas, cecmo concepto-
pilar en todas las formulaciones teéricas, se habfa empleado el
concepto de equilibrio. Pero ¢cué significa rue un mercado al-—
cance el ecuilibrio sino gue funciona un feed-baclk que tiende
a hacer nulas las diferencias entre demandz y ofertz? Como cice
Lange (105, los economistas, del mismo modo cue el burgués deo

Moliére hacfa prosa, hemos hecho Cibernética sin saberlo.

La siguiente pregunta ~gue entonces no nos planteamos- habfa de
ser si la utilizacién explficita del concepto de feed—back aiiade
algo,supone,por alglin motivo,un avance en la construccién de la
ciencia econdmica. ¢Qué cambia si hablamos de feed-back negativo
en vez de hablar de equilibrio? Es cuizds prematuro intentar emi-
tir una respuesta. Parece que en la resolucién de problemas es
importante el modo en que se formulan, el lenguaje al cue se tra-
ducen, y en este sentido el que la Economiz se empape de Ciberné-

tica es, sin duda, una promesa. Como dirfa Simon:

"Que la representacién hace que varfen las circunstancias
es ya cuestidn sabida. Es de todos conocido que la aritmé-
tica se ha hecho ms flcil desde que los nfmeros arfbigos
sustituyeron a los nfimeros romanos pese a gue NoO CONOZCO

ninguna teorfa que pueda explicar el motivo.

Que la repr=sentacibén hace que varfen las circunstancias
es cosa evidente por otro motivo. Las matemétices exponen

en sus conclusiones lo que estf ya implfcito en sus premi-
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as, segln decfa en el capftulo anterior. Ce auf ‘iue toda

4]

la derivacidén matemltica pueda ser contemplada pura v sim-
plemente como un cambio en la representacién cue penca de

manifiesto acuello rque previamente era cierto pero oscuro.

Este punto de vista puede ampliarse a toda la resolucidédn
de problemas: resolver un problema significa sencillamen-—
te representarlo de forma que quede transparentada la so-

lucibn." (115

La aproximacién a los problemas econbmicos con una orientacién
cibernética contaba con un precedente)antiguo ya en la obra de
economistas franceses encabezados por Francois Perroux (12),
pudiendo encajar tampién en esta linea los trabajos de algln
economista espafiol (135, (145. Haber contado con lo ya hecho
- por estos autores nos permitid no abandonar nuestra apreciacién

primera de que ésta podrfa ser una direccibdn prometedora.

Se trataba, pues, vagamentelde buscar solucién al mismo proble-

ma qgue Leijonhufvud se plantea.

"En mi opinién, el tema central de la teorfa macrocconémica
es, de nuevo, la medida en la cual la economfa, o al menos
su sector de mercado, puede ser considcrada adecuadamente
como un sistema autorregulador. ¢En qué aspectos funciona
o no funciona la economia de esta forma? ¢Funcionan esitos

mecanismos autombticos bien o mal?" (155

La respuesta que este autor ha dade a esta pregunta =simrlifican-
do, sin duda, podrfa exponerse asf: Cuando una economfz de merca-

do se ve afectada por una disminucién de la demanda efectiva se

producen dos tipos de reacciones:
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a) descensos en precios y salarios ~ue tienden o restablecor 1a

dcmanda a su nivel inicial;

b) descensos en la renta <ue, al afectar neyativamente a la de—

manda de consumo, amplifican la deficiencia inicial de demanda.

Son dos mecanismos de feed-back, autocorrector el primero vy auto-
amplificador el segundo. Pues bien, la interpretacién rue, segln
este autor, debe hacerse del pensamiento de Kevnes scbre este
punto, es que la depresién se produce porque el segundo feed-bacl:
es m&s potente o de” actuacibédn mis r8pida cue el primero. Expre-
sado en sus términos, gue lzs reaccidnes-cantidad predominan so-
bre las reacciones-precio. Por tanto, una insuficiencia de de-
manda tiende a autoalimentarse positivamente auncque precios v
salarios sean flexibles a la baja. No es preciso cue las elasti-
cidades—-precio de los excesos de demanda sean cero en ningin mer-
cado ni cque los precios no sean libres de variar en respuesta a
los excesos de oferta y demanda para que el fallo da coordinaciébn

se produzca.

Si admitimos cque en la realidad la perturbacién inicial de la
demanda serf probablemente consecuencia de un descenso en suU
componente mis mévil, la inversiédn, se puede considerar cue lo
cue estudia Leijonhufvud es fundamentalmente el prceccso de am-
plificacién de las variaciones de ésta a través del nultiplica-
dor. Pero nos parece que el anflisis de la capacidad de autorre-
gulaciédn de la economfa no debe limitarse al conacimiento dcl
proceso que acabamos de nencionar. Es preciso estudiar ademfs la
influencia "de vuelta" de la variacidn en la renta,y fodos los
conbios a ella asociados en las demés variables, sobre la deman—
da de inversién. Y, si, como se ha visto antes, son los benefi-

cios empresariales los determinantes de é&sta, habrfa que exami-

NO—
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nar cdmo se ven fstos afectados por los cambios en la demanda v

en la renta.

Finalmente ¢qué sucede cuando se levanta el supuesto keynesiano
de constancia del capital, cuando empieza a considerarsec la crea
cibén de capacidad productiva que la inversibén implica? Las difi-
cultades tebricas gue plantea este supuesto han sido expuestas

lGcidamente por Hicks:

"Una de las mayores dificultades en la teorfz de Keynes
{dificultad gue fue agudamente sentida por sus primeros
lectores, aunque ahora nuestra familiaridad con la teoria
de Keynes la haya suavizadogcansiste en que trabaja dentro
de un periodo gue se. considera de equilibrio (la inversién
es igual al ahorro y el ahorro es una funcibdn del ingreso
gresentes, Yy gue no obstante se identifica con el "corto
plazo" de Marshall, en el cual el equipo de capital (en
este caso el equipo de capital del conjunto de la econo-
mfa) permanece inalterado. Esta Gltima condicién requiere
en principio que el perfodo no sea demasiado largo, pero
la primera requiere que el perfodo no sea demasiado corto;
porque el proceso que lleva a alcanzar el equilibrio en
cuestién (el proceso del multiplicadorS debe ocupar un pe-—
rfodo de tiempo que de ninguna manera puede despreciarse.
No es flcil ver que puede existir un perfodo de tiempo que

satisfaga adecuadamente ambas condiciones." (16)
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También Kurihara ha insistido en este problemc:

"Ademis, a pesar de que lo conocfa perfectamente, Kevnec
se olvidé del aspecto incrementador de la capacidad de la
inversibn, como si la produccibdn de todos los bienes de
capital durables fuese del tipo de la construccién de pi-
rimides que sblo genera demanda. En cral-uier anflisis a
largo plazo debe ponerse en relieve el lzdo de ofgrbta de
la inversién, como est8 implfcito en el propio capftulo

de Keynes donde-hizo una disgresién sobre el capital." (17)

La repercusibén para nuestro propdsito de las ideas anteriores
serfa la siguiente: El mbvil de la inversién es, sin duda, lcs
pbeneficios esperados, y podemos pensar cue &stos se estiman en
funcién de los beneficios presentes. Pero, naturalmente, se tra-
ta de beneficios en relacién con el capital puesto en juego, o
sea,de-la tasa de beneficio. Es &ste el concepto relevante. Y
cualquier consideracibén de los beneficios vy ¢l capital de otra
forma que no sea la relacién por cociente ~como hace Kaleclki,

por ejemplo,(lss- es débil teoricamente

Allen aborda asf este problema:

"...podemos seguir suponiendo, como en el principio de
aceleracibn, cue la inversién est§ fundamentalmente de-
terminada por las variaciones de la renta y (o) de los
beneficios. As{ cabe alegar gue la variacién de la renta
es la Gnica variable que necesitamos mantener en la fun-
cibén de inversibn y que los cambios de los beneficios que-
dan suficientemente representados por las variaciones de

la renta. AlGn asf, ello deja de tener en cuenta la in-
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fluencia del stoclk de capital emiistente. En porticular,
puede ocurrii gue lo importante no sea el valor abscluto
ni la variacién de los beneficios, sino los beneficios

en proporcidn al stock de capital, es decir, lo cue se
‘ T

23

considera sea f= Sr(19)

Naturalmente es la incidencia de la inversién también sobreo la
tasa de beneficio la gue debemos formuler para completar el an&—
lisis. Por eso surge ajuf esta cuestibn, porcus la inversién
afecta a la tasa de beneficio por doble via, elevando =1 volumen
de beneficios al estimular la produccibdn y aumentando el stocit
de capital. Debe, por esto, figurar de algin modo en el denomi=-
nador de la definicién de tasa de beneficio, parcciéndonos cue
si su inclusibn es correcta, el efecto de creacibn de capacidad

mencionado queda bien recogido.

Al intentar enlazar y sintetizar las cuestiones plénteadas has-
ta el momento se fue perfilando como nucleo de esta tesis el an}
lisis del feed-back inversién -——v tasa de beneficio ——p inver-
sién. Cémo la inversidn depende de la tasa de beneficio, a tre~
vés de qué vias &sta se ve afectada por la inversidn y qué pro-

cesos pueden resultar de la interaccibn de estas dos relaciones.

Hasta agufl la exposicibén de las preguntas que nos planteamos YV a
las que esta tesis intenta en alguna medida dar respuesta. Son
preguntas, sin duda, demasiado ampiciosas. Pero nadie puede ele-
gir aquello cue le motiva y es diffcil elaborar una tesis sin
estimulo. Esperemos por ello que la aparente inmodestia del plan
teamiento y la excesiva modestia de los resultados sean juzgadas
con benevolencia. Como un ejercicio donde, en el mejor de los ca
sos pueda encontrarse alguna variacién no disonante sobre un te—

ma cue nos sobre a
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Dificultades tebricas v resuliados

2.1. Introduccidn
El problema de la estabilidad potencicl en las economfas de
mercado se ha planteado escalonéndclo en las sicuiente cta-
pas: en la primera etapa {Capftulos II, III v IV5 se razona
aceptando como supuestos cue la participocién de los bene-

ficios en la renta es constante y cuz la tasa de bencficio

Y

que se obtendrfa con una inversidn neta nula = permanece
también invariable. E1 anflisis se centra cn el estudic del

feed-back inversién -—3 tasa de beneficio——v inversién.

En una segunda etapa (Capftulo V5 se admite quz f , s do-

cir la tasa de beneficio no dzpendiente de la inversida del

perfodo varfa. Aparece asi el feed-baclh inversién —— creci

miento del capital—¥” -—con un crecimiento del gasto autbno-
-]

mo constante~ descenso de L —— descenso de la tasa de

beneficio —> descenso de la inversiédn.

Posteriormente (Capitulo VI} se abandona el supuesto de
constancia de la participacién de los beneficlos en la ren
ta, haciendo depender esta participaciédn del propio nivel
de renta. La razén de estos cambios en la distribucibdn fun-
clonal puede atribufrse a que el mark-up ~ue las empresas
cargan para fijar sus precios depende del grado de utili-
zacibn de su capacidad productiva. Al aumentar la renta,

la tasa de beneficio crecerfa de este modo por dos razones:
el aumento de la relacién producto-capital y el aumento de

la participacidn de los beneficios en la produccidn.



En el Zapftulo VII se estudian los efectos .uc cl deseoi-
pleo cngendra sodre los salcorios zetles v el descongo do
éstos sobre los beneficios. Zs un estudio do la eficacia

reguladora del feed-bacli marsziano acumulacibdn—pdnsemrlao

(ejército de reserva)-—p salario real-—3ptasa de benaficio

——y acunulacidn.

Si los tres feed=bac!is mencionados son los fundamentalers,
su actuacidn conjunta darfa una idea preximada de la estr-

bilidad d2 una economia de mercado.

La tesis termina extrayendo del plenteamiento del mcdelo
algunas consideraciones de politica econdmica respacto al

problema del paro por deficiencia de capital.

Presentada la organizacibén de conjunto de la tesis, cxami-
nemos con un poco Mis de detenimiento Eada una de las eta-
pas seguidas, deteniéndonos en las_dificultadcs hallzdas
para su formulacién y anticipando las conclusiocnes cue =n

cada nivel de simplificacibn pueden extraerse.

Primera etapa

El objetivo ha sido formular la tasa de beneficio como fun-
cién de la inversién (Capftulo 115, la inversibn como fun-
cién de la tasa de beneficio (Capitulo IIIi,y poner en jue-

go ambas relaciones (Capftulo IV).

El escuema de funcionamiento del modelo serfa: la inversién
en un perfodo —-cuya dufacién se define como la neccsaria
para cue el proceso multiplicador cpere— determina la tass=
de pbeneficio en ese perfodo v 8sta inducirfa la demanda de

inversién en el siguiente.
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Una de las dificultades para establecer la dependencila tcé-
rica enire la tasa de beneficio vy la inversidn radica cen
que, al ser aquélla el cociente entre una variable flujo
(los beneficioss y un stocl (cl capital), ha de venir rec-
ferida a un perfodo. El problema cue se plantea es:¢En cud
medida, en qué momento del perfodo ha de considerarse cue
la inversién que en tal perfodo se produzca se va adicio-
nando al stock de capital va existente, y hasta qué runto
debe, por tanto, sumarse al stock de capital rue figura en
el denominador-de la expresidn que define la tasa de bhencwe
ficio? La solucibn habitual a esta cuestidn es considerar
gue hasta el perfodo siguiente a aquél en gue la inversidn
se produce &sta no incrementa la capacidad. Se traslada asf
el problema al perfodo siguiente que, por otra parte, nunca

se analiza.

La solucién dada aqul es sumar la inversidn del perfodo
afectada por un coeficiente A / c& A i al stocl: de ca-

pital heredado del perfodo anterior, De tal forma que la

B+
Kei +)\Iﬁ--

lisis se hace asf a un mayor nivel de generalidad, corres-

tasa de beneficio podrfa definirse Lﬁ*: . E1 ané&-

pondiendo a >\=70 el caso mencionado en el cue la inversidn
no crea capacidad en el perfodo y a x‘::4 el opuesto, en
el que la inversibn se afiade al capital al comienzo del pe-

riodo.

El segundo problazma que surgid puede exponerse asfi: Para
estudiar los efectos de la inversidn sobre la tasa de be-
neficio de un perfodo, cualquiera que sea éste, es preciso
suponer que aquéllos guedan encerrados en el perfodo. Fero,

naturalmente, -1la periodificacidn es un mero artificio
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tebrico. Los benzficies obtenidos en un perfodo en una cco-
nomfa real son parcialmente consecuencia de la inversidn
realizade en los precedentes, vy una parte de los beneficios
cue la inversidn actual implica van a ser pcrcibidos en pe—
‘riodos posteriores. En otras palabras, la tasa de beneficio
de un perfodo no es funcién finicamente de la inversién rea—
lizada en ese perfodoc. Bs éste un problema «ue no parece
tener una solucidn satisfactoria. La aquf propuesta, pég.
es compensar la posible sobrevaloracién o subvaloracién cue
por este motivo aparczca en el numerador de la tasa de be-—
neficio, actuando sobre el denominador rediante una modifi-

cacibén adecuada del coeficiente,)\ya mencionado.

1,03 efectos de la tasa de beneficio sobre la demanda de in-—
versidn se han formulado partiendo del siguiente supuesto:
los empresarios juzgan acerca del estado de los negocios
durante el perfodo de duracién de su inversién)a la luz de
la situacidn en el momento presente. Cuande la relacibdn en-—
tre los beneficios actuales y el stock de capital existente
supera un cierto valor -lo gue hemos llamado tasa de bene-
ficio minima~ los empresarios invierten. El propdsito im-
plicito en la actuacibén empresarial serfa llevar el stoclk
de capital hasta aquel valor gue hace la tasa de beneficio
esperada =con unos beneficios futuros similares a los ac-
tuales—~ igual a la mfnima. Sucede, sin embargo, cue los ef-
presarios persiguen su propia sombra, ya cque su inversién
eleva los beneficios e induce, por tanto, més inversidn.
Todo pasa como si las expectativas de los empresarios no se
cumplieran nunca y su objetivo =invertir hasta que la tasa
de beneficio presente sea la minima- se frusirase continua-—

mente. En otras palabras, la inversibdn empresarizl, a tra-
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.

vés de les beneficiocs adicionales :ue cenera, hace insufi-

ciente esa misma inversidbn.

A la tasa de beneficio minima se le ha dado un significado

financicro. Es acuélla a la que correspoiidc un valer cciual
de los proyectos de inversidn nulo., Dependc, pcr tanto, del
tipo de interés al que los futuros rendimientos sc descuen—

tan.

Una de las debilidades de este enforue es . ue es demasiado
simple pensar- que los empresarios, en un mundo incierto,
anticipen el futuro sbélo en funcibdn del prescnte. Es, peor
otra parte, una deficiencia gque comparte cuzl-uier modali-
dad del principio de aceleracidn que se utilicz. En tcdo
caso, debe ¢uedar claro gue las conclusiones del modelo
quedan condicionadas a que la inversidn se mueva estric-
tamente en funcién de la diferencia entre la tasa de be-
neficio presente y la mfnima. Cualquier variacién en la
inversién no atribuible a cambios en la tasa de beneficio
presente habri de enfocarse, por tanto, como un desplaza-—

miento de la funcién.

Otro punto que interesa discutir es el siguiente: ¢Con nqué
nivel de utilizacién de la capacidad instalada se produce
la inversibén? ¢Puede suceder que la tasa de beneficio pre-
sente supere a la minima y haya, por tanto, inversién neta
sin cue se utilicen totalmente los equipos producitives ia
existentes? La respuesta, con el significado dado a la ta-
sa de beneficio minima, serfa afirmativa. Obviamente, si la
econonfa estuviese constitufda por una sola empresa ue
vende un finico producto, no tendria sentido que ampliase

sus instalaciones sin utilizar totalmente las ya existen-—
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tes. Si exist2 libre entrada en la industria, pucde sucecder
que con una utilizacibdn no total de las empresas ya esis-—
tentes, aparezcan otras nuevas, si los beneficios son al-
tos v las condiciones de financiacidn, flciles. Es ldgico
imaginar Gue las empresas existentes se defenderfn de la
competencia potencial de las nuevas mediante un descencso
de su precio, pero este hecho no cuestiona la coherencia
del modelo, pues la reduccibén de precios mencionada aparc—
cerfa reflejada en una menor tasa de beneficio presente.
Si é&sta es alta, es porgue el descenso de precios no se ha
producido. Si se admite la existencia de mlltiples empre-
sas y productos, es aln mis ffcil imaginar la coexistencia
de sugocupacién en unas, y la creacifn de otras nuevas.
Esta formulaciédn tiene, por tanto, la ventaja de poder re-
presentar el hecho obvio de que en las economfas concretas
se producen simultfneamente la inversién neta positiva y

la subutilizacién de la capacidad ya instalada.

Es importante destacar que no es la utilizacién alta de la
capacidad, la demanda intensa, lo gue fomenta la nucva in-
versién, sino los beneficios esperables de la satisfaccién
de esta demanda. Por ello, recurrir a la tasa de beneficio
en vez de al grado de utilizacién de la capacidad, como eX-
plicacibén de la inversidn presenta la ventaja de incorporar
a la formulacién una variable mis cuya repercusibén en el
crecimiento interesa analizar: la participacién de los be-

neficios en la produccén.

Finalmente, nos parece que la inclusién de la llamada tasa
de beneficio minima permite comectar aceptablemente las con-

diciones financleras que motivan la inversién con los otros
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dos factores gue la determinans el grado dc ocunacién de

los equipos y la distribucidn funcional de la renta.

El resultado del Capftulo II es una expresién gue lica la
tasa de beneficio como variable dependiente con la relacidn
entre inversién neta y stock de capital ya existente. E1
resultado del Capftulo III es una expresidn rue liga el co-
ciente inversién neta/stock de capital como varizbhle depen-
diente con la tasa de beneficio del perfodc anterior. A es-
tas dos ecuaciones le afiadimos como condicibén de e:uilibrio
una -tercera que nos garantice la constancia de la tasa de
beneficio perfodo a perfodo, permitiéndonos la solucién del
sistema formado por las tres determinar las condiciones pa-
ra ¢ue tal tasa o tasas de equilibrio existan. La tasa de
crecimiento y la tasa de beneficio de ecuilibrio existirén
cuando tengan sentido econbémico las soluciones de la ecua=-
cién de segundo grado EE?|4] . Halladas &stas, se puede
determinar sencillamente’la tesa de crecimientc de equili-

brio de la economfa.

Supuesta la existencia de las'tasas de equilibrio anterior-
mente mencionadas, se aborda, toméndolas como referencia,
el problema de la estabilidad de la economfa asf descrita.
Como una forma aproximada de medirla se propone un coefi-
ciente F', al que hemos denominado grado de estabilidad
potencial de la economfa; su expresibn es

F= Y(1-xF) (me-AL)
v en el caso mis sencillo, cuando A =0 , F=Xrm @, siendo
}( un coeficiente que depende inversamente del tipo de in-
terés, , el valor del coeficiente multiplicador y @ , la

participacién de los beneficious en la renta nacional.
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Lz condicidn para rjue la économia funcionase comno un feed-=
back negativo serfa cue F'L.O . En el Copfitulo V se muesira
ue con valores realistas -utilizados margmente como cjch—
plo- de los parfmetros implicados, F 70 , mostrfndose

as{ ~ue la economfa cgue el modelo describe a este nivel no
funciona de una manera homeostitica. Es importante resal-
tar cue esta conclusiédn contradice la expectativa inicial
que nos inducfa a pensar que en algunos casos un aumonto

de lz inversién podfa producir descensos en la tasa de be~
neficio, y asi autocorregirse.C lo que es lo mismo,~uc el
efecto de incremento de capacidad de la inversibn fuecse ma-
yor que su efecto de incremento de demanda y, por tanto,
que su aumento redujese el grado de utilizaciédn de la capa-

cidad,

El que la economfa tienda a producir desviaciones respecto
de la posicién de equilibrio que se atenfian o ‘ue se ampli-
fican depende de si \FWZ/l o,F(7 4 , presentfndose en el

Capftulo V ejemplos verosimiles de ambos casos.

Segunda etapa

[
La constancia de L exige que el gasto autdncmo -el multi-
plicando de las expresiones de ecuilibrio de la renta de
los modelos keynesianos~crezca a la misma tasa qgue el stoci:

de capital.

Naturalmente no hay ninguna razén para cue en la realidad
las cosas sucedan de este modo. El consumo autdncmo cre;eré
en funcibén del aumento demogrlfico y de otras variables de
carfcter sociolbdgico. El gasto pliblico aumenta a un ribtmno

variable sgn pafses y perfodos. Por tanto, parece mhs 0Otil
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admitir ~ue el casto auténomo crece a una tasz cn nrincipio

diferente a la tasa de crecimiento de ecuilibrio.

Las consecuencias de este planteamiento para la dinfmice
del sistema, analizadas en el Capftulo V-2, npodzizn enun-

ciarse en dos teoremas comc sique:s

Si el sistema viene caracterizado por fzzil , cuando la to-
sa de crecimiento del gasto autdnomo, constante o indepen-—
diente, difiera de la de equilibrio, ésta tenderf asintéti-

camente a identificarse con la primera.

8i el sistema se caracteriza por F'71 e inicialmente lasz
tasas de crecimiento de equilibrio y el gasto autdnomo di-
fieren, la tasa de crecimiento real de la economfa oscilara
a ambos lados de la tasa de crecimiento del gesto autdnono.
Se produce, pues, en este segundo caso crecimiento econémi-

co acompaiiado de oscilaciones ciclicas.

Esta capacidad del modelo de generar simulténeamente creci-
miento y oscilaciones ha sido considerada por algunos auto-
res (20) como un mérito tebrico, ya que, en palabras de

Allen (21}, en la recalidad los ciclos y el crecimiento mar-

chan juntos.

Las conclusiones anteriores se obtienen ce una forma silo-
gistico—~deductiva, en vez de aparecer ccmo resultados de
una formulacién matemhtica rigurosa. La menor elecancia y

la posible pérdida de rigor gue de acul puedan derivan han
de atribufrse a insuficiencias nuestras en capacidad, forma-

cibén y tiempo.
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Z1 Capftulo VI es wn intento de superar las limitaclencs

cue imponen al modelos

a) los supuestos restrictivos realizados en los capfiulos

anteriores para la inclusién del sector ciiterior;

b) la posible variacién de la participacién de los benefi-
cios en la renta nacional cuando cambia el nivel de &g-
ta como consecuencia de la conducta de las cmpresas en

la fijacién del mark-up.

Tercera etapa

En el Capitulo VII se estudia la eficacia reguladora del
feed-back marxista. Es decir, cbmo afectan a la tasa de
beneficio los posibles descensos del salario real ~ue acom-

pafian al crecimiento del ejército de reserva.
Las conclusiones a las ¢ue se llega son las siguientes:

Si se desconocen los efectos de la elevacibdn o el descenso
del salario real sobre el nivel de la demanda agregada

o si el nivel de é&sta es mantenido por la actuecibdn pGblica,
el ajuste del ritmo de acumulacidn al crecimiento de la po~
blacién activa se consigue siempre e inclusive, en 2lgunos
casos, sin ser necesaria la existencia u oscilaciones del

ejército de reserva que [larx supuso.

Si se incluye en ¢l anllisis el impacto sobre la demanda
agregada del aumehto del paro v del descenso del salario
real ¥ , el mecanismo homeosthtico de Mar:i puede dejar de
funcionar. El que esto suceda o no depende, en esencia, de
la sensibilidad de la inversién a la tasa de beneficio v

del valor de la propensién al consumo de los trabajadores.

. P
. e e
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En consonancia con lo anterior se interpretan(Cap.VII,5)1las
politicas keynesianas de demanda agrecada como actuaciones
que garantizan el buen funcionamicnto de este mecanismo de
requlaciédn, haciendo posibles los descensos del salario
real y compensando la reduccién de demanda cue acompaiia a

este descenso.

Conclusiones y consideraciones de Polftica Zcondmica

Como sintesis, gqgué diagnéstico pucde emitirse acerca de 1la
estabilidad -la constancia de su tasa de crecimiento- de
las economfas capitalistas, considerando el funcicnamionto

sincrénico de los tres mecanismos de feed-bac!: mencionados?

Una respuesta precisa exigirfa la formulacidn dinfmica inte=-
grada de los tres procesos de retroaccibén arjuil cescritos v
esto es algo muy por encima de nuestro alcance v posibili-

dades. Una idea intuitiva pero plausible serfa la siguiente:

Probablemente las economfas actuales pueden caracierizarse
por un coeficiente de estabilidad potencizl F':;/l. En es—
te caso el sistema econdmico tiende a retornar a su tasa de
crecimiento de equilibrio ante cualquier desviacién de la
misma. Es también probable que la tasa dec crecimiento de
ecquilibrio difiera de la del gasto autbénomo, y en este ca—
so, como ya se ha dicho, aquéllas se aproximar§ paulatina-
mente a &sta sin que esto suponga un problema importante
para la estabilidad. Si la tasa de crecimiento de eruili-
brio es menor cue la tasa de crecimiento de la poblacidn
activa y se mantiens una polftica de demanda agregada ade-
cuada, acabarf elevindecse la tasa de crecimicnto de eruili-
brio,vi{z descenso del salario real,hasta igualar a la de la

mano de obra. Parece, pues, rue la catlstrofe ~la depresidn
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profunda- -ueda exclufda eﬁ egte caso, cun u2, s5i oxiste
resistencia considerakle al descenso del salarie real v ool
crecimiento de la poblacidn activa es répido, el proceso
de ajuste puede ser lento y exigir un porcentaje de paro
muy =levado durante perfodos dilatados. Quizis sca &sta

una descripcidn adecuada de la situacibn actual.

si F71 (22), la econcmia se halla sometida al magnetis—
mo de los extremos -mixima ocupacibn e inversidn neia ne-
.gativa~, siendo moderada en esa tendencia centrifuga por

las variaciones del salario real y de E . Ahora bien, si
el frenado llevado a cabo por estos dos Gltimos feed-backs
no opera con la suficiente rapidez y la economia debe retor-
nar desde tasas de crecimiento muy elevadas a otras normalcs
o bajas, se producirf el gran colapso. La razbn principal

se halla -nos parece- en el hecho de que a cada tasa de crg
cimiento le corresponde una estructura productiva diferente
—-en concreto, una relacidn distinta entre la capacidad pro-
ductiva destinada a los bienes de inversién y la capacidad
destinada a la produccibén de bienes de consumo- y una dis-
minucibédn brusca en esta tasa de crecimiento trae consigo
una inutilizacién definitiva de una parte de la capacidad

productiva.

Resumiendo, si es v&lido el planteamiento aqui realizado,

la estabilidad de una eccnomia de mercado seri més elevadat

a) cuanto m&s se aproxime a cero el valor de F H

b) cuantoc mayor sea g 3

c; cuanto m&s fé&ciles sean los movimientos reguladores del
salario real v m&s contribuya la politica de demanda

agregada a que éstcs se produzcan.
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Finalmente, en el Gltimo capftulo, se encuadran en el es-—
quema que presentamos las politicas de empleo actualmente
adoptadas (Cap. VIII,2) y se presenta como propuesta de
politica econbémica (Cap. VIII, 3) la idea de que los des~
censos del salario real necesarios sean pactados para aho-
rrar el coste en paro que implica la actuacibdn del feed-

back marxianoce.
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3. Conexidn con la literatura existente sobre el tema

Indudablemente una de las tareas del autor de una tesis es enca-
jarla en el cuerpo consolidado de conocimientos sobre la cuestién
de que trate. Se debe exponer qué se sabila sobre el tema hasta el
momento y qué se aporta de nuevo,por qué la solucién al problema
que se plantea o la hipftesis que se sugiere son, desde el punto

de vista cientifico, superiores a las ya existentes.

Sin embargo, la riqueza de las conexiones entre las elaboraciones
previas y la que se presenta depende, nos parece, de la forma de
trabajo adopfada en la elaboracibén de la tesis. En concreto, del
uso mé&s o menos intenso que se haya hecho de la bibliograffa du-
rante su gestacién. La norma habitualmente aceptada sobre este

punto es que hay que conocer todo lo escrito sobre el tema antes
de intentar cualquier solucibén personal. Un profesor nuestro de-

cfas "Para investigar hay que ayudarse de la literatura." Jugan-

do con las palabras, nuestra postura al respecto es que hay que
evitar, més bien, que a ﬁno le estorbe. En el sentido de que de-
tenerse en conocer detalladamente los planteamientos hechos por
otros autores puede hacer abortar la aparicibén de una soluciébn o
un enfoque del problema propios. Por eso, en el proceso iterati-
vo lectura-reflexiédn que constituye toda investigacibn, en las
primeras etapas debe, pensamos, utilizarse limitadamente la 1li-

teratura.

Naturalmente que pretender cierta novedad, intentar liberarse,
en cierta medida, de la inercia del paradigma, poniendo entre
paréntesis la literatura, puede ser condicibén necesaria,pero,
desde luego, no es condicibdn suficiente para lograr algo origi-
nal y sblido. El riesgo de la extravagancia o el de la triviali-

dad ya conocida no son desdefiables. Recuérdense las palabras de

Keynes:
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"Es sorprendente el nfimero de tonterfas que se pueden creer
temporalmente si se alsla uno demasiado tiempo del pensa-—
miento de los dem&s, sobre todo en economia Easi como en las
otras ciencias moralesi, en la que con frecuencia es imposi-
ble poner a prueba de manera definitiva las ideas propias,

ya sea formal o experimentalmente.” E235

En el extremo contrario, una elaboracién deficiente de la biblio-
graffa ~también hay que tenerlo en cuenta-, puede acabar en la

tesis sin tesis, en’ el refrito indigesto.

Las anteriores consideraciones no pretenden defender una forma de
trabajo."Todo vale" E24$ en Metodologia v lo que importa desde el
punto de vista cientffico es el alcance de los resultados y no
las vias por las que se obtienen. Su objetivo es éxplicar,y jus—
tificar quizés,que las referencias bibliogré&ficas que aquif hace-
mos puedan ser escasas ¢ inactuales. De todos modos, intentaremos
situar el esquema aqui presentado en el terreno de la economia

dinfmica.

El modelo con el gue guarda mayor semejanza (25), aunque no tanta
como en principio nos parecfa, es el elaborado por la Sra. Robin-

son "A Model of Accumulation' (26).

L
como aqui, en agu&l se hace depender la tasa de inversién jf— de
€
la tasa de beneficio y la tasa de beneficio esperada, de una cier

1¢ 1e
s s s e . = & A _
ta relacibdn inversién-capital e en aquél, o , en nues

tro caso. Se obtiene allf una tasa de crecimiento deseado identi-
ficable con la que aqui hemos llamado tasa de crecimiento de equi
librio. Se dibujan gr&ficamente las dos relaciones mencionadas
—-curvas I y A—, cuyo corte determina dos puntos -D y S~ gue po=

drfan corresponder a los B y ¥, de la fig.8 aquf presentada, que
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definirfan las trayectorias de equilibrio estable e inestable.

El modelo no permite adivinar -~ya que la autora elude impertur—
bable cualquier formulacidn matemltica- porqué la curva I toma
la forma dibujadani para qué valor de la tasa de beneficio la
inversién neta serfa nula. Tampoco se sabe a qué perfodo viene
referida la tasa de beneficio. Habrfa que suponer que es al ne-—
cesario para que el multiplicador opere y, en :ste caso, el no
incluir la inversibén -~que ha de ser relativamente importante
respecto del capital ya existente~ en el denominador es, sin du-
dasuna deficiencia. Del mismo modo, no queda clara cull es la
naturaleza de la relacibdn entre tasa de beneficio y tasa de in-
versién ni aparecen como tales las dificultades mencionadas an-
tes para su formulacibn. Hasta aqui, con flexibilidad, podrian
concebirse los Capftulos II y III de esta tesis como un intento
de formulacibén matemética de las relaciones citadas postuladas
all{ intuitivamente, y el Capitulo IV, como una elaboracién de

las condiciones de equilibrio y de la estabilidad de éste.

Estudiando mis detenidamente el modelo (27) o leyendo a Hamberg
(28), se comprende que, por suponer en todo momento la total uti-
lizgcidn de la capacidad productiva, la Gnica forma en que la ta-

Tt

sa de beneficio puede variar, al hacerlo ;; y €s a través de

las modificaciones que estos cambios produzcan en la distribuciébn
funcional de la renta. La recta A es, por tanto, la representacién
gr&fica de la versién sencilla de la Teorfia de Cambridge de la
distribucién de la renta, elaborada, entre otros, por Kaldor y
Pasinetti., Esta teorfa sostiene que la participacién de los be-
neficios en la renta nacional serf la necesaria para que el aho-

rro que derive de tal distribucibdn iguale a la inversibn, al ni-

vel de pleno empleo, nivel que las variaciones relativas de pre-

clos y salarios garantizan.
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No vamos a entrar en una critica detallada de esta teorfa. Repro-
duzcamos la siguiente cita de Pasinetti para mostrar que ni sus
autores pretenden para ella valor alguna como explicacién posi-

tivas

"Consideraré, por consiguiente, el an&lisis anterior simple-
mente como una estructura légica Gtil para responder a impor-
tantes cuestiones acerca de lo que deberfia ocurrir si se ha
de mantener el pleno empleo a l» largo del tiempo, mas que
como una teorfa de comportamiento que explica lo que efec—

tivamente acontece...

.+..Esta, me parece, es la forma pertinente de considerar
el modelo que se ha elaborado en las péginas anteriores.
Todo el anfAlisis se ha llevado a cabo con referencia cons—
tante a una situacién de pleno empleo, porgue el pleno em—
pleoc es la situacién que importa y porque, evidentemente,
es hoy dfa uno de los objetivos aceptados en cualquier
sistema econémico. Las conclusiones adquieren,pues, una
significacién préctica e importante tanto si el sistema

es capaz de alcanzar automiticamente el pleno empleo como

si no lo es." Z29;

Son, pues, dos modelos contrarios-—conplementarios; contrarios
por suponerse en el primero relevantes las condiciones que ga-
rantizan la total utilizacién de los equipos =la vuelta a la
Ley de Say 1quién lo dirfaj-, y en el segundo m&s realistas las
condiciones opuestas. Complementarios porque_los cambios que se
producen en la tasa de beneficio al crecer éé% , hasta alcanzar-
se el pleno empleo podrfan explicarse mediante la formulacién
aquf presentada, y logrado é&ste, los posteriores medilante el

modelo de la Sra. Robinson.

[



Sirva esta comparacibén para destacar que hemos formulado un mo-—
delo en el que,por independizarse la inversién neta del grado de
utilizacibén de la capacidsd instalada, la ocupacién y el creci-
miento aparecen como dos variables que se mueven entre si con
una cierta independencia. Cabe imaginar tasas de crecimiento
m&s altas con un grado de ocupacién de los equipos més bajo,y
viceversa, si las condiciones financieras o la distribucién de

la renta varian,

El coeficiente F , al que aqul hemos llamado grado de estabilidad
potencial de la economia puede identificarse f&cilmente ~aunque

su obtencién sea diferente- con el operador SR, desarrollado por

Lange en su "Introduccién a la Economfa Cibernética', Capitulo IV,
pag. 95 (30). Obs&rvese la similar estructura de la ecuacién[4,4]
en el libro de Lange y la ﬁEIZC] de esta tesis y que las condi-
ciones de estabilidad que alli se detallan son las mismas que las

aqui presentadas.

Nuestra formulacién permite la simultaneidad de oscilaciones y
crecimiento cuando el gasto autdnomo crece exponencialmente a
una tasa independiente. Existen formulaciones,ciertamente inser-
tas en un contexto diferente -en el modelo acelerador-multiplica-
dor-,mis elaboradas matem&ticamente y que conducen a conclusiones

asimilables a las aqui obtenidas. Véase (31).

Sobre el tema del Capitulo VII existe,elaborado con un aparato
matemtico envidiable, el articulo de Godwin "A Growth Cycle" ESES.
La (nica posible ventaja del anllisis que aquf se ha hecho es que
su menor rigor matemitico permite introducir consideraciones So-
bre el papel de los cambios en la demanda agregada en el mecanis-

mo regulador de Marx.
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Sobre este mismo tema, existe también una formulacién de Morishima,
expuesta en su "Marx’Economics", Parte IV, Capftulo II, (33), y

un posterior desarrollo del mismo en (34).

Reproduciremos a continuacién dos diagramas, unc tomado del arti-
culo de Tustin (35; y otro elaborado por nosotros,con el propdsi-
to de presentar flcilmente las analogfas y diferencias entre las
lfneas de influencla que describe el modelo del multiplicador—
acelerador y las que esta tesis pretende explorar. Ambos son re-
presentaciones grfficas del funcionamiento de una economfa de
mercado examinada desde un punto de vista cibernético, es decir,
mapas de los feed-backs que afectan a las variables agregadas re-
levantes, Acompafiamos el esquema de Tustin de la explicacibn que
figura al pie de pfigina en el artfculo citado y el nuestro con
una breve aclaracifn del significado de los signos empleados,

para no repetir la explicacién general expuesta antes.
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DIAGRAMA No 1
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EXPLICACION DEL DIAGRAIIA No I

El proceso de realimentacién en un sistema econémico viene repre-
sentado en este diagrama del autor. El esquema de dependencia se
basa en las ldeas de Keynes. El total de las rentas procede de
los desembolsos realizados en bienes de capital, por una parte,
Yy en bienes de consumo por otra; pero a su vez, cada uno de es-—
tos desembolsos depende, via un circuito cerrado secundario, de
las rentas totales. Keynes se ocupd especialmente de los facto-
res que determinan la relacién entre los dos circuitos cerrados
y el flujo relativo de dinero que deseﬁboca en ellos a partir del
total de rentas. Demostrd que se trata de una relacién sumamente
sensible, ya que un aumento comparativamente pequefio en el flujo
de dinero a lo largo del circulto de bienes de capital se ve all~
plificado en el circuito de bienes de consumo, dando lugar a una
modificaciédn mucho mis importante en las rentas totales. Esto es
precisamente anflogo a lo que ocurre en circulos eléctricos de
realimentacién conectados de modo similar. Siguiendo esta analo-
gla, el autor ha inclufdo en el diagrama algunos simbolos de va-
lores que habrfa que definir para que la analogfa con el circui-
to eléctrico fuese completa. Por ejemplo, K designa la 'propen—
si8n al consumo" de Keynes; F1 (t; representa el retraso entre
la decisibn de invertir y la compra de bienes de capital; Ny y
N> representan funciones no lineales que reducen el aumento de

la produccibén a medida que el desempleo tiende a cero.
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DIAGRAMA No 2
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EXPLICACION DEL DIAGRAMA No 2

Los rectfngulos representan las variables fundamentales y 12s
elipses variables que en etapas iniciales del anflisis han si-
do considaradas como parfmetros. El séntido de la influencia
entre las variables aparece indicado por lineas flechadas. Pue-
de reconocerse cada uno de los tres feed-backs fundamentales si-
guiendo las lineas -"del mismo trazo. El feed-back tasa de benefi-
ci0 —ep inversidn ———p tasa de beneficio se representa por
una linea continua fuerte. El feed-back inversién ————putiliza-
cibn de los equipos para una inversién neta nula ——2tasa de
beneficio ——& inversién por una linea de punto y raya. El feed-
back marxiano por una linea discontinua. Finalmente las"influen-

cias menores" por lineas continuas débiles.
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CAPITULO II

LA TASA DE BENEFICIO COMO FUNCION DE LA INVERSION

l. Introduccibdn

Definimos la tasa de beneficio como el cociente entre los bene-~
ficios de un perfodo —deducida la amortizacibén-~ y el valor del
stock de capital existente en el mismo. Si este stock variase
a lo largo del perfodo por existir inversién neta, se conside-

rarfa su valor medio en el mismo.

El propbsito de este capftulo es encontrar la relacibdn existen-
te entre la tasa de beneficio asi definida y las variables ma-

croeconbémicas m&s importantes, especialmente la inversién neta.

El punto de partida del esquema que aquf se construiri es el mg
delo keynesiano habitual de determinacién de la renta de equili
brio, en el que,para adaptarlo a nuestro propbsito, introducire
mos algunas modificaciones. Se obtendr8 primeramente la cuantfa
de los beneficios del sector privado en el perfodo. La forma de
hacerlo ser8 multiplicando la participacién de &stos en la ren-
ta nacional -~determinada de forma muy sencilla- por el valor de

equilibrio de ésta.

Se considerar& que la inversién neta, adem&s de influir sobre

el valor de equilibrio de la renta y, por tanto, sobre los be-
neficios, pasa a formar parte, en el perfodo en que se realice,
del stock de capital existente,y en consecuencia, ha de ser com-
putada en alguna medida en el denominador de la expresién defi-

nidora de la tasa de beneficio.

Enumeremos los supuestos necesarios para establecer la relacién

entre tasa de beneficio e inversibn que pretendemos.
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2. Supuestos

a)

c)

a

e)

La funcién de produccién es de coeficientes fijos. No hay pro
greso técnico. La productividad media de trabajo es constante.
También lo es la relacidn capital/producto correspondiente a

la blena utilizacidén de los equipos.

Los precios se forman cargando sobre los costes unitarios me-
dios un mark-up constante. No hay costes de trabajo fijos. Se
puede ajustar en todo momento la plantilla a las necesidades

de produccién.

Introducimos un sector plblico rudimentario en el que el gas-
to pliblico se financia Gnicamente mediante creacién de dinero.
Este gasto se materializa exclusivamente en la compra de bie-
nes de consumo y servicios. Podriamos construir nuestro mode-
lo introduciendo un presupuesto equilibrado o formulando el
coeficiente multiplicador de tal modo que recogiera la exis—
tencia de mecanismos de estabilizacibn autom&ticos. No nos ha
parecido conveniente hacerlo, pues la estructura del sector

plblico no es esencial en el problema que nos ocupa.

Supondremos =hasta el Capfitulo VII- que la oferta de mano de

obra es siempre abundante respecto de su demanda. El nivel que
alcance el salario monetario y su tasa de crecimiento son irrg
levantes para el funcionamiento del modelo, ya que con un mark-
up constante,las tasas de crecimiento de precios y salarios cecin

ciden, permaneciendo el salario real invariable

El sector exterior lo inclufiremos provisionalmente, aceptando

las siguientes simplificaciones:



g)

h)
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1) Las materias primas y productos intermedios requeridos pa-
ra la produccién son producidos interiormente. Las importa

ciones lo son Gnicamente de bienes finales.

2) Admitiremos que el nivel de precios de las importaciones,
convertido en moneda nacional, experimenta las mismas va-

riaciones que el nivel de precios interno.

Las empresas obtienen los fondos para su actividad Gnicamente
mediante la emisibén de acciones. ﬁo incurren, por tanto, en

costes financieros. El papel de los intermediarios financie-—
ros en la economia que describimos consistirfa en vender t{-
tulos a los ahorradores pagando un tipo de interés y comprar

acciones de las empresas por las que percibirfan dividendos.

Dado que no se importan materias primas y que las empresas no
soportan costes financieros, a nivel agregado, puede descompo
nerse la renta nacional en Gnicamente dos componentes: sala-

rios y beneficios.

El anflisis de la inversién neta en su incidencia sobre la
tasa de beneficio del perfodo exige la consideracién de dos

nuevos problemass

15 La determinacién de los beneficios en funcién del valor de

la demanda de inversibén a través del proceso multiplicador.

25 La repercusién del valor de la inversién sobre el stock de
capital que es preciso tener en cuenta para el célculo de

la tasa de beneficio.

Abordaremos el primero de ellos. En el mundo real la demanda
de inversidn se produce de forma continua e ininterrumpida.

Por ello, cualquiera que sea la divisién del tiempo en perfio-

A ee——_ et e
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dos que elijamos para nuestro estudio, la inversién llevada
a cabo en un perfodo seguir& produciendo efectos multiplica-
dores en el siguiente., Y en todo perfodo se producirén deman-
das originadas por la inversibn que tuvo lugar en el anterior.
Siﬁ embargo, nos es indispensable para nuestro anflisis poder
determinar la renta de un perfodo en funcién, fGinicamente, de

la inversién que en &1 se produce.

Si la cuantfa de la demanda de inversibn fuese constante pe-
rfodo a perfodo, no nos enfrentarfiamos a problema alguno. En
efecto: si el valor de la inversién en f»j Y en é'es el mis
mo, el efecto retrasado de la inversién realizada en &—1 S0=
bre la renta de t y el efecto de la inversibn de t sobre la

renta defé*i serfn de la misma magnitud y no se incurrir8 en
error alguno si se supone que todos los efectos multiplicado

res quedan encerrados en el perfodo.

No sucede lo mismo si la inversiédn neta crece de un perfodo
a otro, es decir, si :ku 7’If . En este caso, el efecto de l&
que se manifiesta ent4| ,ser& mayor que el de It-i , que
afecta a la renta de t . Por ello, si consideramos gue la
renta de f es la que recoge la totalidad de los efectos de j}
estamos sobrevalor&ndola. Sucede lo contrario si Ig dlIbL
En este caso, la cola de efectos multiplicadores dejQ sobre
el perfodo é+1 es menor gue la gue produce _L-i sobre't ’
_y considerando la renta en'é como la generada por Ié , esta

riamos d&ndole valores inferiores a los que toma en la reali-

dad.

Por ello, como la renta y los beneficios van a Moverse para-—
Lelamente, cuando la inversién esté creciendo de un periodo

a otro, la tasa de beneficio obtenida del modelo ser& supe-
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rior a la existente en el mundo real, y cuando la inversién

decrece, ser§, en la teorfa, inferior a la realidad.

Debemos, sin embargo, establecer precisamente los supuestos

con los que este error no se produciria para, teniéndolos pre

sentes, asegurar la coherencia en la construccibn posterior

del modelo. Hay tres supuestos alternativos que permitirian

la formulacibn sin error de la renta del perfodo t en funcibn

Gnicamente de I} .«

l.a.

l.c.

Suponer qué la demanda de bienes de inversibén se realiza
al cemienzo del perfodo, que su produccibdn es instanténea
y que el periodo elegido es es exactamente el necesario
para que el proceso multiplicador se complete. Si admi--
timos que en la economfa hay stock de bienes de equipo

Y que parte de la demanda se satisface con cargo a éstos,
supondremos que se producen también instantlneamente los

bienes de equipo necesarios para reponerlos.

Aceptar que la demanda de inversibn se realiza,como en

el caso anterior, en el comienzo del perfodo, gque su pro
duccién no es instanténea, sino que se realiza a lo lar-
go del perfodo, pero, que el proceso multiplicador si es
instanténeo. De tal forma que en el mismo momento en que
se ha pagado el Gltimo salario por la produccibén de un

bien de inversibén se ha generado toda la cadena de efec—

tos que de &1 derivan, sobre el consumo.

Postular que la produccibén de los bienes de inversibn de-
mandados en un perfodo se concentra en la primera parte
del mismo, -y que desde que ésta termina-hasta el final del

perfiodo hay tiempo suficiente para que el proceso multi-
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plicador acake. No es &ste un supuesto mAs realista que
los anteriores, pues no es plausible que los equipos pro
ductores de bienes de inversién permanezcan inactivos du
rante una parte del perfodo y sean capaces de producir
en la parte restante el total de los bienes de inversién

demandado.

Antes de decidir cubl de los tres supuestos anteriores impli-
ca una menor distorsién de la realidad, examinemos la inciden
cia de la adopcibdn de cada uno de ellos sobre la segunda face
ta de la inversibn, es decir, sobre el incremento del stock

de capital que supone. Pasamos con ello al punto 2)

Si la produccién de los equipos es instant&nea -—supuesto l.a-,
es claro que,desde el mismo momento en que es demandada la in-
versibn, pasa a formar parte del stock de capital. La inver-
s1i6n neta se adiciona al capital existente en el inicio del
perfodo y el capital medio de éste ~relevante para el cllculo
de la tasa de beneficio- es el heredado del perifodo anterior
més la inversién neta. Es decir, V& = V@-'*’If . La incor-
poracién de la inversién al capital ya existente podrfa repre-

sentarse como se ha hecho en la fig. 1 .

Fig. 1

Si trabajemos con el supuesto l.b, la inversibdn neta demanda-
da se produce continua y uniformemente en el perfodo,de tal

forma que el incremento del stock de capital podria ajustarse

a un perfil como el dibujado en la fig. 2.
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Fig. 2

'

En este caso el capital medio en el perfodo t serfia

Kt-: \'(ﬁ-|+>\If Y X= '/2 « Es decir, el equivalente a supo-
ner que la inversién neta se incorpora puntualmente en el pun
to medio del perfodo - ép - en la fig. 2. Si hubiese stocks de
bienes de equipo, serfa la parte de la demanda que no ha pcdi
do ser satisfecha con cargo a éstos la que se afiade al capi-~-
tal continuamente a lo largo del perfodo. Aceptando la exis—
tencia de los mencionados stocks, el coeficiente X deberfa
tomar valores superiores a }E para el cllculo del capital

medio.

Finalmente, si adoptésemos el supuesto l.c, el perfil de cre-

cimiento temporal del capital serfa el dibujado en la fig. 3.

— ] It

kﬁq kk
t

A—tl""";‘——fz"—‘"“-—’

Fig. 3

El capital medio del periodo serfa en ese caso h(%:: %&-1+>\lé
siendo>\ un coeficiente tal que /14, & >\ < 1 s pudiendo consi-

derarse para calcular el capital medio que la inversibn se afia
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’

° -
de al stock de capital en el punto (e de la fig. 3. De acuer—
do con la representacién realizada, el valor de A\ serfa

| s
+ T . . . .
>\:; féﬁi—ll- . También como en el caso anterior, si exis-

t+ 6

tiesen stocks de bienes de equipo al comienzo del perfodo y
en la medida en que éstos fuesen importantes, deberfia asig-

narse a >\valores superiores al anteriormente sefialado.

La definicién de tasa de beneficio serfa, por tanto,

Ls B¢
W + 1t

i

si elegimos el supuesto l.a

Lﬁ'; Bt - sl elegimos el supuesto l.b,
Kﬁ'\ +>\ .\.t donde )\ = I/z

B¢ aceptando el supuesto l.c,

LQ" + >\1“" donde | é >\ 4 1
"

-
3

Nos ha parecido mis conveniente elegir el supuesto l.a, o sea,
admitir que la produccibén de los bienes de inversibn es ins-
tanténea y que el perfodo tiene la duracibn precisa para que
pueda- generarse la totalidad de los efectos multiplicadores.

Las razones de esta preferencia son las dos siguientes:

2.a. Puesto que vamos a estudiar una economfa en crecimiento
en la que la inversibén aumenta de un perfodo a otro, nues
tro an&lisis, que va a asignar a cada perfodo todos 1los
efectos de la inversidn que en &1 se realiza, tiende a

sobrevalorar la renta de ese periodo vy la participacién
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en &sta que corresponde a los beneficios. Ahora bier,
considerar que la inversidn del perfodo incrementa des~
de el principio del mismo la capacidad productiva es tam
bién, sin duda, sobrevalorar el efecto de incremento de
capacidad que implica, ya que en la realidad ésta se in-
crementar8 paulatinamente a lo largo del perfodo. Pues
bien, en el cllculo de la tésa de beneficio, utilizando
este supuesto, ambos errores por exceso se compensarin
aproximadamente. En otras palabras, parece preferible
definir la tasa de beneficio como

|,. B¢ Bt

ts= que como Lf = 7 = porque

W+ Tt W+ Lt

’B{ s calculado como lo haremos, est& sobrevalorado cuan

do lé crece, y escribiendo k@q.+ It cn el denominador,
sobrestimamos la capacidad productiva media. Quizés un
anflisis posterior més completo nos permitirfa determi-
nar el valor de %.con el que la tasa de beneficio asfi
definida refleja exactamente la vigente en la realidad.
B¢
K%l+I%

enfatizar el papel de incremento inmediato de la capaci-

Definir la tasa de beneficio como

supone

dad productiva por la inversién neta. Pero, dado que en
el an&lisis keynesiano a corto plazo se supone gue la
inversién no implica aumento alguno de capacidad en el
perfodo, puede ser Gtil explorar tebricamente la simpli-

ficacibn contraria a la que habitualmente se maneja.

Concluyendo, aceptaremos,conscientes de las limitaciones

ya sefialadas, como definicibén de tasa de beneficio

Lf" Be por parecernos que refleja mejor la

K-+ T¢
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realidad. Sin embargo, la mayor parte de nuestro anflisis
se harf a un mayor nivel de generalidad para cualquier

valor de x .

i; La tasa de beneficio ha de ser calculada sobre el valor de to
do el capital existente, tanto el fijo como el circulante. Da
do que presentarfa muchas dificultades recoger en el modelo
las variaciones de los stocks, vamos a suponer que el valor
de &stos es siempre proporcional al valor del capital fijo.
De tal forma,que aumenta cuando, al principio del perfodo, se
realiza la inversién neta y permanece constante a lo largo
del mismo hasta el comienzo del perfodo siguiente. Admitamos
que en nuestra notacibn It v L(t incluyen ya el valor del ca

pital circulante.

Examinemos en qué medida la adopcién de este supuesto nos ale
ja de la realidad. En las economfas concretas, cuando la de-—

manda planeada no coincide con la oferta planeada, la necesa-
ria igualdad entre oferta y demanda realizadas se logra a tra

vés del funcionamiento de dos mecanismos:

1) Aumentos o disminuciones de existencias, es decir, inver-

siones positivas o negativas en stocks no planeadas.

2) A través de modificaciones en la produccibdn, renta y nivel

de empleo.

Es razonable pensar que las variaciones de stocks preceden a
las modificaciones de la renta y que son provisionales..Es dg
cir, que cuando la demanda decae, comienzan a elevarse 1los

stocks hasta el momento en que los empresarios consideran que

no van a vender la cuantia que producen y deciden reducirla.
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No s6lo para que su nivel de existencis no sigua creciendo,

sino para que éstas se reduzcan a su volumen normal, El pro~

ceso contrario se pondrfa en marcha si la demanda planeada

excediera a la oferta.

Por ello, la cuantfa de stocks almacenados se alejarh de su

valor normal cuando haya excesos o deficiencias sGbitas de

demanda, recuperfndose en un cierto plazc su nivel habitual

o el que corresponda a la nueva situacién de la demanda.

Las simplificaciones en que el modelo incurre son, de acuerdo

con lo que hemos expuesto, las dos siguientes:

1)

2)

Desconoce las oscilaciones coyunturales de los stocks, o
lo que es lo mismo, reduce a un Gnico mecanismo —el de va-
riaciones en la oferta- el proceso de ajuste entre demanda

y oferta planeadas.

Implica suponer que los empresarios deciden el valor de sus
inventarios de tal forma que guarde una relacién constante
con los bienes de equipo instalados, prescindiendo, por tan

to, del nivel que puedan esperar para la demanda futura.
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3. Ecuaciones

Las ecuaciones del modelo serin las siguientes:

—
=

Qe= G + Te +Gt + % - Me.
M= Mgt d R

- &t
N¢ R

=l = 1=
[R8]

=~ s .
— LV ) >

o
~
|
-
A~
s
~—~
i
<
N—r
——— p——
=l
Uy

donde el significado de las variables es:

&t: demanda y renta de equilibrio en términos reales
C°6= consumo autdnomo en términos reales

If‘: inversién neta en términos reales

(Ge= gasto plblico

)(t: valor de las exportaciones en términos reales
/\A(-gvalor de las importaciones en té&rminos reales
/"\:: importaciones no dependientes de la renta

( = propensidn marginal al consumo
C] — propensidén a importar

.T: nivel de precios

\N-; salario monetario medio por hora

l"(: productividad media del trabajo '

G:l mis tanto por 1 de mark~up

gy —— e - -
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— tasa de beneficio en el periodo
“B¢ = beneficios totales
Kt—l': stock de capital en el periodo é-’l
() = salario real medio
NQ- cantidad de horas trabajadas o nivel de empleo
— grado de integracién de la inversién del perfodo en el

stock de capital

La ecuaciébn [E. 1] es la condicibén de equilibrio de la renta.
La ecuacién []I, Z] es la funcibén de consumo que incluye un con-—
sumo autbdnomo C.g y una propensién marg. al consumo ( . La

[]_I’ }} es una funcibn de importaciédn donde /V\oe son los gastos
autbédnomos en importaciones yJ es la propensibn marginal a ime-

portar.

-—

Resolviendo el sistema de ecuaciones formado por [T_I , IJ , [r‘ 2] s,
I_ﬂ‘ 3] , obtenemos la conocida expresidén de la renta de equili-—

brio:

-<td

Ge= hg [ChelerGean-m]  [1,9]

La ecuacibn [LT 4] nos determina el nivel de empleo -nlimero de
horas trabajadas— en funcién de la produccibn .)gt y de la produc-—
tividad media por hora de trabajor( . En 1la ecuacién[ﬂ., él los
beneficios totales se obtienen multiplicando el n@mero de horas
trabajadas N por la diferencia entre la productividad media del

trabajoﬂ y el salario real W, por hora.

La ecuacibn [H, G] permite obtener el nivel general de los pre-
cios como funcibn del coste total medio — multiplicado por (‘

siendo (; = | + tanto por 1 de mark-up.



Finalmente, la expresién [U_\?J es la definicién de tasa de be-
neficio, donde, como se ha expuesto, { £ N\ < J_ asignando ha-—
bitualmente a )\ el valor unidad.

\\‘\/

W - I¢
Despejando -;f-f en la ecuacién’_ﬂ..é} y serfa —= W= -*é
e
. {
Sustituyendo W en [-’_l', 5] , tendriamos FE){: Nf(r(“‘ }(é)

En la expresién anterior sustituimos ahora N( por su valor en i

[E 4] » guedéndonos

Be= —‘—"qi(ﬂ- /7(;>- (xt (P/'G) T,4]

O,alternativamente, sustituyendo la expresidn ‘_‘ ,4] en la}_,’_ 5]
quedaria
R 7 w
"> -:‘—:_ [‘ _ — ia _x N
TFe = - Q uo‘) = wc(n ﬂ) . lu]
Los beneficios reales correspondientes a la renta de equilibrio
serén, .por tanto,
) > T ° | m |
e [ Tercerte-m] (1= ) [T, 1]
r-cu.[ ¢re /@ '
Puede verse que se obtiene multiplicando su participacién en la
renta nacional (l—/’é por el valor de equilibrio en términos

reales de é&sta.

Terminamos sustituyendo?}t. en la ecuacibdn de definicién de la

tasa de beneficio. _

_ {(_°t+_|'€ ¥ Ge X Mi]("/t«) -

L{‘:“ (—-Ct+d e [l_[,H]
)/(ﬂ'—u + \1'6

Es interesante resaltar que con un nivel de renta constante, los

beneficios reales no dependen del valor de la productividad me-

dia del trabajo, =[{ no aparece en la expresién de T}‘ —. Esto es

e crmres e
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una consecuencia ds que todo aumento en el beneficio por hora

trabajada,(j(—-;;’) , consecuencia de mejoras en la producti-
vidad media del t{abajo, se compensa exactamente con una dismi-
nucién del nGmero de horas u hombres necesarios para una produc

cibn dada.

Posibles relaciones entre la inversibén v la tasa de beneficio

Denominemos a partir de aqul, para simplificar la rotacién, m
al coeficiente multiplicador y Q a la participacibén de los be-
neficios en la renta nacional, es decir, a lo que denomin&bamos

| ( |
hasta ahora respectivamente —m o - .
P —crd Y /@

Si suponemos gque en un perfodo determinado la inversibn neta es
nula, lt::O s la renta de equilibrio y la demanda global serfén
@ L]
Gt = /‘M[Ctx‘-éﬁ-)({—/\/\e]
los beneficios totales
0 3
Bt = dm [Q+Gt + Xt—/V\Q:l
y la tasa de beneficio
° 0
L G/w\ [Cg FGe "")Q: —'Mt]
t=

Wt

& -]
Llamémosles respectivamente G& ,75& v Et.

[ﬂ,lZLw]

Los incrementos de demanda global en funcién de la inversién ne-—

ta serén

AQet= mr Ale
L.a relacién beneficios totales-inversién neta serf

ADt= 8 AL:

Es evidente la relacibn

B Bl [T
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La tasa de beneficio en el perfodo t puede expresarse matem&iti-

camente de la siguiente forma:

Byt @It =
by = 61«(1..+ T [ll 14]

° °
Al ser I:!:t-_: %—— ’ seré’\g'{:Le L(tq, luego:
£ \ I
Lt-—- Ké-\Lé*'/MQ"t

Koy + Te

- 0
Sumando y restando a la expresién anterior _’{- l-'"t y NOs quedari

Le< L VM@'}“]& [i15]
) Kea + 1t

Si )\ fuese distinto de 1, la expresibn [LT .M’] se convertirfa en

Be o+ mo bt _
e S mn | LY

Y Q
Sustituyendo como antes 'BQ- por K‘\‘:-l Le‘ y sumando y restan-—

- e
do, en este caso, /\lf Le , nos quedarfa

g, e g
W1 +A 1

Representemos gr&ficamente para >\-_-1 el desarrollo anterior en

la fig. 4. Sobre el eje de ordenédas miramos los beneficios to-
tales. En la parte negativa del eje abscisas medimos el capital
existente en el perfodo f-i ' K(_l s+ Y en su parte positiva la
inversién neta emprendida al comienzo del perfodo t ’ Ié . Cuane-
do la inversién neta es nula, Ié:O » tendremos en ordenadasT';t .

Cuando 1t comience a tomar valores positivos, los beneficios to-

tales vendrfin representados por una recta cuya ordenada en el

e e #
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K It le,
Pig. 4

—_
t

-] -
origen es‘Bt y cuya pendiente es MA e. Ver expresién [ﬂlls]
La tasa de beneficio nos viene representada por la tangente del
&nguloxX si J¢=0 vy por la tangente de 51 , tangente de &, ,

etc., si la inversibn neta es, respectivamente, h, ’ kz , etc.

Se observa en la fig. 4 que la tasa de beneficio aumenta con la
inversibfn neta y que esto sucede porque M % , €l coeficiente gue
liga beneficios e inversién neta, es mayor gue la fasa de bene-
ficio correspondiente a una inversibn neta nula gt . Si fuese
al contrario, es decir, si g; 7 M Q y fig. 5, la tasa de bene
ficio decrecerfia a medida que IE fuese tomando valores mayores.
Finalmente, fig. 6, si ﬁt ==/W\Q , la tasa de beneficio no de-

penderfa de la inversibn q;ta.
AB¢

Ifi L‘:‘; _Lf



Fig. 6

A las mismas conclusiones podria llegarse examinando la expre-

sién {IL\S'] . Llamemos a partir de ashora, para simplificar, "ca-
-}

so A" al representado en la fig. 4, es decir, cuando Lg < /’“(5

)
"caso B" -fig. 5= cuando 'Ot PMQ y "caso C" —fig. 6= cuando
-]
L& = /W\(B .

s
Tode aumento o disminucibdn en L{' genera incrementos o disminu-

cienes en Lt . Efectivamente, si derivamos parcialmente en la

. o
expresién l._ll '])] respecto de Le , serf:

[ & -

we_ g L 1]

D by K+ 1¢ _
Le

Q!’f 70 , Ya que 0 & =

L% Keat e

salvo que I{. L0 y ademés 'Ié ‘ 7 l L(fl caso claramen—

-

Evidentemente,

te imposible.

Si consid;aramos inversienes netas positivas y suponemos que

gt_- = Léﬂ -lo que implica que el porcentaje de creci-
miento del gasto autbé4nomo entre f y f«H es el mismo que el de
Ké respecto de Kt—; ~ en el "caso A" ser& preciso que I{-+,7It
para que la tasa de beneficio no disminuya; en el "caso B" seré
preciso que Iéﬂ 7 lt para que la tasa de beneficio no aumen-—
te; en el "caso C", al ser g(-ﬂ = !::t = bt = Lf‘ y la cuantfa

de la inversibén no afecta a la tasa de keneficio. Efectivamente,
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la expresibén de la tasa de beneficio en el perfodo 6+l serés

5 [/W\ @ - Loénj Ié'u
Lﬂ‘:#l — Lé+| + ==
We-y + 14+ Jtn

) o

y al suponer‘_L\‘.u = Lt w Lé*'— Lé depende f(nicamente del
Lenr _ Le

Kertletle,  Weatlt

valor de

y Como se ve en la expresién si-
guiente
o I{u *jkﬂ_
Lﬂn —Lé = [/W‘Q" Lf’ m, N Ker+ 1

La tasa de beneficio encuentra un limite evidente cuando es fi-
ja la participacibn de los beneficios en la renta nacional. Es-—
te tope deriva de que hemos supuesto constante la relacibén prc-

ducto~capital. Si a ésta la llamamos '\,ser&
ok - pn -
GZ;?. bL(Ke-M-le) v B = u(‘/(f-.-%_l_e)(i

Por tanto,

o w(Merk) o [1.1]

bt = =ng
’/(t-|+I(-

Si llamamos grado de utilizacién de los equipos (’ al cociente

de la renta realmente obtenida por la renta méxima, es decir,

= Q entonces seré L 6“'(3
( A(e+ k) ‘= Kervl,

(M(K&—l ')'_'1 )G
K + 1e

Podemos representar la tasa méxima de beneficio para cada valor

—

=(’I/\(5 Lé:(tk@ [leo]

de _Lf por la tangente que resulta de unir con el origen los pun
tos de una recta cuya pendiente es \.L(5 y cuya ordenada en el ori

gen ser& W K{.;@ . Véase fig. 7.
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Be

L\k&q@

Wt IE

Fig. 7

Finalmipte, si partimos de una tasa de beneficio para lf==() ’
L;‘A-L Gnicamente siM es mayor que W, se alcanzar4 la tasa

méxima al crecer 1} . 8i no sucede asi, la tasa de beneficio

réal y la mixima —que supone plena utilizacién de los equipos—

diferir&n cada vez m&s al crecer lt .

Una expresibn del grado de utilizacién de los equipos producti-

vos que nos serd (til posteriormente se puede cbtener del siguien
4te modo. Por[ﬂ.zo] sabemos gque f: “_% + Dividiendo los términos
de la expresibdn UI“?] por W@ y llamando <°al grado de utiliza-

cibn de los recursos existente cuando la inversibn neta es nula,

es decir, p°~ _2_. , serfia:

- =
[ =~ _xe° 1, =
o= lk:.mflz—t (1,10

Expresién que nos muestra que cuando la inversibén neta aumenta

no siempre se eleva el grado de utilizacién de los recursos f .
Para que esto suceda debe cumplirse que

LA [1.0]

W

Desigualdad ésta que siempre se cumplir& si damos valores realis
tas a los parfmetros implicados. Examinaremos més ampliamente es

te punto en el Capitulo V.
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CAPITULO IIL

LA INVERSION COMO FUNCION DE LA TASA DE BENEFICIO

Definiciones

Definiremos la tasa de beneficioc de un proyectec de inversién da-
do,para un perfodo, como el cociente entre los beneficios obte-
nidos en el perfodo -~deducida la amortizacién correspondiente-

y el valor del capital invertido.

La tasa de benefiéio anual de un proyecto L,L(se obtendr& res-
tando de los beneficios anuales—Bi —ingresos menos costos- la
parte de la depreciacibén que -teniendo en cuenta la vida del
equipo~— corresponda a un afio y dividiendo por el coste de adqui

sicibén del equipo Kl .

Si su duracibn fuese M aflos y la amortizacién uniforme en el

tiempo, la tasa de beneficio anual del proyecto serfa

L= K -
L':: B4 .J]

L= - i)

.

.__—_

La definicién aquf propuesta para una empresa es obviamente idén
tica a la utilizada para la economfa en el capfitulo anterior.
Allf, la tasa de beneficio global se obtenfa dividiendo los be-
neficios totales por perfodo, calculados como una proporcidn fi
ja de la renta nacional ~lo que implica haber descontado ya las
amortizaciones~, por la cantidad media de capital existente en

el periodo.

Al ser los beneficios y las amortizaciones variables flujo y el
capital una variable stock, su cociente, la tasa de beneficio,

viene necesariamente referida a un perfodo. Admitamos que las
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caracteri{sticas técnicas de los-procesos productivos son tales
que,con cada nivel de precios y costos, los beneficios se re-
parten uniformemente en el perfodo de duracién del capital.
Aceptemos también que los empresarios no tienen informacién su
ficiénte como para pronosticar diferentes precios y costos en
los distintos perfodos futuros de la vida de sus equipos. La
consecuencia de ateptar estos dos supuestos es que los benefi-
cios, altos o bajos, que los empresarios esperen serfn de la
misma cuantf{a para todos los perfodos. Si la depreciacibn tie-
ne lugar también a ritmo constante, la tasa de beneficio espe-
rada de un proyecto crecer$ proporcionalmente con el perfodo pa
para el gque se la defina. La referida a un perfodo T& de ampli~
tud doble que otro 7; ser8 dos veces la correspondiente a T; .
Esto, que es demasiado evidente, nos permitir8& transformar la
tasa de beneficio esperada del perfodo definido en este capitu-
lo —el usado habitualmente para realizar la actualizacién de los
ingresos esperados- en la correspondiente al perfodo definido en
el capiﬁulo anterior —el necesario para que el multiplicador ac

the.

La tasa de beneficio global para un perfodo dado se define como
oA - ]
=B — £ /\;KL _
L= =3 (|} LJ
Y -
=z K

=1

]

donde‘B; ,}(L y M son, respectivamente, los beneficios en el
perfodo del proyecto iésimo, su coste de adquisicibn y el nlme
ro de periodos de duracibén del mismo; M, serfia el nfimero de
proyectos de inversién que funcionan en la economfa en el pe-

riodo en cuestién.
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Esta expresibn es equivalente a la siguiente:
Z Lk
L?E 7z A\ ‘ [MJ EJ
L=l
donde Ll es la tasa de beneficic del proyecto iésimo y AL el

factor de ponderacibén que habrfa que aplicarle, siendo:
- I 4
v ) =,
Z K
=1

La tasa de beneficio agregada es, por tanto, la media de las ta

sas de los M proyectos, ponderada cada una de ellas segln el va

lor de coste del proyecto correspondiente/ K. respecto de la su

2y
ma de todos ellos Z K .
(@]

) M
. o' _"T
Si en el perfodo é—rj é K. = Kt ‘ s I3 -"E{-i
=1 t=q
yML —la duracién en periodos de las miquinas— es la misma para

todos los proyectos, serks

! -
Lf—q = _Bt'l _ % Kt" [m" SJ
1<Kt

Admitiremos también que cada empresario est8 dispuesto 2 reali-

zar una inversién cuando espera labtener de ella una tasa de be-
neficio minima que llamaremos L; y que posteriormente asociare
mos con el tipo de interés, es decir, con las dificultades de
financiacién de la nueva inversibn. De tal forma que, si la ta-
sa demlfeneficio esperada de un proyecto ;, no es mayor o igual
que Lu y el proyecto no se llevari a cabo.

La tasa de beneficio agregada minima se obtendr& calculando la

media ponderada entre las correspondientes a los distintos em~

presarios. Es decir:
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[l [, L]

El coeficiente de ponderacién }\'s depender§ de la relacién entre
la inversién potencial del empresario y la inversién potencial

total. En otras palabras, hacemos pesar mis en la determinacién
de la tasa de beneficio mfnima media la tasa de beneficio mini-
ma individual de los empresarios que mis invierten. En cualquier
caso, posteriormente aparecerf como razonable supoher que la ta—
sa de beneficio minima es la misma para todos los empresarios,

con lo que estos problemas de ponderacién desaparecen.

Supuesto _de comportamiento de la demanda de inversibén

El supuesto de comportamiento de la demanda de inversién es el
siguiente: Los empresarios, al comienzo del perifodo f? invier-~
ten anticipando los beneficios totales que se van a generar mien
tras su nueva inversibn dure en funcién de los beneficios tota~
1ees percilin;.dos en el periodo que acaba. Es decir, que, si —E%
—Bfﬂ - = bfv-\-'l son los beneficios globales esperados para
los periodos f, f’H —_—— é‘fﬁ-ﬁ , perfodos de duracibén de la
inversibén proyectada y, como supusimos antes, es constante en el
tiempo el flujo de beneficios eque los empresarios esperan de ca—
da proyecto, es decir BZ =Bth= ... -:-—B;‘*m-:f ,podrfamos es~
cribir ‘&;«-—l = {(Bf—l) {E,?] . Formando sus expectati-
vas de este modo, la conducta que suponemos siguen los empresa-
rios es la siguiente: Incrementan el stock de capitzl —invier-
ten en términos netos— mientras con los beneficios esperados
pueden obtener la tasa de beneficio mfnima exigida por ellos.

En otras palabras, contando con la permenencia de los beneficios
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pasados, llevan el valor de su inversibn hasta el punto en que
la tasa de beneficio media de la economfa dismisuye hasta igua-
larse con la minima. Basan, pues, sus previsiones para el perig
do que empieza y para los siguientes mientras su inversién per—
dura tomando como base los logros reales del perfodo que acaba.
ﬁo son conscientes -y en este sentido no son completamente ra-
cionales- de que el valor que realmente alcanzarfn sus benefi-
cios en cada perfodo y para cada empresa depende del valor de

la propia inversién agregada.

Por lo demis, actuando asf, en la medida en que sus pronésticos
sobre los beneficios totales sean exactos, su tasa de beneficio
minima est4 garantizada, ya que cualquier inversién adicional
serf Iinviable, pues darfa lugar a un descenso de L por debajo

=
de L y no se realizarf,

De acuerdo con la forma de actuar empresarial descrita, la in-

versibn en el periodo1f ’ If , cumplirf la relacién siguiente:
¢ ! (V&ﬂ'*]%) ~
Be — A _ [171,9}
Kt + It

donde los beneficios globales esperados vienen referidos a un

.
perfodo de la misma amplitud que el correspondiente a L —que
después especificaremos- y/éa es la parte de amortizaciédn corres

pondiente a ese mismo perfodo.

Plantear la ecuacibn ﬁﬂ’g] como acabamos de hacerlo implica
considerar que el flujo de inversién en cada perfodo logra ajus
tar exactamente el capital‘existente al capital éptimo. Incurri
mos as{ en una simplificacién rechazada por los planteamientos
modernos de la demanda de inversién que enfatizan la existencia
de retrasos en el mencionado proceso de gjuste. Las siguientes

palabras de Haavelmo ilustran esta postura:
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"La demanda de inversién no puede derivarse simplemente

de la demanda de capital. La demanda de adiciones finitas

al stock de capital puede conducir a una tasa de inversién
cualquiera, de casi cero a infinito, dependiendo de la hi-
bétesis adicional que introduzcamos respecto a la veloci-

dad de reaccién de los usuarios del capital." (1).

Nos parece excesiva la importancia que se ha dado a este punto
en la literatura, ya que puede admitirse que la inversibn apla-
zada en un perfodo determinado para el perfodo siguiente, el
ajuste de capital no realizado, ser8 aproximadamente equivalen—
te a la que,motivada por deficiencias de capital en el perfodo
anterior, se realiza en el presente. Por ello no se recae en
error importante identificando el déficit de capital que apare-
ce en un perfodo y la inversidn que en &ste se realiza. Cuando,
como en nuestro caso, el perfodo con el que se razona es largo,
las posibles diferencias entre la inversibn emprendida y el ajus
te de capital a su valor 4ptimo tender&n a ser menores. Ademés,
uno de los retrasos que se citan comc fundamentales, el que apa-—
rece cuando la elasticidad de la oferta de la industria de bie-
nes de capital es baja, serf en el contexto que aquil presenta-
mos de importancia menor por suponer subutilizacidn habitual de

la capacidad productiva e incluir ademfs el sector exterior.

4
Si simplificamos al méximo la relacién —B§~= ;(%tt)’ haciendo
que los beneficios esperados para los perfodos futuros sean

idénticos a los obtenidos en el filtimo perfodo, o sea, si

<
_B ¢= —Bé-q , tendriamos:

Be, ..%,\<K¢-.+I€) _ L”“ [ﬁT 5’]
WKty + If
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—

despejando ¢

Te = Beu= o K@”LB: [ﬂ‘\‘d]

™+ Jow

dividiendo ambos miembros de la igualdad por V¢bu serf

l AN
ko B - ANy [T‘H]

K- gﬁ*/ék\ L<%” -

TB&* ‘/éc béél = Lé
Kt -

r__ 1 <L*'1“LM) 7.1

K, LM + %A

La relacibn entre la inversién global neta y el stock de capi-~

como

{ nos quedarfa

tal ya existente es funcibdn —don los supuestos establecidos~ de
la diferencia entre la tasa de beneficio global obtenida en el
perfodo anterior y la mfnima que los empresarios exigen para

tnvertir.

-
Como nada nos asegura que Lb‘sea mayor que L y como la inver-
sién neta negativa est& limitada a la depreciaciédn, debemos co-
rregir la expresidn anterior precisando que para valores de

It/
____;L____ <L$,,_EH) negativos y mayores que 7
£ +')4* K-

en valor absoluto

- Ay
l¢ _ //5: I [El '%]

Ko W O
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3. La tasa de beneficio minimag

Vamos a examinar los factores que determinan la tasa de benefi~

cio minima que los empresarios exigen para invertir,

En los modelos macroeconémicos esthticos se estudia la demanda
de inversibén siguiendo usualmente dos criterios: el del tipo de
rendimiento interno de la inversién y el del valor actual de

los rendimientos esperados, considerfndose este filtimo como el

m&s fiable y adecuado.

El criterio se formula asf:

™M ‘B'L —
Vi= - Kir = 22 i 14
L L=t =
t=)
donde |{; es el coste del proyecto de inversién, B+l los benefi-
cios en el periodo'f y ¥ es el tipo de actualizacidn para ese
perfodo de los beneficios futuros, que puede identificarse con

el tipo de inter&s a largo plazo mis una prima de riesgo.

La condicién para que un proyecto de inversién se lleve a cabo
es que ‘VL >0 ,¥ si se trata de elegir entre proyectos, debe

racionalmente preferirse aquél cuyo valor actual sea mayor.

Antes definfamos la tasa de beneficio de un proyecto de inver-—

sién para un perfodo como
! :
L. _ Be- S K
v =

/
1<

luego

Rit= !/(;(LHZ“ | [W'fg]
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Si los beneficios esperados se distribuyen uniformemente y la
depreciacién se produce a ritmo constante en el tiempo, los ne
neficios en perfodos iguales y las tasas de beneficio referiw
das al mismo perfodo serfn iguales. Podremos, por tanto, escri

bir la expresién pﬂl|4] de la siguiente manera:

V; = L % (Eijj’ﬁ [Tﬁ\‘fJ

estando LL y‘f referidos al perfodo que los empresarios emplean
para realizar la actualizacién de sus ingresos esperados. Es de
cir,
/ { C
AN ACON (40

VL: Ki <'+() t U+«72 oot G+¢y\

wlirz)  albek) ke )
<H () / (l+\/)2 ’ - (H(.)M

|
los términos de una progresién geométrica de razén — , el va—
— 1+v°
lor de la expresién[m.lﬂ]seré:

Vo= 1. (1- (llff)(_+L) ~4) [m4]

V'

Pues bien, llegados aqui parece razonable definir la tasa de
beneficio minima como la que hace nulo el valor actual de los
rendimientos esperados de la inversién. Definiéndola de esta
manera identificamos el comportamiento de la demanda de inver-
sibn aquil deducida con las formulaciones habituales que lo ajus

tan al criterio del valor actual.
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Si ha de ser

|

YN /A
\/i'= = K w_}_1fL)_w.,_.,_,_ -1
v

(‘--——l—»,. J.+ L

como K'\ -}-‘_ O seré:

('— (z+‘( )(P/l:‘—iréi

\/q

_,.-’1 == 0

0 Sea

| - | _,_',.+LL =Y
(H»/)’“ %

P

Despejando .L; por definicibn LL ~referida al perfodo de ac-

tualizacibn- ser§:

- )
L ‘/(H-V’ )

¢

- (1+v)™1

~ - — (1, 19]
M /

Si suponemos que todos los empresarios actualizan los rendimien

tos esperados al mismo tipo de interés m&s prima de riesgo

y que la duracibn en afios de sus inversiones es la misma para

todos M , la tasa mfnima de cualquier empresario LL y la ta-

A~ .
sa de beneficio minima global L serfn iguales. Es decir,

ﬁ‘;._: \/(lh’) | ['“' l‘}]

TG
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4, Expresién final

Nos interesa determinar el valor de la tasa de beneficio mini-
ma, no referido al perfodo de actualizacibén, como hasta aqui
hemos hecho, sino para e) perfodo multiplicador. La razén es-
triba en que, segfin supusimos en el capftulo anterior, es con
esa periodicidad con la que se realiza la revisibén de las ex~
pectativas empresariales y, en general, es el perfodo multipli-
cador el que all{ manejamos. Para conectar ambos capftulos es
preciso, pues, transformar Eﬁ en la tasa de beneficio minima
que los empresarios exigen obtener, referida al lapso que los
procesos multiplicadores duran, a la que designaremos por ga .
Para hacer esta transformaciédn llamemos T al nfimero de perfo-
dos de actualizaciédn =afios— que contiene el perfodo multipli-—
cador. Esperando beneficios uniformes en el tiempo y con una
depreciacibén temporalmente constante, es obvio que la tasa de
beneficio m{nima exigida para un periodo’r veces mayor serf T

veces la correspondiente al perfodo sencillo. Por tanto,

\:: ’T L: [ﬂ, 20]

es decir,

- (IH“)”‘_ | T M

Se dijo anteriormente que Léﬂ en la expresién[m, ?] ha de es—

LM—— (‘(H»()MT P [L-'T.,Z']

-~

tar definido para el mismo perfodo para el que lo esté L .
Pero antes de sustituir en ella Lﬁ es preciso introducir otra
transformacidn consecuencia del cambio de perfodo: Siendo A
el nfimero de afios de vida del capital, la amortizacibén anual
ha de ser/}@ del valor de &ste. La amortizacién en el perfodo

multiplicador ser4, por tanto, jﬁ: de ese mismo valor. Sustie-

tuimos, por tanto, en FE'Q] /Z« por j%;. La expresién[miﬂ]
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referida ya al perfodo multiplicador se nos transforma después

de este cambio en

L 1 _L-.'_L"“) 71
Keo I+ T2 < | [L“i ZJ

H Pp—
Sustituyendo L por su valor obtenido en [ﬁj’fj]tendriamos

’ A B M -

[lev) -1 (14+7) 7
,_'.]:_&_—. - _;__f-—)-——- Lt"‘ — h o -
K¢ \ ’\l+/)”‘f> (H—*) - ™

o haciendo (J+()n- |

e i ot .

M&s sencillamente, nos quedarfa

I _ Lo 24
_R%’__x[u [ﬂl }

expresién final de este capfitulo,que ser$ la que utilicemos en

las formulaciones posteriores.



NOTAS

(1) HAAVELMO, T., "A Study in the Theory of Investment" (citado
en Junankar, P.N., "La inversibn: teorfas y

evidencia", Macmillan-Vicens Vives, p&g. 18.
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CAPITULO IV

HACIA UNA DINAMICA ECONOMICA BASADA EN LA TASA DE BENEFICIO

1.

Introduccibn

En este capftulo se abordarén las cuestiones siguientes: Comen-
zaremos proponiendo una definicidn de equilibrio dinfmico o, si
se quiere, trayectoria de crecimiento de equilibrio de la econo
mfa. La senda temporal de equilibrio que definimos nos serviré
como sistema de referencia respecto del que medir las desviacig
nes que se produzcan y calibrar, segfin sean &stas, la capacidad
autorreguladora del sistema. Posteriormente se estudiard la evo
lucibn temporal de las distintas variables cuando la economia
avanza siguiendo la trayectoria de equilibrio, para, finalmente,
poder abordar —con las limitaciones impuestas por la simplicidad
del modelo—- el problema central de esta tesis: Entendiendo por
estabilidad potencial la capacidad de la economia de mantenerse
en su senda de equilibrio, a pesar de las posibles perturbacio-
nes exbgenas :¢de qué factores depende é&sta? o, planteada la pre-
gunta en términos cibernéticos, ¢serfa una economia que se ajus—
tase a las simplificaciones aquif impuestas un sistema de retro-

alimentacién positiva o de retroalimentacién negativa?

Definiciédn de equilibrio

La economfa sigue una trayectoria de equilibrio cuando la tasa
de beneficio permanece constante perfodo a perfodo, es decir,

cuando

l:»ﬁ:' ,_qu = ém = ---=- - —~~éé”‘ [Ij] j}
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Tiene que verificarse, por tanto, segﬁn[ﬂ,\?] s ques

Lu [/M Q —kff]lt -] + [/'*Q ‘)\L{+4]If41 _ _ .’.:‘H'}’ [M }- XL"M\] I@,«.\
= + — = M poe - = 2% ‘ ———
AN K+ Nt Kt + T

Con el prop8sito de aislar la influencia de la inversién neta

en el comportamiento del sistema, admitamos que:

Et = Ln'f«l-l = L°6+2 = - s = Lc{*"‘ [H - ]

lo que implica simplemente que la tasa de bheneficio que se ob~
tendrfa si la inversidn neta fuera nula es constante perfodo a
perfodo. Esto exige, seglin se desprende de[ﬂ.uLd], que la cuan-
tfa del gasto autbnomo, exclulda la inversién, crezca al mismo

ritmo que el stock de capital.

Admitido provisionalmente este supuesto, para que la economfa

avance por su senda de equilibrio, ser& necesario que:

If - Ié”_ = L e- . .= __l%_":————-—:g[v 3]
Ke-1e NIt Ke + Ny %f‘m-u*’)\]ﬁm I

¢ |
donde § ser& una constante . 04 /&\ .

Es decir, que:s

_Lt'm-_: [4- [’“"?"/\ o_

a__
LN
l'_-—“—'\
=
£~
| W



3.

- 76 -

Condiciones de existencia

Hemos formulado la tasa de beneficio como dependiente de

1t - S Jg,j . 0. si se quiere razonar a un nivel
T ? ,
mayor de generalidad, de .—Kf +>\R‘ -0, f-//< . Como en el
-

Capitulo III obtuvimos la inversibn neta dividida por el stock
de capital existente I¢ KL, como funcibén de la tasa de be-~
neficio del periodo precedente, nos interesa para el desarrollo
1t ¢
- Y e=— =
DN, K-

posterior hallar la relacibn existente entre

Seré:

w_ji..:_,: Se = Ke Sb e Nde e
Ko + N

es decir

1t ¢
= { donde si  A=0 ,_lf__-_—_,,(e:_lé_.__
Wt 1-NGt (S Ke-1 +X I
It §t
v = si X'S 4
Ky 1- 6t

De acuerdo con la definiciédn de trayectoria de equilibrio dada
en el apartado anterior, una tasa de beneficio serf de equili-~
brio cuando, de la inversién que induce en el perfodo siguiente,
deriva una tasa de beneficio igual a sf misma. Esta condicién
puede formularse matemiticamente del siguiente modo: Definidas
las funciones ﬁ Yy £ y que suponemos representan el comporta-
miento de la economia, es condicibdn necesaria y suficiente que
el sistema de ecuaciones formado por [E?'S] [E?lﬁ] :[Y?‘¥]
tenga al menos una solucibn con sentido econsmico 6ara que la ta
sa de beneficio de equilibrio, tal y comp la hemos definido,

exista.
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[
L£—|= Lé [\-‘7,—”

Luego la tasa o tasas de beneficio de equilibrio deben venir re-

feridas a cada par de funciones { Yy { y serhn potencialmente
1 X

distintas si éstas cambian.

La solucibdn del sistema anterior es condicién suficiente porque,

definidas { Yy { ’ { determina univocamente un valor de a‘f
1y H 1 L ( .

para cada Sty { un valor de &£t para cada ¢t y la ecuacién

r— 2

"L\l.?} garantiza que ambas coinciden. Seri condiciédn necesaria

porque si la tasa de beneficio se mantiene perfodo a periodo, se

cumpliré l:'fz ,Lf-l para todo f' y los comportamientos de Aé Y

de l:é‘\ se ajustan, segln supusimos, a las funciones ](1 Y / .

o

En nuestro caso el sistema formado por [T_\_'j_" 5] {E, C] [E/_- _}]
’ ’ !

se concreta ens

It —X{Rw-r) -
Kén (expresién final Capftulo III)
o [m6-N\b|E
Lt = !9 + [___(i___.__]:.
Kéa + N It

(expresién deducida en el C&p. II.)_

Le= béey

=

=
AN /

Llamando, como hemos hecho, a

It - &t
Ke-1 BN
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el sistema quedarfa:

__JL__.»((L@J) @, 3]

VIONS :
e Ly [me-NEJ o 7,9
t= b [T, 1]

El sistema anterior se cumpliri si

o ) é} _ ° / A - ’ 5
L+7mé_L+(ﬂQ /\L)f

lo que nos conduce a la siguiente ecuacién de sequndo grado:
2 o / pa ) < .
(re-MS [S)F _(mp AE)an(e- )J$+L Lo 3]

Podremos conisiderar que existe trayectoria de equilibrio si los

valores de J', que son soluciones de la ecugcién(ﬁzll4J , v las

tasas de beneficio a ellos asociadas cumplen las condiciones si

guientes exigibles para que posean sentido econémico:

as J Y L han de ser valores reales, ademis, segﬁn/Iz’sj .

757G S B 1 e
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b) El1 valor de 5 est& limitado también porque si la inversién

neta es negativa no puede superar a la depreciacidn.

c) Parece sensato restringir m&s que en b) el valor de J y exi-

giendo que la inversibn neta sea nula o positiva, es decir,
iz
Kér +2 ¢

implica una desaparicibn paulatina del capital productivo y

=£”70 « En efecto, una inversibdn neta negativa

es ésta una situaciédn dificilmente mantenible durante mucho
tiempo, a la que no podemos considerar, por tanto, como de

equilibrio. .

d) Si exigimos que la inversibn neta sea nula o positiva, la ta—
sa de beneficio deber& ser también nula o positiva. En efec~
to, si el tipo de interés es positivo, segln ﬁﬂ,zq s lo seri
también la tasa de beneficio minima y una inversidn neta no
negativa exige que la tasa de beneficio de equilibrio iguale

al menos a la minima,

La tasa de beneficio de equilibric que podamos obtener de la so-

lucibdn de[l!ﬂ4} lo serf& para cada conjunto de valores de M, @ ’
-]

N

no necesaria- para que una economfa mantenga constante su tasa

oY
’ L Y ]’.'Por ello, ser8 condicién suficiente —aunque

de beneficio de equilibrio:

faaa)
1) Que sean‘xly L constantes. Esto supone exigir que la tasa
de actualizacibdn -identificable con el tipo de interés més

una prima de riesgo-es constante.

Z2) Que el coeficiente multiplicador M y la participacibén de los

beneficios en la renta @ sean constantes en el tiempo.
°
3) Que L permanezca invariable perfodo a perfodo.

4) Que )\permanezca constante.

o a4 AR A e g e



- 80 -

4, Tipos de equilibrio

S — o
Una representacién grifica de las ecuaciones ]_'.\Z HJJ v l\L/ \ “J puede
ayudarnos a visualizar las distintas posibilidades de que se al-

cance una situacibén de equilibrio y la naturaleza de ésta.

La expresién {l! ,12] vendrfa representada en el plano L‘( por una
0 ]

recta de ordenada en el origen l:a y de -pendiente M Y) - >‘L

fig. 8. Puesto que nos determina la tasa de beneficio en funcién

de la inversidn, la denominaremos desde ahora recta lc.l..

-

La expresién \E/: H] y a la que desde este momento llamaremosI L,
pues nos relaciona la demanda de inversibn con la tasa de benefi-
cio pasada, toma un valor l:){-‘ = LM para g:— O y tiende a
+ 00 — o= cuando J se aproxima a/')\ por ambos lados. Cuando

J—-—I’DOOJ——P-OC, L{_,..._*___L-;-l;‘ .
¢ Lo} (SR
» 2t L)

e

N
a4k

Fig. 8
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_«,J L{-. ' :

2

Su pendiente = " se hace infinita para
\ 44 Y (=X\)
5: ——; Yy es nula cuando ({: 1‘ o0 .« Obviamente, si A\ =0 ,

- A
la curva lL se nos convierte en una recta de ordenada L y de

|
pendiente — .

Un caso particularmente sencillo del equilibrio aquf definido
-el estado estacionario-~ se obtiene para c({ =0 . 8i Jf:o
It;—_o y segﬁn{& IZI ’ l:f: Lo . Para que laﬂfcua\;:ién
lﬁz 14—] tenga soluci?n para g{-= () , ha de ser L - L=0 o
Es decir, que M\—,» ,= = Lf . Seglin esto, el estado estacio~
nario se alcanza cuando la tasa de beneficio mfnima exigida por
los empresarios coincide con la tasa de beneficio que se produce

en el sistema para una inversién neta nula. Su representacién

gr&fica podrfa ser la de la fig. 9.

L‘t‘ -

-
1}
Lo
o—
\—\

Lo

Fig. 9

Otro caso sencillo es el que se obtiene considerando )\: 0
es decir, cuando la demanda de inversién genera capacidad o se
incorpora al stock de capital finicamente en el perfodo siguiente

a su realizacién. Si A\ = 0y la ecuacibn [}—_\.7_‘ l4,]nos queda

[-\;;—MQ]ﬁ('l' Coloo
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Luego

$>0

de donde se deduce que para que

—

Y

E . | )
> L si 7 7 /W\Q y L > L si MA ? >
La representasifn gr&fica de ambos casos aparece en las fig. 10O

y 11l.

-

Ll
It

»

Tt Te
— pr
Fig. 10 K Fig. 11 Kt

Cuando >\ #() el anflisis que nos asegure la existencia de un
|
valor de 5 , < (g_é/}\ s al que corresponde una tasa de bene-
ficio positiva, puede descomponerse en la discusién de los si-
guientes casos:
i o 5
a) si [/W\Q —/\L}70 y L)

al que corresponde una tasa de beneficio positiva que satis-~

™ [
L , existir$ un valor de c(/ ¥4 3-{4\‘

face la ecuacién [LV-.M']‘ En efecto, la derivada de ‘-11\7' H}
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JL{—I (.

—— ——.1es creciente con 5 en el intervalo(@

15 ~Yi-N)

]
hasta hacerse infinita para 5::/<< s por lo que necesaria-~

K

P
mente ha de cortar en el mencionado intervalo a la recta Li ’
que parte de una ordenada en origen supericr y que tiene una

pendiente constante. Véase fige. 12.

Le‘

T

1

|

1

!

[}

I X &
Pig. 12

El equilibrio que en este caso se alcanza serf estable, enten

diendo por tal aquél en el que las desviaciones que se produ-

cen respecto de &1 una vez alcanzado se hacen mis pequefias,

perfodo a perfodo, hasta anularse. La fig. 13 representa el

proceso por el que,despuds de producida una desviacién posi-

3
tiva gr- { en el perfodo 1, &sta se hace cada vez més pe

querfia 52—5'- 3 ,53..5! , !4— 55 , etc., perfodo a pe-

rfodo hasta recuperarse el equilibrio.

1L

M‘

Fig. 13
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'l ] - ) ”
b) si ’/‘”‘ Q "/\\L]< 0 sers necesario y suficiente que L 7 —i"
para que exista un par de valores, J;, Lt , significativos
desde el punto de vista econdmico. Las fig. 14 y 15 hacen evi

dentes estas afirmaciones., IL

It LJ

\

) R

i
i
|
|

§F e Se

Fig. 14 Fig. 15

Cuando existe equilibrio, &ste ser& estable o inestable,en el
sentido en el que lo entendfamos en el caso anterior, segfin
sean los valores de las pendientes de las curvas IL— Y LI o
Las figs 16 y 17 muestrarl las desviaciones del equilibrio
c('... JE/ f - SF' J,'—g' en perfodos sucesivos. El sentido
de las desviacienes es alterno en ambos casos, creciendo la
amplitud de las mismas en el dibujado en la fig. 17 y decre-~

ciendo en el representado en la fig. 16.

\
Le be

Lol

k\\\\\\\
"
;

L“ : | Lo b [ [N -
] EREERRC
WS § & s, §£4 4 Lo
Fig. 16 Fig. 17
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. . o [ °
c) si l/‘"‘ G"/\L 70y 7L , pueden existir dos soluciones
positivas para , dos soluciones negativas o dos soluciones

imaginarias.

No existirén soluciones imaginarias si en la ecuacién de se-

1
gundo grado [_\M‘ I4}, siendo a, b, c, sus coeficientes l_—,——45\C 70
~la expresidn que aparece bajo el signo radical en la férmu-

la de su solucibn-, es positjiva, es decir, si

[+t ) XE-E)= 4l -NEMEL )50 [B0]
Teniendo la garantfa de que no existen rafces imaginarias,
el que las rafces reales sean positivas o negativas puede de
terminarse sencillamente por la regla de los signos de Descar
tes. Dado que el coeficiente a de la ecuacién['i\/‘ M_J ser po-
sitivo si /MQ - )\C 7?0 y el coeficiente ¢ tax;lbién lo ser&
por suponer l:;!,o si el coeficiente b, es decir,
[—;— —( Q-XL?-F\(L".E}.S menor que cero, la sucesién de_signos ,
serf +, =, +, y existirfin dos rafces positivas. Si l'{?’(‘”‘@"\L)
+>\(l;-—-1:‘)]70 los signos serfn +, +, +, y las dos solucig
nes de la e::uacién serfan negativas. Por tanto, para que la
solucién de [_'_,7. l{) tenga sentido econdmico, es preciso, en es-
te caso, que,siendo a, b.y c los coeficientes de la ecuaciébn,
sea Lz— 45\C 70 s es decir, se cumpla la desiqualdad

— o o ™y |
[1\1_,\6] vb<0, o sea, M § -Ab +)\(L-L )7/3, En la fig. 18 se

representa el caso en el que existen dos ralces positivase.

La fig. 19 muestra que el equilibrio correspondiente al punto
E, serf inestable y el representado por E; serh estable.
En la misma figura se puede observar, ademés, que las desvia-
ciones de la posicién de equilibrio que define €, por la de-

recha conducen al equilibrio definido por Ez .
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[

18

Fige.

Fig. 19
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5. Trayvectoria de eguilibrio

Admitamos que se cumplen las condiciones establecidas en el apar
tado anterior para la existencia de una tasa de beneficio de.
equilibrio. El sistema formado por il—j. HJ l\_\_/, 12] ly,l:\]
tiene una o varias soluciones razonables desde el punto de vis-

ta econbmico para gy para B.

€
E
Llamemos L 2 la tasa de beneficio de equilibrio y g a la re-
e
lacibn m con la que esta tasa de beneficio se logra.
-y t

Fijado el stock de capital :Lnlcial la lnver516n de equilibrio

en los perfodos sucesivos 'e lﬁ., L” . .- .{h»« cumplirg la

relac16n
- I‘
— - ¢
e L e _ LR i S

~F
Ko+ X L Kt—; +lé A , Kt-r+L+ Futa L, Ko+ - #A Lt
-E
Despejando Ieu en funcibn de L , quedaréhs

Tf“ I( Ié T§< f:(‘ [EJ?J

- £
Haciendo lo mismo con lt*z en funcibn de I{‘“ :

L+1 L‘H ‘Lﬂ’ = LE*' l{)\S [E ' |8]

¥y sustituyendo l{.‘“ por su valor er.{\_}_/lﬂj,
13 2

E -
l= lf(“"‘gc

Generalizando, serfas
"

s k(1 e (@, 17



- B8 ~

1 stock de capital crecerfa al mismo ritmo que la inversién.

En efecto, dado que:

-£ c —£
Le (5 lym
— T = 9T o T -E
Ke +N LE W=t + Ny

podemos escribir
_ o L5V
-_—C E 3 =
(\/(é{»k\-\ +>\_’.{+«) = (\r(é—( +>\It>! (’+ :3:.(5

y de aqu{ obtenemos
3

Kﬂm-l = Kt—\ (H‘ "\"fg:'g—e l\—\'/ Zo:l

Si la tasa de beneficio permanece invariable perfodo a perfodo,
siendo la participacibén de los beneficios en la renta, @ y cons
tante, también debe serlo la relacién existente entre la renta

Yy el stock de capital medio del perfodo. Es decir, que:

&t — @f-bn
Ke + Nk Kéem-1 4N E'r"\

Por tanto, podremos escribir:

Repm = Qt(“‘ Tj{;z% ) [E 2‘]

Y si la productivdad media del trabajo es constante, al ser

Ne¢= _GES. , tendremos también:
n 13 laal

New = Ne (1 5 5, 7]
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donde, obviamente, la tasa de crecimiento correspondiente al

§ (e

y siendo v la soly
1=XSF

periodo que hemos definido es %=
4
cién o soluciones de la ecuacién.

>}

(M(s -)\LO)XSZ+2_—%;- —(:«Q —XL°)+,X(L°—K) Svlbb—o

Obtenemos asf la tasa de crecimiento de equilibrio en funcibn
de los parémetros que intervienen en la ecuacibn F—-\Z‘ 14} y O sea,
de X-—que depende, a su vez, del tipo de interés-, de >\ , de la
tasé de beneficio‘correspondiente a una inversién neta nula [: y
del coeficiente multiplicador M .y de la participacién de los

beneficios en la renta nacional Q .

Desviaciones de la senda de equilibrio

g E
Si nos hallésemos en el punto de equilibrio <<§, L) y una varia-
£
cibén de la inversién al comienzo del perfodo t hace !t t-L‘\- {é ,
la consecuencia ser& que,en ese perfodo, la tasa de beneficio

diferir& de la de equilibrio, verificfndose, segflin la ecuacibén

[¥,4], aue
Le-b = (me—)\fxgt—f) {Eﬁ]

Si la variacién de la tasa de beneficio respecto de su valor de
equilibrio, Lé-—LE , No es muy grande, podremos calcular la des—
viacién de la inversidn, séu"' SE, que, a su vez, induce en el pe
rfodo é.H multiplicando L'é— LE por la inversa de la pendiente

T [
de la tangente de _’_L -la inversa de su derivada~ en el punto ¢

dbe., b
d 5 Y (I—)\cge)z

Vimos que luego

(M

L‘t—t

E
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JL(.’

La pendiente de la _(L - j~(~ ~ es creciente con cf . Pero para

valores muy pequefios de esta variable y para variaciones limitg
das de la misma, podemos suponerla constante e igual a su valor

en el punto de equilibrio. Aceptando esto serfa:

Son—8'= Y(\-XS ) (Le—L)

Sustituyendo L{'—-L por su valor en {‘_‘_/, 23], serfs

(45 x(m{‘)z(me—,\g’)(&-sf) [, 4]

£ £
La misma relacién podrfamos establecer entre(Jg,,z- S y/cf(.“ - 4( .

(Sg‘— o(g)z )’(l—}\ﬁe)z(m(s YA (Se“ -JE)

Sustituyendo o¢— g por su valor en [\_!,24} y quedarfas

(&,z— 55).{. [\((‘-—X!E)Z(MQ—-XE) Z(Q-S‘)

Yy generalizando

(e 0)2 X .-xs)QMQ N et) [

LlamemosF a (\-—)\f) f“"\(’ }‘L) para simplificar+ En-

tonces serfa

(fomet) =) [

Para deducir la expresién [!_\_’ \ 25}se ha supuesto que la curva J_L.
|

Y (i -M‘)Z

bargo, &sta aumenta cuando lo hace J sy por lo que a medida que

tiene una pendiente constante e igual a « 8in em-

(
la economia tienda a alejarse mis en sus oscilaciones de ¢
mis inexacta ser8 la expresibn citada. Si se aleja hacia valores
€
de g superlores a S s al tomar la pendiente en el punto de equi

librio valores inferiores a los correspondlentes a los puntos f|
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£, esoe o setey 1 ser YN [N o0

estamos sobrevalorando el coeficiente F'y la amplitud de las
sucesivas desviaciones respecto de la posicién de equilibrio.
81 el sistema se aleja de 5 hacia la izquierda, tomando en
los perfodos sigulentes valores g J g ’ etc., tales

L by S e 8 <8 sers X(-— ,Q;X(\-Xo() 2Y(- )\5')“
y la expresién bg,ZS subvalora las sucesivas separaciones que,

respecto del eguilibrio, se van produciendo.

J& ( ¢\t

Naturalmente, la inversa de la pendiente, :Jz“‘ = A}
sblo varfa con g si>\ﬁF0. Si A=0 nos encontramos con un caso
especial -la,lL es una recta de pendiente constante-. En este

caso sencillo, la expresién [DQZS] se convierte en

St E= [ (5-5) [, 7]

o, si se quiere,

- —E M TE
l\‘.‘h« - lﬂm _ l- Ié - lt
L(ﬂ'i-\—l YMQ K¢

es decir,

L%—I:,M) “**“" Y p (If'@

Al coeficiente‘: le denominaremos desde ahora grado de estabili-
dad potencial de una economfa. Su valor absoluto y su signo, con
la falta de exactitud ya anticipada y admitiendo los supuestos

establecidos, nos predicen cull serf el comportamiento del sis—
tema ante una oscilacibdn ocasional que le afecte. Se pueden pre

sentar los siguientes casos:




a)

b)

c)

d)
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A

F > ¢ . Dado que X("‘)\ss) es siempre positivo,F lo serf
si /N\(ﬁ ——/\\.1:7 O . BEs decir, si el producto del coeficiente
multiplicador por la participacibn de los beneficios en la
renta nacional supera al .producto de >\ por la tasa de bene-
ficio existente con una inversidn neta nula. Corresponde a

lo que en el Capftulo II Namamos "caso A", En este caso, las
diferencias entre la inversién de equilibrio y la real serén
del mismo signo en todos los perfcdos. Si la perturbacibén en
el perfodo 't lleva a un valor de S mayor que el de equilibrio,
también ser superior a &ste en los perfodos T , tl+ 2,---{3"“.
Si fuese inferior, Jé £ ;E , lo sequirfa siendo en los perfo-

dos siguientes.

H

F<o . como \K(l-—>\£5)>o, es preciso que >\L° >/W\Q .
Se puede identificar con lo que llamamos "caso B" en el Capl-
tulo II. La diferencia entre el valor de ! en la realidad y

su valor de equilibrio en cada perfodo, tendr& el mismo signo
que la diferencia inicial o el contrario segfin que el exponen~
te al que esté elevadoF sea par o impar. De tal forma que un
valor de g superior al de equilibrio en el perfodo 1 dar§ lu-
gar a que sea inferior en el perfodo 2, superior en el perfo-

do 3, y asi sucesivamente.

F—,:'O . Con los supuestos realizados serf siempre

&,_: ,Q)_,_: gf_,2=___~=${+“= ;E-"caso C" del Capftulo II-.

‘Fl?i. El valor absoluto deF nos medir& la evonlucibn del
valor absoluto de las sucesivas diferencias entre ! v {: -

Si lFly’J, la economfa se aleja cada vez m&s de sus valores
de equilibrio, en un sblo sentido si F?O-—este caso se produ-

cirf si la situacibdn de equilibrio es la representada por el



punto E{ de la fig. 19~, y oscilando cada vea con mayor am-
plitud a ambos lados de sus valores de equilibrio, si F < O

~situacién representada en la fig. 17-.

e) \F-lé 1 « En este caso existirf una tendencia asintética a
retornar a la posicién de equilibrio. Si Ff?O, el retorno se
har& unidireccionalmente -situacién representada por la fig.
13-, Si F <0 s se producir8 un proceso oscilatorio amorti-

guado como el que muestra grificamente la fig. 16.

La evolucién temporal de la tasa de beneficio en los distintos

casos puede resumirse grificamente asf:

[F|~1
F>0

[Fled

[Fl71
Feo

|Fled




CAPITULO V

LA REALIDAD Y EL MODELO. ALGUNOS EJEMPLOS Y PRIMERAS CONCLUSIONES

l. Introduccibn

Hasta el momento habfamos seguido el planteamiento tegrico &§in
preocuparnos por el realismo de los casos analizados. Unicamen—
te eliminamos, en el éapituio anterior, en pro de la verosimili-
tud, como soluciones de la ecuacidn [Ez |4] aquellos valores de 5
o de L negativos o aquéllos a los que correspondfan tasas de be-
neficio superiores a la méxima. Perc ademfs de tener sentido ecg
nfmico, es decir, de evitar el absurdo, nuestras conclusiones
tienen que basarse en los valores que los parfmetros implicades

toman usualmente en el mundo real.

En este capftuloc se discutir$, en primer lugar, a qué casos teb-
ricos de los examinados en el Capftulo IV pueden plausiblemente
asimilarse las eccnomfas reales y qu& conclusiones nos brinda,
segfin ello, el modelo construfdo. Posteriormente examinaremos
las consecuencias sobre la dinfmica de la economfa que derivan
de suprimir el supuesto hecho en el capftulo anterior de constan
cia en la tasa de beneficio correspondiente a una inversién neta

nula.
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2. El funcionamiento de las economfas concretas segfin el modelo.

Ejemplos

En el capftulo precedente se vio que las posibilidades de auto-

rregulacién de una economfa podrfan determinarse con gran apro-

ximacién por el valor y el signo de la expresién

)

F=y (=N (0 -NF)
De acuerdo con la mecfnica sencilla del modelo, si F~7 0 , cual-
quier desviacién de la tasa de inversibn respecto de la de equi~
librio se transmitirfa al perfodo siguiente, amplificada o ate=-
nuada, pero con el mismo signo. Si Fco sy por el contrario, un
exceso de inversién sobre su valor de equilibrio generarfa una
tasa de beneficio inferior a la de equilibrip y darfa lugar a
una inversién menor que IE en el perfodo siguiente.

-
El valor absoluto de la desviacién en el perfodo {+|,’ Ihq-‘J{“’

. . . é €
serfa superior o inferior al que se produjo en {]& - Tt y Se=—

gtin queIF sea mayor o mendr que la unidad.

Ahora bien, razonar con perfodos es un artificio que facilita la
construccién tebrica, pero que carece de una correspondencia
exacta en la realidad. Los empresarios no invierten simultlnea-
mente ni consultan sus balances del (ltimo ejercicio para eva~
luar la tasa de beneficio lograda y condicionar a su valor las
inversiones del perfodo que empieza. Invierten de una manera
continua y revisan constantemente su apreciacibn sobre el esta-
do de los negocios, teniendo "in mente",no los resultados del
Gltimo ejercicio, sino los de un m&s o menos inmediato pasado

diffcil de delimitar.



- 96 =

De acuerdo con esto, si las economfas concretas pudiesen ser
descritas adecuadamente por lo que hemos llamado "caso B'", en
vez de las oscilacilones alternativas, que de un modo demasiado
mecanicista el modelo presenta, el comportamiento de la econo-
mfa serfa el siguiente: Cuando la inversifn se haga a un ritmo
temporal superior al necesario para mantener la tasa de benefi-
cio, &sta demcenderf, con lo que el exceso de demanda de inverw—
sibn acabar8 anulfndose. Cuando el ritmo inversor decaiga -res—
pectq del preciso para mantener la tasa de beneficio-, &sta se
elevar§ y, con algdﬁ desfase, la actividad inversora recupera-
r& su ritmo, ﬁos encontrarfamos, por tanto, con que, en este
caso, la economfa se comporta como un sistema autorregulable.
En otras palabras, el feed-back inversién-~tasa de beneficio-in-

versibn podrfa calificarse como de retroalimentacién negativa.

tQué valores deben tomar los parfmetros definidores de una eco-
nomfa para que &sta se comporte tan sensatamente? Para que FAfO,
ég 2 [}
dado que Y( \->\ > 0, es preciso que >\L 7 /""\Q , done.
)
de es la tasa de beneficio que se obtendrfa con la renta co-
rrespondiente a una inversibn neta nula, referida naturalmente

al perfodo que el proceso multiplicador requiere.

Aungue las filtimas hipétesis e investigaciones empfiricas, al ha-
cer depender el consumo de la renta permanente, asignan al mule
tiplicador valores bajos, y de que ademés una propensiédn eleva-~
da a importar lo haga afin mis pequefio ~entre 1,5 y 3 por ejemw
plo= y aunque ademfs la participacién de los beneficios en la
renta nacional tomara un valor muy bajo —pongamos un 1l5% no
parece que las economfas concretas puedan cumplir la anterior

condicién para su comportamiento homeost&tico. Velmoslo.
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Admitamos que el perfcdo multiplicador tiene una duracibén de dos
a tres afios. Supongamos que el grado de utilizacidn de los equi-
pos cuando no hay inversién neta, ffo y es de 0,75. Demos a la
relacibn producto-capital W , definida para el afio, un valor de
1/5, y a la participacién de los beneficios en la renta nacio-

-]

nal,un valor del 20%. La expresién [E‘ZO] , bara (:—(
ﬁ = (O;A G nos darfa como tasa de beneficio anual

L = 0,75 x 1/5 x 0,2 = 0,03, Si eliperfodo multiplicador dura
treg_aﬁos, la tasa de beneficio referida a &l serfa 0,03 x 3 =
0,09, es decir, el 9%. Para el valo} méximo de N ’ )\: 1 ’ XC
serfa, por tanto, 0,09. Un multiplicador bajo tomar& un valor
de 1,5, por ejemplo, pero, si, como hemos supuesto para calcu-
lar E ’ la:participacién de los beneficios en la renta nacio-
nal es de 0,2, ™ Q serf 1,5 x 0,2 = 0,3, valor que supera am-

o
pliamente al obtenido para N .

A la vista de los valores de los parfmetros, parece,en principio,
que las economfas reales se hallan lejos de satisfacer las exi-
gencias del modelo para un comportamiento autorregulado. No es,
sin embargo, un caso absolutamente imposible ni irrelevante.
Imaginese una economfa que compra en el exterior todos los bie-
nes que constituyen su inversibn, y que estas importaciones no
van acompafiadas de un aumento equivalente o sincrénico en las
exportaciones. El coeficiente multiplicador de esta inversiébn
serfa cero. Por tanto, siempre serfa F £ 0 . En una economfa
tal, un aumento de la demanda de inversién no producirfia ningfn
efectc sobre la renta. Elevarfa, sin embargo, el stock de capi-
tal, deprimiendo inevitablemente la tasa de beneficic. Por ello,
cualquier exceso o defecto de inversién se autoanularfa por es-
te procedimiento, manteniIfndose la tasa de beneficio en su valor

de equilibrio,
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La utilizacién de valores plausibles de los par@metros que defi-
nen la estabilidad del sistema muestra que, de acuerdo con el
modelo, Yas economfas concretas no se comportarfn, salvo casos
excepcionales, de un modo homeosthtico. Centréndonos zhora en
ecoﬁomias cuyas oscilacienns se transmiten de un perfodo a otro
manteniendo el mismo sentido, nos parece importante examinar si
las desviaciones respecto del equilibrio se propagan amplificén-
dose o si, por el contrario, se debilitan perfodo a perfodo has-
ta desaparecer. También nos interesa, como test de realismo del
modelo, conocer de qué orden de magnitud son la tasa de benefi~
cio y la tasa de crecimiento de equilibrio que se obtienen supo-

niendo valores realistas para las constantes que lo definen.

Como la forma de las curvas LJ_ y_lL determina los valores de
equilibrio y también la naturaleza de &ste, es decir, su esta-
bilidad o inestabilidad, abordaremos ambos problemas resolvien—
do la ecuacién del modelo para valores concretos e ilustrando
este pequefio ejercicio de simulacibn con representaciones gri-

ficas.

Dado que pretendemos un cilerto realismo, hemos de tener en cuen-
ta que, con una distribucibdn salarios—beneficios dada, la tasa
de beneficio est& limitada, como se vio en ﬁI lﬁ], por la méxi-
ma produccién obtenible de los bienes de capital. Por consiguién
te, siguiendo la formulacién que allf se planteb, calcularemos
en todos los casos la tasa de beneficio mixima y la méxima in-
versibén a que &sta puede dar lugar, definiéndose asi un recinto

que limita superiormente a Q Yy a S .
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CASO PRIMERO (GRAFICO I)

Comencemos por representar el caso mis sencillo, también sin

duda el m4s irreal, aquél en el que )\: 0 y, por tanto, la LI
Y laI L son dos rectéi cuyas ordenadas en el origen son, res-—
pectivamente, L Yy L y cuyas pendientes serfnm @y /l% . Co-
mencemos por determinar la tasa de beneficio méxima., Segfin el

Capftulo II, expresibn {_l:l‘ ﬁ}
C&X
= U\G
Puesto que la relacién producto-capital viene usualmente refe-~

rida a un afio y el perfodo que aqui se utiliza es el que el pro

ceso multiplicador requiere, la tasa de beneficio méxima serf:
g«kﬂ
- M.Q'T
siendoT el tiempo en afios del perfodo multiplicador. Supongamos
que Q = 0'3, es decir que la participacién de los beneficios en

la renta nacional es del 30%, que la relacién producto-capital

anual es 1/5 y que el proceso multiplicador dura dos afios. Seré
pmi X
=0,3x&x2=0,12

es decir, la tasa de beneficio mixima del perfodo es del 12%.
Admitamos que el tipo de actualizacibn anual que los empresarios

aplican a sus rendimientos futuros, v , sea el 7% y gue la dura-

cibn media del capital,™ , es de seis afios. Ser& entonces

(e)=1 (HO'??)‘:"W: Sy
((H\’}Mf I ou7) 1 0

El walor de la tasa de beneficio mfnima nos vendr& dado por

P

-~

L"‘_ | T Y = =0

[ —— e -

N AN 25 6
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En el caso de que >\-_-:0 s la expresién de la J_L es

L{-,fzfi*—‘;—{'é

es decir, en este caso,
L{—l =0 0? o4 0( [_V:_,]]

Sustituyendo el valor miximo obtenido anteriormente para L,/ en
e

esta ecuacibn, obtenemos el valor miximo que puede tomar ¢ .

Ser&s
w g12-007 '
v L =g
= 1
0'4
La tasa de beneficio correspondiente a la tasa de inversién neta

nula en el perfodo -~ordenada en el ocigen de la Li -, serh:

L = ('. V\Q‘F
donde C‘.; A W o= |/§

Serfa, por tanto,

R
|
O.-.
w
—t)
1]
[N

]

L= o)z oy .2=003

La pendiente de la L_l para )\:0 es f (S. Si el multiplicador

toma un valor de IIOY y(l. es, como hemos supuesto, 0'3, tendrfia~
t

mos MQ-:-\'OQ'D'B-_—’ 032y

Luego la exaresién de laU':J )1 serfa:

be= 008 + 0323 8 [, 1]
La solucibn del sistema formado por [T_/_-' 4] Y [E 2] serfa:
{_ MLo—LM — Jo¥ =o'l slen
—mbt Sy og

N
> 17

|

—
—

—
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La tasa de crecimiento en el périodo es ﬁ Yy en este caso,
1-Xd)

\
al ser )\:o, §= 012 . La tasa de crecimiento anual ser4

G -/\é)r

es decir, el 6%.

Menteniendo la misma curva lL s veamos qué valores de equilibrio
se producen si manejamos una LI distinta, a la que llamaremos
(L‘l y - Para ello admitamos que la distribucibn funcional de la
renta varfa, pasando los beneficios netos de ser el 30% a supo=-
ner un 25% de la renta nacional. Serfa

N 8

225 K 2=0" Lo vee: g oi25 1 =00
= 94% /5 e = = /§ s = 0V
Con un valor del multiplicador de 2'IL , por ejemplo,
- v
= 2025 =054
la expresibn de la (I&l

bt = 0t¢ +0'54 § W; 3]

La solucién del nuevo sistema formado por [}! , /_,] Y[\j. 3] serfa:

queda

':s\_/

§_ 00 =02} _ =004 _ 09
Sskrog | -0k
La tasa de crecimiento anual serfa, para >\=o Y .T:Z .

S _ 0‘02?— '
?-: (l-}\”'f = == 0 Ol4

El coeficienteF serfa, para el sistema formado porIL Y<Ll)i ’
— ' - \
F= mp Y= 0'323- 2's =0 §

Obtenemos un valor menor que uno, lo que nos muestra que se tra-

ta de un equilibrio estable. Para la economfa representada por j_L
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v (L),

- () [P
F“—'—/W\QY':U>4- 25 =138
tratfndose un equilibrio inestable, de acuerdo con el anflisis

que se hizo en el capltulo anterior.

CASO SEGUNDO (GRAFICO 2)

Al considerar valores de x mayores gue cero, la LL: se nos con=—
) et | |

— : . .7—-——- 2

A Y kbﬂXé)

crece tanto més ripidamente cuanto mayor es X « Pcr ello, en es-

vierte en una curva cuya pendiente

te caso y en el siguiente, al hacer )y: (I la,l L tendr§, para

J
cada valor de /1} su curvatura méxima. Observemos que, con todo,
la curvatura es muy pcco pronunciada y puede ser, sin error gra-

ve, asimilada a una recta.

Admitamos que el valor de la tasa de actualizacibn es del 5%,
que la duracién media del capital es de ocho afios y que el pro-—

ceso multiplicador dura dos afios. Seria

Y- (H-O'OS)S - 19
009 (uro‘os)s. 2

—_— = — = 0'0(

Luego la ecuacibdn de la ]L serfa, para los valores supuestos,

K ‘ § v
bei = =,oc+oz\3ﬁ [!.ﬂ
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A
Si damos un valor de Y 25a (3 y es decir, suponemos que la parti-
cipacibdn de los beneficios en la renta naciocnal es del 25%, v W\

-anual- es de 1/5, Yy T:Z , serfa

L/‘M'M(
fut =025 /5 2=
Luego
SM%* mAR
' =0 ué+o3\} 5”"‘"/. 5 = s Nhy

Supongamos que el grado de utilizacién de los recursos, cuando

1}':_.0, es del 66%. Con los datos anteriores serfa

0
Jd | | . :
L-‘:C.RQ ? =66 /S 02.2=13s¢cle
Finalmente aceptemos un valor de 1,2 para el multiplicador y

tendremos
¢
MQ—XL L0 2 =Cot =023
Podemos ya escribir la expresiédn de la LJ , que serfa
Le = o' ‘234 0 V.5
f:OOCC+OL34u X
] y].-\z S] son
las de la ecuacibn B

(mmt NN [ = (e ANl

donde, en este caso, los coeficientes de la ecuaciédn toman los

Las soluciones del sistema formado por [V 4
-—-"

siguientes valores
\ - L ;‘\ o '
N=0 234 = 005 =006

La solucién ser&, por tanto,
i

G{ _doss t \/9‘00?235+O;0)'élc, —0085 + 1)

—

- 0'468 - 0‘448
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- )
cuya solucién positiva es: é =006

La tasa de crecimiento anual seria

.

6 _ oot
FETUNT T (s

es decir, el 3,1%. El valor del coeficiente de estabilidad, F ’

= 5039

nos vendrfa dado por-; 2
Fo (1N 2 )= 117 (1-do) 91342 sy

Al ser menor que la unidad, nos muestra que el equilibrio es es-

table,

CASO TERCERO (GRAFICO 3)

Los valores que ahora daremos a los parfmetros llevan a una do-
ble solucibdn positiva de la ecuacién [E]_— [4,] Yy, por tanto, a un

doble par de tasas de beneficio y£ de equilibrio, que son, sal-
B,

T NN 4
vo que superen los limites de ‘o Y z{ , viables ambos.
Sea (: O|0L /N = 7 afios vy ':Y = 2 afios, Tendrflamos
v
- \ A .
00((1+006) 2

A I
211 7
La ecuacibdn de la IL serf, por tanto,
§ -~
' ' V 6
- = ¢ X
Leaw = 0'og + ¢3¢ = [T

Sea <a= 0,58, Q = 0,25, W = 0,24, T = 2 ym = 2,3. Seria



€ 0D2IJAV YD

10}

§ So 4100 =39 T | | R _

i 19 Nowvms A '
J. e 3 T.onu (i=w .
| ¥ro=w s10=) 850=) .
W.I_ ﬂ o "
laﬂ %o+ mo.ou.;j a4,
51 Nolovnoa o :
tr= - T
.uo_o “\; 1 )

. Tl .
. ‘ ) "
T , ' - . . .
a B H '
et . .
4 N
1 ..r . 3 '
R poet .
. b

A . '
. byt i
Lo : m
o i
1 a
L a me
1
;
. i
R
. oy
. Coa




- 108 -

Pk ‘
L = 0‘24- 0152 = 0‘0\2

Pe o'sg.02%-025.1= 007
° [ \ (.
MQ—/\Lz 2'3. 025 —00F=250

La expresién de la L_‘_ quedaria

Le = 0o} + 0'5 & [¥,1]

Los coeficientes de la ecuacién de segundo gradeo que define el
equilibrio serfan A= 0,5, L = =0,15, (= 0,0l. Por tanto, la

solucién de la ecuacién nos vendria dada por

v/t N '
C{ +0\15f ;,)1)225-' «/O2| =/0‘2

La tasa de crecimiento de equilibrio anual serfa, en el primer
equilibrio, By ,
\
5= § 2l eSS

(-N&)p  (1-01)2

En el segundo equilibrio, El ’
S 22
?,f_ P ere ———-‘—'—'—
(-No)p  (1-02)2

El coeficiente de estabilidad ser§, para el equilibrio Ej ’

T= y(, .kfﬂm Q«Xf): 2'H (1— o'l)z-o')'-: 2

Se trata, por tanto, de un equilibrio inestable. Para el segundo

= O\IZS

punto de equilibrio, el coeficiente F serfa
) 2 ‘. \
'Fz:. 2‘“ (f—'OZ)‘ 05 =0 9%

lo gque nos prueba que en este caso el equilibrio serfa estable.
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o
3. La supresibén del supuesto L = constante

Se ha visto que valores no irreales de los parfmetros implicados
pueden determinar tanto equilibrios estables - Ei en el CASC PRI-

MERO, E en el CASO SEGUNDO y Ez_en el CA30 TERCERO- como inesta-

bles — £, en el CASO PRIMERO,y E4 en el CASO TERCERO-.

Pero es ecperable también que conjuntos de valores realistas de
los parfmetros den,como soluciones de la ecuacién ﬁi,f%] , raf-
ces imaginarias o positivas demasiado altas para ser factikles.
AR 0
Por ejemplo, valores de L Y 5 que sobrepasen E o « LQué
puede decirnos el modelo sobre el funcionamiento de la economifa
en estos casos? Examinémoslo: Si la rectal:Ino corta a la IL
v se sitfia,para todos los valores viables de 5 s por encima de
ella, la tasa de beneficio que los empresarios obtienen supera
a aquélla que indujo - 14  inversibdn realizada. La consecuencia
de este hecho es que el ritmo de inversién aumentarf mientras
pueda materialmente hacerlo, o hasta alcanzar aguel valor de 5
gue los empresarios llevan a cabo con la tasa de beneficio méxima.
Por consiguiente, en este caso, la economfa se situarf v funcio-

nar§ en el tope superior mis bajo de todos los que la afecten,

Si, para todo valor positivo de 5 sy la LI. se éitﬁa debajo de la
IL , los empresarios obtienen siempre una tasa de “teneficio més
baja que 1la que motivé la inversién llevada a cabo. Naturalmente,
la inversibn neta disminuirf hasta hacerse negativa y la economfa
se encaminar§ hacia la depresibén. Lo mismo sucede, aunque las dos
curvas se corten, si el equilibrio resultante es inestable, y ac-
cidentalmente la economia se separa de &l. Si se aparta por la
derecha, la inversién y la tasa de beneficio crecen sin interrup-
cibn hasta alcanzar el primer techo que se presente. Si la desvia-

cibn inicial se produce hacia la izquierda del equilibrio, la eco-
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nomfa se acercarf, perfodo a pefiodo, hacia inversiones netas
nulas. En estos casos existirfan economfas que se hallarfan,o
bien funcionando con la mixima intensidad o sumidas en la de—
presibn. Como esto no sucede normalmente en la realidad, si el
modelo pretende tener algfin valor explicativo, ha de permitir-
nos incluir algfin mecanismo cuya actuacién atenfie el fatalismo

de los extremos que las economfas antes descritas presentan.

Intentaremos corregir estas deficiencias del modelo eliminando
el supuesto que se hizo en él Capftulo IV sobre la constancis
de la tasa de beneficio correspondiente a la inversibdn neta nu-
la. Este supuesto exigfa que o ’ G Yy X—A4 crezcan al mismo rit-
mo que el stock de capital. Sin embargo, no hay ninguna razén
para que asf sea. Si a C° se le denomina consumo auténomo, es
porque su variacidn no estf ligada a la de la renta ni a la del
capital. Tampoco hay razdn para que no varfe libremente el gas-

to pfiblico o el saldo del sector exterior.

Admitamos, pues, que el total del gasto autdnomo crece a una ta-
sa constante, ¢ , independiente de la senda temporal de la renta

It

y el capital. Supongamos gque k’crece a una tasa ——-=
. K _T:3:f

dada. Segfin la definicién de L dada en el Capftulo II, en el

perfodo élseria

o (04 Gt KmM® L
L{ ¢ m L: ‘ ] [MI 3]

I

En Té+l seria

o

- [’c: b GpFX- M‘](Hc)

Mﬁ?l(|+ Fé;?)

¢

4 =

AL e g e ———" e
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y en t+m serta _ J
Gy be+X-M° (I-H) ~
Lé:m': MKL(H- e )m [y,.’\]

-] "%é
Para que sea constante perfodo a perfodo, es preciso que
§ = ¢ » Existir8 un valor de J para el que esta igualdad

Y ,
se cumpla. Llamémosle a partir de ahora 4{ « 8i el valor de cg
o
que realmente se produce supera a 5 ’ L decrecerf con el tiem-

-]
po. Si SL g ’ L crecer§ perfodo a perfodo.

ga

una pendiente /w\(‘a )\l_-, « El aumento de L la desplaza-

Sabemos que la recta L' tiene como ordenada en el or:.gen v

r8 hacia arriba, disminuyendo al mz.smo tiempo su pendiente, pero,
7S L&

25

efecto de un aumento de ls seré siempre una mayor tasa’de bene~

sabemos por el Capftulo II que 70 s por lo que el
(-]
ficio para cada valor de S « En otras palabras, los desplazamien-
tos hacia arriba por aumento de su ordenada superan al descenso
. o
derivado de la disminucidn de su pendiente, Cuando 'D desciende,

se produciri el efecto contrario.

(-4
Analicemos ahora las consecuencias de las variaciones de [-’ por
separado, primeramente en el caso de una economfa en equilibrio

estable y, posteriormente, cuando tal estabilidad no existe.

as equilibrio estable

Como en este caso cualquier separacidn de la economfa rOSpeqm

del equilibrio se va haciendo menor hasta anularse, podemgg*/“'

€5/

'ﬁ'
<yt b

suponer que siempre se verifica que é cg . Ahora bien, g

3

varfa, al desplazarse la recta lz' , variari el punto de

tersecciédn con la H.s v c( se desplazar&. En la fig.20 puede

ST A
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verse que em el caso que analizamos, de equilibrio estable,
si L aumenta hasta 4 ' £ se desplazar8 hacia la derecha y

en sentido contrario si L disminuye.

1t
/ ¢Qué sucederf si el valor de 5 de
€
_ equilibrio, S s se ldentifica con
Ll °

el valor de J para el que L no va-

$= &
ria, es decir, si = ? La

o
congecuencia serf que L permanece-

1
1
1
! E

i r4 invariable y 5 serf la tasa de
I

equilibrio, no para un perfodo ais-

>
>

& e lado, sino la tasa de equilibrio

[ S SR

1
!
&E

Fig. 20 permanente.
°
g = 5 > S , comp hemos visto, L disminuir§, con lo que

E
5 se desplazarf hacia la izquierda hasta confundirse con
7
5 . Se llega, por tanto, a una situacién de equilibrlo en
la que J S éd « Ocurrirf lo mismo si é = g 4‘ :
L
L aumentarf, se desplazari hacia arriba la kI v aumentar§
€ ¢ E
c( hasta que $== §=£ . Luego, si £ Yy g no coinciden
inicialmente, existir& en la economfa una tendencia a que des-

pués de un cierto tiempo se identifiquen y por ello sea —7:3—:C

)=
es decir, si el gasto autbénomo varfa a una tasa independiente
y constante, en el caso Jde una economfa con equilibrio esta-
ble, la tasa de crecimiento de equilibrio permanente de la ecp

nomfa serf la tasa de crecimiento del gasto autédnomo.
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b} equilibrio inestable
Si el equilibrio en el que se halla la economifa es del tipo
que hemos calificado como inestable, cualquier separacién foxr
tufta del punto de equilibrio en ambos sentidos se amplifica.
En consecuencia, ya no podemcs identificar S con S:y nos se—
r& pareciso, para analizar el comportamiento del sistema, exa
minar cada uno de los casos que se puedan presentar segln sean
los valores de JE s f Yy S « Es claro que si 5-:: S'—; é/E , hnas
hallamos en la situacién que antes hemos llamado de equili-
brio permanente. También, que si g 7 55 y la tasa de benefi-
cio que los empresarios obtienen supera a la que exigen para
ese nivel de inversién, y por ello S tiende a aumentar, vy,
en el caso de que J:L g€ N é se reducir$ perfcdo i,periodo.
Finalmente, si 57$ y al ser W?C y ]:; dismi--
nuye con el tiempo, lo cual desplaza hacia abajo 1la curva Ll
Evéase fig. 215 y traslada el punto de equilibrio, §= s ha-
cia la derecha. Esto significa que es preciso un mayor volu-
men de inversidn para que la tasa de beneficio que lo justi-
fica ante los empresarios sea la que realmente se cktiene. Si
fuese a la inversa, 5‘7'5 _ ,Ag crecerfa, y el desplaza-
miento hacia arriba de la Ll. moverfa el punto de equilibrio,

£
5 , hacia la izquierda.

MAnticipado esto, podemos ya describir la evolucibn del siste-
ma en cada una de las situaciones posibles, Partamos de una
situacién como la representada en la fig. 21. Al ser S;.ﬁe ’
la tasa de inversién est& aumentando perfodo a perfodo, es de-
cir, ! se mueve hacia la derecha, Al mismo tiempo, por ser J
superior a 5' ’ ﬁ decrece y 55 se desplaza también hacia la
derecha. Admitamos que el desplazamiento de SE es lo suficien-

temente r&pido como para sobrepasar a g antes de que este €il~
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Fig. 21
Ll
it
[}
]
! ]
: !
!
| »
g4 ft
Fig. 22
i L

timo encuentre uno de los posibles
techos que le impidan seguir crecien
do Edespués examinaremos la posibi-
lidad de que esto no suceda}. La fig.
22 representa la situacibn en la que
quedarA la economfa cuando esto se
haya producido. Alcanzada esta posi-
ciébn, g comienza a desplazarse hacia
la izquierda, ya que ahora c{L £E
y SE continuard desplaz8ndose hacial
la derecha porque sigue siendo !7’5 .
Es decir, se ampliar4 la separacién
entre la inversién real y la de equi-
librio g_.se « Esto suceder§ has-—
ta que 5 sobrepase en s? movimiento
hacia la izquierda a g s gue, Ob—
viamente, permanece inmévil, al ha-
ber supuesto a C cons£ante (fig. 233.
’ -]
Cuando sea gd. , L . comenzari a
crecer, la LI', a desplazarse hacia
arriba vy gE a ocupar posiciones més
hacia la izquierda, sobrepasando en
esta direccidn a !l primero (fig. 245—,
y si lo suponemos suficientemente ré-
pido, a g antes de que é&ste alcance
su suelo o tope inferior (fig. 253.
En esta posicidn, J se Eraslada hacia
la derecha y la rectaLl sigue despla
zhndose hacié arriba hasta que S b g’

(fig. 26;, en la que se representa una

posicibn idéntica a la de partida.
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Tenemos, pues, gue la tasa de inver-
sibén real y la tasa de beneficic a
bl ella asociada evolucionan de una for—
JL ma cfclica a ambos lados de S' desde
un valor miximo de ! representado en
" la fig. 22, hasta un valor minimo,
I como muestre la fig.25 . Estos valo-~

» res mlximos y minimos de S son los

que alcanza antes de que 41 la sobre-—
pase por la derecha o por la izquier-
IL da. Por tanto, se puede afirmar que
cuanto m&s rfpido sea el desplaza~-
X miento de Ss, csnsecuencia de las
: variaciones de L s Menos amplitud
|

. » tendrfn las oscilaciones de g y Ma—

1

i

|

l v
JC 5§ §¢
Fig. 26

€
S1i la rapidez de movimiento de g es pequefia, g puede alcan-

yor ser& la estabilidad del sistema.

zar su tope superior -tasa de beneficio méxima- o inferior

-inversién neta negativa = depreciacién- antes de ser sobre-
pasada por S . En este caso, la clispide y el valle del movi-
miento cfclico vienen marcados por el techo y el suelo. Mien-
tras la economfa se halle funcionando en su limite superior o

inferior, la recta LI se seguirf desplazando hacia abajo en el

’
primer caso, pues es é i S , Y hacia arriba en el segundo,
§.§ 547
ya que < . De tal forma gue acabar§ siendo >
E P,
cuando se halle en el techo y g 4 Q cuando se encuen-—

tre en el suelo, invirtiéndose el ciclo.

e e = e
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Se ha esbozado de un modo un ta;xto sencillo y mecérco una des-
cripecibn de la evolucibn ciclica de una economfa & la que la
existencia de suelo y techo, aunque pueda jugar unsapel limi.
tando las trayectorias descendente y ascendente dela economfa,no
es necesaria para que las oscilaciones se produzcar., En este sen
tido, el modelo aqui presentado no parece estar sometido a las
limitaciones a las que se refiere M.,J. Balley en el siguiente

pérrafo:

"Todo modelo completamente inestable se enfrentz con la mo-~
lesta tendencia de las economfas reales a recupearse de las
depresiones y a mantener, dentro de limites razcables, las
fases de prosperidad. Ocurre por ello que los castructores
de estos modelos tienen que poner suelo y techo 1 su ines-

tabilidad, es decir, tienen que limitarla. El erfoque tipi-
co utiliza la renta real de pleno empleoc como linite.supe-

rior y, como 1imite inferior, hace uso de algfin salor mini-
mo de la renta real basado en un nivel de inversén incon-

movible, que persiste incluso frente a las peoress condicio-

nes econbémicas.”" (1).

(-]
Las variaciones de L s que pueden suplir la existencia de
techo o suelo en la moderacibdn de los movimientos eplosivos de
la economia, producen un efecto al que Hicks (2-)u calificarfa de
"enfriador". En realidad se puede identificar flciliente el me-
canismo aquf descrito con uno de los citados "enfriidores" a los
que este autor se refiere como mecanismos alternatiros a los in-
troducidos por &l en su libro "A Contribution to th: Theory of

the Trade Cycle", Citemos extensamente sus propias ralabras:
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"En su forma m&s sencilla, el modelo del Acelerador es muy
violento; demasiado violento realmente para tener sentido...
ee«Ni siquiera en el afio 1932 (después del desastre moneta-
rio, del gue prescinde la Teorfa del Aceleradori, se produ-—
jo al colapso completo. De algfin modo, en alguna medida,

se encontrd un fondo o un "suelo". Por tanto, si el modelo
del Acelerador pretendfa ajustarse a los hechos (a algunos
hechos;, exigfa ser modificado o "enfriado". En mi propia
versibn yo introduje dos "enfriadores"; se sugirieron, sin
embargo, otros, y yo no me inclinarfa ahora por los que ine
troduje en mi libro... ...Mencionemos ahora otros dos "en-
friadores™ que yo no utilicé en mi libro. Unoc de ellos es

la '"mo=-linealidad", esto es, el rechazo de la proporciona-~
lidad Harrodiana entre la produccién (o la renta) y el con-
sumo Zy, por tanto, el ahorros que yo mantuve a nivel for-
mal. Si, para un bajo nivel de produccibn, el ahorro faho—
rro netog desaparece, puede claramente haber equilibrio con
inversién neta nula, de tal forma que el mantenimiento del
capital (inversién bruta = depreciaciéns es suficiente para
establecer un suelo. La introduccidn dé esta "no-linealidad"
se asocia normalmente con consideracicnes distributivas, pe-
ro esta asociacidn no es necesaria. Con la funcién de consu~
mo de Friedman, que hace depender el c¢onsumo de la renta per-—
manente, la propensién al ahorro (ahorro/renta corrientes
serf elevada, o anormalmente elevada, cuando crezca la ren-
ta, y baja, o anormalmente baia, cuando decrezca la renta.”

(3)
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La explicacibdn econbmica de los efectos moderadores que generan
las variaciones de g es la siguiente: Con las pendientes de las
curvas Ll e ]‘L, que nos representan el equilibrio inestable,
cuando <(7 JE s la tasa de beneficio que los empresarios ob-
tienen supera a la que exigirfan para llevar a cabo esa inversién,
es declr, sus expectativas de beneficio se quedan cortas. La res-
puesta légica ante este hecho es aumentar su tasa de inversibn en
los perfodos siquientes, lo que acentfia afin m&s la diferencia en—
tre tasa de beneficio obtenida y tasa de beneficio exigida. Sin
embargo, cuando, a través de este proceso llega a ser muy eleva-
da la tasa de inversibn, el stock de capital crecerf m&s r&pida—
mente que el gasto autdnomo,-que suponemos lo hace a un ritmo
constante-, la tasa de beneficio obtenible con éste, g y dismi-
nuirf paulatinamente, la curva bl se desplazar hacia abajo, sig-
nificando esto que con cada volumen de inversién neta se obtiene
una tasa de beneficio inferior. Por ello, el volumen !de inversidn
necesario para que los empresarios obtengan los beneficiﬁs que
justifican esa inversibn, g , aumentarf,y puede hacerlo tan ré-
pidamente que la inversién que en realidad se produce llega a ser
insuficiente. En este momento, los empresarios comenzarfn a obte-
ner beneficlos inferiores a los que esperaban y su inversién to-

tal comenzarf a decrecer. El ciclo habr cambiado de fase.

La importancia del papel regulador de L: es, segfin nuestro esque-
ma gré&fico, tanto mayor cuanto mayor sea la diferencia entre las
velocidades de movimiento de ée y de g . Ambas aumentarfin a medi-
da que se hace ms horizontal la curva I:L y O sea, cuando la
demanda de inversién es m&s sensible a la tasa de beneficio, por
lo que la influencia de la pendiente de la curva en la mgseracién
de las oscilaciones del sistema, a través de cambios en L y €58

E
nula. Como los movimientos de S se producen al trasladarse la
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L:J. sobre 1aIL s el otro factor a tener en cuenta para valorar
la capacidad de autorregulacién del sistema es la magnitud del

T ’
desplazamiento de la Ll sy que se produce al diferir S de § .

- -4

La férmula ['i, ﬂ] nos . muegtra que la diferencia entre L’fiv“- Yy
ﬁ; estd en funcibn del propio valor de gt . Podemos concluir,
en consecuencia, que la eficacia reguladora gue ejercen las va—
riaciones de L: en el sistema depende de su valor inicial. Segfin
la expresién {Y, 8] , Para un coeficiente multiplicador y una
distribucién salarios~beneficios dados, esta eficacia dependerf
del valor de la relacidn entre gasto autdnomo y stock de capital.
Cuanto mayor sea &sta, mhs importante serf el papel regulador del

mecanismo descrito.

Hagamos una sintesis de los resultados del capfitulo anterior y
de los obtenidos en é&ste. Si Lo permanece constante -lo gque exi-
ge que el gasto autdnomo crezca al mismo ritmo que el stock de
capital-, la estabilidad potencial de la economfa puede medirse
por el valor absoluto y el signo del coeficiente F . Siendo >\
distinto de cero, L: disminuye el valor de &ste, desempefiando,
por tanto, un papel positivo, aunque débil, en la estabilidad

del sistema.

° .
Si L varfa, porque el gasto autédnomo tiene una tasa de creci-
miento propia diferente a la del stock de capital, pueden presen-

tarse dos casos:

a) cuando O & F <1 , es decir, en caso de equilibrio estable,
E

la economia crecer& exponencialmente a una tasa

N
l...

Ll
consecuencia de las variaciones de L y, la tasa de crecimiento
de equilibrio tenderf a igualarse a la tasa de crecimiento del
c

gasto autbénomo., Es decir, <

L =NS®
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°

b; sies F > 1 , las variaciones de L atenfian o neutralizan los
movimientos ascendentes y descendentes de la economfa en la me-
dida en que &stos impliquen un alejamiento por parte de g res—
pecto de g' . E1 sistema oscilar$ a%rededor de g’, siendo su

tasa de crecimiento tendencial

s Y dependiendo

=C
NS
o
la amplitud de las oscilaciones del valor inicial de L . La
amplitud méxima ser§, sin embargo, la marcada por el techo y
L
el suelo cuando la fuerza moderadora de los cambios en L no
sea suficiente para invertir el ciclo antes de que éstos sean

alcangados.

Notemos que el modelo aqui propuesto explica la existencia simul-
ténea de crecimiento y oscilaciones ciclicas, ya que las fluctua-
clones que predice aparecen a ambos lados de un valor de JI y Qque,
por ser positivo, implica que la economfa se mueve sobre una linea ;
de tendencia ascendente, A este respecto, no parece adolecer de la

limitacién a la que se refiere Pasinetti:

"El estado de indeterminacién de la construccibn tebrica que
ha surgido al final de la seccibn anterior, encierra en si,
como una consecuencia particular, las dificultades ya apun—
tadas para presentar una teorfa que pueda explicar a la vez
las fluctuaciones y el crecimiento. Es el hecho que, por una
parte, los modelos macroecondmicos que proporcionan una inter
pretacién cfclica de la actividad econémica no pueden dar nin
guna explicacién del crecimiento econémico y, por otra parte,
las teorfas que definen las condiciones para alcanzar y man—
tener un equilibrio dinfimico o que descansan en la existen-
cia de estas condiciones, no pueden dar una explicacién de

los ciclos econdmicos,
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Desde un punto de vista tebrico, la situacién no serfa tan

insatisfactoria si los dos fenbmenos —que estln, sin embar-
go, tan evidentemente interconectados en sus manifestaciones
reales—, pudieran explicarse por dos modelos tebricos dife-
rentes que se combinasen e integrasen después. Pero el pro-
blema es precisamente que estos dos modelos, tal como surgen
de la teorfa anterior, no pueden combinarse, porque se basan
en hipdtesis diferentes acerca del mismo mecanismo din&mico

. por consiguionts, son nutuamente excluyentes.'" (4)
P g ’ Y
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CAPITULO VI
AMPLIACILONES DEL MODELO

Introduccién

El objeto de este capftulo es examinar las modificaciones que en
los resultados obtenidos hasta ahora y, en general en el funcio-
namiento del modelo, se producen al suprimir algunas de las sim-

plificaciones utilizadas.

En primer lugar, se examinarin las consecuencias de la introduc-
cibén de un sector exterior sin las simplificaciones extremas que

afectaban al que en el Capftulo II se formulb.

Posteriormente, se analizarén las repercusiones que derivan de
suponer que el mark-up no es constante, sino dependiente del gra

do de utilizacién de la capacidad productiva.

Finalmente,se pasari a considerar la posibilidad de que el coste
normal sobre el que la empresa carga su mark-up y el coste real
gue depende del momento cidlico que la economia atraviesa difie-

rane.

La economia abierta

Se supuso en el Capitulo II que los bienes importados eran Gnica
mente productos finales y que su nivel de precios, convertido en
moneda nacicnal, coincidfa con el nivel de precios de los bienes
producidos interiormente. Veamos las implicaciones de suprimir
estos dos supuestos, es decir, de aceptar diferencias entre los
niveles de precios interno y exterior, y de admitir que parte

de las materias primas utilizadas en la produccién son bienes

importados.
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Al existir ahora dos tipos de bienes finales, los producidos
interiormente y los importados, para calcular el nivel general
de los precios ser8 preciso tener ambos en cuenta. Sea ?; el
nivel general de los precios producidos y Tﬂ el de los impor-
tados, ambos en moneda nacional, y J, Y Jz dos coeficientes que
miden el peso relativo de ambos tipos de bienes en la demanda
interna. El nivel general de los precios ser$
I=dn+dT. (7,
Una parte de los bienes importados serfn utilizados como mate-
rias primas en la produccién nacional. Sea A un coefiaeiente que
nos mide,en unidades fisicas, la cantidad de importaciones re-
queridas por unidad fisica producida. La ecuacién que nos deter-—

mina el nivel de precios interno se obtendrfa modificande la

del siguiente modo:
V w -1
— ¢ vi 2
e Leal) (7]
Tl
La expresidn del nivel general de los precios serfa, pues,
! ] -
W . —
?: J\Q(ﬁ:"'v\?z)‘}‘clz?z l\ﬂ,:%]

donde ]1“ seria la productividad media normal del trabajo que
seguimos suponiendo —hasta el apartado IV de este Capitulo-
igual a la productividad real. Aceptando esto, el beneficio por
unidad fisica producida seria

T

El coste pagado en salarios por unidad serfa
W
Tlm

i
y el coste unitario en importaciones O:TZ
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La participacién de beneficios, salarios e importaciones en el

precio del producto seria

| .
IR P R 7 VA
Bo= 1= w5 S | ]
K~:= _:ﬁi- ) [YI) S]

Otra forma de expresar la participacién de los beneficios en el

precio de la unidad producida serfa la siguiente:

sea Q-—_:. 14 rma , M= tanto per 1 de mark-up
W ’(') .
- 2 orad; - A4
b _ ﬁ“( Tk ’ _ ™~ = -E-§ = 1- Y
- = ! b i
T 44 (/wﬂ\*‘ “ﬁ) i (

Para obtener la expresibén de la participacién de los salarios

1 —

dividamos por“’1 la ecuaciébn [‘L'. 2] y despejemos “/m
serfa \ , '

s

- | —_—

W [ ?' T

1: = — = — - .L [EJJ ,g]

Sea ahcra (C+J1 + G + X =M, la sumedel consumo mis la

inversién neta m&s el gasto piblico m&s las exportacioras mencs
las importaciones de bienes finales, valoradas en moneda corrien-—
te. Los beneficios totales -netos, pues hemos descontado ya las

amortizaciones- serfan,en términos monetarios,
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_ N N
Iﬁ:(qu‘w%—/"n)(’”m‘“% 1]

o B:(C%-I*G*%'Ml)O"(IT) [ﬁ-w]

Los salarios serfan

- W NTEEE,
W=(c+1+(,+7(—-/v\\>.r-. [_,i] H]
Tlﬂ“
e igual también a .
o R YA I [D.17]
(L+1+c1+>(' 15 ] '
El valor de las importaciones de materias primas en moneda nacio-

nal corriente

- _ i
/V\,_=<C+I+G+X-/“M)a\lff [@, 3]

El valor de la renta nacional a precios corrientes serfa la dife-
rencia entre el valor de la produccibn interna neta y el de las

importaciones. Es decir, ,
, 2\
&'=KC+I+‘;7+X—M1‘/MZ)‘:" <C+I+G+X'M)@'°‘%T ll\l)q
!

Para obtener su valor en términos reales, deflactamos'utilizan-
do el indice de precios propuesto.. Tendriamos
T\
< = /1 l(C‘*I-"G-,L)(‘/'\}(q—p\‘?:.)l—\_/_lllf)]
AP+ ‘

o llamando ‘lr, 1 Gr, X 7 AlTs a los valores de=~

flactados de cada una de estas componentes del gasto auténomo,

seria _
Be = (C Tt 6bte =i - =l I¢]
1

Los beneficios reales, en funcién de la renta real, serfan, segln

[\_/__I', IOJ y utilizando [.\E. JS] y

- 1 = 4 IR T
=t a.rug,?.:(““"” ”‘*)U rs)*‘




Planteemos ahora una funcidén de consumo de la forma:s
C°+ < Ge

Sustituyendo en IEI.\C} , tendriamos
- . /- 1: o 19l

El valor de la renta de equilibrio serfa, por tanto,

S = e (~°«-+I«Jrér'i-,ﬁr—-/““\)Q-ckl (1]
1 C(" F:) Tj

Los beneficios reales, cuando la economia se halle en equilibrio,

serfn, pues,

) 1) 1 o
s il o wrey S
\1’“?{) lc('“f.) .

1 o f / Vi 7!
(’l (‘)J?f—JTZ 1_((1_;?)<C+1+\,+,\-M) [_/) 23]

La expresién [15,20] nos permite analizar la influencia sobre

los beneficios y sobre la tasa de beneficio de:

a) cambios en la relacidn entre los niveles de precios interno y

externo, permaneciendc invariable el tipo de cambio;
b) modificaciones del tipo de cambio;

c) variaciones en el grado de dependencia de la economfa nacio-

nal respecto a las importaciones de materias primas.

Si varia el nivel de precios externo respecto de) interno se pro-

ducirén los tres efectos siguientes:
-l

1) Cuande se eleva Té— , se reduce el valor real de cada nivel
3
de renta monetaria, ya que el Indice general de precios, que

incorpora los bienes finales importados se eleva. Este efecto



2)

3)
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serf tanto méis importante cuanto mayor sea el coeficiente 51
es decir, la proporcibn de bienes finales procedentes del

exterior.

La participacién de las importaciones de materias primas en

el valor de la produccidén general en el interior del pais

4
crece al hacerlo EZ- s [!}.IB] . Lo mismo sucede cuan-
1
do se eleva el coeficiente i . Por tanto, para cada valor
\
real o monetario de (+ L +G+F-M, , cuando .?.f.

aumenta, la renta real disminuye, y viceversa.Esta rehuccién
de renta revierte sobre sf misma al afectar al consumo a tra
vés de los consabidos efectos multiplicadores. La expresién
[Qj‘\ﬂ] muestra, al recoger esta incidencia, qu? d coefi-
ciente multiplicador depende negativamente de & ji“ .
Sin embargo, como muestra la expresién [QI,\ﬁj ; la [ZI‘HJ
los beneficiés totales dependen sblo del valor de la produc-—
cibén final de equilibrio generada en el interior delvpais,
sin verse afectados por los cambios en la cantidad requerida
o en el precio de las impartaciones de materias primas nece-
sarias para generarla. La razdédn de este hecho estriba en que
las empresas cargan su mark-up sobre un coste directo que in-

cluye el coste de las importaciones.
l

Parece plausible que cambios en la relacién :ﬁ- —-relacién
1

real de intercambio- afecten al saldo del comercio exterior
de bienes finales —en nuestra expresién a X;“‘/Au' -~. Cuando

las mercancias extranjeras se encarecen respecto a las nacio-
)

nales - ﬁ;' - aumenta=-, las exportaciones tenderfn a aumen-

1
tar y se reducirfn las importaciones, aumentando, por tanto,

el multiplicando de la expresién !l,\ﬁ] . Ocurrirf lo con
]
Ta
]

se reduce. Seglin se expuso en 2;, el coe-
7
i

trario si
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ficiente multiplicador se reduciré o se elevard ante una cle-

r’

vacién o disminucibn de T?— respectivamente. Nns encontra-

-1
mos, pues, con que de las ;ariaciones de f;i derivan tres
efectos diferentes, actuando los dos primegés y el tercero

en sentidos contrarios, haciéndose por ello necesario cono-
cer cuantitativamente el impacto de cada uno de ellos, para
decidir el sentido del efecto final. Si aumentase el valor de
los beneficios reales, lo harfa también la tasa de beneficio,
y en el esquema gré&fico del Capftulo IV esto aparecerfa refle
jado por un deéplazamiento hacia arriba de la recta LﬂI . E1

desplazamiento serfa inverso si los beheficios reales se re-

redujeran.

Los efectos de una devaluacién de la moneda o de una revaluacién
de &sta podrfan analizarse asi: Si ante las elevaciones o descen
sos del tipo de cambio los precios en moneda nacicnal de las ex-
portaciones y en moneda extranjera de las importaciones‘permane-
cen constantes,se pueden considerar los aumentos del tipo de cam

i

bio como elevaciones de $;m s Y al contrario. Siendo vélido lo
que se ha dicho sobre esteicambio en el apartado anterior. Si se
razona sin admitir este supuesto, deberfn tenerse en cuenta, no
sbélo las modificaciones del tipo de cambio, sino los movimien-
tos de los precios de importaciones y exportaciones,en sus mone
das respectivas,que como consecuencia de aquéllas puedan gene-—
rarse. El efecto final sobre los beneficios deber& evaluarse

también en este caso por la modificacién que, recogiendo estos

efectos se produzca, después de la depreciacibdn o apreciaciébn,
3]

en el cociente = .
B9
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i

Mientras que los cambios en $¢ comportan efectos contrapues—
tos sobre los beneficios, una glevacién del coeficiente A, o
sea, una mayor dependencia respecto de las materias primas im-
portadas, reduce,como muestra la expresidn ﬁﬂ' \ﬁ} y la renta

real de equilibrio y Gnicamente por este motivo los beneficios

totales.

A un nivel tebrico, sin embargo, no es pensable que las diferen—
cias de niveles de precios interior y exterior se mantengan du-
rante un perfodo dilatado porque, como se vio en el punto 35,
modifican el valor del saldo neto del qomercio exterior, incre-
ménténdose Y ~M4 cuando 1lo hace ;;%— y al contrario. La

consecuencia de este efecto, si el sistema vigente es el de ti-
1

pos de cambio flotantes, serf que a los aumentos de —%— le se-

1
guir8 una disminucién de la demanda de divisas extranjeras res-—

pecto de su oferta que har§ descender el tipo de cambio y neutra
; 2

i

™

el de tipos de cambios fijos, la elevacibdn de

. Si el sistema que rige es
i
T2
t
. . . 1
exportaciones y reduce las importaciones, y viceversa, tendiendo

lizar& el aumento inicial de

eleva las

por ello a aminorar las diferencias entre los niveles de precios
interno y externo. En la medida en que este efecto no se produz-
ca, es decir, mientras subsistan disparidades importantes entre
los niveles de precios del pals y del exterior, se producir§,
como consecuencia del déficit o del super&vit comercial, una pér
dida o entrada de reservas que conducirf en un mayor o menos pla
zo a la necesidad de ajustar el tipo de cambio de tal forma que

se equilibre la Balanza de Pagos, También en este caso, por tan-
T
=
T

to, se neutralizar§ la variacién inicial de




- 131 -

3. La influencia del grado de utilizaciédn de la capacidad scbre el

mark-up

Se admite en la actualidad gue el comportamiento que siguen las
empresas en la fijacién de su precio consiste en sumar a los cos—
tes unitarios directos -en sentido estricto o en sentido amplic—
o a los costes totales, normales un mark-up o porcentaje de bene-

ficio.

El problema que aquf se plantea y que constituye una de las rela-
ciones de comportamiento cuya determinacién es crucial para la
Teoria Econbémica es si el mark-—up se modifica en consonancia con
la fuerza de la demanda o, por el contrario, es independiente de
&ésta. La evidencia empirica parece ajustarse bastante bien (1) a
la hipbStesis de un mark-up constante cargado sobre el coste nor-
mal directo —en sentido amplio- en el &mbito oligopblico de la

industria.

Por el contrario, se acepta comunmente que los precios de los big
nes primarios y los de los productos generados por empresas compg
titivas -y por tanto, la relacibn precio-coste, ya que los sala~
rios apenas dependen de la fuerza de la demanda- esthn determina-
dos fundamentalmente por la demanda. La explicacién de esta dife-
rencia entre empresas oligopblicas y competitivas en la fijacién
del precio puede hallarse en que, mientras las primeras operan
normalmente por debajo de su capacidad, las empresas precio-acep-—
tantes la utilizan totalmente, ya gue ninguna influencia podrian
ejercer sobre el precio del mercado no haciéndolo. En consecuen-~
cia, los aumentos de demanda producen aumentos en la produccibn
en las industrias oligopolisticas -sin gue el precio se modifique-
y elevacién del precio en el espacio competitivo de la economfa,

al no poder elevarse la oferta.
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En ambos casos las  presiones fuertes de la demanda se aliviarfan,
al menos parcialmente, recurriendo a las importaciones, lo que ha
rfa, segfin algunos autores (2), aln menor la posible influencia

de la demanda sobre el precio.

Seglin lo expuesto, fGnicamente para los productos primariocs, para
el reducido &mbito de la industria competitiva y en circunstan~
cias que hagan diffcil recurrir a los mercados extranjeros, se
producirén oscilaciones considerables en los precios comorespues—

ta a las que experimenta la demanda.

A pesar de las consideraciones anteriores, es preciso tener en
cuenta que el modelo aqui planteado relaciona precios y costes a
nivel global, incluyendo por ello tanto la industria como .los
sectores primario y terciario, por lo que parece razonable admi-
tir como posibilidad una cierta dependencia entre el mark-up me-
dio y el grado de presién de la demanda sobre la capacidad. Asi
lo han hecho algunos autores 63; y asi lo haremos agquil. Una razbn
m&s para justificar esta formulacibn serfa la vigencia en el mo-
mento presente del sistema -mis o menos puro- de tipos de cambio
flexibles cuyo conocido efecto es cerrar a cada economia sobre si
misma y, por tanto, anular los efectos suavizadores que sobre las

oscilaciones de precios derivarfan en otro caso del comercio in-

ternacional.

Consideraremos, por tanto, la posibilidad de que, siendo ( el gra

do de utilizacibén de los equipos, definido como lo fue en(ﬂ)ZO] ,

b= m(f) (D) 70 [T
Con este supuesto, la expresién [E‘ C] ,que nos determinaba el

valor del salario real, se convierte en

CW = n“\(.i‘—t\ [EIZZJ
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Pudiendo observarse que éste disminuirfa ahora como resultado de
una intensificacidn de la demanda y de la consiguiente mayor uti-

lizacién de la capacidad.

8i la dependencia inversa entre salario real y nivel de la deman-
da fuese muy fuerte, aparecerfan, desde el punto de vista tebri-
co, consecuencias muy interesantes. En efecto, dado que la propen
sién al consumo aplicable a los salarios es mayor que la que ope-
ra sobre los beneficios -y en la medida en la que la diferencia
sea importante-, las modificaciones del salario real afectarfen

a la propensibén global al consumo y por ello, para cada valor del
gasto auténomo, a la demanda agregada, a la renta de equilibrio

Yy a la utilizacién de los equipos productivos.

Nos encontrarfamos, pues, con la doble relacién
] -

"0::][1(?) t((’)ao [
€=](z(w) ffz(w)7o 4, ]

haciéndose imprescindible la determinacién conjunta de f y de W,

\
o lo gque es lo mismo, la resolucibn del sistema formado por YE.EJ]

/o]

La formulacién explicita de la relacidn [V] Zﬂ nos viene dada
por la expresibn Fﬂ,l?] . La relacién [ 24} puede obtenerse

del siguiente modos

Supondremos que existe un volumen de consumo auténomo indepen—
diente del nivel de renta y de su distribucién y propensiones mar
ginales al consumo diferentes para salarios y heneficios. Sobre
esto es preciso hacer algunas puntualizaciones. Serfa demasiado

restrictivo suponer, como han hecho Kalecki (4) y von Neumann(5) ,
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que los trabajadores consumen todos sus ingresos. Admitiendo que
con sus ahorros compran participaciones en el capital de las em-
presas, deben percibir, como puso de relieve Pasinetti (63, por
el préstamo de ese ahorro, una parte del total de los beneficios
que la economia genera. A su vez, aquellos individuos que obtie-
nen la mayor parte de su ingreso de beneficios,y a los que se
llamaria capitalistas, pueden percibir salarios. En otras pala—
bras, la distribucibn de la renta entre asalariados y capitalis-
tas no coincide con la existente entre salarios y beneficios.
Aqui nos interesa recoger la influencia sobre la demanda de con-—
sumo de las variaciones relativas de salarios y beneficios. Sin
embargo, la propensién al consumo no puede diferenciarse por el
tipec de renta ~salarios, beneficios~ que se percibe, sino por la
cuantfa de ésta de que el individuo o el grupo social dispone.
Existe de todas formas la pcsibilidad de utilizar las propensio-
nes al consumo aplicadas a salarios y a beneficios si suponemos
que la proporcibn en que trabajadores y capitalistas mrticipan

en los beneficios se mantiene constante frente a variaciones de
éstos y que lo mismo sucede con sus participaciones respectivas
en los salarios. La propensién al consumo aplicada a los benefi-
cios serf la media podderada segfn sus participaciones en éstos
de las propensiones de asalariados y capitalistas. La propensién
al consumo aplicable a los salarios se obtendr& de la misma forma
como media de las correspondientes a sus perceptores. La propen—
sién al consumo derivada de los beneficios ser& mis baja que la
correspondiente a los salarios porque la participacidn mayorita-
ria en aquéllos la poseen los capitalistas, que tienen una propen
sibén muy baja. Y se consumir8 una mayor proporcibén de los salarios
porque quienes en mayor medida los perciben son quienes m&s inten-

samente consumen,
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La funcibn de consumo formulada en términos reales seria:
Ce=C°+ cw N + ¢ B |_‘i1.2>]
o] e .
en la que (" es el consumo auténomo -bN vDh son,respectivamente,
el total de los salarios reales =producto del salario real medio

por el nivel de empleoN ~, los beneficios del perfodo y (w y

Cg las propensiones medias al consumo de salarios y beneficios.

Sustituiremos el nivel de empleo obtenido de N:: ——— en la
pur
|

funcibén de consumo. Hacemos lo mismo con los beneficios reales,

que serén ahora C\- W = . Tendremos, por tanto,
(«-:CD-;‘- Cw>w—~ﬂ-+:5(u-'ﬁ‘(‘” i_‘ﬂ.‘c]
y llevando asta expresibén a la ecuacibdn de équilibrio de la renta,

tendremos:

Q - .
= Cr cww ﬁr‘(‘ i ‘ﬁ(aﬂ-ﬁ—w pIEEHN= M=

Despejando ( nos gueda

N [er T+ cermmm] [a,57)

T 1-< —((N'CB) %

Finalmente, sustituyendo la renta de equilibrio obtenida de la ex
presifn anterior en la ecuacidn definidora del grado de utiliza-
cibn de los equipos [ﬂ. 20] , obtendriamos (’ en funcién de W

y del valor del gasto auténomo.

Las relaciones [T_’LZJ] Yy [G:[’M.] pueden ser representadas gréficame_q

te en el plano W fdel siguiente modo (fig. 27 ).

S

La expresibn [_V_L, 43" tomarfa la forma de una curva decreciente
‘., T= .

con Q siempre que (BQQ)PD . La expresién [Y_\, 441'] ydefinida para

cada valor del gasto autbédnomo, tendrfia pendiente positiva. La in-

terseccién de ambas determinarfa el grado de utilizacién de los

equipos y el salario real de equilibrio.
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(

Hemos construfdo la curva fw para valores constantes de la inver

Fig. 27

sién neta y del resto de las componentes del gasto auténomo. ¢Co6H-
mo se desplazarfa esta curva si una u otros variasen? Es obvio
que para cada valor del salario real, si la suma de C°+'G‘+f"/41
fuese mayor, la demanda efectiva y la renta de equilibrio también
lo serfan, y al no haberse modificado la capacidad productiva,

el grado de utilizacién de los recursos serfa més elevado. En
nuestra construccién gr&fica,la curva (u} se,desplaza hacia la
derecha y hacia abajo. Y en sentido contrario,si la suma del gas
to auténomo —excluida la inversién- se reduce, al corresponder a
cada salario real una utilizacién inferior de los equipcs, la cur
va se desplazarh hacia la izquierda y hacia arriba. Los aumentos
de la -inversidn neta afectarfn a nuestra curva ror doble via:
para cada salario real elevan la cemanda efectiva y la renta de
equilibrio. Al mismo tiempo,incrementan la capacidad productiva,
por lo que su impacto neto sobre el grado de utilizacibdn de los

equipos dependeri de la magnitud de estos dos efectos antagénicos.

Ya se vio en el Capitulp II que es preciso que :;%— < )\E

para que cuando la inversidén aumenta € disminuya, y en el Cagpitu-~
lo V se expusc que valores realistas de los parflmetros que inter—
vienen hacen improbable que las economfas reales se ajusten a tal

situacién.
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Segln esto es razonable esperar que un aumento de la inversién
suponga,para cada salario real medio,un incremento en el grado
de utilizacibén de los recursos —siempre, obviamente, en menor
medida que el que producirfa el mismo aumento de Cc, 20 X=M

y desplazar& también la curva CUJ hacia la derecha.

De acuerdo con lo anterior, a cada valor del gasto autdnomo y a
cada nivel de la inversidn ~si la consideramos por separado- le
corresponden unos valores de equilibrio del salario real medio y
del grado de util@zacién de los recursos,obtenidps mediante la
solucibébn del sistema de ecuaciones Eﬁ_.zb]y Fﬁ,:4l. La fig. 28
muestra que si la inversién aumenta y desplaza la curva ekﬁ de

i{w% a UQL , los valores de equilibrio de ﬂ se elevan y los de

disminuyen. b
! @ Kw)a

(\ fu.\)
O I

Wy b - - —

Fig. 28
Las variaciones de la inversién no influyen ahora en el nivel de
beneficios, como sucedfa en el caso de mark-up constante, sélo a
través de los cambios en el nivel de renta que provocaba, sino
que inciden adem&s a través de los cambios en la participacibn
en los beneficios que implican. En efecto, la expresiédn de la par
ticipacién de los beneficios. ﬁi,ﬁ] ; al depender el mark-up de

la utilizacidn de la capacidad, quedarfa transformada en
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siendoc el grado de ocupacibn de los recursos que figura en la ex—

presién anterior/el valor de equilibrio antes mencionado.

Los empresarios obtendrian un beneficio por unidad producida ma-—

yor a medida que el nivel de renta se eleva. En consecuencia, los
beneficios totales crecerfan m&s que proporcionalmente con la repn
ta, y por ello la recta LI. de nuestro esquema gr&fico del Capf-

tulo IV se transformarfa en una curva de pendiente creciente.
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Diferencias entre costes normales v costes reales

Hasta el momento, el Gnico coste iijo que existia en el modelo
era el coste del capital. El coste del trabajo era considerado
como variable porque suponfamos que se mantendria en cada momen-—
to la estricta proporcionalidad entre produccién y utilizacién de

la mano de obra que la funcidn N= é%— establece,

Bajo este supuesto, los costes directos —en sentido amplio- nor-
males y reales de la empresa necesariamente coinciden, ya que el
coste directo unitario no varfa con el nivel de precduccibn. Si
aceptamos ahora que la contratacién de una parte de la mano de
obra -la encargada de tareas administrativas, como minimo- no se
ajusta sin inercias a las oscilaciones de la demanda, es decir,
opera, al menosparcialmente,comc un coste fijo, el coste medio
disminuirfa -la productividad media de trabajo aumentarfa- en las
etapas expansivas del ciclo,y aumentar§ -la productividad dismi-

nuirs en las etapas de contraccibn.

La empresa fijar& sus precios tomando como base su productividad
normal M. , pero ser& la productividad real R, la gue condicio-
ne los beneficios que obtenga. La relacién entre ambas podemos es

tablecerla sencillamente del siguiente modo:

4(6)7’1 79
Te= T () <()=1 f=% [§ 2]
| LB el €< tm

Si el grado de utilizacibdn de los equipos es el normal -el que

L)
Y

A

los empresarios anticipan-, Q\ , ambas productividades coincidi-
rén. S8i la economfa se halla en una etapa de demanda fuerte ﬂ(7]L«

y viceversa.
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Estas diferencias entre productividad normal y real no inducirén
modificaciones en el salario real si el mark-up es constante y
si suponemos —como parece realista hacer en el momentopresente-
gue la demanda tiene poca influencia sobre los salarics moneta-
rioé. Efectivamente, si éstos no se modifican y el nivel.de pre-
cios tampoco se ve afectado por las oscilaciones accidentales de
la demanda ~ya que el precio se fija teniendo en cuenta la pro-

duceidn normal-, el salario real permaneceri invariable,

Sin embargo, la intensidad de la demanda s{ afectarf al beneficio
unitario en la medida en que dé lugar a diferencias entre el cos-
te normal utilizado para la fijaciédn del precio y el real a tener
en cuenta para el cidlculo del beneficio. El beneficio unitario
sobre el coste directo serh:
=1 - AL ‘:‘?z‘.
Me

es decir

] W '?‘ -
LR e [T, 3]

La participacién de los beneficios en el valor de la produccibn

ser8s ]
E W Wk [@. 3]

AN

y sustituyendo —- por su valor en ﬁﬂ} 8] y tendriamos

1 m(’l‘g‘ 7.

] 2z

es decir ?;/

1 (A 2|l
AR oA PRI L

1<\
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N ——L~— -l {V

1
=l T\

Con los supuestos establecidos, aunque el mark-up sea constante

=]

st

(W)
| —

- Q'( ():;() —-,la participacién de los beneficios aumenta a
medida que lo hace el grado de utilizacién de los equipos, sin

que esto implique ~como ya se vio-~ disminucidén del salario real.

8i es G'(() > (O .el crecimiento del beneficio unitariocuandc la
demanda y la produccibén aumentan, se ver8, ademés, motivado por
el crecimiento del mark-up. La expresién: de la participacibn de
P 1 '
los beneficios seri entonces -para file; -
-4~ __,_1____._. FURNN _}__ - 1 [Yl, 34}
= 7w &

8

Con ambos supuestos por separado o aceptados conjuntamente, la
anteriormente recta, gl , se convierte en una curva de pendiente
creciente, siendo necesario, para pronunciarnos sobre la estabi-
lidad del sistema, tener en cuenta las implicaciones de este he-
cho en las diferencias que, para cada tasa de inversién, existen
entre la tasa de beneficio que los empresarios exigen y la que

obtienen.



(1)

(2)

(3)
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CAPITULO VII

DESEMPLEO A LARGO PLAZO Y ESTABLILIDAD

1. Introduccién
Hasta el momento se ha intentado determinar la capacidad de re-—
gulacién de una economfa, es decir, la tendencia a recuperar su
senda de equilibrio perdida por una perturbacién accidental, ad-
mitiendo, en primer lugar, que la distribucidn salarios~benefi-
cios permanecié constante. Con este supuesto, las variaciones
de la tasa de beneficio se explicarfan finicamente por los cam-
bios que experimenta el grado de utilizacién de los eguipos.
Posteriormente se examindé en qué casos podrfia considerarse va-
riable el beneficio por unidad producida al variar la renta y
-aln sin reformular el moaelo por completo~ sus consecuencias
sobre el funcionamiento de la economia. Dos causas justificaban

esta variacidn:

ag la variacién del mark-up en funcibn del nivel de renta;

b) la existencia de dificultader o inercias en el ajuste de la
plantilla a la produccibdn, lo que podria hacer diferir la
productividad real,dependiente de la fase del ciclo, de la

normal, usada para la fijacién del precio.

En este capfitulo intentaremos estudiar, dando un paso m&s hacia
el acercamiento entre modelc y realidad, la influencia del de~

sempleo sobre el salario real medio, sobre la tasa de beneficio
vy, a través de &sta, sobre el funcionamiento general de la eco=-

nomia.
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El papel del paro crénico como un instrumento para mantener los
salarios reales bajos y garantizar de este modo la acumulacién
capitalista fue estudiado por Carlos Marx en "El capital”. En
realidad, la explicacidn que Marx dib a la permanencia de bajos
niveles de salarios fue, en cierto modo, an&loga, y en un cier-
to sentido opuesta, a la que permitié a Ricardo formular su "ley
de bronce del salario". En ambos casos es el nivel de desempleo
el que, debilitando la capacidad negociadora de los trabajadores
—~aumentando la oferta de trabajo-, impide que el salario de és-
tos supere su nivel de subsistencia. Pero, mientras que ?ara Ri-
cardo las disminuciones del paro y los aumentos consiguientes en
el salario real se anulaban por el mayor crecimiento de una po-
blacién mejor alimentada, para Marx, que no podia compartir las
ideas malthusianas Zl;, el paro se restablecia porque las eleva-
ciones salariales que acompajiaban a su disminucién debilitaban
el proceso de acumulacibn y, por tanto, el empleo. El manteni-
miento homeost&tico del ejército de reserva se conseguia,segln
Ricardo, mediante un aumento de la oferta de trabajo consecuen-
cia del crecimiento vegetativo de la poblacibn; seglin Marx, con
una disminucién de la demanda del mismo, originada por una dis-

minucién del ritmo de acumulacién.

Examinemos m&s detenidamente la descripcidn que elabord Marx de

este proceso.
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2. La explicaciédn de Marx

La teorfa del ejército de reserva, que sostiene la existencia
habitual de unparo elevado en las economfas capitalistas, desem-—
pefia un papel crucial en el cuerpo tebrico marxista. En efecto,
de su aceptacibén puede Marx derivar el que el salario del tra-
bajador se mantendr$ en el nivel de subsistencia y, por tanto,

se generarf la plusvalfa que permite la acumulacién.

Marx expuso un mecanismo que garantizaba la existencia del paro
crénico como consecuencia de un ritmo de acumulacién siempre in-
suficiente,para dar empleo a la mano de obra activa creciente,
Una aceleracidn del proceso inversor generarfa fuerzas autorre-
ductoras que acabarfan conduciendo a la economfa a la situacién

de paro inicial.

La explicacibén que dio Marx a este fenémeno podria resumirse

as{:

Si el ritmo de acumulacién es, respecto del crecimiento de la
fuerza de trabajo, excesivamente r&pido, el ejército de reser-
va disminuiri hasta el punto en que la mano de obra comience a
escasear. La disminucién del paro supondr& una mayor capacidad
reivindicativa de la clase obrera, cuya consecuencia ser8 el lo
gro de salarios reales mis elevados y una disminucién de la ta-
sa de beneficio de los capitalistas. Las reacciones que este fe-

némeno provoca son, segfin Marx, las siguientes:

a) los capitalistas, para defenderse de las elevaciones salaria-
les, utilizar&n técnicas m&s intensivas en capital, es decir,

ahorradoras de trabajo;

b) la disminucién de la tasa de beneficio implica una reducciébn

del incentivo o de la posibilidad de acumular capital.
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' La menor proporcién trabajo-capital utilizada con las nuevas
técnicas y la menor acumulacibdn de &ste darén lugar a un aumen-
to del empleo insuficiente para absorbar el incremento de la
poblacibn activa, restableciéndose el ejército de reserva, con
la consiguiente merma de la capacidad negociadora de los traba-

jadores, a la que acompafiarf un descenso del salario real.

El proceso asi descrito es el prototipo del feed-back de reali-
mentacibdn negativa. El paro depende del salario real a través

de la tasa de beneficio y de la acumulacibn, y el salario real
est8 en funcibn del paro, al determinar éste la capacidad rei-

vindicativa de los trabajadores.

Marx planteb§ en forma embrionaria los problemas derivados de de-
ficiencias de demanda efectiva -realizacibn de la plusvalia en
su lenguaje~ para el funcionamiento de la economfa capitalista.
Lo muestran claramente sus dos citas siguientes, tomadas del

libro de la Sra. Robinson:

"Contradiccibn del régimen de produccibn capitalista: los
obreros como compradores de mercancfas son importantes pa-
ra el mercado. Pero, como vendedores de su mercancfa —de
la fuerza de trabajo-, la sociedad capitalista tiende a

reducirles al minimo su precio." (2)

"La razén fltima de toda verdadera crisis es siempre la

pobreza y la capacidad restringida de consumo de las ma—
sas, con las gue contrasta la tendencia de la produccibn
capitalista a desarrollar las fuerzas productivas como si
no tuviesen m&s limite que la capacidad absoluta de con-

sumo de la sociedad." 235
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Sin embargo, nc parece haber tenido en cuenta las ideas anterio-
res en su argumentacidn sobre el ejército de reserva expuesta
m&s arriba, Porque si las hubiese integrado en el esquema men-—
cionade, no habrfa podido concluir con tanta seguridad que el
aumento del paro restablecerfia la tasa de beneficio, ya que del
nivel més bajo de salarios derivarf{a una menor capacidad de com-
pra y una reduccibn en los beneficios. Ni tampoco la elevacién
del salario real, cuando el paro disminuye, debe necesariamente,

por é. motivo contrario, reducir la tasa de beneficio.

Nos parece adecuado realizar la critica al esquema de Marx, divi-
diéndola en dos partes. En la primera, prescindiendo de los pro-
blemas derivados de cambios en la demanda efectiva, es decir, su-~
poniendo garantizada la total utilizacién de los equipos produc~
tivos y considerando como paro finicamente el atribufble a defi-

ciencias de capital. En la segunda -mediante la utilizaciédn del
modelo construfdo hasta aquf-, se introducirfn las implicaciones
gue sobre la demanda agregada producen los cambios en el salario
real y se incluye, por tanto, ademfs del paro a largo plazo, el

paro a corto.
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3. Primeras criticas

Para empezar, no se comprende muy bien porqué Marx, para quien
el trabajo era el Gnico factor de produccibén, puede afirmar que,
cuando el salario real se eleve, se utilizarhn técnicas més in-
tensivas en capital. ¢Qué razbén habria para que los empresarios
sustituyan trabajadores caros por mégquinas producidas por tra-
bajadores caros? (43. Si la sustitucién de trabajo por capital
tiene lugar, habria de ser -en el modelo marxista- porque el
coste en trébajo de los equipos sea menor que el del trabajo
que pueden sustituir, y esta condicién no se ver& afectada por
un crecimiento uniforme del salario. La explicacién ha de en-
contrarse en el carficter de ahorrador de trabajo del cambio tec-

nolégico,

Si abandonamos el esquema marxista, en el coste de las mlquinas
no hallaremos, en Gltimo término, Gnicamente coste de trabajo.
Intervendr&n también rentas de la tierra, intereses, coste de
los productos importados, etce. . Por ello, aunque la elevacién
del salario real medio suponga un aumento del coste actual de
las mAquinas, é&ste ser§ de menor cuantia que aquélla y, por
ello, la sustitucibédn de hombres por bienes de equipo resultarh

interesante.

En cualquier caso, las variaciones relativas de los precios del
capital y del trabajo, cuando los salarios se elevan, serfn pe-
quefias y pequefio, por tanto, el incentivo para la sustitucién
entre ambos factores. Ademds, la variacién en la propercibdn en
la que se combinan capital y trabajo afecta sblo a les nuevos
bienes de equipo. Por ello, la modificacién de la intensidad
media de utilizacién de la mano de obra éstaria condicionada a

la rapidez de sustitucidn de los equipos viejos por los que in-
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corporanla nueva tecnologfa. En rasumen, aungue en alguna medi-

da se produzca, es razonable dudar de la importancia de la sus-—

tituciédn de trabajo por capital como respuesta empresarial ante

las elevaciones del salario real.

Respecto a la validez del segundo mecanismo, nos parece que

Marx subvalord en su argumentacién dos hechos:

a)

b)

La posibilidad de que el progreso técnico hiciese compatible
una acumulacién répidacomun nivel alto de salarios reales.
El argqumento de Marx parece ser: Cualquier nivel de salario
que no sea el de subsistencia imposibilita una acumulacién
capaz de ocupar al incremento de la mano de obra activa. El
paro aumenta, por tanto, y diffcilmente con un paro crecien-—
te el salario real podr& mantenerse., Ahora bien, el salario
real por hora elevado y la acumulacién rfpida serfan -y han
sido- compatibles si, por término medio, en cada hora de
trabajo pueden producirse la cantidad de bienes de consumo
elevada en que el salario real se concreta y la cantidad de
bienes de bienes de inversién que la ~cumulacién requiere.
Obviamente, ambas son posibles si la productividad media del

trabajo que el avance técnico genera es elevada.

La posibilidad de que el salario real bajo se consiga sin un
paro elevado. El papel que el ejército de reserva desempefia
en el mecanismo marxiano seria el de debilitar la capacidad
negociadora de los trabajadores y reducir consiguientemente
el salario real hasta aquel nivel que hace posible una acu-
mulaciédn suficiente. Ahora bien, no hay ninguna razén para
que la fuerza obrera ~desorganimada aln- que Marx contempld

necesitara enfrentarse a un porcertaje de paro muy elevado
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para aceptar reducciones del salaric real¢Por qué no pensar
que un porcentaje de desocupacién del 4% -es decir, el pleno
empleo~ es suficiente para que el salario real se sitfie al

nivel que hace suficiente la acumulacién?

Esto no serfa posible, por supuesto, si alin siendo el sala-
rio el de subsistencia fisica, la acumulacién fuese insufi-
ciente para emplear a la mano de obra activa. Caso extremo
de la limitacidn expuesta en el punto anterior 655, En cual-
quier otro caso, la posibilidad de que la economfa funcione
sin paro crénico, o siendo é&ste muy reducido, depende de 1la
existencia de una gran flexibilidad a la baja del salario
real. Desarrollando m&s esta idea, puede afirmarse,dentro de
este esquema, que el porcentaje de paro con el que el sala;
rio real es el adecuado -para que el desempleo no aumente—
ser& tanto mayor cuanto mis .organizada y combativa sea la

clase obrera.

Por otra parte, si Marx hubiese llevado hasta el final su 16—
gica, deberfa haber conclufdo -muy a su pesar 263- algo que
aproximaka bastante su explicacién a la de Ricardo: La plus—
valia est8 cSndicionada por ~entre otros factores-~ el creci-
miento de la poblacién. Efectivamente, el salario real des-
ciende porque el paro aumenta y el paro no es sino la dife-
rencia entre el crecimiento de la mano de obra y la acumula-
cidn, Cuanto més elevado sea el crecimiento demogréfico, ma-
yor ha de ser la acumulacibdn para que el ejército de reserva

no aumente y mayor, por tanto, la plusvalia.

Moviéndonos en las coordenadas tebricas en que Marx se sitfia,
el feed-back que &1 descubrib se confirma como un mecanismo re-~

gulador que dota a la economfa de un funcionamiento homeost&ti-
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co, pero sin que esto implique necesariamente la existencia del
ejército de reserva ni la inmovilizacibdn del salario a su nivel
de subsistencia. Para diagnosticar los fendémenos mencionados
como caracteristicas permanentes del sistema capitalista, es
preciso suponer un comportamiento particular de algunas de sus

variables. En concretos

a) adoptar una postura pesimista respecto de las potencialida=-

des del progreso técnico;

b) suponer algln tipo de resistencia. al descenso del salario

real;
¢) admitir un crecimiento r&pido de la poblacién activa.

Veremos ahora que,incluyendo los cambios en la demanda efectiva
en nuestro anflisis, puede ponerse en duda, no ya el valor de
las variables desempleo y salario, con las quela regulacién se

logra, sino la existencia misma de dicha regulacién.
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4., El mecanismo marxista a la luz del modelo agqui planteado. Dos

objeciones

Examinemos con la éptica del modelo que hemos construfdo la ex—

plicacibén marxista.

Supongamos que la economia sigue la trayectoria que denominamos
de equilibrio. La tasa de beneficio yla tasa de crecimiento del
capital son constantes periodo a periodo, También lo son la ta-
sa de beneficio correspondiente a una inversidn neta nula f y
el grado de utilizacibdn de los recursos. Admitamos ademis que el
equilibrio es estable en el sentido en gque lo entendimos ante~

riormente., Gr&ficamente, la situacién serfa la mostrada en la

fig. 29
A
b

u-} r“u”?..

A |

£ §

Fig. 29

En una situacibédn como la descrita, la tasa de creC1m4ento del ca~

¢
Kt

Con una funcibn de coeficientes fijos y siendo constante el gra-

pital en el periodo

serfa, segtn [" 0]
’ T xf

do de utilizacién de la capacidad, el empleo crece al mismo rit-

K

mo que el stock de capital. Al ser ﬁl: -~ , serfa

-— -
— —— S

AN AR 1 .AL< m ¢t a' ‘_/
N oy - R V\(_ NS C '— J]
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El problema queda planteado del siguiente modo: (Qué sucede si
el ritmo de crecimiento de equilibrio del capital es menor que
el de la poblacién activa y, por tanto, el paro crece periodo
tras perfodo, o viceversa, si el crecimiento de la poblacibén ac-
tiva es inferior al del capital, de tal forma que la mano de
obra comienze a escasear? ¢Cébmo se adecflan los crecimientos de

la fuerza de trabajo y del capital?

La primera dificultad para aceptar la explicacidn expuesta en

el apartado anterior se presenta al no ser evidente gue siempre
la mayor fuerza negociadora de los trabajadores logre como re-

~ sultado una elevacibén de los salarios reales. La presién sindi-
cal puede obtener, sin duda, mayores salarios monetarios, pero,
de acuerdo con la vieja idea keynesiana, serfia la conjuncién de
todas las fuerzas del sistema la que finalmente determinarfa el
salario real. En otros términos, las elevaciones de salarios mo-
netarios generarfan una mayor demanda de consumo y las consi-
guientes elevaciones de precios gque mantendrfan el valor real
del salario aproximadamente constante. Y sucederfa a la inversa
si se presionase a la baja sobre el salario monetario. El des-
censo de la demanda incidirfa negativamente sobre el nivel de
preclos -o sobre su tasa de crecimienteo=-, haciendo infitil el in-

tento de reducir el salario real.

Soslayaremos esta primera objecién por dos razones: Primeramen—
te porque existen importantes diferencias entre la é&poca actual
y el momento en el que Keynes escribfa. Los trabajadores perci-
ben ahora con singular agudeza la erosién que sobre su renta
real producen las elevaciones de precios pasadas y son ademés
capaces de anticipar y defenderse de las futuras. De tal forma

que, desvanecida definitivamente la ilusibén monetaria, puede

aceptarse razonablemente que las negociaciones entre trabajado-



res y empresarios se realizan en el momento presente en térmi-
nos de salario real. Por otra parte, la libertad de movimientos
del nivel general de precios al alza que podria compensar las
elevaciones de salarios queda muy limitada por las restriccio-
nes monetarias en que se concreta habitualmente la terapia con-
tra la inflacibn, y sucederfia lo mismo cuando se trate de movi-

mientos a la baja, ya que éstos irfan acompafiados de desempleo.

Aceptemos, por tantc, que los sindicatos pueden, cuando su pre-
sién reivindicativa est& apoyada por un porcentaje bajo de de-
sempleo, elevar el salario real medio y que é&ste descenderf si
en las negociaciones colectivas el grupo asalariado deja de ha-
llarse en una posicién de fuerza. ios interese saber a qué ritmo
de crecimiento de equilibrio del capital conducen los ascensos o
reducciones del salario real y qué aumentc del nivel de empleo

deriva de éste.

Con el planteamiento que hemos hecho un aumento del salario real
supondr$ una disminucibn del beneficio por hora trabajada N-w .
y admitiendo una propensién al consumo aplicable a los salarios

superior a la correspondiente a los beneficios, un aumento de la
demanda de consumo y, por tanto, del nfmero de horas trabajadas.
Para analizar el efecto conjunto de los dos anteriores podemos

formular los beneficios del siguiente modos

VIR BT g VRN (8

I 1- g ~{Cw -Ca)—rw-(+m

Derivando parcia]mente“E respecto del salario real, obtenemos:

-—

R [1- G {cw- Ca) %‘F M_\

-

L o~ 4 =m \C°%G+I+ X=M [vj z]
, .

s b ety 3 e e
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El signo de_%:; serb el mismo que el de Cw “1+M | por tan-
to, serf negativo, salvo que m=p Yy 'QU='l . Por esto podemos
conluir que toda elevacién del salario real siempre que se man-—
tenga el gasto autbénomo constante disminuye los beneficios glo-
bales —aunque la renta de equilibrio aumente- excepto en los ca-
‘sos no realistas de una propensién al consumo de los trabajadores
igual a la unidad y una propensién a importar nula. Si es constan-
te el stock de capital'—y lo es, pues se ha considerado invaria-—
ble la inversibn-, la elevacibdn del salario real, a pesar de los

efectos estimulantes sobre la demanda que genera, deprime siempre

la tasa de beneficio.

Las consecuencias sobre la tasa de crecimiento de equilibrio de
la elevacién o el descenso de los beneficios y de la tasa de be-
neficio que acompafian al descenso o a la elevacibdn del salario

real pueden examinarse en la fig. 30,

!54

A
sE gEz_ (S
Fig. 30
Una elevacién de la tasa de beneficio vendria representada por un
-
desplazamiento de la recta Li hacia arriba, pasando, por ejemplo,
de(éiji a(LL&. El desplazamiento dar& lugar a que,en un procesoc
convergente, se llegue, al cabo de un cierto nGmero de periodos,

al nuevo punto de equilibrio Ez , al que corresponde un valor de
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$

¢ y una tasa de crecimiento del capital también mAs elevada.
Analfticamente, el nuevo valor de SE se obtendria resolviendo la
ecuacién [Ez'l4] para los nuevos valores del multiplicador M\
y la participacién de los beneficios @ correspondientes al sala-

rio real inferior que ahora consideramos.

En el esquema gr&fico utilizado en el capfitulc anterior, fig. 31}
una elevacibdn del salario real se traducirfia gr&ficamente en un
desplazamiento de la curvaﬁofhastaQn(L s ¥ un descenso la tras-
ladaria hastaQO(L , por ejemplo. Suponer constante el gasto au-
ténomo equivale a un no desplazamiento de la curva(hB. Por ello,
los nuevos puntos de equilibrio serén Ey y E; , pudiendo obser-
varse que el grado de utilizacibdn de los equipos de equilibrio
crece -por el efecto de incremento del consumo ya explicado-~ con

el salario real,y viceversa.

&
w

Nétese también que el desplazamiento de la curva«)ehastaodfl pro-
voca un descenso en el salario real de equilibrio hasta W, , in-
ferior al que se habria producido ~ “% ~ si el grado de utiliza-
cibén de los recursos se hubiera mantenlido constante. Esto es de-
bido a que el descenso del salario real, al debilitar la demanda,
atenfia las elevaciones de precios, oponiéndose retroactivamente

a su propio descenso.
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La expresién del grado de utilizacién de los equipos en funcién

de g obtenida en [E” ZOLJes

0 - a
<:<°+l_ﬂ§—)\qjé @3]
El valor de ( se verf afectado negativamente por los descensos
del salario real, y viceversa, si S permanece constante. En efec-
to, derivando f respecto del salario real se obtiene :
BCL SR PN ' G R 3
a0 N 2w MW

Como tanto el grado el grado de utilizacién de los equipos corres-

]
pondiente a una inversién neta nula ( como el cceficiente multi-
plicador M crecen con el salario real si la propensién al consu-

mo de los salarios supera a la propia de los beneficios, seré

36! ,_a 7 )\g) a?
a3 / y al ser || — 70, —— .
? ; _ >0 & 7> >0

Pero como expusimos, la tasa de crecimiento de equilibrioijscrece
con los descensos del salario real. Por ello, ante variaciones de
éste, el grado de utilizacibn de los equipos se ve afectado por
dos tipos de influencias! una negativa por la disminucién del va-
lor del multiplicador y otra positiva al elevarse la tasa de in-
versién, Si la primera es m&s importante cuantitativamente, cuan-—
do el salario real descienda, la demanda y la utilizacién de la
capacidad se recucirén. Para estudiar si el efecto sobre el nivel
de empleo de una reduccibén del salario real es o no positiva, po-
drfiamos, utilizando la expresidn Eﬁf,j] , operar de la siguien-
te manerat

w___,_&__}j_ pe_ N afpE
L SRS S 7

Para que el descenso del salario real estimule el nivel de empleo,

deberia ser: ~ _&(
0( N 0 [@ 4J

-f‘ow
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es decir,

o sea, \

iz —
P 2o [, 5]
aE E -
al ( p':
La Gnica forma de que esta ecuacién no se cumpla es que J— »0
‘g ‘g 3
y adem&s que L _2,, . (
(-3 .»;:,E
A 7

‘o
El procedimiené:o para obtener 9 ¥ serfa el siguiente. Sabemos que

;57 — . E1 valor de § que satisface la ecuacién
NS
[Mn I4‘ es, segln vimos, un valor de aquilibric. Por :an-

to, despejarfamos S en la mencionada ecuacién y derivariamos con
respecto alu)/variable, que aparecer& afectando al multiplicalor

My a la participacién de los beneficios Q .

Jm
Para obtener (“- serifa necesario sustituir el valor de g de :qui-
librio, obtenido como acaba de explicarse, en la expresibdn

F[-ﬁ . 3] , Y derivar &sta respecto del salario reai W .

La condicibén anterior puede exponerse en términos mis sencil.os
del siguiente modo: Un descenso del salario real produce,en el

E H
caso relevante, incrementoss de g y, por tanto, de la tasa de cre-
5
=N

dé los equipos de equilibrio produce dos efectos, uno negativo,

cimiento del capital . Sobre el grado de utilizacibn

- como consecuencia de la disminucibn del coeficiente multiplica—
dorm , y otro positivo por el mencionado incremento de ée . Si
el primero es mls importante que el segundo, resultando que la
economia funciona,después del descenso del salario, a mé&s ba’os

niveles de utilizacién de la capacidad que antes y con menor em—
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pleo, por tanto, por uriidad de capital instalada, y =i ademés el
mayor crecimiento de capital por perfodo no supera en importan-
cia al fendmenos anterior, la consecuencia del descenso del sa-
lario real ser& un menor crecimiento del nivel de empleo. Este
efecto perverso se producir& si la propensién al consumo aplica-

EL

ble a los asalariados es muy elevada, lo que implicar4 que’i~ﬂ
w

tenga un valor negativo bajo y un valor positivo alto, re-

sultando, por ello, un desplazamiento pequefio hacia arriba de la
-

curva LL.

El otro factor que contribuirfa a la aparicibn de este efecto
perverso seria la escasa sensibilidad de la inversién a los valo
res de la tasa de beneficio del perfodo anterior. Gr&ficamente
podria representarse este fenbmeno por una curva:zé de pendien-
te muy alta, que exigirfa fuertes desplazamientos hacia arriba de

la QL para generar pequerios aum?ytos de g . Véase Tig. 32,
1L (L
bt (le

e e

5&. éi, 3{- r

Concluyendo, si la propensién al consumo de los trabajadores es
muy alta y la dependencia de la inversién respecto de la tasa de
beneficio pasada, escasa, puede suceder que un descenso del sala-
rio real reduzca el empleo que la economfia genera por perfodo.

Nos hallarfamos en este caso con un eslabbdn roto en el proceso
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que conduce al restablecimiento del empleo mediante descensos en
el salario resl. El termostato que Marx descubrié y describib de

jarfia de funcionar.

La siguiente objecién al mecanismo regulador de Marx serfia la si-

guiente:

Supongames que la economfa avangza por su trayectoria de equili-
brio con una tasa de beneficio y un crecimiento del capital cons-
)
tantes, que este equilibrio es estable, que L Yy ( son también
invariables en el tiempo. No existe paro y el ritmo de crecimien-
to del capital es exactamente suficiente para absorber el creci-
miento de la mano de obra. Si llamamos — a la tasa de creci-
miento de la fuerza de trabajo en el perfodo, se cumple que
. D ST ]
As A LN (_fr_ -Ng*)S [T
et T e I, )\gE W ) —
A Y D
La constancia de L que hemos supuesto implica gque -véase Capi-

tulo VI~, siendo C la tasa de crecimiento del gasto autbdnomo, se
gE

R

N

En esta situacidn se produce, por ejemplo por motivos demogr&fi-

verifique

cos un aumento puntual de %a tasa de crecimientp de la mano de

8$ As\! [ AS
obra, gque pasa a ser 5 , siendo ;- 7 -;' y Cuya consecuen-

cia serf que comienza a producirse desempleo. Admitamos que el pa-
ro creciente debilita la presién reivindicativa de los sindicatos,
resultando de ello un descenso inmediato del salario real medio.

Aceptemos también que se cumple la owndicibdn [QI[ 5} , garantizén-

dose con ello que la tasa de crecimiento del empleo de equilibrio
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crece hasta igualar el crecimiento de la poblacién activa como

consecuencia de la reduccibén del salario real. O sea, que el cre-

AD)/
D
), ) .

=1 y verificéndose ahora que

Ly AN :
5 =(33b“ = T T (5 M)

La pregunta que debemos hacernos es: (Garantizar& el nuevo creci-

cimiento de la demanda de trabajo por perfodo pasa a ser

miento de equilibrio un pleno empleo permanernite? La respuesta es
no si la tasa de crecimiento del gasto auténomo/c/no aumenta has-
ta igualar a la nueva tasa de crecimiento del capital. En efecto,
Al E E
,_._.c,__‘ v .....%.—- , luego {
T-x5% 7 4-ASE 1-)6

Como si vio en el Capftulo VI, el valor de g serfa, siendo ¢ el
3

g7 ¢

ritmo de crecimiento del gasto auténomo y el del stock

de capital,
o C°+G+X-M}/W~Q (1“> _
L = [ LAf . <5, m [!ﬂ, }}
a1 1-A$%

De la misma manera, el valor de (° en el perfodom serla

[ c,+><-M] pon (1) B @]

€, ~

TS ('1-! -1_—-;\7;‘

/:I

o
Si después del descenso del salario real ( & € tanto
6 P . N
L como 6 decrecerfn a medida que el nfimero de perfodos aumenta
~desplazando haagia abajo la curva L.l Yy provocando descensos en
la tasa de crecimiento del capital hasta que é&sta se sitfie de

nuevo en su valor anterior al descenso del salario. El efecto del
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° —
descenso de g -vé&ase expresibn [iﬂ. 3] - se afladirf al de dis-
minucibdn de y, reduciendo el incremento de empleo derivado de

cada tasa de crecimiento del capital.

Por tanto, si mediante descensos del salario real, consegulmos
que la tasa de crecimiento del stock de capital se equipare a la
de la mano de obra, pero persiste en su nivel anterior el ritmo
de crecimiento del gasto autbnomo, se producir8 una disminuciédn
paulatina de la tasa de crecimiento hasta retornar a su valor
primitivo. Un descenso Gnico del salario real no es condicibén su-
ficiente para quela economfa asegure el pleno empleo continuado
de la mano de obra. Serfa preciso en este caso un descenso inin-
terrumpido del salario para que el pleno empleo pueda mantenerse.
Ni tampoco es una condicibdn necesaria. Aunque el salario real no
descienda, si la tasa de crecimiento del gasto autbénomo se eleva
hasta igualarse a la de crecimiento de la poblacién activa, la
economfa se acercarh asintéticamente a la tasa de crecimiento en

que el paro deja de crecer.
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5. Las politicas econbmicas keynesianas vy el mecanismo regulador

de Marx

Nos plantearemos ahora cbdmo afecta la politica de manejo de la
demanda agregada a la eficacia reguladora del feed-back marxia-
no. Precisemos, para empezar, qué puede entenderse de una forma
justificable como eficacia reguladora. Aceptaremos como satis-
factoria la evolucibn del sistema econbémico que garantiza una
demanda de trabajo =—un ritmo de acumulacibdn- equiparable a su
oferta =-crecimiento de la poblacibn activa—,soslayando el pro-
blema del nivel dé salario real con que se consigue esta igual-
dad ,y sus posible repercusiones sobre el logro de otros objeti-

vos de politica econémica.

Se ha dicho que el mecanismo del ejército de reserva tendfa, en
ciertas condiciones, a ajustar las trayectorids de crecimiento
de la mano de obra y el capital, haciendo posible su combinacién
exacta seglin una cierta proporcidn tecnolbgica. De acuerdo con
asto, el papel que cumple el feed-back marxiano puede erigirse
en el objetivo fundamental de la politica econbmica y la inci~-
dencia sobre su funcionamiento de cualquier actuacién pGblica
ha de ser el criterio que nos permita juzgarla. Esta eficacia

se puede medir en funciédn inversa al tiempo que tarda un cierto
desempleo atribuible a deficiencias de capital en autoeliminarse.
En otras palabras, su acciédn reguladora ser& tanto m&a eficaz
cuanto m&s répida y enérgicamente aparezcan aceleraciones en el
ritmo de inversién y de demanda de trabajo como consecuencia de
un aumento del paro. La eficacia de este mecanismo mejorar§, por

tantos
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a) si se modifica la relacibdn salario real-paro de tal modc que
sea necesario un menor nivel de paro para lograr el misno va-

lor —o descenso- del salario real;

b) si se logra, para cada valor del salario real, una mayor ta-—

sa de beneficio y un ritmo de acumulacién m&s rfpido;

c) si a cada ritmo de acumulacibdn le corresponde un mayor creci-

miento de la mano de obra empleada.

Por politica keynesiana entendemos aquélla que,mediante manipu-—
lacién de la démanda agregada, pretende elevar el grado de uti-
lizacién de los equipos productivos y, por tanto, el nivel de
empleo obtenible con un stock de capital dado. La diferencia en-
tre el funcionamiento de la economfa adoptando la mencionada po-
1ftica y abandonada a su comportamiento esponténeoc es que en el
primer caso, la presién de la demanda sobre la capacidad u el
nivel de emplec serfn m&s regulares y elevados. Admitido esto,
las consecuencias de la politica de demanda sobre el grado de
regulacibén del mecanisme marxiano dependerfn de la suma de los

efectos siquientes:

1) Para cada volumen de capitaliy para cada incremento de éste,
el nivel de empleo y su aumento serfn, respectivamente, mayo-
res llevando a cabo .la politica en cuestiébn que si ésta no es
utilizada. Puesto que con un grado de utilizacién de los equi-
pos superior es mayor el empleo que genera cualquier ritmo de
acumulacibén, puede suceder que una politica de demanda evite
la aparicién de un problema de desemplec que se presentarfia

sin su adopcién.
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2) Para cada valor del salario real, o lo que es equivalente, pa-

ra cada beneficio unitario, los aumentos en la renta y el em-

pleo elevarln los beneficios totales y la tasa de beneficio.

3}

l. El salario real puede disminuir como consecuencia del au-

mento ’‘del nivel de
mente de la renta o
ductividad marginal
iguala, al optimizar
al salario real. En
con un cierto grado

dores.

2. Actuando en sentido

empleo si el mark-up depende directa-
si ~en otro contexto tebrico- la pro-
del trabajo es decreciente y ésta se
las empresas su demanda de mano de obr%

ambos casos contando, por supuesto,

de ilusién monetaria en los trabaja-

contrario, un menor nivel de paroc pue-

de elevar el salario real, al hacer mis reivindicativos y

seguros de su capacidad nagociadora a los trabajadores. De

tal forma que si la

anterior relacién no existe o es més

débil que &sta, deberfiamos esperar un aumento del salario

real por hora trabajada como resultado de las elevaciomes

en el nivel de empleo.

Relacionando los efectos expuestos de la politica de manejo de

demanda con las condiciones que determinamos como positivas para

la eficacia del feed-back marxiano, encontramos que los efectos

1) y 2) son equivalentes a las condiciones c) y b) respectiva-

mente, por 1lo que la adopcidn de esta polftica mejora siempre

por estos motivos el mencionado mecanismo de regulacibén. Puede,

ademés, satisfacer la condicién a) si se produce el efecto 3.1.,

o sea, si se logra un menor salario real al crecer el mark-—up co-

mo consecuencia del aumento del empleo. Si el fenbémeno anterior

no se produjese y adem8s apareciese el contrario,-el expuesto en
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3.2.~-, es decir, si al aumentar el empleo se elevase el salario
real via incremento de la presién sindical, la capacidad de re-
gulacién, segln la definimos, no se verfia alterada por este mo-—
tivo. En efecto, se tratarfa finicamente de un intercambio ce un
mayor empleo por un salario real mis elevado, pero no de una mo-
dificacibén en la relacibén que liga estas dos variables, como exi-—
ge la condiciébn as. Expuesto de otro modo, si después de logrado
el incremento de la demanda, la tasa de acumulacién siguiese sien
do insuficiente, el desempleo y el salario real volverén a ser,
transcurrido un cierto perfodo, los mismos que antes de la adop-
cién de la mencionada politica, por lo que su consecuencia aabré
sido retrasar la economfa en la generacidn del paro necesario pa-—
ra que el salario real sea el adecuado. Existir§ ciertament: una
diferencia en cuanto al tipo de paro que en cada caso exist:2: an-
tes de la puesta en préctica de la politica keynesiana serf{a un
paro atribuible a la no total utilizacibén cde los equipos; cuando
el desempleo reaparezca ser8 debido a un insuficiencia de equipos
productivos, es decirly existirf a pesar de que todas las instala-
ciones funcionen a su ritmo miximo. M&s en general, la modifica-
cién en uno u otro sentido que se produzca en el paro y en el Sa-
lario real por el manejo de la demanda efectiva se inscribe, re—
forzéndolo o neutralizfndolo, en el aumento o disminucié4n del pa-—
ro y en el consiguiente descenso o elevacién del salario real,
que como resultado de las diferencias de crecimiento de capital

y trabajo se producen. Modifica, por tanto, el punto del ciclo

en el que la economia se sitfia pero no su velocidad de movimiento,

Teniendo en cuenta la accidn conjunta de los efectos de la polfi-
tica de demanda gregada citados, podemos concluir que su utiliza-

cibén afectar8 siempre positivamente a la capacidad homeostftica

IO
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del mecanismo de Marx. La actuacibén de éste serf, de acuerdo con
el criterio aquf establecido, tanto mis eficaz cuanto mis se acer

que la economfia al uso pleno de su capacidad.

Afirmar que el hecho de que el salario real se eleve cuando se
eleva el empleo al estimular la demanda. no deteriora la accién
reguladora del feed-back marxiano, no implica que no puedan, por
este motivo,reducirse los beneficios y la tasa de beneficio. Pue-
de ocurrir que el aumento del salario real sea,para cada incre-
mento del empleo, .tan elevado que el efecto neto sea gque los be-
neficios disminuyan. Vice versa, es imaginable que el descenso
del salario real motivado por una elevacibn del paro suponga,
como resultado final, un aumento del beneficio total. Pero la-re
duccién/elevacién de los beneficios,fruto de un aumento/descenso
del salario real por incrementos/disminuciones de demanda agre-
gada,siempre ser& menor que la que se producirfa si la variacibn
del salario real fuese debida a diferencias entre el crecimiento
del stock de capital y de la fuerze de trabajo, puesto que en el
primer caso se incurre en un coste de subutilizacibén del capital
productivo que en el segundo se evitarfa. Luego la idea kaleckia
na de que los capitalistas estfln interesados en llevar a cabo
una politica recesiva ﬁara "disciplinar" a la fuerza de trabajo
parece falsa, razonando en un horizonte temporal amplio, en el

siguiente sentido:

La economfa puede funcionar con un ritmo de acumulacibén superior
o inferior al necesario para emplear a toda la mano de obra. Si
el ritmo inversor es superior al preciso y via demanda agregada
se genera paro, aln aceptando que asi los beneficios se eleven,

su elevacién ser& provisional, ya que por ser la acumulacién ex-~
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cesiva e intensificarse adem&s, la reduccibn del desempleo situa-
r& el salario real en un nivel inicialmente similar al anterior
y posteriormente superior al que se habria alcanzado sin la po-—
lftica recesiva. Si la tasa de inversibn es insuficiente y el
paro crece, reducir la demanda agregada para hacerlo afin més ele
vado y generar descensos mis répidos en el salario real sélo sir
ve para adelantar algo que se produciria por s{ mismo, incurrien
do en un coste —el de la menor utilizacién de la capacidad pro-
ductiva- que se obviarfa si g2e dejase, sin intervencibn, funcio-

nar al mecanismo marxiano.

Resumiendo, en el esquema purc y simple aquf presentado, el rit-
mo de acumulacidén est& condenado a coincidir con el del creci-
miento de la mano de obra activa y los beneficios empresariales
tender&n a ser aquellos de los que -segfin la idiosincrasia de
los empresarios- derive esa velocidad de acumulacién. Digamos

de paso que por estf razbn aparecerfa el siguiente fenémeno pa-
radbjico que contradice algunas de las ideas habituales: cuanto
mayor sea la propensién de los empresarios a invertir menores
serfn, a largo plazo, los beneficios que obtengan. De acuerdo
con lo anterior, reducir la demanda agregada para generar dis-
minucienes en el salario real sblo supone retrasar su aumento
si la acumulacida es excesiva, y acelerar su reduccibdn si la acu
mulacién fuese deficiente, incurriendo en ambos casos en el cos—
te mencionado que deriva de la subutilizacién de los equipose

Afin sin cuantificar, no parece que sea rentable tal polfitica.

Naturalmente el que esta actuacién no interese objetivamente al
grupo empresarial no garantiza que no se lleve a cabo. No hay

motivos para atribuir a los capitalistas una racionalidad que
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exige consideraciones ccmplicadas y que debe proyectarse sobre
un horizonte temporal dilatado. Y la posibilidad de que la m=n-
cionada politica pueda llevérse a cabo nos suministra una razén
~quizls no existan muchas otras- en apoyo de la actuaciédn sindi-
cal. Efectivamente, se puede conjeturar que el salario real des-
cender§ menos ante una polftica recesiva si existen sindicatos
fuertes y esto puede ser captado por sus gestores, disuadiéndo-—
los de tal actuacibn, que, como se ha visto, debe ser valorada

negativamente.
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CAPITULO VIII

TASA DE BENEFICIO Y POLITICA ECONOMICA

")l. Consideraciones iniciales

De una forma vaga puede definirse la politica econdmica como la
actuacién plGblica que intenta modificar el funcionamiento del
sistema econdémico para que satisfaga mis plenamiento ciertos
objetivos. Este funcionamiento satisfactoric exige, en nuestra

opinién, el cumplimiento de dos condiciones:

a) Que la evolucibn temporal de las variables fundamentales se
aproxime a aquélla que, desde el punto de vista del bienes~

tar social, podria considerarse como deseable,

b) Que existan mecanismos reguladores que limiten o eliminen
cualquier movimiento que separe a la economfa de su trayec-—

toria &ptima.

El comportamiento de una economia ser& deficiente en la medida
en que existan mecanismos que tiendan a ampliar cualquier sepa-
racibén que se produzca entre el valor de las variables y sus
objetivos o si, aunque tiendan a reducirla, no lo hacen con la
suficiente intensidad o rapidez, es decir, cuando las variables-
objetivo se inserten en mecanismos de feed-back positivos o en

feed~backs negativos débiles y por ello insuficientes.

Naturalmente, la misién de la teorfa de la politica econdmica
es estudiar la trama compleja de procesos de retroaccibdn que
afectan a las variables fundamentales de la economfa, medir su
signo y su fuerza reguladora y disefiar, cuando ello sea preciso,

formas o procesos de regulacién adicional.
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Hay que resaltar que no es suficiente conocer descriptivamente
el mapa de lineas de influencia entre las variables. Dado gque
suelen operar simulténeamente fuerzas de signos opuestos, es
preciso cuantificar su influencia para calcular el efecto neto

final. Sobre esto, Meade afirma:

"Pero subsiste un rasgo del problema gue no ser& abordado

en este volumen. Debe ya resultar obvio que la trayectoria
temporal de una economia depende, no sélo de la estructura
general de relaciones entre sus variables, sino, sobre to-
do, de la importancia numérica de las distintas fuerzas en
juego.e.. ..+ Este hecho hace muy diffcil la generaliza—
cibén al extraer conclusiones sobre politica econdémica. Ca-
da sistema debe ser tratado de acuerdo con sus propios mé-
ritos, teniendo presente no sb6lo la estructura de relacio~-
nes que resulte relevante para su estudio, sino también la
importancia numérica de las distintas relaciones causales.”

(1).

En realidad, la polftica econémica, tal como se ha _o.._cbido y
realizado hasta el momento, encaja perfectamente en este esque-
ma,aunque lo cubra deficientemente. La afirmacibén central de 1la
‘teorfa keynesiana es que ante un alejamiento de una economia del
nivel de pleno empleo, el feed-back gue tiende a acentuar esa
separacién —aumento del paro — reduccién del consumo —& reduc
cibén de la produccibén —p aumento del paro— es més potente que el
mecanismo regulador que actuarfa a través de reducciones en el
nivel de precios v salarios —aumento del paro —p reduccién de

precios y salarios —v elevacién de la demanda ——y elevaciédn
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del empleo—~. Y la consecuencia obvia de esta afirmacibédn, que el
gobierno debe intervenir en este engranaje para invertir su sen
tido de giro, para convertir el circulo vicioso en circulo vire-
tuoso, ha sido la inspiradora de las politicas de demanda agre-—
gada vigentes en los filtimos 40 afios. Es preciso reconocer tam-
bién que el problema ha sido abordado de forma cuantitativa. To
dos los estudios empiricos que intentan medir el valor del coe-
ficiente multiplicador, la sensibilidad de la inversién respec-—
to del tipo de interés y la elasticidad-~interés de la demanda
de dinero —-en el eéquema IS-IM las pendientes de las curvas-—
estén simplemente calibrando la capacidad de autorregulacién

del sistema.

Sin embargo, parece claro que la polftica keynesiana es en la
actualidad insuficiente, de alcance limitade, aunque, por su~
puesto, siga siendo necesaria. Las razones de su insuficiencia

serfan, en nuestra opinibn, las siguientes:

a) Puede suceder que,estimulando la demanda agregada y condu-
ciendo a la economfa hasta la total utilizacién de los equi-
pos productivos, subsista, sin embargo, un volumen de desem
pleo atribufble a deficiencias de capital. Esta posibilidad
desaparecerfa sblo si, con una cantidad dada de capital, pu-—
diese combinarse cualquier volumen de mano de obra. Si en la
realidad esta flexibilidad no se produce, la polftica de em-
pleo exige conseguir un comportamiento din&mico del procesc
inversor. Pero, seglin la concepcibn keynesiana, la inversién
se mueve principalmente seglin sopla el viento irracional de
las expectativas; por ello y por la éptica miope del corto
plazo, no -exlste una politica keynesiana fundamentada tebri-

camente que permita enfrentarse a esta situaciébn.
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b} En ciertas condiciones ~-mark-up creciente con la renta, por
ejemplo~, el manejo expansivo de la demanda supone descenso
del salario real unitaric. Si los trabajadores poséen fuer—
za reivindicativa y no padecen ilusién monetaria, este hecho
provocarfa 1la aparicién de la espiral salarios—precios cuan
do se sobrepasen unos niveles de empleo determinados EZ;.
Las proximidades de la plena ocupacién pasan a ser, por este

motivo, zona prohibida para las economifas actuales.

c) Aungue el aumento del empleo no genere reduccidnes del sala-
rio real, si por cualquier otro motivo, por escasez de algln
tipo particular de trabajo o de materias primas, por ejemplo
-cualquier razbén que justifique la curva de Philips-, la ta-
sa de crecimiento de salarios por perfodo sobrepasa un cier-
to valor,y si las expectativas sobre las elevaciones de pre-—
cios futuras se forman con rapidez, la ocupacién elevada pon
dr& en funcionamiento el feed-back positivo elevaciﬁnes de
precios — v expectativas de inflacién —% elevaciones de sa-
larios .——p elevaciones de precios. La politica de demanda
agregada se encontrar§, para actuar de forma estimulante,
con el grave inconveniente de suscitar la aparicién de una

inflacién acelerada.

d) Las elevaciones brutales de los precios de las materias pri-
mas acaecidas en estos Gltimos afios afiaden,desde el exterior,
un nuevo empuje a las presiones internas sobre los precios.
Esta tensién inflacionistaexbgena es controlable mediante
el manejo de la demanda agregada solo generando la contra-
partida onerosa de un paro adicional. Pero es aln peor la re
duccibn de la renta real que, a través del empeoramiento de

la relacién real de intercambio, traen consigo estas bruscas
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subidas de precios. Porque al desacuerdo inicial sobre el
reparto de la renta,que alimentaba la inflacibén, se afiade
ahora el regateo sobre en qué medida cada grupo social debe

sufrir la reduccidn mencionada.

Si escrutamos estos problemas con los que se enfrenta la polfi-
tica econbmica, veremos que todos ellos tienen un origen com@n:
el desacuerdo sobre las participaciones respectivas en la renta

de salaricos y beneficios.

En efecto, el que ﬁueda existir desempleo por insuficiencia de
capital ha de atribuirse en parte a los precios relativos de
capital y trabajo que influyen en la proporcibn en que éstos
ee combinan, y fundamentalmente a la velocidad del proceso de
acumulacibdn en la que la participacién de los beneficios juega
un papel indudable. De tal forma que podria afirmarse que siem—
pre que en una economia exista desempleo a largo plazo, son ne—

cesarios, ceteris-paribus, beneficios més elevados.

Es sobradamente sabido que la inflacién del momento presente es
una lucha -m&s o menos facilitada por las concesiones moneta-
rias y siempre absurda por la ausencia de resultados— entre los
grupos sociales/por incrementar su participacién en la renta
nacional, de tal forma que bastarfa un poco de sensatez colec-
tiva -la misma que necesitarfa el perro para comprender gque el
resultado de intentar morderse la cola es el mismo que =1 de

renunciar a ello- para que este problema dejara de serlo.

Finalmente es también claro que las consecuencias negativas de
las elevaciones de los precios del petrbleo sobre el empleo y
el crecimiento se eliminarfan, o al menos se atenuarfan, si exis

tiese flexibilidad a la baja de los salarios reales. En efecto,

con esta ccndicién serfan mencres las tensiones inflacionarias
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subidas de precios. Porque al desacuerdo inicial sobre el
reparto de la renta,que alimentaba la inflacibn, se afiade
ahora el regateo sobre en qué medida cada grupo social debe

sufrir la reduccién mencionada.

Si escrutamos estos problemas con los que se enfrenta la polf-

tica econbémica, veremos que todos ellos tienen un origen comfn:
el desacuerdo sobre las participaciones respectivas en la renta
de salarios y beneficios.

En efecto, el que pueda existir desempleo por insuficiencia de
capital ha de atribuirse en parte a los precios relativos de
capital y trabajo que influyen en la proporcién en que éstos

se combinan, y fundamentalmente a la velocidad del proceso de
acumulacibédn en la que la participacién de los beneficios juega
un papel indudable. De tal forma que podria afirmarse que siem-
pre que en una economia exista desempleo a largo plazo, son ne-—

cesarios, ceteris-paribus, beneficios m&s elevados.

Es sobradamente sabido que la inflacién del momento presente es
una lucha —més o menos facilitada por las concesiones moneta-
rias y siempre absurda por la ausencia de resultados- entre los
grupos sociales/por incrementar su participacién en la renta
nacional, de tal forma que bastarfa un poco de sensatez colec-
tiva ~la misma que necesitarfa el perro para comprender que el
resultado de intentar morderse la cola es el mismo gue el de

renunciar a ello- para que este problema dejara de serlo.

Finalmerntte es también claro que las consecuencias negativas de
las elevaciones de les precios del petrfleo sobre el empleo y

el crecimiento se eliminarfan, o al menos se atenuarfan, si exis
tiese flexibilidad a la baja de los salarios reales. En efecto,

con esta condicién serfan menores las tensiones inflacionarias
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y se podria prescindir del uso de politicas cuyo efecto recesi-
vo es inevitable. Al mismo tiempo, se evitarfa la erosién de los
beneficios, el desfnimo de la inversién y el paro gue la acom-

pafia. Sobre este punto Corden afirmas

"En un sentido fundamental, la causa del micro-desempleo
es la misma que la del macro-desempleo. Ambos son el re-—
sultado de la rigidez salarial. La cadena de razonamien-—
to es que una subida del precioc del petrbleo eleva el pre—
éio del producto petrdleo-intensivo, reduce su demanda y
asf reduce el empleo en esa actividad. Pero si los sala-
rios fueran flexibles a la baja, el desempleo forzarfa el
salario a la baja y restaurarfia el empleo a través de dos
mecanismos: serfa rentable sustituir'peﬁroleb por trabajo
para producir una cantidad dada de’ producto, en tanto que
tal sustitucibén sea posible, y el precio del producto fi-
nal se elevarfa menos Zel menor coste del trabajo compen-~
sando algo el mayor coste del petréleo;, Yy por tanto, la
cafda de la demanda para el producto final serfa modifica-

da y, en el caso extremo, totalmente evitada.” (35

Como una vla para mostrar la necesidad de nuevos enfoques de
politica econbémica, podemos plantearnos cull ser& la evolucién
de una eccnomfa cuya actuacién p@blica se limita a la aplicacibn
de la receta keynesiana y que se halla afectada por los problew
mas mencionados anteriormente. La cuestién a plantearse es si

la =conomia de mercado contiene algfin mecanismo corrector que
permita superar esta situacién. La respuesta es afirmativa.
Tanto si la inversién es insuficiente por unos salarios reales

excesivos como si es la subida del precio del petrdleo 1a que

reduce los beneficios, el paro crecerf ininterrumpidamente.
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De la misma manera, si la espiral inflacionaria se pone en mar
cha, las elevaciones de precios alcanzarfn cotas que forzarin
al gobierno a adoptar politicas monetarias contractivas que
también elevarfn el paro. Es claro que el aumento del desempleo,
por mucha que sea la fuerza sindicai, ha de acabar por reducir
la tasa de crecimiento de los salarios monetarios y, si se ac-
tGa con la sensatez minima, no permitiendo gue la demanda efec

tiva decaiga, se reducir$ el salario real.

Parece, pues, que .el ejército de reserva es el mecanismo-pana-
cea que garantiza que el reparto de la renta entre salarios y
beneficios es el correcto para que al reloj de la economfia no
se le acabe la cuerda, Pero permitfsenos la debilidad de ser
optimistas y suponer en quienes tienen el poder de decisién
social la lucidez de aceptar lo ineludible -~el descenso del sa
lario real- sin que lo acompafie el aumento del paro, que si pue
de evitarse. Pedir simplemente que, constatada la necesidad de
reduccién ~o no elevacién-del salario real, se acepte y requle
por acuerdo ésta,,en vez de ser el argumento brutal del paro

el que la imponga.

Es obvio, sin embargo, que sucede todo lo contrario y que los

sindicatos, al reducir el descenso del salario real asociado a
cada nivel de paro, fuerzan a la economia hacia los niveles de
desocupacibn superiores con los que é&sta puede alcanzar el ni-

vel de salario que el sistema necesita.

Recuperando el hilo de la argumentacién, si se acepta que la
politica keynesiana, aunque necesaria, es insuficiente, y si
no se considera satisfactorio el proceso esponténeoc de regula-
cibén de las economfias de mercado,via incremento del paro,por

los costes sociales que conlleva, se impone aceptar formas de
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actuacidn que modifiquen la participacién en la renta de bene-

ficios y salarics.

Ahora bien, el grado de utilizacién de la capacidad productiva
—gomo objetivo de lapolitica de demanda agregada-y la partici-
pacibn de los beneficios en la renta =lograda mediante polfti~
ca redistributiva-~ determinan la tasa de beneficio. Por ello,
nosparece que el valor de esta variable sintetiza aceptablemen-
te todas las actuaciones p@iblicas que una economifa exige. Es de
cir, que modificar adecuadamente los valores que tome la tasa
de beneficio media de la egonomia es suficiente para garantizar
un funcionamiento correcto de la misma. En consecuencia, la va-
riable a observar y corregir, la variable clave para la politi-
ca econbmica, que antes era el volumen de demanda agregada, pa=-
sarfa, si esta propuesta es correcta, a ser la tasa de benefi-~
cio. Y la politica keynesiana aparecerfa como subordinada al lg

gro de un valor adecuado de ésta.

Puede parecer que sugerir como contenido de la politica econb—
mica la regulacidén de la tasa de beneficio implica descuidar el
problema de la estabilidad de precios. ﬁo es asi, creemos, pues,
como después se ver§, el finico modo de modificarla exige la acep
tacibn, por los grupos sociales, de una cierta distribucibn de
la renta, y si este acuerdo sobre el reparto del ingreso se lo-

gra, la causa motora de la inflacién actual desaparece,

Se trataria, por tanto, de actuar sobre la tasa de beneficio de
tal manera que la inversién que genere sea en cada perfodo sufi
ciente para absorber el crecimiento de la poblacibén activa. Ha—
bria, pues, que establecer una conexién entre tasa de beneficio

y tasa de desempleo. El incremento en el porcentaje de paro ha-
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br& de aceptarse como una prueba de gue la tasa de beneficio

es alin insuficiente y que debe ser manipulada al alza.

Naturalmente, la tasa de beneficio deberfa ser tanto mayor cuan-
to més rfpido sea el crecimiento de la poblacibédn activa. A su
vez, el salario real que rermite lograr esa tasa dependeri de
los crecimientos de la productividad y de los deterioros de la
R.R.,I. que deriven de la elevacibdn de los precios de las mate~
rias primas, de tal forma que el jingreso real de los trabajado-
res deberfa variar-encajando la influencia de los factores exé-
genos -—poblacibn, productividad, elevacibdn de los precios de
las materias primas, etc.-~ para que la tasa de beneficio se man
tenga invariable. Lo anterior supone sugerir, mis al nivel de
analogfa que de met&fora, que, del mismo modo que los seres vi-
vos poseen mecanismos que estabilizan su temperatura o las cé-
lulas la concentracifin salina de su medio intermo, la actuacién
de la politica econémica garantice en los sistemas econémicos

la homeostasis de la tasa de beneficio.

Con un lenguaje que se aleja del eufemismo, lo expuesto mis arri
ba significa que, para que la tasa de beneficio se mantenga in-
variable, deben ser los trabajadores los que como colectivo "so
porten totalmente el peso de la crisis". Naturalmente, como con
trapartida, esto implica que, por no haber descendido la tasa
de beneficio en los malos tiempos, cuando el horizonte cambie
serfn los salarios reales los que recojan el impacto positivo
de la coyuntura. Expliquemos esto: Supbngase que la tasa de be-
neficio de una economfa garantiza exactamente el crecimiento su
ficiente para el logro del plenoc empleo de la mano de obra y
que en esta situacibn se produce un choque negativo, por ejem-

plc un alza de los precios de las materias primas. La alternati-
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va que se presenta es si tal choque debe traducirse en una re—
duccibn de los salarios reales o de los beneficios. Es obvio
que para el crecimiento de la economfa lo m&s conveniente es
que sea el salario real el que sufra inmediatamente el deterio
ro del "shock" negativo. Por lo tanto, se muestra ésta como la
solucién preferible, ya que si fuesen los beneficios los que se
redujeran, la acumulacidén serfa m&s lenta y aumentarfa el paro.
En este caso, o el salario real acabar8 descendiendo, como en
el caso anterior -no sin imponer un perfodo de recesién y sub-
ocupacidn a la economfa- o ésta se situari permanentemente en
una trayectoria de crecimiento insuficiente y desempleo crecien
te. Ahora bien, si a pesar de las perturbaciones exteriores, se
mantiene la tasa de beneficio 2l nivel que garantiza el pleno
empleo, cuando alguna circunstancia estimulante afecte a la eco
nomfia, no serf el nivel de paro el que descienda —como sucede~
rifa en la hipbtesis contraria—, sino que se elevar8 inmediata-:

mente el salario real, al intensificarse la demanda-de trabajo.

Nos encontramos, pues, con que, una vez definida la tasa de be-
neficio que permite la total ocupacibdn de la mano de obra, las
incidencias exbgenas se pueden encajar medlante disminuciones

o elevaciones del crecimiento y del empleo o a través de dismi
nuciones o elevaciones del salario real. Evidentemente es la
segunda forma de adaptacibén la més conveniente, pues permite
una trayectoria temporal de crecimiento estable que evita pe-
rfodos de subutilizacidn de la mano de obra y de pérdida de

produccibn.
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2. La polftica de pleno empleo seqGn el modelo

Es diffcil que de un modelo tan sencillo como el gque manejamos
puedan deducirse propuestas de polftica econdmica que el uso
del sentido comn en estado puro no haya permitide concebir pre
viamente. Pero, aunque ninguna idea nueva surja -y no lo preten
demos-, parece interesante examinar a qué actuaciones de polf-
tica econbmica conduce la lb6gica del modelo. La razdn estriba
en que en las ciencias sociales ningin problema puede conside-
rarse abordado correctamente si no se inserta en un esquema ge-
neral y jerarquizado, sipreviamente no se ha simplificado lo su
ficiente comopara que todas las cuestiones relevantes quepan en
el planteamiento y puedan ser tenidas en cuenta simulténeamente.
Se trata, pues, de justificar, haciendo referencia a un esquema
muy general, medidas de polfitica econbémica usuales, de encontrar
a las reglas de actuacibdn précticas un fundamento tebrico. Este

serfia el propbsito de este apartado.

sean Lo v k; las cantidades de trabajo y capital en el momento
inicial y 4 y;; sus tasas respectivas de crecimiento exponencial.

El stock de capital y la mano de obra en el momento f serfian

Ky = Koﬁ?t Lf‘:Lo/Qit

Si la cantidad de trabajo utilizada por unidad de capital es C ,

el nivel de empleo en, el momento € ser4:
. 3t _
Ng= ¢ K"’e ["”’, 'ﬂ

La tasa de desempleo en t serfa:

t
at s 223 ,“5—2)t .
L, @ — <K =4_¢__‘_(_"_é_u o

w(t) = N » @,
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La relacibn trabajo-capital que se presenta en losprocesos pro-
ductivos depende de la relacibn trabajo-capital existente por
utilizacibén plena de los equipos y del grado de utilizacién de
éstos. Sea la relacibén trabajo-capital correspondiente a la m§
xima utilizacibén de la capacidad (¢ y e el grado de utiliza~
cibén de los mismos, seglin fue definido en [EIIZO} . Seria,
segn lo anterior,
C = =

€= ¢ cr = — [, ]
ecuscidn que implica suponer que la relacibn entre la cantidad
de trabajo utilizada y la méxima utilizable es igual a Q . 0,
si se quiere, que los empresarios ajustan exactamente el empleo

de mano de obra a las necesidades de la produccién.

Sustituyendo € en ﬁﬂl Z] , serf:

\A&): 11___150 CFeﬂ(D-l)t [\Eﬂ, 4}

Si denominamos M a la relacibn entre mano de obra empleada y

mano de obra activa, serfa:

Ke (a-2)t (7 <
)= 25 = g L7 (w3

Tomando logaritmos neperianos en la expresién anterior, tenemos:
(3-Lt= L} Lo— jo; Ko —Hog f~ /&9 i Lo
Considerando a f s CF Yy funciones del tiempo y derivando res-—

pecto de éste, serfa:

44
7 (

—

.E'E-F+—J—-—£:1WCJ
4 m o 4T

ch

|
Cr

(\,\L‘
o
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Se puede escribir, por tanto, -

siendoe ’ Ce y/‘v\ las tasas de variacién del grado de utili-
zacibébn de la capacidad de la relacibn trabajo—capital de pleno

empleo y del tanto por uno de manc de obra empleada.

El cumplimiento de la igualdad anterior significa que el porcen

taje de mano de obra emplead’a variar8 seglin lo haga la tasa de

crecimiento de la economia, 9, , 88 relacién con la tasa de cre-

cimiento de la poblacién activa, 5{ s con la variacibn en el gra
.

do de utilizacibén de los equipos,(\’ , Y con la de la proporcibn
L4

técnica que se utiliza en los procesos productivos, (.

Examinemos ahora las variables que determinan en nuestro mode—
lo la tasa de crecimiento } . Evidentemente la tasa a la que
nos interesa referirnos es la tasa de crecimiento de equili-

brio, o sea, aquélla que por las condiciones del sistema tien-

de a perpetuarse. Sabemos por Cap. IV, 3, que j.= —_— _JZE
G 1-AE K,

95 = T-—ACE- , donde ¢{E es la solucién o soluciones de la

ecuacibn [Tj, ‘4- « Si para simplificar el planteamien{;o, -

hacemos )\::o , serh ;E_—_ !ey, segfin [I\-_/_-'\S] , 82 v-L
o

Por tanto, tendremos:

P [ ¢

AR S A
S = A

expresidén en la que para garantizar la estabilidad del equili-

8 e ]
brio, exigiremos que sea Ly L Yy /3' 7 r‘? Y que podemos

transformar, utilizando [E ' 20] v l_‘jj-n 22] en
N

[%,)

;ae pe

[N SR

M
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Sustituyendo en \.‘ﬂ ' f_l yserfs

L/W\

[ . - —

Wy — ; X

La expresién l‘m ,‘0] adolece de una cierta inexactitud,
dado que, mientras que 2 y 9, se refieren a un perfodo amplio
~el necesario para que el multiplicador actfie- la expresién

\‘l'lTl' s6lo es exacta para perfodos muy pequefios de tiempo.
A, P

En la expresién [\{l‘l \ IO:] nos aparece la tasa de variacién en

el grado de utilizacibén de los equipos. ( . Sabemos por [E'ZO L.s]

que
0
= ER B o 0 g
=8+ [ 2
E -

si, como hemos supuesto, >\'—‘0 ’ g:;, ¢/= ?E
serd -

_ p® o E [m H}

{= (+ = 2

De esta expresibn puede deducirse gque,para que f tome valores
distintos de cero, ?a y M, Wo ?E’deben de estar variando. Para
razonar con mis sencillez, nos interesa suponer que é:o .
Hacerlo implica invalidar el an&lisis, mientras C" y M,
W ogsestén cambiando; &n general, en el perfodo de transicibn
que la economfa emplea en situarse en una nueva trayectoria.
Estabilizada ésta, (;-.: 0 de nuevo,y el efecto de sus valores
positivos pasados quedar$ registrado en las variaciones que ha
ya producido sobre M. Por esto, si limitamos el anflisis a los
efectos que persisten en la economia después de que los cambios
: .

en (‘ , M, Ko }Ecesan, podemos suponer 6 =0 .
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Al mismo tiempo, admitamos que la relacibdn entre mano de obra
empleada y manc de obra activa es lo suficientemente préxima a
la unidad como para considerarla satisfactoria y que por esta
razbn, el objetivo de politica econbémica puede ser definido co

.
mo M =@ , es decir, permanencia en el plenoc empleo.

Con las dos suposiciones anteriores, la expresién [!ﬂ ﬂﬁ] se

simplifica, quedando:

o EM [
we — . Y

X T S S F TR

Eff—mt
Aceptando los supuestos realizados para la construccién del mo
delo, la Giltima ecuacidn nos garantiza la permanencia temporal
del pleno empleo. Serfa, por tanto, el cumplimiento de esta
igualdad el objetivo de la actuacibdn de la polftica econbémica

a largo plazo.

El mantenimiento de la igualdad mencionada ser& la consecuencia
del juego armbnico de las politicas fiscal, monetaria, tecnolb-
gica, etc. Veamos cbémo encajan las actuaciones de cada una de
ellas en el esquema:s

A
'

a} La polftica monetaria incide evidentemente sobre b .« Un
tipo de interés bajo, fruto de una politica expansiva, re—
duciré g* y ¥ viceversa. Es preciso, sin embargo, razonar
con el tipo de inter&s real y para ello, al enfrentarse a
situaciones concretas, es necesario tener en cuenta las ele
vaciones de preclos esperadas por los empresarios. Este pun
to es importante porque, si un pails se halla -como la mayo-
ria de los actuales— en una fase de lucha contra la infla-
cibén, si ésta es eficaz, g“ , razonando con tipo de interés

real, tenderf a elevarse, ya que las disminuciones del tipo



a

- 186 -

de interés nominal seguirln con retraso al descenso en la
tasa de inflacién. La consecuencia de esto, si no existen
factores compensadores, ser§ que la reduccién de la infla-
cibn traer8& consigo una reduccibdn en la tasa de crecimien-~

to real de la economia.

La repercusién de la politica fiscal se traducirfa en la
expresibn 1?@.,12] por elevaciones de g . En efecto,

un gasto pGblico superior o una reduccién de impuestos ele
varfan el grado de utilizacién de los equipos correspondien
te a la inversibén neta nula. Gr&ficamente desplazarfan la
recta LI hacia arriba, dando lugar a tasas de crecimiento

superiores.

o
La politica del sector exterior actuarfia también sobre 5 ’
elevando la diferencia %'ﬁ‘. Naturalmente, su impacto sblo
podré ejercerse a corto plazo, porque el equilibrio de la

balanza de pagos exigirfa que a largo se cumpl'iese X—N\T-’O .

La polftica de redistribucidn de renta —cuya instrumentacién
examinaremos después- afectarfa por definicién a f y, si la
propensibén al consumo que deriva de los beneficios es dife-
rente a la aplicable a los salarlos, también a M. Prescin-
diendo de este efecté sobre el multiplicador -aunque consi-
derarlo no serifa diffcil-, podemds calcular la distribuciébn
funcional de la renta que garantiza el pleno empleo en fun-—
cibn del resto de las variables. Bastarfa con despejar %

en la expresién {GE‘ ]2] . Nos quedarfa

_peae) + X (¢-4) 5 )

Q (' + (2-¢p)m i
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e5 La polftica de empleo opera regulando el crecimiento de la
poblaciba activa. Tratarf{a de incidir sobre el valor de 2
en formas concretas -~reduccidén de la jornada laboral, limi
tacién del perfiodo de vida activa, limitacién del pluriem—

pleo, etc.- cuya exposicién detallada no nos interesa aquf.

£) Pinalmente, las politicas tecnolégicas pretenden que aumen-
te -0 expresado con mis realismo que no disminuya- la pro-
porcibén trabajo-capital, Cr s en nuestra expresién. Se per
seguirfa maximizar é; o minimizar su valor negativo. Es de
cir, limitar el progreso técnico ahorrador de trabajo. Na-
turalmente, la adopcibén de estas politicas exige considerar
otros efectos adem&s de los producidos sobre el empleo, en

concreto,la eficacia de las técnicas que se utilicen.

Obsérvese - que la forma de entender los fines de la politica
menetaria y de la politica fiscal en el enfoque keynesiano y
en el adoptado aqui difieren. El finico objetivo que, de acuer-
do con aquél, deben persequir estas politicas es garantizar la
plena utilizacibén de los equipos productivos, admitiéndose im-
plicitamente que, lograda ésta, est& asegurada la de la mano
de obra activa existente en ese momento y la inversibn sufi-
ciente para emplear al flujo de nuevos trabajadores. Aquf nos
parece conveniente concebir la politica monetaria y fiscal més
como instrumentos tendentes a garantizar una tasa de beneficio
y crecimiento suficientes que por sus efectos sobre la utiliza-

cién de la capacidad, como se hace habitualmente.

Es claro que los resultados a corto y los producidos a largo
plazo por estas polfticas estln relaciconados positivamente.
Pero la total utilizacién de la capacidad productiva no garan-—

tiza que la tasa de crecimiento alcance su valor objetivo. Y
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mis afin, si bien es diffcil dudar de la capacidad de estas po-
1iticas -prescindiendo de las tensiones inflacionarias que se
generen~ para lograr un nivel de actitidad elevado, es posible
cuestionarse con fundamento el que sean suficientes para lo-
grar el ritmo de crecimiento que el plenc emplec exige. Por es
to, aparece como necesarioc elaborar y ensayar una politica que

modifique la distribucidn funcional de la renta.

e e ¢ . s
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3. Propuesta final

Se vio en el apartado anterior que la politica econdmica keyne-
siana puede ser insuficiente como actuacibén reguladora para ade
cuar los crecimientos temporalés del capital y el trabajo. Tam—
bién se intentd mostrar que la resistencia a la baja del sala-
rio real —-en terminologfa de Hicks- es siempre un inconveniente
para que una economia funcione de forma satisfactorie y que el
aumento en el poder reivindicativo de las organizaciones sindi-
cales, o mis en general la pérdida de la eficacia reguladora
del mercado, han cénducido a las economfas a situaciones en las
que todos los desequilibrios se presentan simultéineamente. Usu-
fructuando la terminologfa de la teoria de sistemas, podria ha-
blarse dé un crecimiento de la entropfa en las economfas moder-

nas.

¢Qué hacer ante esta situacibén? G. Donnadieu, con una perspec-—

tiva ligeramente diferente, da la siguiente respuesta:

“Para encontrar la estabilidad del sistema son, por tanto,
posibles dos viast la simplificacién (es decir, el retorno
al pasado y al mercado 1iberal; o la complejidad dirigida
a un fin. ¢Es preciso volver a una economfa artesanal a
base de pequefias empresas y comercios? No, naturalmente.
Pero en la medida en la que se considere deseable la con-
centraciédn econdémica por el descenso de los costes que im-
plica Eeconomias de escalag y de la mejor difusién del pro
greso técnico, serf necesario compensar, por una retroac-
cién"artificial" puesta en juego por la voluntad humana,
la desaparicién de la regulacidn"esponténea",surgida de la
multitud de decisores de la simplicidad de su juego y de

la débil intensidad de sus relaciones. Es inventando nue-
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vos bucles de retroaccidn negativa situados en puntos cui-

dadosamente seleccionados, como se volveri a dotar al sis-—
tema econdmico de la estabilidad de la que actrialmente ca-
rece," (4)

.

M&s ‘adelante, en el mismo artfculo, el autor afirma:

"En este caso el instrumento principal de la regulacién es
el contratd. No cualquier contrato, sino uno que posea un
efecto regulador. Las cléusulas que le componen y el sen=
tido de las relaciones establedidas por estas cléusulas
entre los agentes econdmicos firmantes del contrato Edos
o méss juegan a favor del mantenimiento de la estabilidad

del sistema econémico." (5)
Y posteriormentes

"La idea directriz, una vez mis, va a consistir en inten-
tar trasladar a la economia los conacimientos adquiridos
en la regulacién de sistemas industriales y biolégicos,

bien entendido que el contrato serf el equivalente econb-~

mico del regulador." (6)

Adaptando las sugerencias anteriores a nuestro problema, se tra
tarfa de disefiar un contrato social que elimine =—actuando como
un feed-back negativo—,K las diferencias entre el ritmo de acumu-

laciébn v el crecimiento de la mano de obra.

Con las ideas aqul expuestas respecto a los mbéviles de la inver-
si6n, habrfa que actuar incrementando los beneficios empresaria-

les cuando la creaclén de capital productivo se esth llevando a

i
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cabo con excesiva lentitud, y viceversa. En el esquema super-
simplificado del apartado anterior se tratarfa de, alcanzado
un valor de M satisfactorio, lograr que G tome en cada momento
el valor que hace ;k = O . En concreto, se tratarfa de forma-—
lizar un acuerdo entre sindicatos, gobierno y asociaciones em-
presariales segfin el cual,mientraé el volumen de paro crezca
=haciendo las consideraciones oportunas sobre la evolucibn de
la poblacibén activa-, se tomen medidas que aumenten la partici
pacién de los beneficios en la renta nacional y que la reduzcan
en el caso opuestd. Se trata, pues, de pactar,condicionéndola

al nivel de empleo, la tasa de beneficio.

Aumentar la parte de los excedentes empresariales en la renta
nacicnal induce a un mayor volumen de inversién sblo si los em-~
presarios evalfian la tasa de beneficio futura en funcibén de la
presente, de tal forma que, si ‘a pesar de los elevados benefi-
cios preéentes, por motivos politicos, sociales, etc., las ex-
pedtativas siguen siendo pesimistas, la inversibén puede no re-
lanzarse. Esto se evitarfa si el acuerdo mencicnado mis arriba
se formulase y renovase de tal forme que cubriese en cada momen
to un plazo medio aproximado de cinco afios. BEn este caso no se-
rfan sblo las posibilidades de beneficio presentes las que que=-
darfan aseguradas, sino las correspondientes a la vida media
normal de la inversibén que se emprende. Las expectativas deja-
rian de jugar papel alguno o al menos verfan reducida su impor-
tancia. Es obvic, por otra parte, que garantizar una participa-
cibébn elevada de los beneficios en la renta nacional no supone
asegurar supervivencia y futurc para todas y cada una de las em
presas. Es el clima general de los negocios lo que gqueda a sal-
vo de la hibernacién, siendo esto compatible con la desaparicién

~indiscutiblemente necesaria-~ de empresas mal gestionadas u ob=-
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soletas. La mayorfa podrian contar, sin embargo, con un nivel
de beneficios razonable y esto es suficiente para estimular y

mantener su inversibn.

La forma de modificar la distribucién funcional de la renta
aonsistirfa en incidir en la tasa de crecimiento del nivel de
precios utilizando las politicas de demanda y el manejo del
tipo de cambio, y en la tasa de crecimiento de los salarios,

a través de la politica de rentas. Mediante el juego combinado
de estas politicas se intentarfa aumentar o reducir la diferen
cia entre las tasas de crecimiento de los precios y de los sa-
larios,seglin se quiera elevar o reducir respectivamente la par
ticipacién de los beneficios. El efecto que sobre los benefi-
cios empresariales va a producir una cierta diferencia entre
estas tasas de crecimiento estar8 afectado por los incrementos
de la productividad del perfodo y por las elevaciones de mate~
rias primas importadas. En la elaboracibdn prictica de esta po-

1ftica deberian, por tanto, considerarse estos efectos.

Es preciso resaltar que el objetivo de esta combinacién de poli
ticas es la diferencia entre las tasas de crecimiento de pre-
cios y salarios —no los valores de é&stas—, apart&ndose en esto
de la polftica de rentas al uso, que persigue tasas m&s bajas

de crecimiento de precios y salarios, descuidando la diferencia
entre ambas. Por lo dem&s, ambas son compatibles. ﬁada impide
~al menos a nivel tebrico- que las tasas de crecimiento de pre-
cios y salarios se reduzcan y que al mismo tiempo su diferencia
aumente. Es mis, si los sindicatos y los empresarios han mostra
do previamente su actitud abierta y su lucidez, llegando a acuer
dos sobre la distribuci%n funcional de la renta, ninguna presién

social importante impedirfa que se iniciase un proceso de redug

cibén gradual de la tasa de inflaciébn.




La politica econémica propuesta no est& exenta de objeciones
importantes. Abordaremos algunas de ellas. Enprimer lugar ¢son
compatibles la polftica de demanda expansiva y el control sa-

larial? L.A. Rojo trata esta cuestibn del siguiente modo:

"En primer lugar, hay que afirmar la necesidad de que di-
cha polftica ~se refiere a la politica de rentas- sea cohge
rente con la que se esté desarrollando respecto a la deman
da efectiva. Si esta Gltima contin@a pulsando con excesiva
intensidad, la‘politica de precios y salarios se veri cone-
denada al fracaso con tanta mayor fuerza cuanto mayor sea
la rigidez de los controles que mantengas perturbar$ la
asignacibén eficaz de los recursos y almacenari tensiones

que, cuando aquélla haya de ceder ante presiones insoste-~

nibles, alimentarn una veradera explosién alcista." é7)

No cabe duda de que una polfitica de demanda estimulante tender§
a incrementar la tasa de crecimiento del nivel de precios, pero
esto es lo que en la politica propuesta se persigue, por lo que
no parece que deba considerarse como una objecién. Respecto a
la tasa de crecimiento de los salarios, no es probable gque su-—
fra tensiones fuertes al alza y se rompan los controles esta-~
Blecidos admitiendo, como lo hemos hecho, que existe un nivel
de desemplzo elevado. Serfa necesario suponer que junto a esta
desocupacién masiva coexlisten escaseces importantes de algQn

tipo particular de mano de obra, lo gue no parece muy probable.

Subsiste como inconveniente -~com@in a cualquier otra politica de
rentas~ la perturbacién en el procesoc de asignaciédn de los re—
cursos que los controles puedan suponer, aungue &sta sea par-

cialmente evitable si la instrumentacibén de la politica es fle-

xible.
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De todas formas, el manejo en pequefias dosis ,"fine tuning" ,pa-
rece en este caso absolutamente imprescindible. En palabras de

A, Fernhndez Diaz:

"Todo ello supone, como puede deducitse con facilidad,
que los responsables de la politica econdémica han de co-
nocer o estimar con sumo cuidado el aumento de precios
deseado, asi como el crecimiento de los salarios y de la
productividad consistentes, claro est§, con el comporta-
miento general de la economia, su tasa de crecimiento,
la situacibén de la balanza de pagos, y las posibilida~

des de la polftica fiscal y monetarila.” 285

Allan Fells plantea,como una posibilidad ain no suficientemente

estudiada,nuestras sugerencias anteriores:

"Sin'embargo, en aquellos palses que han venido ltima-
mente enfrentfindose de forma simultfnea con niveles de
desempleo elevados y crecientes y con tasas altas y en
progresivo aumento de elevacibén de los precios, se ha
defendido a las politicas de rentas,con frecuencia, en
un contexto bastante diferente, es decir, como polfticas
que acompafian a los programas de direccibén de la demanda
de carfcter expansivo y que pretenden lograr que los efec
tos bésicos de la expansibén de la demanda se reflejen en
unos mayores niveles de empleo y de produccién en térmi~
nos reales mis bien que en costes y salarios més eleva-
dos. Como se ver8§, la polftica de rentas es un instru-
mento de polfitica econfmica muy delicado y su utiliza-

cibn con estos fines, en momentos como los actuales, en
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que aln debe desarrollarse mis catisfactoriamente su utili-
zacidén con fines antiexpansivos, plantea considerables difi
cultades, como, por ejemplo, en el control de las alzas en
cadena de los salarios, problema que se trata en la parte

final del presente artfculo." (9)

LQué se puede afirmar desde el punto de vista de la é&tica so-
cial sobre esta propuesta? g¢No debe ser considerada como "reac
cionaria y rechazable al afectar negativamente a uno de los ob
jetivos sociales,lé distribucibén igualitaria de la renta? Debe
precisarse, para empezar, que lo que el concepto de equidad sgo
cial significa es una distribucién personal de la renta iguali
taria y que lo que las economfas capitalistas necesitan para
funcionar adecuadamente es una di:stribucién funcional razona-
blemente favorable a los beneficlos. Ambas condiciones pueden
ser mis compatibles de lo que a primera vista parecen. Por
ejemplo, si los trabajadores percibiesen parte de su renta en
concepto de beneficios o también si una parte de los ingresos
superiores a la media provienen de los salarios. Ademfs, afin
identificando salarios con ingresos de los individuos menos
favorecidos, el objetivo, desde el punto de vista de la justi-
cia social, es m&s la suma total de los salarios reales perci=-
bidos por el grupo de asalariados que el salario medio por hora
trabajada. Si la disminucién del salario medio genera un aumen—
to del empleo,puede suceder que la cuantfa total cobrada por la
clase trabajadora después de la disminucibdn se mantenga e in-
cluso aumente, y viceversa, la reduccibén de la ocupacibn, con-
secuencia de salarios elevados, ha de entenderse como una trans
ferencia de renta del total de la sociedad —por las mayores pres

taciones por desempleo que debe financiar- y de los cbreros en
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paro =por la diferencia entreel salario normal que percibirian
y el subsidio de desempleo~ a los trabajadores empleados bene
ficiarios de los niveles m&s altos de salarios. Diffcilmente

podria defenderse esta situacién desde el punto de vista de la

ética distributiva.

Pero el argumento tantas veces mencionado,que ahorra los ante-
riores,en apoyo de la reduccibn acordada del salario real es
que, antes o después, siendo preciso un mayor o menor nivel de
paro, la rotura de salarios a la baja va a producirse si la in
versién es insuficiente. En este caso,como en otros, una pro=-
puesta se defiende por los aspectos negativos de su alternati-
va, Y la alternativa a é&sta -que los liberales, a veces. han
tenido la honradez de exponer en toda su dureza flof-, es li=-
bertad total de despido y subvenciones por desempleo reducidas

para que la flexibén de los salarios se verifique con rapidez.

Sobre los costes humanos y la injusticia relativa que esta so-
lucibn comporta no hay mucho que decir; son evidentes. ﬁstar
parado supone algo m&s que engrosar un porcentaje y actuar co-
mo eslabdn de un mecanismo de ajuste. A veces, el dolor humanc
aparece como el resultado inevitable de una ecuacibn. Pero de-
clinar a priori el control que sobre las condiciones de vida
se puede ejercer, en este caso permitir friamente que el ajus—
te se base sin paliativos en la penuria de algunos es un paso

atrés inaceptable.

La Gltima cuestibn que debemos plantearnos es ¢Aceptarin sindi-
catos y empresarios una conducta tal? La respuesta podria ser
si si son racionales y si su objetivo es lograr mejoras econb—
micas dentro del sistema de mercado. Pero no es posible ser rea

lista sin albergar serias dudas al respecto. Es cierto que los
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hombres aprenden, pero jcon qué lentitud se desprenden del ca-
parazén de los viejos esquemasy A veces se siente uno gentado
a pensar que las ideas caducas sblo desaparecen con los hom-
bres que las mantienen. Y si es asf, ¢no es pretender demasia
do que de la idea de enfrentamiento de intereses de trabajadg
res y capitalistas se pase a aceptar que a nivel global ambos
coinciden, que los beneficios elevados garantizan empleos y sa
larios altos, que reducciones actuales del salario conducen a
elevaciones en el futuro, que la actuacién sindical ha de ser
obviamente opuesté cuando se quiere garantizar la salud del

sistema y cuando se pretende sustitufrlo?

Que estas dudas queden como tales. La misidn del economista

termina cuando se ha pronunciado sobre la solucidn técnica de
un problema. Presentar a la colectividad como atractivo y ha-
cer asf viable lo que es econfmica o socialmente coherente gno

es acaso la definicién misma del quehacer del politico?
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