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1.~ SIHBOLOGIA. DE TERMINOS, SUBINDICES Y OTRAS REFERENCIAS.

A lo large de este trabajo nos referiremos a 1la empresa cooperativa
Por  sus iniciales (EC), y ello para simplificar, y porque suele ser
frecuente en la literatura especializada. Otra simbologl‘a' al uso que

tambien vamos a emplear es la siguiente:

a = asalariado

a, = articulo..

AA = Actualizacidn de Aportaciones.

AG = Asambia General.

AQOS = Aportacidn Obligatoria del Sccio al capital social,
AOSD = A0S Desembolsada,

A AOS = Incremento de AOS.

AOA = Aportacién Obligatoria del Asociado al capital social,
AOAD = AQOA Desembolsada.

n AO_A = incremento de . AOA,

ASC = Anticipos de 8ocios Clientes,

AVS = Aportacion Voluntaria del Socio al capital social,
AVA = Aportacion Voluntaria del Asociado al capital socijal,
cc = Cdédigo de Comercio.

CEAP = Cuenta Especial para Amortizacidn de Pé&rdidas.

(o] = Cuota de Ingreso.

CP =  Cuota Periddica,

cs = Capital Social.

CcsD = CS Desembolsado.

CSM = cSs Minimo,

E = EXxcedente.

EE Excedente Extraordinario,




EOS =

EOSD

EOSDI

EOT =
EO
ETTOS

FAG =

FEP =
FRO =
FRY =
GPDE
GPDOT

GPFC

IGPC =

IGFPOS

iPE ®

IPCT

n

IPOS
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Excedente Ordinario de operaciones c¢on  S0cios.

Pisponible.

z Excedente Ordinario de operaciones con ios Socios

= Excedente Oordinario de operaciones con los Socios,

Disponible y después de - Impuestos.

Excedente Ordinario de operaciones con Terceros.

i]

Empré&stito de Obligaciones,

Estatutos.

Ffondo regulado por la Asamblea General, creado al amparo
lo establecido en en art. 85.2c¢ LEE.

Fondo de Educacién y Promocidn,

Fondo de Reserva Obligatorio.

Fondo de ' Reserva Voluntario.

Gastos Periodificados Directos Extraordinarios.

de

= (Gastos Periodificados Directos de 'Operaciones con Terceros.

Gastos Periodificados de Funcionamiento de ia Cooperativa.

= |mpuestos sobre la renta de la empresa,
= sSCCio i-=simo.,

SOCI0 i-8iMm0  nuevo.

iIndice General de Precios al Consumo.
= Ingresos ‘Genuinos Periodificados de QOperaciones con
Socios,

ingresos Periodificados Extraordinarios.

ingresos Periodificados de Operaciones ¢on Terceros.
Ing;"esos Periodificados de Operaciones con lpos Socios,

asociado J=8imo,

asociado J=Simo  nuevo.

Ley del! Estado Espahol, refirigndonos a 1ia ey 3/i987, de

los




LGC =

(o) =

PGC =

PT
PVS =
RB

RC

RET

RET(<O)

s/

SA

SPM =

(1) =

| -5

de abr‘irl_, General de Cooperativas.
Ley Gener‘.al c;e Cooperativas, réfir‘iéndonos a la Ley 52/1974,
de 19 de diciembre, General de Cooperativas.-
referido al momento inicial de la vida de la 'EC:.

ver (t), cuapdo {t=0),

Plan General de Contabitidad.
= Participacidn de los Trabajadores asalariados.

Préstamos VYoluntarios de 1los Socios,
=z ReguWwarizacidn de Balances.
= Reglamento de Cooperativas, refiridndonos al Real Decreto
2710/1978, de 16, {7 y 18 de noviembre.

Retorno.
= Retorno MNegativo, importe de la imputacidn de pérdidas
correspondiente a los socios,
= sobre; respecto a; segln,
= Sociedad Andnima, )
Socios, Proveedores de Materiales.
= Cantidad de trabajo desempefiada.
afio  t-simo. Cuéndo sefalamos una magnhitud c¢con referencia al
afo t-simo, se trata de! final del afo t-simo Si es una
magnitud de Dbalance; o de todo Q_e! afic t-simo si es una
magnitud dinamica © con referencia a un pericdo de tiémpo,
como es el caso de las partidas de la(s) cuenta(s) de

resultados,




2.- INTRODUCCION.

La empresa cooperativa es un tipo de empresa r‘elevante-;'ac;r-que, como
cualquier empresa (piblica o privada), reéliza, o debe realizar, la
funcidn de aumentar. la utilidad de los productos (bienes y/o
servicios) de un modo . eficiente; es decir, maximizando Sus
satisfacciones (su produccidn, su calidad, su. imagen, sus
iNgresos,..), Yy ademas, simultdneamente, minimizando sus sacrificios
(sus consumos de factores, sus costes de todo tipo,.). Porque de otro

modo no sobrevirifa como empresa, que es 1o primero que es.

Pero ademsas, es un tipo de empresa a cuyo través, por definicibn o por
esencia, por (o8 principios que las rigen -que funcionan tambien como
reglas de juego Yy como fines-, las personas practican o aprenden a
practicar determinados valores asumidos y asumibles por cualquier
ideologrta. AsT: la consideracidn de la persona individualm;nte
entendida c¢omo depositaria del poder de decisidn, vy, consecuentemente
la practica de la democracia; la consideracidn del capital como
instrumento -necesaric perc no imprescindible- de produccidén, Yy, por
lo tapto su remuneracidn limitada; 1a practica de 1a libertad para Ila
incorportacidn o salida de la empresa; la vocacidn de aplicar sistemas
Justos en la distribucibn de la ganacia en correspondencia con el
grado de contribucidn a la consecucidn de la misma; la asuncidn de que
lo anterior puede seguir operindose en la medida en que se difunde vy,
consecuentemente, la aplicacidn de la solidaridad- en la educacién e

intercooperacidn, para sobrevivir c¢como empresa cooperativa, que es lo

segundo cque es,
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Efeétivamente: .en .}a' empresa cooperativa, todos l.os'socios, por el
hecho de serlo, han' de.hacer‘ posible (par‘f.icipar en) los tres tipos de
flujos que acontecen en cualquier emptresa:

A) Por lo que se refiere a 1los flujos financieros {f‘inah;:iacién):

Son prestamistas, aportando al denomina&o #capital social® (CS) vy a
los recurses propios de .la EC al dotar el denominado “fondd de reserva
obligatorio* (FRO).

B) Por lo que se refiere a los flujos reales (prdduccién y
comercializacidn):

Tambien, y de un mode mis importante, participan en el desarrolio
de la actividad real: bien como proveedores de materiales vy/o0 de
frabajo. y/0 bien c¢omo consumidores.

[Este tipo de participacién es 1a que‘ confiere el caracter

mutualista a la EC. Caracter que, por supuesto no es exclusivo de

la EC; ¥y que, ademis, no hay que confundir con el cooper‘.ativismo.]
C) Por 10 que se refiere a ies flujos informativo-decisionales
{direccidn Y gestidén):

Y, finalmente, ademids, de un modo mas trascedente, todo Ilo anterior
io han de hacer de acuerdo <¢on unas reglas o principios -adjetivados
"cooperativos"- que, entre otras c¢osas, les obliga a participar a
todos, igualitariamente (sic), en la superestructura de poder que
encauza, encamina, gufa, marca el norte, o establece las Ifneas de

actuacidsn de 1la marcha de la empresa.
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Tdda esa par;tioipa;.?ian se vé& compensada, como es lbégico, pero de forma
diferente segin la cor.'ttr*ibucién a cada clase de corriente o flujo de
la empresa:
A’y Por 1o que se refiere al aspecto financiero (finan'c;iacian}:

Si se decide, con un Iinterds que es. fijo y limitado; por principio

cooperativo,

B*) Por lo que se refiere  al aspecto real (produccidn ¥
comercializacidn):

Con una remuneracidn que guarda proporcidn con el nivel relativo
de su aportacién en la actividad real; y esto tambien es asT por‘l
principio cooperativo, Ahora bien, en todo caso, la magnitud de este
componente depende de .10 eficientemeﬁte que se haya desarreollado la
funcidn de direccidn Yy gestidén,

C’) Por lo que se r;efier'e al aspecto informativo-decisional (direccidn
Y gestidn)!

Por el grado de satisfaccidn que conlleva la detentacidn, Y,

ademas, el ejercicio de una parte democrética. de poder efectivo ¥y

tangible sobre wuna unidad socicecondémica en  funcicnamiento.

El 'con‘junto de principios cooperativos forman un entramado casi
perfecto que sintetiza todos esos valores: libertad, Jjusticia,
igualdad, democracia y solidaridad. Y funcionan, como s5u nombre

indica, c¢omo gufas de comportamiento, pero tambien c¢omo objetivos a

conseguir,

La cuestidn que cabe debatir es la posible incompatibildad entre Ios'b

requerimientos para dque la EC sea eficiente considerada como empresa,
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¥ .Ias disponibilidaldes (o} limitaciones que conlieva la forma de
cooperativa: por .razc':n del tamafio, a tecnologTa, las posibles
dgisfuncionalidades que genera la doble condicién de los- socios, la
variabilidad del capital, etcétera. Ahora bien, en +todo 'éaso. si no

funciona eficientemente como empresa, en su entorno, dificilmente

puede alcanzar sus abjetivos c¢como empresa cooperativa.

En la exposicidn de motivos de Ja Ley del Estado Espafiol (LEE),
Gener‘abl de Cooperativas se manifiesta el afin del legislador por
potenciar la solvencia y fiabilidad -~fundamentalmente desde el punto
de vista empresarial- de Ja EC de cara al mercado Yy a l|la sociedad en
general, Quizas se piensa que para qgue haya auté&nticas empresas
¢cooperativas tiene que haber, primero empresas que fupncionen bien,
eficientemente; y/o, quizds tambien se ha pensado <que las _EC gue
operan mal como empresas tambien se desenvuelven mal c¢omo sociedades
coopérativas. y ademas desprestigian a todo el movimiento cooper‘ativo.
Con todo, aunque el marco legal se instituya en este sentido, la
seriedad y la fiaSElidad empresarial de las EC so0lo se conseguirs
porque las propias EC lo asuman Y consigan acreditarse

empresarialmente en su entorno econdmico, c¢como asT est& ocurriendo con

muchas EC, mucho antes de 1a promulgacidsn de 1a LEE,

El objetivo de este trabajo es revisar Yy hacer una valoracidn
critica del articulado de la LEE que se ocupa de la gestidn
econdmico-financiera de la EcC, analizando sy contenido Y,

consecuentemente, explicando los correspondientes mecanismos en ios
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diétintos ambitos a los que afecta;, que son‘ los siguientes, en el
orden en que se'expr;esan. como se conviene con el orden ldgico del
analisis financiero de la empresa -bien entendide que nos hemos
ocupado de las magnitudes especificamente cooperativas—:rt

el excedente -como magnitud dindmica-, lar estructura financiera -como
magnitud estatica-, . vy la responsabilidad -Ccomo compromiso de los

protagonistas de la EC para coh la misma-.

Por otro Ilado, cuande ha sido posible, se han expuesto brevemente -a
modo de referencia informativa- las novedades respecto de la
legislaciédn estatal previa, Yy ademias se ha tratado de formalizar
analfticamente lo establecido en la LEE respecto del excedente vy de
las partidas de 1la estructura financiera que se regulan en la misma.
De esta manera se puede contar con un catalogo de relaciones,
generalmente definidas - como resiricciones, que se podrfan integrar en
alguno de los varios buenos planes financieros que tratan de optimizar
la administracidn financiera de la empresa; planes que, evidentemente,
requerirfan una adaptacidn a esta simbologla, a estos conceptos, y a
la naturaleza de la EC en cuanto a la concreccidn de los objetivos a

corto, medio o Jargo plazo, segln cual fuera €1 horizonte econdmico

de los mismos,
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3.~ EL EXCEDENTE (E): CONCEPTO Y CLASES.

El excedente es 1la magnitud flujo, dindmica, que expresa, en términos
absolutos, el resultade de la empresa en el periodo'lde tiempo
~generalmente el afio- al que va r‘efer‘ido.. Se calcula como diferencia
entre el valor de las ventas netas de 1las operaciones ordinarias vy
extraordinarias y el valor de 1los sacrificios econdmicos en los que se

incurre para conseguir esos ingresos.

Todas las empresas, sea cual sea su forma juridica y sus titulares,
han de procurar que le resuitado de su gestidn sea positivo y 1o més
alto posible, pues de otro modo no podrian mantener su funcionmiento vy
de jarfan de existir,

Lo que ocurre, lo que diferencia a unas empresas de otras por o gque
se refiere a esta magnitud es, por una parte, |0 que se considera como
gasto para ta determinacidn del sustraendo del resultado; vy, por otra
parte, como -con que criterios y entre quienes- se distribuye el

resultado cuando este ha sido positivo,

En realidad se podria hablar de resultados, positivos o negativos, de
la empresa, sin diferenciar el tipo de empresa. Sin embargo se& habla
de benefigios ¢ de pérdidas, respectivamente, cuando la referencia es
a la empresa capitalista, aunque sea plblica; y se habla de excedentes
0o de pérdidas -en sentido estricto se deberia decir excedentes
positivos o negativos- cuando la referencia es a la empresa
cooperativa. Esto es asT para diferenciar, Y, ademis porague et

concepto de beneficio tiene unas connotaciones negativas para los
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cooperativistas.

Las implicaciones tan negativas provienen de la identificacidn del
concepto de beneficic al concepto de lucro, por cuanto .e.! primero es
la utildad o el provecho que se recibe, pero sin referencia a persona
alguna, ¥y el lucro es la ganancia y provecho que es extrae de una c¢osa
© persona. De modo que, a primera vista son conceptos parecidos; pero
no iguales, En este sentido merece traer a c¢olacidn lo es.tablecldo en
el tercer principio cooperativo, segin el cuai los resuitados
econémicos deben distribuirse de manera que se evite que cualguier
SOCiO obten'ga ganancias a expensas de otro, es decir se debe evitar el
lucro -la explotacidn- entre los socios de la cooperativa, As? pues,
lo negativo se concreta en la injusticia que se deriva de ta
explotacién de wunas personas por otras, pero no del heche de obtener
excedentes,

#

De todos modos, como ya hemos dicho, no es equiparable el beneficio al
excedente, ni, por su parte, las pérdidas a los excedentes negativos.
Ahora bien; eso no quiere decir que Jlas EC no deban tener excedentes
-positivos, se scobreentiendel- | es mas, cuanto mayores mejor, En
definitiva el r‘esqltado es un indicador sintético de eficiencia de la
gestidn econdmico-empresarial durante el ejercicio econémico -bien es
cierto que muy relativo por los problemas de valoracidn que conlieva-,
y este es un comportamiento imprescindible para sobrevivir como
empresa, Yy como empresa cooperativa. LLa consideracién de que el
excedente no debe existir responde a concepciohes mutualistas, que no
son exactamente cooperativas, por mucho que se las quiera equiparar;

y, a la larga desvirtian Ilo que de empresarial tiene la EC.
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En este épartado haremos 'un analisis de la estructura del excedente
positivo-negativo del e jercicio econdmico de la EC; el cual se
encuentra compuesto de tres tipos de excedentes:

1) el Excedente Ordinario de las operaciones con los  Socies
(EO0S). (v. a&. 8341 y BT7.4 LEE)
Aunque la {.EE, en su art, 83.1 se refiere a las aperaciones
cooperativizadas; pero al no describirias exactamente -ain cuando es
prolija para muchos otros aspectos- entendemos que se refiere a las
operaciones ordinarias, po'r* exclusidn respecto de las extraordinarias,
que si. se encueniran expresadas en el art. 83.2. Este componente del
excedente de la EC tiene, como veremos mas abajo, un desarrollo muy
pormenorizado,

2) el Excedente Ordinario de Ilas operaéiones con Terceros (EOT).
(v. a. 83.2 y 87.2 LEE),
Podemos interpretar c¢omo algoe evidente el que los resultades de las
operaciones de Ja EC c¢con sus eventuales asociados deben estar
incluides en este componente del excedente. Efectivamente, aunhque los
asociados tengan hechas aportaciones al c¢apital sociall de la EC, 1o
cierto es que son terceros.
Esta reflexidn puede ser significativa cuandoe se tiene en cuenta el
destino que establece la norma par‘a este componente del excedente
cuando es positive; vy, por o tanto, lo desincentivador que puede
resultar para tos asociados realizar operaciones con la EC.
Con la regulacidn de este 1lipo de excedente se recoge en la LEE la
posibilidad de realizar cperaciones ordinarias, cooperativizadas, con
terceros no socios; ampliando la posibilidad de. Yestar" en el mercado,

Por 1o tanto supone una innovacidn respecto de la LGC y el RC,
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2) el Excedente Extiraordinario (EE). (v. a. 83.2 y 872 LEE)
Resuita de las plﬁsvalfas ¢ minusvalias '(entendemos que el excedente
puede ser positive © negativo, ain cuando el art, 83,2 de la LEE solo
se refiere a las plusvallfas) en la enajenacidn de los elementos del
activo inmovilizado o de los resultados .obtenidos de otras fuentes
ajenas a los fines especificos de 1la EC, asi como los resultados
derivados de inversiones o participaciones en sociedades de naturaleza

no cooperativa.

As? pues, sintetizando:

E(t) >\< 0 = [EOS(t) >\¢ 0} + [EOT(t) >\< Q)] + [EE(1) »>\<¢ O}

Es un esquema de excedenie en el que se hace hincapi& no solo en la
divisidn de las operaciones segdn que sean ordinarias 0
extraordinarias, sino, tambien a esa concepcidbn mutualista para la
EC; y esto tendrd su implicacidn importante en la distribucidn de cada

una de estas rentas.

3.4.~ FORMACICN DEL EXCEDENTE.

Cada uno de estos excedentes se determina c¢omo diferencia entre los
correspondientes ingresos y gastos, convenientemente periodificados;

tal y como se puede Iinterpretar de 1la aplicacidn de las normas de

periodificacidn que establece la legislacidn ordinaria (v. Plan
General Contable Espahol), Y los principios de caontabilidad
generalmente aceptados para la determinacidn del resultado del

ejercicio. Y ello adn cuando el art. 834b de la LEE se refiere tan
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solo, de modo especifico, a ios gastos necesarios para el
funcionamiento de 1a cooperativa, en cuahto a la imputacidn de gastos
de duracidn superior a la del ejercicio econdmico. Por lo tanto parece
posible interpretar que exista una adecuacién entre ingresos Yy gastos
segiin que sean extraordinarios u ordinarios; Yy, estos dltimes, segin

que sean de operaciones c¢on sSo0cCi0S © con terceros,

Por to que se refiere a los gastos, deben contabiliz;r‘se, como no
podia ser de otro modo, los necesarios para la consecucidn de ios
correspondientes ingresos, AsT, por e jemplo, deben contabilizarse,
entre otros, los gastos correspondiente a las "cantidades destinadas a
la amortizacién efectiva (sic), deil inmovilizado"-no sabemos si esta
consideraciéon se hace por motivos fiscales o de otra naturaleza-,
tratandose de un concepto de gasto 1tan evidente que no requeriria una
manifestacidn tan pronunciaga como la Qque se hace en el art. B3.1.Jd de
LEE, & no ser que -pudiera interpretarse- el legislador desconfie dei

conocimiento del proceso contable en las EC.

Mencidn especial requiere lo establecido en el art. 83.2 de LEE
acerca de la contabilizacidn separada, por razoén de su uiterior
distribucidn, del EOT y del EE. Se entiende que separada respecto del
EOS, y entre ellos mismos, aln cuando ambos se distribuyan cargando
(v. a. 87.2 LEE) y/o abonando (v. a 83.2 LEE) e FRO vya que el signho
de cada uno de estos dos componentes del Excedente no tiene porgue

coincidir, Efectivamente, 1o regulado para este punto tiene varias

implicaciones:
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1) ‘En primer lugar, por 1o que se refiere a lo desincentivador que
puede resultar para la EC efectuar operaciones ordinarias con terceros
y extraordinarias que pudieran resultar interesantes consideradas  en
87T mismas; ya que al tener que destinarse los resuitados a la dotacién
de un fondo irrepartible carece de interéds a corto plazo. Ademds de:

a} por un lado et freno que puede ser de c¢ara a interesar a
terceros a entrar en la EC, a la vista de eventuales buenos
resultados, pudieran sentirse atraidos para formar parte de Ja EC
como  S0cCios (evidentemente este comentario se hace bajo 1a
hipdtesis de que la entrada de nuevos socios pueda resultar
positiva para la EC)

b) por otro lado el freno que puede suponer para la EC el que
operaciones que hoy difa no son ordinérias. Pero que pudieran
resultar convenientes desde el punto de vista econdmico,nc puedan
llegar a ser habituales ante la ausencia de opor“tunidades-por no
acometerlas por no résultar‘ interesantes a corto plazo, :

g} Y en segundo lugar, en lo que afecta a la necesidad de disponer de
un procedimiento contable suficientemente c¢ompleto para deélindar la
naturaleza ~ordinaria con socios, ordinaria con terceros, o]
extraordinaria- de c¢ada concepio de gasto o0 ingreso vy, en el caso de
naturaleza mdaltiple, contar c¢on los sgistemas adecuados que permitan
disociar que parte del gasto o ingreso corresponde a cada naturaleza
de excedente., En este punto cabe mencionar, .de modo significative -que
no especial- las amortizaciones, como componente de gasto en el que se
incurre para obtener simultaneamente ingresos de operaciones
ordinarias c¢on socios Yy c¢con terceros, e incluso .extraordinarias, y asT
otros c¢onceptos de gasto.

Los principios de contabilidad gener‘aime'nte aceptados establecen
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que deben contabilizarse como gastos de cada ejercicio 108 necesarios
para obtener los cor‘.r*espondientes ingresos por naturaleza; por
naturaleza, ingresos; esto ;mplicarfa el que, por ejemplo, el importe
de las amortizaciones dotadas fuera repartido entre los tr‘eé tipos de
excedentes de la EC en relacidn a su contribucién a la formacidn de
los  correspondientes ingresos, Yy asi para todos los gastos comunes a

los tres tipos de ingresos -cuando los hubiera-.

Este problema se parece, al menos formaimente, al cde ia
imputacién de los costes indirectos péra la formacidn del coste de los
productes en produccidn mialtiple, pero evidentemente es otiro problema:
aqul hablamos de la imputacidn de gastos @a ingresos de diferente
naturaleza, vy su implicacidn en la formacidn de diferentes excedentes.
Excedentes que se van a distribuir segin criterios preestablecidos
-regulados por Ley-, en que Jlos prima el objétivo autofinanciador y Ia

irrepartibilidad de algunos componentes de la financiacidn interna.

Ahora bien, lo cierto es que hay varias razones para que no se
verifique €s50s condicionamientos contables a que venimos
refirigndonos:

1) Para simplificar, para que el sistema contable de 1Ja EC

no tenga que ser muy sofisticado. Pignsese en que muchas EC son

pequefias y medianas empresas.
3

2) Porque en; el art, 834b de LEE se dice "Se consideraran

como gastos, para fijar el excedente neto..., de) ejercicio

econdmico,.. +-que, como veremos, es solo -el EOS~ Los gastos necesarios

para el <funcionamiento de la Cooperativa”, pudiendo entenderse cuando
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realiza operaciones ordinarias con S0Cios (o] con terceros, o

extraordinarias.

3} Por coherencia, ya que en el art., 84 de LEE se determina
la aplicacién de los ‘"excedentes netos del ejercicioc econdmico, una
vez deducidos los impuestos", y estos excedentes no pueden ser otros
sino los EOS, En efecto, la aplicacidn de los EOT vy de los EE se
establece o bien en el art. 87.2 de LEE cuando sé trata de pérdidas,
evidentemente sin hacer referencia a los impuestos sobre la renta o
bien, cuando se trata de beneficios tampoco se hace referencia a la
deduccidén impositiva sobre los mismos, como puede colegirse de 1o
establecide en el art. 83.2 de LEE acerca del destino de esas

maghitudes positivas,

4) Para Fforzar el oproceso autofinanciador de la EC, que es
un objetivo casi finalista que se detecta con transparencia mer’idiana
en practicamente todo el articulado de la LEE. Y ello c¢on una
filosofia si no intervencionista -porque, en efecto, se dejan muchas
cosas para que sean decididas por la AG o por los Estatutos, como

ademas, evidentemente (!), no podia ser de otro modo-, si, al menos,

orientadora.

Por todo ello cabe interpretar, a falta de una explicacidn mayor,
que los gastos indirectos c¢omunes a los tres tipos de excedentes se

pueden contabilizar solo para la determinacién del EOS,

be este modo, EOT vy EE lucirdn menos negativos o més positives, Yy su

contribucidn al proceso autofinanciador, incrementandoe o decrementando
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el FRO (Fondo de Reserva Obligatorio) serad mayor. Y, por su lado, el
EQOS aparecerd menos positivo © mis negativo adn. Y, como parte de este
EOS, cuandce es positivo y, desde luego, despuds de impuestos, es
susceptible de ser distribuido en forma de retornos positivos
-aunque, como veremos mAs abajo, la norma sugiera muchas ~posibilidades
para que esto no ocurra o para que acontezea lo mas tarde posible - Yy
de participacidn a los trabajadores asalariados; asi resulta menor |la
capacidad de que el flujo de caja correspondiente salga de la EC. Y si
e} EOS resultara negativo se estaria a 1o establecido en el art, 8T
de la LEE, teniendo en cuenta tambien el apartado 3, que reguia la
imputacidn de pérdidas c¢on una orientacidn de perturbar o menos
posible el proceso autofinanciador,

Esta explicacidn es ciertamente aventurada, pero es la que mas se

ajusta a la filosoflia que subyace en Ila LEE.

Presentamos a continuacidn un esquema de lo expuesto con referencia

sintética a la distribucidn de cada componente del excedente.
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EE(t) = [IPE(t) =~ GPDE(t)] »>\¢< ©0; (v. a. 83.2 LEE).
donde: o '

EE = Excedente Extraordinario.

IPE = ingresos Periodificados Extraordinarios.

GPDE = Gastos Periodificados 'Directos Extraordinarios.,

EOT(t) = [IOPT(1)-GPDOT(t)] »>\¢ O; (v. a. 83.2 LEE).
donde:

EOT = Excedente de la Operaciones con Terceros,

IPOT = Ingresos Periodificados de Operaciones con Terceros,

GPDOT = Gastos Periodificados Directes de Operaciones c¢con Terceros,

EOS(t) = [IPOS(t)- GPFC(t)] »>\¢ ©0; (v. a 8314 LEE}).

donde:

EOS = Excedente Ordinario de operaciones c¢on $ocios.

IPOS = Ingresos Periodificades de Operaciones c¢on los  $Socios,

GPFC = (Gastos Periodificados de Funcionamiento de 1la Cooperativa,

Los GPFC estaran compuestos, segin se establece en el art, 83.4, por

los siguientes c¢omponentes:

materiales consumidoé' (entregados para la gestidn cooperativa

por los socios proveedores de bienes) a precio de mercado (para

equiparar el excedente al resuitado de la 8.A,; tratandose, por

lo tanto, de un componente de gasto que incorpora un cierto

carscter autofinanciador) +
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anticipos laborales, a retribuciones comparativas, del trabajo
realizado por los BoOcCios pr*oveedor‘eé de trabajo (siendo, por lo
tanto, este otro componente de gasto que tambien incorpora

caracter autofinanciador)

intereses de las deudas; se entiende deudas de la sociedad con
todos sus proveedores de capital ajeno, incluyendo, obviamente a
los socios y asociados por las aportaciones reembolsables, como
comentaremos mas abajo. AsT, se incluyen en este concepio los
intereses: fijos y Ilimitados por aportaciones al Capital Social

(Cs) y al Fondo regulade por la Asamblea General (FAG).

El importe de la tasa de interé&s viene regulado por el art,
786 de la LEE, para el c¢aso dei capital social(C8), y por el
art, 85.2.¢c.¢’, para el caso del Fondo regulado - por |la
Asamblea General (FAG); siendo en ambos c¢asos una tasa que
no puede exceder, en mis de tres puntos, el tipo de interés
"basico del Banco de Espadia".

Hay que tener en cuenta que la dltima regulacién del tipo de
interés basico del Banco de Espafa data del 23 de julio de
1977, +Ffecha de la correspondiente OM,; que lo sitdGa en un
84, tratandose de una tasa de referencia fija e ineficaz.
Quizas pudiera ser mejor tomar como referencia el tipo de
interés de la deuda piblica a medic plazo, que tiene un
caracter menos permanente; o© quizds tomar un tipo de interés
de referencia oficial se revise anualmente, como es el caso
del interé&s legal, que se establece anualmente en la Ley de

Presupuestos Generales del Estado,
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Este parece ser el sentido de la Disposicidon Final Tercera
sobre la ~posit'>ilidad de que el tipo de interé&s maximo pueda
ser modificado por el Gobierno, previo informe del Consejo
Superior del Cooperativismo.

s/ Empréstitos de obligaciones (EO) (v. a. 814, LEE).

s/ otras fuentes financieras ajenas, incluyendo, por supuesto,
los pré&stamos que los socios pueden hacer a la EC, en virtud

de 1o establecido en el art, B81.3 de LEE (PYS).

la amortizacidn efectiva (sic) del inmovilizado.

Evidentemente se sobreentiende que se trata de 1a amortizacidén
técnica, Lo que produce confusidn es la calificacidn de efectiva,
En todo caso deberian ser las cuotas de amortizacién que
verifiguen la ecuacidtn de equilibrio té&cnico de acuerdo con el
método que 1as determina -y, por ende, cumplan sus Ffunciones de
expresidn de un gasto y de conirol de la depreciacion de los
correspondientes inmovilizados-; Y que, quizas, ademsas, tambien,

sean fiscalmente deducibies en el impuesto sobre 1la renta de |la

empresa.

el resto de los gastos de funcionamiento para efectuar Ilas
operaciones de 1a cooperativa; entre los cuales figuran,
evidentemente los anteriores -que, por lo tanto no habria sido
necesario especificar- Y pudiéndo interpretarse que el texto
legal se refiere a gastos tanto de operaciones ordinarias <¢on los
socios Yy ¢on terceros como de operaciones extraordinarias, como

ya comentamos mé&s arriba.
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Por otra parte es necesario hacer un comentario sobre el apartado 3
dei art 83, En ef‘ecto,'en esta norma se establece que ei "Yimporte de
los c¢ré&ditos a large plazo que se realicen mediante Ila reduccién de
los excedentes disponibles, ¢ del abono al socio de un precio inferior
al medio de mercado- por 1los bienes qué entrega para la actividad
cooperativa, o, en su c¢aso, mediante el abono de anticipos laborales
por cuantia inferior a las retribuciones normales en Ja zona, se
consideraran como aportaciones al capital social, imputidndose
individualmente a <¢ada socio en funcidn de la actividad cooperativa

que haya desarrollado®,

Asi pues cabe hablar de unos eventuales incrementos en las
aportaciones al capital social por parte de los socios -no se dice
nada, ldgicamente, de 108 asociados-; si bien no queda ‘clar*o de si se
trata de aportaciones obligatorias o volunta"rias. Entendemes, para 1o
que sigue que se trata de aportaciones obligatorias, Y las

simbolizaremos por:

LAAQS(T),i; es decir, la suma de las aportaciones que hacen, en el
ejercicio t-simo, en la forma expresada en el art. 83.3 de LEE, los

50cios incluidos en el sumatorio.

Por 1o tanto, como no se dice nada explicitamente, y como -ya veremos
mas abajo- el excedente de |as operaciones ordinarias con terceros vy
el excedente extraordinario tienen un tratamiento diferenciado,

podemos interpretar que cuando en el art. 833 se habla de excedentes

disponibles, vy asT, se puéde escribir:

IPOS{tL) = IGPOS({t) + EAAOS(t)i (v. a. B83.3 LEE).
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Por lo que:

EOS(1) = [IGPOS(t). + EAAOS(L)i) - GPFC(Y)

[IGPOS(t) - GPFC(Y) 1 + IDAAOS(1)i

L1}
n

= EOSD(t) + LAAOS(1),i.
AsT pues:
EOSD(t) = EOS(t) = EAACS(L);
~ donde:
IGPOS = ingresos Genuinos Periodificados de Operaciones ‘con los
Socios.,
EOCSD = Excedente Ordinario de operaciones con los Socios

Disponible,

Aunque en el epigrafe 3.4.-CONSIDERACION PE 'LOS IMPUESTOS, haremos
algunas reflexiones sobre esta importante cuestion (fundamentaimente
una interpretacién sobre que tipo de excedente positivo viene gravado
por el impuesto Ssobre la renta). $i consideramos los impuestos, cabe
interpretar que gravaran los excedentes disponibies, es decir una vez
deducidas las eventuales aportaciones implicitas referidas . en el art.

83.3 LEE; es decir;

EOSDI(t) = [EOSD(t}»0] - I(t)
donde:
EOSD] = Excedente Ordinario de operaciones con los Socios,

Disponible y después de Impuestos.
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3.2.~ DISTRIBUCION DE LOS EXCEDENTES O EXCEDENTES POSITIVOS,

3.2.1.- EXCEDENTE POSITIVO ORDINARIO DE OPERACIONES CON TERCEROS Y

EXCEDENTE POSITIVO EXTRAORDINARIO (v. a., 83.2 LEE).

Los excedentes positivos de la EC que se obtienen de Jas operaciones
ordinarias c¢on fos socios se destinan a engrosar el Fondo de Reserva
Obligatorio (FRO), de car&cter irrepartible, como veremos mis abajo.
De este modo se acentla la solvencia de la EC, pero se potencia el

caracter mutualista de la EC., AsT pues;

EE(t) = [IPE(t) -GPDE(t)} } 0; se destina a incrementar el FRO{t).
EOT(t) = [IOPT(t)-GPDOT(t)] % ©O; se destina a incrementar el FRO(1).
Efectivamente, con esa concepcidn tan discutible del jucro, se

establece que c¢omoe estas operaciones no pueden conllevar lucro para
los socios, los excedentes positives correspondientes habran de ser
llevados al citado Fondo de Reserva Obligatorio, que es, como vya hemos

dicho, un fondo irrepariible entre los socios.

3.2.2.- EXCEDENTE POSITIVO ORDINARIO DE OPERACIONES CON [LOS SOCIOS ({v.

a. 84 y 85 LEE).

La distribucidn det EOS positivo viene regulada por los arts. 84 vy 85
de ta LEE, segin acuerdo de la Asamblea General (AG), pero sometido a

lo establecido de los Estatutos (ETTOS).
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En todo <c¢aso la primera cuestidn es discutir que importe es

distribuible, porque no queda claro del texto legal; ahora bien,

el

cabe

interpretar que debe ser el excedente disponible después de impuestos

EOSDIL

AsT pues, la distribucidn de EOSDKt)}»\<0 se debe realizar ep
etapas:
El 3048 /[EOSDI(t)>\ 0], que se ha generado con la participacidn
todos ltos miembros de -Ia EC, aunqgue, quizids, generalmente, con
participacién distinta, se <destina a dotar, segin el caso:

a) si FRO(1) < B0OJs/CS(t) t el FRO{t) solamente.

b) si CS8(1) < FRO(t) < 2xCS(t) el FRO{t), y ademas,

como mThimo, el 5% s/EOSDI(t) tambien a dotar el FEP{t),

{no queda claro si se trata dei L YA s/EOSDI{t) o

5Xs5/30/s/EOSDI(t)]
c) si 2xC8(1) < FRO(Y) . i1 el FRO(t), y ademas,
como minimo, el 10/s/EOQSDI(t) tambien a dotar el FEP(1)
{no queda claro si se trata del 104s /EOSDI(t) 0

10/4s/30/As/EOSDI(L)}]

donde:

€8s = Capital Social.

FEP = Fondo de Educacidn y Promocidn.
FRO = Fondo de Reserva Obligatorio.

Resulta confusa la redaccidn del articulo cuando se establece

se ‘“destinard al Fondo de Reserva obligatorio, y/0 al Fondo

dos

de

una

el

que

de

Educacién y Promocidén, una cuantiia global del 304 de los referidos

excedentes;", aunque estas redacciones con el uso de los y/o confieren
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mas flexibilidad al texto; sin embargo, en este c¢aso, las potenciales

interpretaciones no hacen sino introducir confusidony.

Comentario especial merece 6 siguiente: esta dotacidh es una
dotacidn & fondos irrepartibles, y se realiza por todos los socios,
independientemente de su actividad desarrollada, pero con excedentes
que, en principio, les serTan distribuibles en funcidn de su grado de
contribucidn al proceso productive, Por 1o tanto, los sSo0Cios que mas
aportan como proveedores de materiales o como proveedores de trabajo,
(o) como consumidores, éstos contribuyen mais a la consolidacion
financiera de ta EC y a su soivencia, Y se produce una injusticia en
la distribucidn de excedentes, pues resultan ser penalizados -por la
irrepartibilidad- los socios que mas . contribuyen a la generacidn de
excedentes en el proceso productivo, Ahora bien, tambien es cierto
que estos socios que participan mis en el proceso productivo son 108
que finalmente se benefician més. to que ocurre es que hace falta que

tas c¢osas sigan asT.

En todo c¢aso se eleva, respecto de la LGC y el RC, el porcentaje
que sobre 1los excedentes netos se ha de destinar a8l FRO y al FEP,
concretamente desde el 25 al 307%. Tambien es una novedad ja

discriminacidén a - favor del FRO,

El  70Ys/[EOSDKt)»\O)] restante se puede destinar a 105 siguientes

fines (v. a. B84b , 85 y B8& LEE)

1) retorno cooperativo, acreditando a c¢ada socio en funcidn de su

actividado contribucidn al proceso productivo.



2)

3}
4}

5)
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Este retorno se puede (v. a, 85 LEE)

1.9) hacér éfectivo a los soéios.

1.2) destinar a incrementar las correspondientes:
aportaciones obligatorias AOS,i (v. 85.2.b LEE); o, en
su caso aportaciones voluntarias AVS,i

1.3) destinar a dotar un Fondo regulado por Jla Asamblea
General [FAG(t)) constituido por 1a suma de los
retornos de 1los socios, gque es un fondo potencialmente
no distribuible en & afos (esta sugerencia es una
novedad respecto de la LGC y el RC)

PT(t) (Participacidn de los Trabajadores asalariados), En ia
cuantificacidn de este componente de la distribucidon de los
resuitados se ha de tener en cuenta que la PT de cada
asalariado no puede ser menor de 10 que establezca la
normativa laboral aplicable. Y, c¢on esa premisa, el importe de
PT se establece . por acuerdo de Jla AG si no hay socios
trabajadores; o, en caso contrario, debe ser, para cada
asalariado, al menos la cuarta parte del retorno
correspondiente al socio-trabajador que desempefie trabajo
equivalen‘te.

PT,a(tlegal ) PT,a(t) ¢t &b/ RET,(Y) / T,a =« T,

dotar, ain mas, el FRO(t) (v. 84.b LEE),

dotar, adn m8s;, el FEP(t).

dotar un Fondo de Reserva Voluntario -complementario del FRO-

[FRY(t)] s/los Estatutos o la AG. (v. a. 84,b LEE).
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AST pues se percibe una fuerte orientacidn legislativa hacia la
autofinanciacién. El legislador enumera todas Jlas posibilidades para
que la potencial magnhitud a distribuir quede en la empresa dotandola

de mayor  solvencia.

3.3.- IMPUTACION DE LAS PERDIDAS O EXCEDENTE WNEGATIVO (v. a. BT LEE):

3.3.14.- EXCEDENTE NEGATIVO ORDINARIO DE OPERACIONES CON TERCEROS Y

EXCEDENTE NEGATIVO EXTRAORDINARIO (v. a. 87.2 y 8T7T.3 LEE).

En Justa correspondencia a lo expuesto mas arriba acerca de la
distribucién de los excedentes positivos que nos ocupan en este
apartado, cuando se trata de pérdidas, se imputan al FRO, insistiendo

en ese caracter mutualista que comentamos mas arriba,

EE(Y) = [IPE(t) -GPDE(1)] < Q; se destina a decrementar el FRO{1).
ECT(t) = [IOPT(1)-GPDOT(t)) <« ©O; se destina a decrementar el FRO(1).
(Estc supone una novedad de 1a LEE respecto de la LGC y el

RC)

Y, ademss, en todo c¢aso, como veremos, esta imputacibn de pérdidas ha
de realizarse antes que las que pudieran existir de las operaciones

ordinarias c¢on los socios (v. a, 87.3. LEE),
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3.3.2.~ EXCEDENTE NEGATIVO ORDINARIO DE OPERACIONES CON LOS SOCIOS (v.

a. 87.4 y B87.3 LEE).

Si el EOS{(i) < O se compensa del siguiente modo -que ademids supone una

~nowedad de la LEE respecto de la LGC y el RC-:

A} Con cargo al FRO(t), por un importe 9que es, como maximo el
50%s/[EOS(t) <« 0}

B) Con cargo al FRV(t), si existe (1), por un importe que viene dado
de aplicar un determinado porcentaje sobre el montante a imputar,

porcentaje determinado por la AG: a’Zs/[EOS(t) < 0).

C) E} resto, como retornoc negativo del ejercicio., Asl, siendo:
RET(<0) =. Retorno Negativo, importe de la imputacidn de pérdidas
correspondiente a ios  s0cios,

El resto es, por lo tanto, como minimo:

{(bC0-a)is/[EQS(t) < O}

11

(100-50-a)4s/[EOS(L} < 0}
Y este montante se ha de imput.ar‘ a los Socios en propobcién a su
actividad efectivamente realizada en el f.-Jer‘cich econdmico;

de modo que si esa actividad es menor que la minima obligatoria por
el socioc en cuestidn, se entenderd que su actividad ha sido

precisamente esa minima ocbligatoria.

Es decir:
Min., ((50-a)/s/[EOS(t) < O] = I RET(<O0)}t},i; wvariando con i [/
RET(<O)(1),i = flactv(t),i; con actv(t),i : actv, min,

obligatoria]l
AsT las ¢osas, parece que queda favorecido, o menos penalizado

el(los) s0cio(s) que desarrolla(n) una actividad inferior 8 la

actividad minima obligatoria.
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Por lo que se refiere al modo de satisfacer el retorno cooperativo
negativo de cada‘ sS0Ci0 {RET(<O)(t),i), caben varias alternativas (v.
a. 87.1.d LEE):

a) dependiendo personalinente de cada socio, pueden decidir:

a.{) hacerlo efectivo en el ejercicio econdmico de aprobacidn del
balance correspondientes (v. a. 87.4.d.a’ LEE).

a.2) reducir el FAG(t), en 1la parte que le corresponda (v. a.
87.1.d.b* LEE).

a.3) reducir ias AVS(t),i [aportaciones voluntarias del socio i al
capital social}] que tiene acreditadas (v. a. 87..d.c’ LEE).

b} dependiendo de lo que- acuerde la AG, se puede decidir para cada
50¢io!

b.1) reducir las AOé(t).i [aportaciones obligatorias del socio i al
capi‘tél sociall] que tiene - acreditadas (v. a. 87.1.d.d*  LEE),;
lo cual es una novedad respecto de la LGC y el RC.

b.2) - compensar con los potenciales retornos positivos que se supone
que tendria cada sécio en un horizonte de 5 &afios, v si la suma
de los retornos positivos de cada socio acumulados durante los
5 afos siguientes no compensan el retorno negative, en ese
momente, a los B afios, cada socio ha de hacer efectiva la

diferencia (v. a, 87.1.d.d’ LEE).

En definitiva, la Ley establece muchos mecanismos para que los socios
no sufran de un modo inmediato las c¢onsecuencias de una deficiente

gestidn,
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3.4.- CONSIDERACION DE LOS IMPUESTOS ().

A modo de comentario marginat, pero que merecerid un anilisis mas
profundo cuando la Ley Fiscal de la EC sea promulgada, hay que tener
en cuenta gque la incentivacidn' del proceso autofinanciador, tal como
el que en 1la LEE se propugna, incide tambien en el terrenc fiscal; vy,
es mas, Sse puede potenciar desde el lado fiscal, En este sentido, como
ya hemos comentado, se puede interpretar de la redaccidn del texto
legal -0 quizds de su falta de concreccidn- que los EOT positivos vy
los EE positivos no se ven gravados por los impuestos sobre la renta
0o sobre los excedentes; de modo que la carga fiscal que les
corresponderfa, en caso de ser positives, se tr*aslada. al EOS
susceptible de ser distribuido, 81 menos en parte, Y esto perjudica,
cuando menos a los asalariados, que participarian en ‘unos excedentes
distribuibles después de impuestos [EOSDI )} ) sobre una base menor,
En principio se deberia entender que el impuesto sobre ia renta
gravard a cada tipo de excedente diferenciadamente -y quizds sea esto
lo que se regule- de acuerdo con éi siguiente esquema:

ECSDI(t) > O (EOSD(t) > O} - oais/[EOSD(t) > O}

"

EOTHL) > 0

[EOT(L) > 0) - PBAs/AEOT(V) > O}

1

EEI(t) > 0 [EE(1) > 0) - r¥4s/[EE(1) > 0)

donde:

EOTI = Excedente Ordinario con Terceros después de Impuestos,
EElI = Excedente Extraordinarioc despuds de Iimpuestos.

tipo impositivo sobre EOS.

[0 1

g

tipo impositivo sobre EOT,. f
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r = tipo impositivo sobre EE,
Ndtese que hacemoé un planteamiento am;ﬁlio considerando la posibilidad
de un tratamiento fiscal diferente para c¢ada uno de los tipos de

excedentes, aunque lo habitual es que esos tres tipos sean iguales,

Sin embargo, considerando el destino de los tres tipos de excedente de
la EC de acuerdo con Ilo regulado en los arts, que se expresan en 1la

siguiente tabla, cabe hacer la interpretacidn que exponemos, de modo

analitico, a continuacién:
signo
clase de excedente positivo negati‘vo
EOS(t) 84 874 vy 8T.3
EOT(}) 83,2 B7.2 y 87.3
EE (t) 83.2 87.2 y B8BT7.3

EOspiity » O = [EOSD(t) > 0) -

a/s/{[EOSD(t) >\¢< O + EOT(t) >\< O + EE{t) >\¢ 0} > O)

EOTI(1) >\¢ O EOT(t) >\<¢ O.

EEI(t) »N¢ O EE(t) >’ O,

En efecto:

El [EOT(t) »>\¢< 0) se destina a dotar ¢ reducir, segin Jlos casos, el
FRO(t)., (v. a. 83.2 \y 87.2 LEE); en donde, por exclusidén, o no Sse hace

referencia a 10s impuestos sobre este tipo de renta ¢ no procede por
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ser negativa).

El [EE(t) >\< O] se destina a dotar o reducir, segin los casos, el
FRO(t), (Aqul se puede hacer la misma consideracién que a8 que se
hace ; mas arriba, respecto de E£OT y los impuestos).

Y, finalmente, aungque, como hemos comentado, no Qqueda claro si se
trata del EOS o© del EOSD -nos hemos decantado por este @ltimo-:

El [EOSDI(t) > ©) se destina a dotar FRO(t) y/o el FEP(1) y a set
distribuido (v. a. 84 de LEE, cuando se refiere a los excedenies netos

del ejercicio = econdmico, una vez deducidos los impuestos).

Y €s que, aunque sea aventurada la in-ter‘pr*etacién, lo cierto es que en
el art. B4 de LEE se dice "una vez deducidos los impuestos" -se
sobreentiende que son los impuestos sobre la renta-; de modo que se
puede llegar a entender que Ila norma se refiere sd6lo a los impuestos
que gravan exclusivamente los EOS, queriendoe entender por tales los

"excedentes netos del e jercicio econodmico”,

Con todo, efectivamente, este modo de ver las c¢osas nos llevaria a
considerar que los [EOT(t) > O] y los [EE(t) > O} no tiributarian. Esta
cong¢lusidn, . que es a la que llegamos, resulta, desde luego
discutible; a menos que 1o que se haya pretendido es forzar, tambien

desde el lado fiscal, el proceso de c¢onsolidacidn de la solvencia de

la EC,

En otro orden de cosas, es posible apuntar una valoracidn de la
posicidn que reciama un tratamiento fiscal favorecedor para la EC

apoyandose, por un lado, en su caracter de organizacidn social,
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entendiendo a la EC casi exclusivamente como un mecanismo para paliar
el problema del paro; y, por otro lado, en su caracter mutualista,
por considerar que la EC no puede ni debe tener beneficio, ¥y, por lo
tanto, no tiene porgue pagar impuestos sobre la renta. En este sentido
es necesario hacer notar: por un lado que tambien cualquier
organizacion econdmica de produccidn tiene un marcado caricter
social; vy, por otro lado, que ademis de que no se puede confundir
lucro  con beneficio, afortunadamente el mutualismo no caracteriza a la
£EC, sino la asuncidn de los principios cooperativos como objetives a
lograr y como reglas de funcionamiento. De manera que si ademas 1o que
se pretende es conferir fiabilidad, c¢redibilidad y reconocimiento a
la EC ~como ocurre en la LEE-, tratamientos fiscales favorecedores
-comparativamente veniajosos- para las EC pueden actuar precisamente
en sentido contrario. |

El argumento de que los poderes pablicos debeh apoyar Yy promover, por
mandato constitucional, el movimiento cooperativo no es tampoco
suficiente para reclamar ventajas en la fiscalidad: existen otros
procedimientos que se aplican a otro tipo de empresas Yy grupos de

empresas que pueden ser reclamados desde el cooperativismo sin poner

en entredicho su credibilidad.

Sin  embargo, no queremos entrar aqul en la consideracidn de la
fiscalidad sobre Jlos excedenies positives de la empresa cooperativa
por ser un asunto que excede los objetivos de este trabajo; y porque
el tratamiento de los impuestos sobre la renta de las empresas
cooperativas que corresponde al nuevo marco legal debe estar

sufriendo, en la actualidad, su proceso de elaboracidn (v. Disposicidon

Final 5&, LEE).
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4.- ESTRUCTURA FINANCIERA.

4.4.- INTRODUCCION,

En este apartado trataremos de analizar las partidas de pasivo a que
se hace referencia en el capftulo VIl de LEE, procur-ancio encuadrarlas,
si es posible, en el triple esquema de 1la estructura financiera desde
log tres puntos de vista fundamentales: procedencia, exigibilidad Yy
funcionalidad. 8i bien este Gltimo punto de vista no reviste mayor
interés en el contexto de este +tirabajo por referirse a la averiguacidn
del equilibrioc entre el origen Yy la aplicacié.n de los fondos, vya sea
por razdn de ritme de drenaje de liquidez del pasivo "versus"
generacidn de liquidez del activo, como por razén del coste de los
recursos financieros ‘“versus" rentabilidad de las inversiones -lo que
noe ‘es sino otro modo de apalizar jo anterior-, como, finalmente, por
razén del riesgo que soportan los proveedores de recursos financieros
"versus" el riesgo econdmico asociado a la naturaleza de las
diferentes inversiones de a empresa -lo cual, evidentemente, es otro
modo de contemplar lo anterior-, AsT pues, nos limitaremos a los dos
primeros puntos de vista, que determinan una adecuacidén entre las

correspondientes masat de la estructura financiera c¢omo la que sigue!



8/ procedencia
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8/ titularidad

Financiacidn Financiacidn
interna no
Exigible
(el peso de este
componente es o
Financiacién que sustancia 1ia
Externa solvencia financiera)
Financiacidn
Exigible
De este modo no fijaremos, por wun lado, en la procedencia; vy, por
otro lado, en 1la exigbilidad -y en el g¢grado de exigibilidad- ¢ nho.
Por 1o tanto, en el nivel de solvencia financiera que procuran los
recursos financieros que se regulan en Jla LEE, gin embargo, c¢omo
veremos, nho todos, pero Si algunos de los componentes mas importantes
de los recursos financieros fundamentales de la EC gozan de un
caricter hibride que los hace dificilmente clasificables. ‘
£En efecto, inciuyendo en su lugar correspondiente cada fuente
financiera, utitizando simbologTa expuesta‘ mas arriba, vy ltamando
EE a la Estructura Econdmica y EF a la Estructura Financiera, resulta:
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4.2.~ ANALISIS DE LOS COMPONENTES DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA.

4.2.1.- FINANCIACION PROPIA.

4.2.4.4.- FINANCIACION PROPIA INTERNA Y EXTERNA,

4.244.4.- FONDO DE RESERVA OBLIGATORIO (FRO) (v. a. 88 LEE).

Se +trata de wuna de las partidas mas importantes de la estructura

financiera de la empresa cooperativa,

Su funcidn es la de consolidar la solvencia financiera, para -asegurar
las garantias de 1la EC, Y esto es as? por cuanto que es irrepartible

entre los socios; incluso en caso de disolucidn,

Las dos caracteristicas expuestas, unidas al modo en como es5 dotado se
encaminan, finalmente, a procurar la supervivencia de las EC, En
efecto, en la medida en que el FRO es mayor, la empresa es mas sdlida,
y de ello se benefician los socios que lo han constituido y que no
pueden recuperar el esfuerzo financiero que, afo a afo, han efectuado,
compelidos por el hecho de ser socios de la EC; de manera que el dnico
modo que tienen de resarcirse de ese esfuerzo inversor efectuado

indirectamente es seguir siendo socios de una EC cada vez mas

consolidada,
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Es un tipo de recursos propio que, comec vamos a ver, es, en parte
~-realmente en su .mayor parte-, financiacisn inierna; Yy, en parte, si
procede, si asiT lo decide la EC en cuestidn, tambien financiacién
externa. Consideramos financiacién externa, como no podia ser de otro
modo, la captacidn de recursos desde el exterior de la empresa; o
tambien Jos recurscs .que la empresa ho genera por sT misma, a través
de las operaciones -~ordinarias o extraordinarias- que realiza. En este
sentido, las cuotas de entirada y periddicas que Ila EQ, en sus
Estatutos o, en su c¢aso, a través de 1a Asamblea General, puede
decidir requerir a los nuevos socios (v, a, 811 LEE) serian
financiacién externa. Y c¢omo es0s8 dos tipos de precursos, segin se
establece en el art, 8i4, de LEE, no integrarién el capital social ni
seran reintegrables; y como en el art, 88, 2., d, de LEE se establece
que las cuotas de ingreso necesariamente se destinaran al FRO,
podemos interpretar que tambien las cuotas periddicas, por analogia Yy
por no encontrar otro precepto gque establezca destino alguno péra esas
cuotas tampoco reintegraﬁles Y que tampoco conforman el capitai
social. Asf, por lo tanto, el FRO puede ser un tipo de recursc mixto

de financiacién interna y externa.

Por lo que se refiere a la determinacion del montante del FRO despusas
de la distribucidn de excedentes del ejercicio econdmico t-simo se
realiza por etapas, ¥, tal y como se ha establecido, la LEE representa

una sustanciosa innovacién respecto de la LGC Yy el RC, En efecto:

12) En primer lugar se dotan o se imputan, segin corresponda, los

excedentes extraordinarios y de las operaciones ordinarias pero
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con terceros; para dar cumplimiento a lo establecido en el art,
87.3,. de LEE, 'que establece que en “cada ejercicio econédmico, en
la imputacidn de pérdidas al Fondo de Reserva obligatorio, se -

imputaran primero®" las que tengan su origen en las operaciones

que hemos citado; de modo que (v. a. 83. 2 el 87.2,
respectivamente, LEE):
FRO‘(t) = { FRO(t-1) +/- [[EE(t)>\<O) + (EOT(I»\<O)) 1 >\¢< O.

Si ocurriera que el resultade de la expresidn anterior fuera negativo,
es decir, si el FRO dotado hasta 1la fecha no es suficiente para
compensar pérdidas que no sean de operaciones ordinarias c¢on socios,
entonces se constituye la cuenta especial para amortizacién de
pérdidas (CEAP: v. mas abajo) por un Iimporte que es igual al importe
que tomarTa FRO(t) en la expresion de mas arriba, y FRO’'(1) pasa a
tener - el valor cero antes de acometer la 28 etapa de la determinacidn

de  FRO(t).

29) En segundo lugar se realizan las siguientes dotaciones:

FRO(t) = FRO'(t) +
+ [s/ art. 84, a de LEE; siendo CS8 = Capital Social y segin el
valor que tenga FRO‘(t) expuesto mas arribaj:
si  FRO’(t) < %aC8(t)
cCOmo maximo: 304%s/EQSDI(t).
si FRO (L) € [4%xCS(t), 2xCS(t))::
como maximo: (30-5)2s8/EOSDI(1),

[no queda claro si se trata del (30-54s/30)/s/EO0SDI(1)]
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si  FRO’(t) ! 2xCS(t):
como  maximo: (30-10)%s/EOSDI(t).

(ho queda claro si se trata del (30-10Y/s/30)4As/EOS8DI(1)]}

+ Deducciones en el affio t s/ AOS(t),i en los supuestos de
ba,ja,
fcomo se sabe estin limitadas, segin que se trate de socio

antiguo ¢ nueve y seglin los c¢asos, al 10 & 20, & al 10 & 302

de las AQS]

+ L CHt)i*. (v. a. 88.2.d LEE)
[Ssuma de las cuotas de ingreso efectuadas por lars altas de
nuevos socios en el afio t-simo)
Bien entendido que, s/arts. 84 2¢ pérrafo y T4.2¢
ci,i’ ¢ ¥nAOS,i’;
{lo cual es una novedad respecto de Jla LGC Yy el RC)
y, ademids que: 4

AOS,i* t MIn. AOS,i s/Estatutos.

+ I CP(1),i.

[Suma de las cuotas periddicas en el affio t-simo de todos 10s
socios; al menos esto es lo que cabe interpretar, por
analogia, de la expresidn "y/o" que aparece enlel art. 81.4

de LEE (v. a. 88.2.d LEE)]

+ [s/arts.: 88.2.e; T7.2; y 87.2.28 parrafo LEE]:
si FROY(Y) » O 507s/RB{t).
si CEAP(t) > O: _ f00YXs/RB(1) + AA(L),
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+ [s/arts. 88.3; 84.b; y 87.4.a LEE; es

Estatutos]l:'

Ahora bien, si EOSDI(1) £ B0 (v,

(evidentemente en este caso EOS(t) < Q)

+ si se liquida la EC (v. a 77.4.2¢

La constitucidbn del FRO es

ademss cuanto mayor es EOS, siendo, obviamente,

Y estos flujos de renta son, siendo positivos,

mayor -y, evidentemente, mas eficiente- es la

tanto al capital social como a la actividad

un esfuerzo financiero cuya importancia estd en

de la EC,

4.2.4.4.4.5.- LA IRREPARTIBILIDAD DEL FRO.

4.2,4.4.1.14.1.- Efecto contraproducente en la

La irrepartibilidad del FRO, y

remuneracidn puede producir desanimo en 10s

considerar la posibilidad de causar baja,

descapitalizar la EC, Mas aldn si se considera la

se establece en la LEE para esos, CcOmo veremos

permanentes casi indefinidos en el tiempo dque

-obligatorias Y voluntarias- al capital social,

parrafo

tanto mayor cuanto mayor

tanto

aportacidn

productiva.

solvencia

consecuentemente,

socios,

‘mas

decir s8/{AG(1) lY

a’s/EOSDI(t).

a. B7.1..a LEE).

de LEE): AA(L).

es EOT vy EE, ¥

todos ellos positivos,

mayores cuanto

de los socios

Y representa

relacidn con la vida

financiera.

la ausencia de

ios cuales peodrian

Y consiguientemente

baja rentabilidad que

abajo, préstamos

son las aportaciones

por mucho gue se
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revaloricen por actualizacion, Aln cuando efectivamente, el
correspondiente principio cooperativo tambien propugna que los
intereses, si se pagan, estarin limitados; aunque, evidentemente, no

dice a c¢uanto, c¢omo hace la referida LEE.

4.2.49.4.1.1.- Independiente de los socios,

EL FRO es un fondo que pasa a ser de la EC, no de los socios, por su
caracter de irrepartible. De manera que es eqguivalente a las reservas
obligatorias de 1la empresa c¢apitalista convencional (por ejemplo, una
empresa revestida bajo 1la forma .jur‘Td‘ica de sociedad andnima), pues
se constituyen por los beneficios no disiribuidos; perc son recursos
de la empresa, que no d.el socio, Es decir. son, en ambos c¢asos,

irrepartibles. Ahora bien, mientras que el s0cCio de la . empresa

capitalista convencional ~-¢como puede ser la S.A.- recupera su
inversidn -incluyendo esas reservas, que son beneficios no
distribuidos~ dejando de ser socio de a8 empresa, por vender sus

acciones, pero sin descapitalizar la empresa; en la EC, no se puede
transferir la titularidad ~-ain cuando realmente no la haya como
comentamos en el apartado dedicago al capital social- mis que en ¢asos

muy especificos, y, por lo tanto, tampoco se pueden recuperar estas

reservas,
4.2.1.4.4.41.~ intercooperacidn.,
Por otro lado la irrepartibilidad del FRO tiene, c¢omo vya hemos

comentado, una Justificacidn financiera: s5e trata de conferir

solvencia a la EC. Pero tiene otra justificacidn que se circunscribe
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al contexto exclusivamente cooperativo, concretamente el sexto
pringipio cooper'ativé 0 principio de la ) intercooperacidn, Y ello es
asi visto desde la doble situacién contemplable para la EC:

A) Que siga existiendo, Entonces cabe considerar que los excedentes,
del tipo que sean, dejados de percibir por 168 Ssocios -por tener que
destinarios al FRO- son como una HERENCIA de los socios actuales a
otros, los socios futuros -quizds desconocidos-, para que la EC siga
existiendo en aras de una solidadridad que es una valor inmanente al
entramado de los seis principios cooperatives, Y

B Que Ja EC no siga existiendo porgue se liquida. Entonces estamoes en
el caso de un patrimonio -supuestamente positivo- que se destina a la
promocion del cooperativismoe, tal c¢omo queda regulade en el art, 1i2

donde se regula la adjudicacidn o destino del haber social en caso de

liguidaciodn,

4.2.9.1.1.1.9.- Selidaridad,

El FRO es la concreccidn financiera de la solidaridad' -implicita que
no  explicita del cooperativismo-, por su caracter de HERENCIA de los

socios de la EC c¢con sus descendendientes o con el movimiento
cooperativo, (No confundir con la mutua avyuda, que es otra cosa
distinta con la que frecuentemente se asocia, y se mezcla al
cooperativismo). Por lo tanto, su constitucidn, ée compensa
precisamente con la solidaridad y c¢on el derecho a la remuneracidn que

la condicidn de socio confiere a estos aportantes al capital social
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4.2.1.4.1.4.4.~ Desequilibrio.

Por otro lado conviene considerar tambien la posible injusticia, o por
decirlo de otro modo, el que unos socios vayan a ser mas solidarios
que otros, en relacidn con el FRO, tal y como se dota o constituye. Y

ello es asfT por las siguientes razones: a) porgue su constitucidn no

depende de  la aportacion de cada socio a.f) ni a 1a actividad
productiva -adn cuando se establezca una minima obligatoria~, a.2) ni
al capital social - adn cuando se establezca un montante obligatorio-;

y b) porque dandose las circunstancias anteriores, es irrepartible,
4,2 1.4.1.4.4.10.- Propuesta de solucibdn.

Esta injusticia es paliable en parte:
aty por el lado de las aportaciones a la actividad prodﬁctiva,
estableciendo unos mecanismos de reparto del excedente distribuible
que tenga en cuenta esta circunstancia, ademads de, por supuesto, el
reparto en funcidn de la actividad del socio, va sea como proveedor de
materiales y/oc de trabajo, y/0¢ vya sea como consumidor,

a.2) por el lado de las A0S, estableciendo desde los estatutos unas

AOS igual para todos los socios,



&'

4.241.2.- OTROS FONDOS DE FINANCIACION PROPIA INTERNA Y EXTERNA,

4.24.4.24.- FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION (FEP) (v. a. 89 LEE).

En la LEE se emplea la denominacidn Fondo de Educacién Yy Promocién
sustituyendo al Fondo de Educacidbn y Obras Sociales (FEOS); quizas con
acierto porque se trataba de una denominacidn peco competitiva, o al
menos &sta lo es mas. AsT pues, este FEP, como aquél FEOS, es un fondo
que se constituye periddicamente para ser destinado a atender ia
formacion y educacidn de los socios Y de los trabajadores -se entiende
que de los trabajadores asalariados- en los principios cooperativos, a
la difusiéon en el entorno dej hecho cooperativo, a8 la
intercooperacién, y a la promocién de la cultura en el entorno (v. a.
894 de LEE). Si bien, en ese espiritu de autonomfa, en el apartado 2
del art. 89, la LEE establece que la Asambiea General fijarad las
ITheas basicas de aplicacién del FEP; aungue no caben muchas
alternativas para fijar lineas basicas, porque solo hay cuatro grandes
ITneas donde elegir, y, lo que es mas importante, porque tal y como
ests establecida la constitucidn de este FEP, generaimente estara

escasamente dotado.

Se trata de un fondo inembargable, como se establece en a8 LEE,
concretamente en su art., 89, 4 y se explicita, consecuentemente, en el
art. 112 en el que se establece la adjudicacidn del haber social en el
case de liquidacion. Y esta es una de las caracterfsticas mas
relevantes dei mismo. Debido a esta circunstancia es por io que

hacemos las refiexiones que siguen; en parte como puro comentario det
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texto legal, y en parte como anédlisis de su implicacidn financiera,

Por un lado la inembargabilidad | del FEP tiene una proyeccidn
cooperativa, que se concreta en los principios de educacidn y de
intercooperacién, y que van mas alld de la propia EC,. Con todo, a la
vista de las posibilidades que deja la norma para la dotacidon del FEP
(v. “Supra" en distribucién de los excedentes -3.2-), la afirmacion
hecha m&s arriba adquiere un sentido m&s bien teorético que real
Ahora bien, como contraargumento se puede sefialar que en realidad, el
principio de educacidn no tiene porgue concretarse en la dotacidn de
un consistente FEP; basta con que 1la EC apligue o gaste suficientes
recursos para la adecuada formacién empresarial y cooperativa de sus
socios! es uUuna cuestidn de eficiencia en el gasto -que ademas deberia
ser deducible Ia efectos fiscales-, No se trata, por lo tanto de
constituir un fondo que, ademas, no tendrfa uUna concreccidn - tangible
en el activo de la EC mas que en e! caso de que se constituyesen unos

fondos pendientes de apticacidn.

Y, por otro lado, la implicacién de esa inembargabilidad, que no es
otra sino la reducir ia solvencia financiera de 1a EC. Quizas,
precisamente poer ello el legislador noe ha tenido muche interés en
potenciar la dotacidn de este fondo, toda vez que lo que se ha
perseguido (v. Exposicidon de motivos de la LEE) es dotar a la EC de la
mayor solvencia posible, aiin a c¢osta de no ser muy purista con alguno

Y

de los principios cooperativos,
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En otre orden de .cosas, segin el art, é9.4.pr~§mer‘ parrafo de LEE, el
FEP debe Tfigurar en el pasivo, con separacidn de otras partidas —éomo
no podia ser de otro modo-; ahora bien, podemos entender gue noe se
trata ni de una reserva, ni de capital social, ni de una Tfuente ajena.
Y, efectivamente, as?T es, vya «que debe aplicarse cada afio; VY, lo no
gastado en esos fines para los que es creado "debera materializarse
dentro del ejercicio econdmico siguiente a AqQuUéE] en que $se havya
efectuado la dotacidn, en cuentas de ahorro o en titules d;a la Deuda
FPablica, cuyos rendimientos financieros se aplicaran al mismo fin.
bichos depdsitos o tTiulos no podrin ser pignorados ni afectados a
préstamos o cuentas de c¢rédito" (v. a. 89. 4, 22 parrafo de LEE). Por
1o tanto cabe c¢oncluir que una vez dotado un determinado importe del
FEP:
aj) si se aplica -se gasta- en el afio en que es dotado en el fin para
el que se crea, no procede, evidentemente, su contabilizacidn en
el pasivo. A no ser que se contabilice un activo inmaterial que
exprese el importe de ia formacion Y que compense al
correspondiente pasivo; perc esto no procede.
b) si no se gasta en formacién, se aplica o invierte en determinados
-activos financieros con tales limitaciones que permiten
interpretar que se trata de wuna situacidn transitoria. Y, por Ilo
tanto, la contabilizacidn -~ del! pasivo y del correspondiente activo
pudiera efectuarse "con separacion de otras partidas", entendida
esta expresidn como contabilizacidn meramente informativa Qque no

patrimonial, como ocurre con las cuentas de orden y especiales,

Por otra parte es un fondo que, aunque ho es un exigible, no

representa solvencia para la EC, precisamente por su caracter de
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inembargabilidad referido méas arriba, Posiblemente por etle su
detacién va a resultar muy escasa, en la mayorTa de las EC; al menos

tal ¥y como esta establecido.

Pero ademas, se +trata de un fondo de recursos financieros que €5
dificilmente caracterizable. En efecto, c¢omo vamos a ver, se nuire
fundamentalmente de excedentes no distribuidos, Jo que le confiere el
caracter de financiacién interna; pero, tambien se puede dotar con
"subvenciones, dcnaciones y cusalquier clase de avyuda recibida de los
socios o de terceros, para el cumplimiento de los Ffines del mismo" (v.
a 89 3 22 parrafo. b, LEE), de modo que puede gozar del caracier de
financiacidn externa, entendida como recursos que provienen del

exterior de la empresa por no haber sido generados desde dentro de la

misma.

Concretando adn mas J1os modos de constitucidn del FEP, son, s/LEE -que
realiza aqui algunas novedades respecico de la LGC y el RC-, expresados
analiticamenie, para llegar a la determinacién de su montante después

de la distribucidn de excedentes del ejercicio econdmico t-simo {v. a.

Bda y 89 LEE)
FEP(t) = FEP(t-1)
- Aplicaciones propias del FEP{t-1)
+ s/ art. 84 a, de LEE;, siendo CS = Ca_pital Social; y segin

el valor que pueda tomar FRO{t) porque el FEP se dota "a

posteriori' de la dotacidn del FRO)
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si  FRO(t) € [%xCS(t), a*CS(t)j: como  minimo! 5748 /EOSDI{1).
[no queda claro si se f{trata del 57s/304%s/EOSDI(1)]
si FRO{t) * 2xCS(t) como minimo: 1078 /EOSDI(1).

[no queda claro si se 1trata del 104s/304%Xs/E0SDI(1)]

+ el importe de las sanciones disciplinarias impuestas en (i) a

ios 50¢Cios

+ a/Zs/EOSDI(t).
[Donde « es un porcentaje determinado discreccionalmenie por
la AG s/excedentes disponibles de (1), Aunque, por un lado,
no es posible mucha discreccionalidad a tenor del poco
margen de maniobra dejado por lo establecido en los artis, 84
y 85 de LEE; vy, por otro tado, los referidos excedentes

disponibles no pueden ser otros sino los  EOSDK1))

+ subvenciones, ayudas vy donaciones recibidas en (1), de socios
o de terceros, para el cumplimiento de los fines del FEP,
(v. a. 89.3.22 parrafo.b LEE)

{Este componente es el que, como decimos mas arriba, confiere
el caracter de financiacidn externa, por tratarse de una

fuente de recursos que no han sido generados por la propia

empresa)

Natese que a la hora de determinar el montante del FEP después de la
distribucidén de excedentes de cada ejercicio econdmico, no

consideramos los rendimientos financieros habidos en el ejercicio
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t-simo de las inversiones en cuentas de ahorro o© en 1iTtulos de ia
beuda Piblica de 108 recursos de ejercicios anteriores gque no se hayan
aplicade al fin propio del FEP; porque esos rendimientos se deberan
aplicar "al mismo fin" (v. a. 89.4.22 parrafo LEE). Entendemos, por 1o
tanto, que se destinan a financiar actividades de formacidn Y

promocidn, ¥y no a la consolidacidn del propic FEP.

A 1a vista de todo . el analisis anterior cabe conchuir que, en
realidad, lo que hace ta LEE es establecer un minime presupuesto de
gasto en educacion, formacién e intercooperacién cooperativa Y
empresarial, Pero, eso s5i, Una vez que se ha dotado adecuadamente el
FRO de acuerdo c¢on unos minimos destinados a consolidar o5 recursos
propics de la EC. Asi pues, es posibie conjeturar una escasa_d@tacién
del FEP; vy, por lo tanteo, una escasa atencidn a esias funciones tan

4

imporiantes para la consolidacidn de cualguier empresa, Yy, desde luego

de la EC.
Quizas Si 1a regutacidn fiscal, que esta por venir, considera los
empleos {léase tambien inversiones") en educacidn, formacién e

intercocoperacidn  como sacrificios necesarios para conseguir ingresos
(iéése tambien ‘“gastos"), vy permite su deducibilidad en el impuesto
sobre la renta de la empresa; Qquizids, de este modo, ée incentive la
atencién de las EC por estas funciones. Hay que tener en cuenta que la
credibilidad no scolo se c¢onsigue a través de la solvencia financiera,
5ino tambien, ademas, a traveés del prestigio . que proporc¢iona una
adecuada implantaciéon en el entorno vy la pertenencia a un grupo de

empresas fuertemente unidas.
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4.c.1.2.- FINANCIACION PROPIA INTERNA.
4.2.4.2.1.- FONDO DE RESERYA VYOLUNTARIO (FRV) (v. a. B84,b LEE).

Se trata de una reserva irrepartible, sugerida por la LEE establecida
con la finalidad de conferir m&s solvencia de ia que presumiblemerite
puede aportar el FRO. Es, por lo tanto, un complemento de este FRO,

Su establecimiento se encuentira recogido en el art. 84b., de LEE; el
cual, tal y como estd regulado, permite caracterizar a este fondo c¢omo
financiacién interna, Y, por lo tanto, como corresponde, como
financiacidn propia de ta empresa. Esto es asf, por un lado, por
tratarse de un fondo constituido por excedentes no distribuidos, v,

por otro lado, ademas, por ser irrepartible.

Se puede escribir, respecto de este fondo:

FRY(tY = FRY(t-1)
+ s/Estatutos o AG: a/Xs/EOSDI(L).
- 8/AG: ’ B/is/BZRET(<0).

En efecto, el art, 87.4.b de LEE, establece que se pueden imputar ail
FRY un determinade porcentaje -fijado por la AG- de las pérdidas del
ejercicio econdmico, pérdidas gue tengan su origen en la actividad

cooperativizada de 1los socios, vale decir operaciones ordinarias de la

EC c¢on sus socios,

Finalmente, a la vista de los expuesto, nos remitimos al apartade que
se ocupa de la  distribucidn de los excedentes ordinarios de lia EC,
para inducir la presumiblemente pequena dotacidon que nermailmente

llegarsd a tener este FRV.
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4.2.1.2.2.- REGULARIZACION DE BALANCES (RB) (v. a. 77.2 y, en su caso,

87.2 LEE).

Como se sabe todas las regularizaciones de inmovilizado o de balances
tienen por finalidad corregir los efectos de la inflacidn sobre los
valores contables, Yy se encuentran reguladas por la Ley de
Regularizacién de Balances, cuyas aplicaciones se recogen en la Ley de
Presupuestos Generales del Estado: hasta ahora de 1979, de 1981 vy de
1983,

Se trata de un derecho de las empresas Y suele proeducir  Uunos
beneficios financieros, que se concretan en conferir mas solvencia a
la EC, por cuanto los recursos propics se ven incrementados en la
diferencia de lo que resulta ser el valor de los activos despuds de la
regularizacidn y el valor de estos antes de la misma.

Ahora bien, toda regularizacién de batances tiene un componente
negativo: el fiscal gue pudiera haceria poco conveniente. Por ello,
teniendo en cuenta las escasas referencias temporales vy este efecto
negativo que acabamos de comentar, resuita muy conveniente que la
regularizaciéon sea aprobada ;que ne acordada- por la Asamblea General

de la EC, como asumiendo todos los socios todos Jlos efectos que la

misma conlleva.

El resultado de 1ia RB ael afic t se destina en un S04 a dotar el FRO,
y el resto a dotar la cuenta transitoria de actualizacidn de
aportaciones (AA) (v. “Infra") Esto constituye uha novedad respecto
de la LGC vy el RC, tratando de armonizar las necesidades de féndos
propios de la EC con o8 intereses de los socios. Ahora bien, si adn

tuviese saldo ta cuenta CEAP (Cuenta Especial para ia Amortizacidn de
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Perdidas) (v. “infr;a" -4.34,-} porque e-! FRO hubiera side minorado
por imputlacién de pérl*didas ¥, con sus sucesivas dotaciones no hubiese
sido posible amortizar esa CEAP; todo el resuitadoe de la RB{1) se
destinarta a reducir la negatividad del FRO. Asi7 pues, en efecto, el
esquema del destino del resultado de la regularizacidn de balances
efectuado en el ejercicio t-simo depende de las circunstancias en que
se encuentre la EC:
1) si se encuentra en las circunstancias que se especifican en e} art.
87.2!
el 100Zs/RB(t) se destina a dotar ei FRO(t), y ademi3s
el {00Ys/Remanente de AA{t) tambien se destina a dotar el FRO(t).
Todo ello hasta que este fondo [FRO(t) alcance un nivel que
permita compensar las pérdidas no amortizadas recogidas en ia
Cuenta Especial para Amortizacidn de Pérdidas [CEAP(1)].
2) si no se dan esas circunstancias, entonces: i
el 60/s/RB{t) se destina a dotar FRO{t), vy

el 50Xs/RB(t) restante se destina a dotar AA(t)

4.21.2.3.- ACTUALIZACION DE APORTACIONES (AA) (v. a. 77 LEE).

Es una cuenta de pasivo, transitoria. 8Se puede ir acumulando durante 5
afos, como maxime (v. a. 7T7.4), y su destinc natural es incrementar
las aportaciones obligator‘iés de los S0Cios Y de los asociados
(tambien de los asociados como comentamos m3s abajo) al capital social
{CS) {v. "nfra" -4.2.2.1.1.-); convirtiéndose, en ese momento, en un
exigible, tal y como veremos cuando tratemos - el capital social de la

FC. Pero tambien puede convertirse, de un modce finalista, en un tipo
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de recurso finanéiero de ios no ex-igibles; esto ocurere Si se
liquidara la EC, vyva que segin establece el art, 77.4.22 parrafo de
LEE, el remanente existente en AA se destinaria a los fines del FRO,
que "es irrepartible entre los socios, inciuso en caso de disolucidn

de la Sociedad" (v. a. 881 LEE),

La constitucidn de este fondo transitorio es, como ya hemos avanzado

al tratar la BR(t}), como sigue:

si FROY(t) 2 O
AA(t}Y T AA(t-K), donde Kk=1,2,3 y 4, (puede acumularse hasta 5 aRos),

+ 504s/RB(1).

Y, su destino, es!
si CEAP(t) > ©0: dotar el FRO(t); para que &ste compense a CEAP(t).
si FRO(1) ! O se puede destinar a ACS(t).

Esto es, se puede destinar a incrementar el capital social en el
afio t-simo; incrementando, ese afio, el valor de las aporta_ciones
obligatorias de todos 1los socios y de todos 1los asociados. Es decir:

ACS(t) = £ AMAOS(t)i + I AAOA(L),]

Ahora bien, todo elle de acuerdo con lo siguiente -que
adem&s supone una hovedad respecto de ja LGC y el RC-:
AAOS(L),i & IGPC(LYL  s/A08D(Y),i ; para todo i
AADA(L),d ¢ IGPC(L)X s/AOAD(L),j : para todo
Ya que, respecto de los asociados, el art. 40.4 de la LEE regula que
tas aportaciones de les asociados seridn susceptibles de actualizacidn

en las mismas condiciones que las establecidas para las de los
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socios, Y, centr‘ando. la c¢uestidn, como se ‘estab!ece en el art, 77.3 de
ta LEE, 5i lo acuerdsa la Asamblea General -deberia .decir si 1o
aprueba- , en cada ejercicic econdmico -quizds deberia decir en cada
afio natural, para adecuarse a la normativa fiscal sobre la materia- se
pueden actuslizar las apeortaciones desembolsadas y existentes en |la
fecha de cierre de ejercicio, en la medida en que lo permita la
dotacidn de la cuenta de Actualizacidn de Aportaciones. Pero, en todo
¢aso, dicha actualizacidbn no podrad suponer una tasa de incremento
superior al Indice oficial General de Precios al Consumo referido al
ejercicio de que se 1tirate.

Es de resaltar c¢omo se ha elegido el IGPC, que, com¢oe Se sabe, suele

ser el componente mas alto del Indice oficial General de Precios.

De este modo se fuerza a 1o0s socios ¥y a - los asociadoes a desembolsar

sus aportaciones obligatorias, Hay que tener en cuenta que el
mecanismo de la actualizacién de aportaciones -solo de las
obligatorias-~ viene a8 compensanr la comparativamente deficiente
remuneracidtn .de tas mismas por el principio cooperative del interés
limitado al capital as7T pues resulta interesante, aunque no todo lo

que podria liegar a ser por cuanto solo la mitad del resultado de la

regularizacidn de balances se podra destinar a este fin,

Es remarcable considerar como el efecto de incrementar las
aportaciones obligatorias mediante la regularizacidn de balances se
extiende a los asociados: por un lado se entiende 'que sus aportaciones
tambien han contribuido a incrementar el valor del active, Yy, por otro
lado, asi se promueve ia presencia de asociados con sus

correspondientes aportaciones al esperar que se revaloricen o, al
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menos que nNo Se vean muy mermadas.

Por dltime, o establecido en el art, 77.4 resulia, cuando menos,
discutible, Se regula que la *actualizacidn de las aportaciones sélo
podra realizarse, como maximo, respecto a8 los cinco e jercicios
anteriores, no actualizados a aquédl en que se aprdeban las cuentas por
la Asamblea General”; pero tambien se establece aque solamente "podrian
ser actualizadas las aportaciones de los socios Y asociados que
continden sidndolo en el momento de acordarse" por la Asambiea
General. Ahora bien, hay que tener en cuenta que el socio o© asociado
ha podido causar baja solo. un afo ~0 incluso -hasta c¢ihco anfos- antes
de ese acto de aprobacidn de la AG; de modo que si sale de l.a EC
pierde wuna parie de un incremento de sus aportaciones obligatorias, 1o
cual es efectivamente discutible, Y {o es mas atn si  se considera, por
un lado, que las aportaciones al capital social son reembolsables; v,
por oiro lado, que no hay cor‘respgndencia con esos otroes cinco afios de
plazo de mantenimiento de 1a responsabilidad personal de [o3:] s0Cios
que pierden tal condicidn, por las obligaciones c¢oniraidas por la E&EC
con anterioridad a su baja (v. a. 7Y LEE). Con todo, queda asT
establecido un mecanismo desincentivador de salidas de la EC, para

defender la consiguiente descapitatizacidn.
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4.2.2.- FINANCIACION AJENA.

4.2.2.4.- FINANCIACON AJENA INTERNA Y EXTERNA.

4.2.2.4.1.- CAPITAL SOCIAL (CS) (v. a. T2 a 80 LEE).

Esta compuesto por las aportaciones ob!igator;ias ~efectuadas en
metdlico o en especie, com¢ aportaciones propiamentie dichas y como
revalorizacién de las mismas- | Yy voluntarias de los Socios y de los
asociados, que deben desembolisarse en el momento de la  susScripcién

-aspecto en el que Ja LEE no coincide con la LLGC y el RC-,

Se puede interpretar (v. a 75 LEE) que aportaciones voluntarias han
de efectuarse necesariamente en metédlico; vy, en todo c¢aso no  son

revalorizables,

AsT pues, el capital social (CS8) (v. a. 72 LEE), estad constituido por:
aportabiones de ios éocios, que pueden ser:
obligatorias (A0S), o
voluntarias (AVS),
aportaciones de los asociados, que, igualmente, pueden ser:
obligatorias (AOA), o

voluntarias (AVYA).
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En todo caso, el .capital social es un iipo de recurso financier¢ de
los clasificable como  exigible. Ya que, como corresponde al principio
de puerta abierta, cuande uno de 168 socios o asociados causa baja de
la EC, puede retirar sus aportaciones; reembolsos que tienen algunas
matizaciones, sobre las que se han producido modificaciones en la LEE
respecto de la LGC y el RC, qué se encuentran en el art, 80 de
aquella, Reservas a los reembolsos cuyo objetivo es, finalmente,
tratar de desincentivar esas fugas de capital que tanto comprometen la
solvencia financiera de este tipc particular de empresa de capital
variable (como asi se la trata de definir -evidentemente con esa y con
otras caracteristicas- en el art, 1 LEE). Es mas, el art, 142, que
regula 1a adjudicacidn del haber social de la EC en caso de
liquidacidn, es bastante expresivo en este aspecto: ios socios pasan
casi los d{ltimos, pero no los Gaitimos, y en +todo caso como acreedores,
aungque especiales,

Como argumento abundante, aunque pueda parecer lo c¢ontrario, de cara a
caracterizar de exigible al capital social, cabe seralar lo
estabiecido en e! art, 79 de LEE sobre ta inembargabilidad de las
aportaciones de los socios -suponemos que las A0S~ at  capital social
respecto de los acreedores personales de o8 mismos,

Sin embargo, conviene sefialar que, aungue exigible, puede tratarse en
parte de financiacidn interna. Efectivamente, Si 5e efectda una
regularizacidén de balances en un e jercicio determinado [RB(1)], Y
-~existiendo la posibilidad- el 50Z del! resultade de la misma se
destina a la cuenta de Actualizacién de Aportaciones [AA{1)]), vy de
esta cuenta se incrementan las A0S vy las AOA en ese o en otro
ejercicioc posterior; entonces los socios Yy los asociados pasan a ser

acreedores de la EC por un importe mayor que ha sido generado por la



propia £C, Concretamente, el 50cCi0 i-simo y/co el asociado J-simo
verian incrementadas sus aportaciones obligatorias en,

respectivamente:
AAOCS(t’),i; AAOA(L’Y, d.

AsT pues, sintetizando, c¢omo decimos mas arriba, 1la caracteristica de
empresa de capital variable, responde pues, efectivamente, a la
aplicacidn del principio de puerta abierta; que, por 1o tanto, permite
encuadrar a las aportaciones al capital social sin duda en exigible;

aungue, en un exigible muy peculiar, y en todo <c¢aso, genheralmente a

largo plazo,

Por 1o tanto, anallticamente, el capital social  de ia EC, en el
momento t, viene dade por la suma de las aportaciones acumuladas hasta
ese momento menos ia suma . de los reembolsos por bajas
-convenientemente penalizadas cuando es posible, segin el caso de gue
se trate-; es decir:
Cs(1) =

Aportaciones obligatorias Yy voluntarias acumuladas hasta e}

momento t-simo, de socios Yy de asociados!

ELLAOS(t),i + AVS(t),i + AAOS(1),0)

+ ER[ACA(L),d + AVA(L),y + ANACA(Y), J).

{donde los dobles sumatorios varian desde_t:o hasta t=t, y con

i o con )
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- Reembolsoé de aportaciones obl-igatorias Y voluntarias, hasta
el momento t-s3imo, por bajas de socios y de asociados, con el
correspondiente descuento, segin el c¢aso de que se trate:

-~ [ DBLAVS(1) + AAOS(1),i] +
+BE[AOS(1),iJ(100% -0/ & 204 ©& -307Z, segin los casos)] +
+EE[AQCA(L),J + AVA{L),J + AAOA(L)LJ) )

(donde 1los dobles sumatorios varTan igual que "Supra")

Péro, por otra parte, hay «que tener . en cuenta, ademas, y de modo
primordial, el capital social desembolsado ({CSD); el cuai esta
sometide a las siguientes reglas:

"8i la Cocoperativa anuncia al pablico su cifra de capital social,
deber3da referirlo a fecha concreta Yy expresar el desembolisado" (v. a.

72442 parrafo, LEE), lo cua! es importante de cara a la informacidn

financiera al exterior,
Ahora bien, "Para determinar la cifra de capital social desembolsado
se restaran, en su caso, las deducciones realizadas sobre las

aportaciones en satisfaccidn de las pérdidas imputadas a los socios"
{v. a 172..tercer parrafo, LEE), por 1o que:

CS8(L) 2 CSD(1).

Y como, por otra parte, "Los Estatutos fijaran el capital social

minimo c¢con que puede constituirse y funcionar la Cooperativa,.".(v.

a, T2.14.2¢ péarrafo, LEE). De modo que:

CSs(t) ?  CSM(t) !} CSM(1=0).
Y, ademas *..e! capital social minimo con Qque puede constituirse vy
funcionar la Cooperativa... deberid estar totaimente desembolsado" (v.

a. 7Te.tee parrafo, LEE), esto es:

CSM(t=0) = EAOSD(t=0),i + DAVSD(t=0),i + TAOAD(t=z0),j + TAVAD(t=0),].
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Por 1o que se puede escribir:
CcsD(t) } CSHM(t).
AST que, finalmente, Y resumiendo:

Cs(t) 1 CSD(t) @ CSM{(t)y 2 CSM(t=0).

En otro corden de cosas, se establecen una serie de limitaciones (v.
arts, 72 al 80 de LEE) para las aportaciones al capital sociaj,
limitaciones que ademas no tienen que ver exactamente con  ningun
principio cooperativo, a excepcidn del articulo {(v. a. 76 LEE) que se

refiere al interés limitado al capital,

A} Notese que aunque el art, 754 de la LEE deja entrever que et' tipo
de interés de las aportaciones voluntarias se establecers por Mas
condiciones™ del acuerdo de emisidtn de las mismas, y aunque en el -art.
76 se esclarece este punto -suponiendo esto misme una novedad respecto
de la LGC vy el RC-, sin embarge en este mismo articulo se regula que

ne podr3 “exceder en mas de tres puntos del tipo de interés del Banco

de Espafia",

B) Por lo que se refiere explicitamente a las aportaciones
obligatorias de los socios al capital social, el art. 73.4 establece
que la cuantia de las aportaciones obligatorias de los socios seran
iguales para todos eliocs, esto es:

AOS(t),i = AOS(l) independientemente de i (de quién sea el socio); Io
cual no tiene una Justificacidn basada especificamente en pr‘incipio'
cooperativo alguno qQuizas se Justifica, pér‘o con un sustratoe

democratico, para procurar desde las aportaciones al capital social,
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al menos las obli.gatorias, et sentido cfemocrético en la participacidon
en las decisiones, propio de Ja EC por los principios que la rigen. En
todo c¢aso, es una obligatoriedad innecesaria: los socios de las EC vya
s5e saben, o deben saberse con igual poder de decisién,
independientemente de su aportacidn al capital social. Lo que desde
luego es dificilmente comprensible es c¢omo 1a LEE, en este mismo art,
731 -suponiendo una innovacion sobre la LGC y el RC-, recoja ia
salvedad de que los Estatutes puedan establecer la imposicidn de que
las . aportaciones obligatorias de los 80CIO8 sean proporcionales al
compromiso de uso potencia!l de los servicios cooperativos.
Evidentemente los socios, en la confeccidn de sus Estatutos, deben
poder tener capacidad para poder establecer practicamente todo lo que
va a regir la marcha de la EC, de acuerdo siempre c¢on 10s principios
cooperativos; y en esta capacidad podrifan llegar a establecer’ jo que
en este art. que comentamos se sugiere, aunque dicha sugerencia no se
conviene exactamente con la filosofTfa de 1la EC, va que llevaria a
establecer el mismo criterio de reparto de excedentes distribuibles
que de pago de intereses, aungue Tfijos y limitados, y esto pudiera

perturbar el sentido del principioc de democracia,

C} En lo que afecta a! importe total de lJas aportaciones ~de cada socio
en las cooperativas de primer grado, se establece que no puede exceder
del 257 del capital social (v. a T72.4 LEE), no quedando claro si ese
85% incluye a las aportaciones obligatorias ¥ voluntarias, o se
refiere solamente a las ¢bligatorias, Ahora bien, si se tratara de las
aportaciones obligatorias, Yy tenemos en cuenta lo establecido en el
art. 734, sin considerar ia salvedad que - podrian establecer ios

Estatutos, llegarfamos a la absurda conclusidn de que todas las EC de
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primer grado deber‘ién tener ni mas ni men65 que 4 socios, AST  pPues nos

vemos en ia obligacién de interpretar que esta limitacién se refiere a

ambosg tipos de aportaciones at capital social : obligatorias y

voluntarias, por io  que:

AOS(t),i + AVS(t)i ¢ 2BYs/CS(t) para todo i:!,a..;n. donde n = pe

de socios, Y para todo t (lo cual es una novedad respecte de la LGC vy

el RC). '

Esto es as’, en buena parte, con la finalidad de a)reducir ia

dependencia de la EC respecto de sus s0¢ios, que, en cualquier

momento, por causas justificadas o© no, pueden causar baja; con  los
consiguientes reembolsos de sSus aportaciones y la consiguiente
descapitalizacidon, que pudiera coemprometer fuertemente la

supervivencia de la EC, Y, Tfinalmente, para b)reducir la presumible e

implicita -en ocasiones real- situacidn de poder‘ qQque Se supone puede

conferir a un determinade socio una fuerte implantacidn en el capital
social..Sobr‘e este punto caben dos comentarios:

b.4)y por un lade la LEE nada dice sobre cooperativas de segundo ¥
ulterior grado.

B2} y, por otro lado, hay que insistir sobre el cariacier de recursos
ajenos del capital social de la EC; de modo que ese peligro de
dependencia tambien se sufre cuando se ha sido suministrado por
pocos proveedores de recursos financieros, o cuando, por
decirlo de otro modo, una gran parte del endeudamiento proviene
de pocos prestamistas, Como nada se dice a esf;e respecto en la
LEE, ¥y sin embargo es unha regia bien convenida en el mundo
financiero -ia diversificacidn (evidentemente cuando se puede) en
la bisqueda de recursos financieros-, pareceria obvio la

referencia que comentamos. Con todo, se Justifica por la
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peculiariedad del capital social de este tipo de empresas que son

las EC,

b) Por oiro lado, respecto de la transmisidn de aportaciones, la LEE
resulta ser mas flexible de lo que estaba en 1a LGC y el RC, por
cuanto que su art. 78.1a admite la posibilidad de que en deter‘minadoé
supuestos, sean transmisibles -no se especifica Si las obligatorias
exclusivamente o© las obligatorias y las voluntarias- ‘'inter vivos" ai
conyuge, ascendientes y descendientes que, ain no siendo socios,
adguieran esa condicidn en el plazo de seis meses; 108 cuales, ademas,
no estaran obligados 2 desembolsar cuotas de ingreso (v. a, 78.2 LEE).
Queda asi solucionada, en parte, por un lado, la continuidad de la EC;
¥, por otreo, la vinculacidn a los familiares del disfrute de las
aportaciones implicitas que son los fondos irrepartibles. Y todo ello
tante mas cuanto que se establece un plazo para que se verifique dia

vinculacidn de sociedad de esos familiares ¢on la EC.

E) En o que afecta a 165 asociados, se trata ’de ura figura que, en
la medida en que para serlo ha de aportar al capital social, vy, por
ende, comprometerse c¢on la EC -al menos financieramente, al resultar
ser un prestamista muy especial de la EC- es un_h?br‘ido, cuya
finalidad originaria era Jla de reducir los reembolsos de aportaciones

en las bajas justificadas,

Ahora bien, a los asociados se les podrfa denominar cuasi-socios, ya
que en el articulo 411 se regula su derechoe & participar en Ilas
Asambleas Generales c¢on un conjunto de votos gque, sumados entre si, no

representen mas del 204 de la totalidad de los socios existentes en la
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EC en la Ffecha de\convocator‘ia de la AG;Aporcentaje pequefic coh o que
se pretende justificar 18 ne vulneracidn del principio cooperativo de
.democtacia, Pero, en todo caso, no es un porcentaje nuloy de este modo
se pretende c¢ompensar la escasa remuneracidn que van a tener sus
aportaciones al capital social. Y es mas, siguiendo con las
limitaciones, en el articulc 40,3, tercer parrafoe de la LEE se
establece que la particiapcidn total de los asociados en el capital
social no puede superar el 33 por ciento de las aportaciones de la
totalidad de ios socios al capital social; es decir

LT [ACA(1),d + AYA(L),J) ¢ 334s/EL [AOS{1),i + AVS(t}il

Pues bien, acerca de estos asocciados, la LEE ha introducido algunas
modificaciones réspecto de la LGC Y el RC. Modificaciones . que,
referidas respectivamente . a los puntos sefalados en el parrafo
anterior, se concretan en 1o establecido en su  art, 39.4, amptfando
el tipo de personas que pueden ser asociados: cualquier persona fisica

o juridica, - publica o privada -de modo que se faculta la entrada de

ehtes piablicos en empresas cooperativas, con todo lo que eso
conlleva-, y en su art, 40, ampliando sus posibilidades para hacer
aportaciones al capital social,

Finalmente una reflexidn "ex profeso" merece 10 establecido para Ilos
incrementos de capital sociatl con aportaciones obligatorias: 108
articulos 73.3 vy 49.2 de LEE dejan ia posibilidad de que en la
Asamblea General se decida por mayorTa simpie. De este modo se dota a
la EC de mas “Flexibilidad para incr‘ementar‘ los  "recursos propios";

pero, al miemo tiempo, se aumenta el riesgo de descapitalizacidn, va
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que los  socios que no  pusdan  asumar n'uevas aportaciones obligatorias
pueden causar baja Justificada, con 2} copsiguisnte reembolso de las
eportaciones chlicatorias que tuvie~z efectus»®rs  hasta ese momento,
Con todo, este potencial efecto negative de la flexibilidad tamhien s=e
intenta proteger con Ia posikilidad de utitizar las aportaciones
voluntarias para cubrir las nuevas aportacionzs obligatorias que

establezca la AG; lo cual es una novedad respecto de la normative

anterior (LGC y RC) (v. a. 73.3 LEE).

AsT pues, a modo de sintesis, resulta que el capital social de la EC
ce encuentra bastante regulado, tratindose, como se irata, finalmente,
de un tipo de recurso ajeno, aunque “aparezca CcCOmo Propic, y cua no

proporciona  mayor solvencia, o si lo hace es de un modo indirecto,

4.2.2.141.1.~ DILUCION DE RESERVYAS.

Cuandp se habla de ia dilucidn de las reservas, por irrepartibles ({v.
el FRO, el FRY vy el FEP -que ademas es inembargable-), hay que tenerla
en cuenta en el modo en que son dotades eseos fondos , no en los
incrementos de capital, ya que en ‘la EC el CS es en resalidad un
recurso ajeno y este problema no le afecta,

Lo que habrfa que eanalizar es la dilucidn de reservas propiamente
dicha entre los socios antiguos ¥y nuevos, dilucidn que se produce al

dotar eso0s  recursgos irrepartibles vy /o jinembarcables,
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El mecanismo de las cuotas de ingreso (Chy ¥y las periddicas (CI) es el
sistema del que se pueden valer las emnresas caocooeratives para que  los
nuevaos socies aporten, cde entrada, y peridcamente, a log fondos
irrenartibles, io que los antiguos soc¢cios aportaron antes, Es un
sistema que permite eliminar el problema de la dilucidbn de reservas;
pero debe  ser usade cen  cuidado poraus  puecde ilevar & desinteresar a
poetenciales s0cCios, o hacer imposible la entrada d& nuevos  sSocios,
Quizds por eso el art., 8it2e pérrafo de la LEE establece Iimites a
las cuotas de ingreso; ahora bien, en todo casoe, debe ser empleado con

flexibilidad,

4.2.24.2.- FOKRDO REGULADO POR LA ASAMBLEA GENERAL (FAG) (v. a. 85.2.c

LEE),

Este es otro de ios tipos de recurscs financieros de la EC
practicamente inclasificable, & no ser que se haga una interpretacién
rigu-osa; en cuyo c¢aso seria una deuda; en todo caso es una novedad de

la LEE respecto de la LGC y el RC,

Se trata de un fondo, que Segin establece el art. 65.2.0 de LEE,
estd regulado (sic) por la Asamblea General, de acuerdoe con las
siguientes regulaciones, valga 1la redundancia: 1os apartados a', b’, vy
¢’ (tres apartados) de ese articulo., Y es un fondo que se dota con
retornos no distribuidos acreditados a cada  socio, 1o que te
conferiria un caracter de fipanciadidn  internsa, Sin embergo:

Y por un lado, esos retornos no  disteizvides que  se  zcumularian en

egta2 fondo {(FASG), deberin ser devesltos a los  cocios, "en tode case,



€en un plazoe no  supericr a cirnco  afios* (v, a, 8%.2.c.a’ LEE);, quedsa
caracterizado como un  exigible -muy peculiar, pero exigible at fin- a
medio plazo.

2) vy, por otro lado, en todo momento vy auncue no se hava cumplido el
plazo para su devolucidn a los socios, con cargo a2 ecte FAG, se pueden
satisfacer:

a) tanto (v. a. 8t.2.¢c.b’ & 8T7T.4d LEE ) pérdidas Iimputadas a
cada socio mediante ‘"deducciones en las cantidades de ias
gue sea titular el socio® en cuestidn, el cual podra
utilizar esta forma de imputacidn de las pérdidas que le
correspondan  sin necesidad de contar c¢on el  acuerdo previo
de la Asamblea General u otro 6r~gan‘o -superior‘;

b) como (v, a. 85.2.¢.b’ LEE) aportaciones abligatorias al

capital social.

Queda ast mas patente el caracter hibrido de este fondo, que

procediendo de beneficios no distribuidos, realmente no constituye un

recurso  propio de la EC,

Asi pues, se trata de un recurso financiero que, junto c¢on el capital
social, es del tipo de los exigibles por los socios; determinando un
aspecto peculiar a la financiacidén de la EC, precisamente porque los

acreedores financieros son los propios socios,

Pero ademss, abundandos en esta linea de argumentos, auncus el FAG estd
recuiasdo peor Ia A3 tambien, come et croitat social, tizne, segin

ezLaklece 1 LEE, una  remunarasién Pifn v it sy, Fn  efecto, el

s
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apartado ¢' del art. 85.2.c establece que depende de la AG y que su
remuneracidn  no  puede exceder en mis de tres puntes el tipo de interés

basico del bBinco de Espani~, es decir

iZs/FAG(t) = F(AG) ¢ iYs/Benco de Espaha + (como maximo)3z .

En cuanto a la expresidn analitica de determinacidn del mcntante del
FAG de cada afo se puede escribir:

FAG(t) ¢ B RET(')i ~-[ I RETO)t"),i + EE AAOS(t'),i)

donde!

El signo ¢ tiene que ver con lo establecide en los apartados a’y

b’ del art, 8%5.2.c de LEE.

Ltos dos sumatorios de cualquiera de los componentes se destinan:
uno a ta variacidn de t' desde t = -4, hasta t = -1 (esto es, Ilo que

tiene que ver con ios cinco ditimos  afios);

y el otre a la variacidn de i (socio i-simo) desde el primero hasta el

GHtimo de los implicados,

Los componentes del sustraendo se han referido ma3s arriba,
respectivamente, en los apartados 2)a) ¥ 23b) del parrafo

correspondiente,.



4.2.2.2.— FINAHCIACION AJENA EXTERNA.

4.2.2.2.9.- PRESTAHMOS VOLUNTARIOS DE LOS $SOQI03 (PYS) {v. a. 81.3

LEE).

Se trata de una financiacién ajena, por lo tanto externa, aunque
realizada por los socios. De caracter permanente, al menos esto es lo
que se deduce del contexto en el que estd recogido este tipo de
recurso financiero, Yy es lo  que se interpreta, por exclusidn, a!
existir wuna especifica financiaciédn ajena, pero a corto, gque tambien
pueden efectuar los socios, como es la que se 'recoge mas abajo con las
iniciales SPM ¥y ASC; c¢on todo no hay razdén para que 10os PVYS tambien

pueden ser a corto plazo,

Es un tipo de recurso financiero que se encuentra recogido, que no
regulado en el art, 843 de la LEE; en el aque, en un contexto de
"srestaciones Y financiaciones que no integran el ¢capital social",
efectivamente se establece que la Asambiea General podrad acordar la
admisidn de financiacidon voluntaria por los gocios, bajo cuaiguier
modalidad jurtdica y c¢on el plazo y condiciones que se establezcan en
el propio acuerdo. Por Jlo tanto, se trata de una férmula financiera
que no hubiera necesitado referente legal, en abscluto; tal y como
ocurre en la LGC v en e! RC, de modo que su planteamiento en 1la LEE

supone una innovacidn sefalable.

Sin  embargo, e! hecho d2 gque se recojea en 'a LEE, ¥y la forma, el

code, Yy el contexto o en el cue se  recoce, corTieran a esta medalidad  de
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financiacién de Ia‘ EC un caracter fnuy especial por su gran
potencialidad. Ciertamente: a través de este procedimiento, 05 socios
pueden, cumpliendo con todos jos renuisitos, limitaciones e
inconvenientes que tienen 8us aportaciones obligatorias financizras a
la EC -gque las caracterizan como inversioneg poco interesantes descde
el _punto de vista del mercado financiero- pueden, como decimos,
interesarse por invertir sus ahorros disponihles precisamente en Su
propia EC; prestiandoselos b4 consiguigndo una contraprestacidn
financiera competitiva con la gque pudieran obtener en el mercado
financiero. Y esto puede abarcar a estos ahorros disponibles despuss
de las otras aportaciones especificamente cooperativas; o, de modo
implicito, en general a todas tas aportaciones de los socios
conjuntamente consideradas, pero, precisamente a través de esta_ via,
Aheora bien, lo que es mZs imporiants, dejandoe sus dineros en la misma
EC; y esto puede efectivamenie serr asi aungue las aportaciones al

capital social resuiten o puedan resultar poco interesantes desde e}

punto de vista financiero,

£s muy importante tener en cuenta que a la hora de captar recursos
financieros, ante las alternativas de rentabilidad que se ofrecen en
el mercado, la EC.‘tiene que interesar, primero a sus propios Ssocios,
Y, asi, posiblemente - 5i, por un lado ofrece una rentabilidad
adecuada y competiva vy, por otro lado presenta un nivel de riesgo
soportable vy/0o un grado de solvencia suficiente, vy ademis, ambos
aspectos acordes con esa rentabilidad- puede _captar‘, como  cualquier

empresas, capitales ajenos para financzier sug inversiones,
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4.2.2.2.2.- EMPRESTITO DE OBLIGACIONES (EO) (7‘.'. a. 814 LEE).

El art. B4 de la LEE establece que las £4 podrin emitirr obligaciones
Yeuyo ré&gimen de emisidn se ajustard a Jlo dispuesto en la legisiacidn
vigente", suponiendo una generalidad que conlleva una nerdad.
Generailidad discutible respecto de ta imposibilidad de conversian

regulada en la LGC y el RC; vya que, efectivamente, la convertibilidad

carece de sentido en la EC,

En tedo caso, en este punto la norma se refiere a un modo de

financiacién, generalmente a medio o largo plazo,

No hay, pues, establecida limitacién alguna a los socios para que
suscriban obligaciones; de modo que cabe interpretar que pueden ser
obligacionistas de la EC, a 1la que tambien prestan recursos en forma
de aportaciones al capital social, Lo cual permite hacer ias

siguientes refiexiones:

Por un lado, esta +Foérmula se ajustaria a 1o dispuestc en el art.
813 de LEE sobre préstamos voluntarics de los socios, Es mas, si
fueran sdlo Jos socies 1os que suscribieran las obligaciones que
emitiera la EC nos encontrarfamos ante un c¢aso particular al
contemplade, c¢on caracter general, en el referido art. 843 sobre
financiacidn voluntaria de 165 socios; pero sin tener que pasar
por el acuerdo de Ja Asamblea General que alli se requiere para

la admisién de préstamos de los  s0cCios.

Por otro lado, =Y 1os sosios suscribieran las obligaciones,
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quedarian, por; le tanto, Peguladosvpor o establecide en este
art. 814 -y, por extensidn, tambien, como vya hemos Qicho. por ei
art. 81.3-. Es decir, estarian realizando "financiaciones gue no
integran el‘ capital social® de {a EC, segin titula la LEE a todo
el art, B81; financiaciones que, por [+ tanto, supondrian un
endeudamiento de &sta con sus propios Ssocios, 10 mismo gue se
endeuda con ellos cuando suscriben aportaciones al capital social
(si bien en este caso existen algunas peculiariedades
especificas que permiten establecer algunas diferencias de matiz
en el correspondiente endeudamiento). Ahora bien, mientras que
para las aportaciones al capital social se establecen una serie
de limitaciones (v. arts, 72 a8l 80 de LEE) -que ademds no tienen
que ver exactamente con ningdn principic cooperativo, a excepcidn
del articulo 76, que se ref.iere al interés ldimitade al . capital-,
para estas fihanciaciones no se establecen esas .Iimitacionesj; io
ctial, evidentemente es 16gico, pero, quizds lleva a pensar en un

tratamiento desigual para unos vy otros iipos de préstamos,

Por ejemplo, en el art, 724 de LEE se imponen limitaciones,
en las EC de primer grado, a la participacidn de cada socio
5
en el capital -<ocialk hasla un 2574 del mismo, Y ello es asi,
en buena parte, para reducir la dependencia de 1a EC
respecto de sus socios, que, en cualquier momento, por
causas Jjustificadas o no pueden causar baja, con los
consiguientes reembolsos de sUS "aportaciones Y ia
consiguiente descapitalizacidn, que pudiera comprometer

fuertemente la supervivencia de la EC, vy, Finalmente, por la

acumulacion de poder qua, impifcitamante, se deriveria de



tal situacidn.

Ahora bien, ese({os) peligro(s) existe(n) de modo simitar si
pocos socios  poseen un fuerte paquete de obligaciones, si
pocos socios  realizan una importante financiacidn externa
voluntaria, o, de un mode mas general, si pocos terceros
financiacian a 1la EC con un volumen de recursoes que suponen
un pesc significativo en el conjunto de origenes de fondos
-como ya tuvimos ccasion de referir cuando nos hemos
ocupado, mas arriba, del capital social-, Aungue,
efectivamente, en estos casos, la financiacidn viene
encorsetada por unos contratos que Jimitan la arbitrariedad
en el comportamiento de los prestarﬁistas; pero, 5in
embargo, generalmente, no aseguran la refinanciacidn cuando

concluye la vida del préstamo en cuestisn,

4.2.2.2.2.4.- EL REGISTRO DE LOS EMPRESTITOS DE OBLIGACIONES EN EL

REGISTRO DE COOPERATIVAS,

Finalmente merece mencién especial lo establecido en el art, 814, LE
sobre 1a obligatoriedad de practicar las oportunas inscripciones en el
Registro de Cooperativas de los empréstites de obligaciones que haya
podido acordar emitir 1a Asamblea General, En este punto no
encontramos  justificacidn para tal obligacidn; al 'menos dentro de la
filosofia que subvace en todo el art. 81, vy, més concretamente a su
apartado 3 -gque es, como decimes mas arrika, el continente natural del

apartado 4 cque venimos c¢omentando en estas Hneas-, Y no vemos razédn,
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porque, de otro r}modo, tambien cualquier‘financiacién -externa ¥y ajena,
se sobreentiende- gue no integre el capital social deberia tener un
lugar o©n el c¢itado Registro: sobre todo si, como est3d siendo cada vez
mis posible, se puede producir transferencias de los derechos de jos
prestamistas, sin tener que estar representados en titules valores

como son las obligaciones,

4.2.2.2.3.- S80Ci0S, PROVEEDORES DE MATERIALES Y ANTICIPOS DE SOCIOS,

CLIENTES (SPM y ASC) (v. a, 81 LEE).

Estas peodrifan ser las denominaciones de las dos .cuentas de exigible a
corto que se corresponden c¢on Jlas otras dos situaciones recogidas en
el apartado 2 del art 8! de la LEE, refirisndose a otras tantas
"prestaciones y financiaciones que no integran el capital social". Se
trata de 1a denominacién del art. 81, por lo demas confusa, sobre todo
si se tiene en cuenta que la propia LEE contiene otros articulos que

tambien se ocupan de "financiaciones que no integran - el capital

social".

Ahora bien, los dos tipos de aportaciones financieras que se regulan
en esta norma estidn implicitas en la relacidén de los socios, como
proveedores o como clientes, con la EC para hacer posible la gestiéh
de la misma; ¥y estan sujetas "é las condiciones TFijadas Yy contratadas

con la Sociedad Cooperativa®.

Por 1o gue se refiere at primero de estos dos pasivos a cortor el que

e refiere a los ‘"bienes de cualquier clase entregados por los  so0cios



78

para la gestién cooperatival, se puede interpretar que lucira
vé!orado, segin establece el art. 83.4a LEE, pcr el ‘"importe de los
bienes entregados por 108 S0CI0OS para la gestidn cooperativa,

valorados a los precios medios de mercado en el momento de la
entrega®". Este es, efectivamente, el importe -bien ambiguo, complejo vy
'dif‘rci!mente precisable- que se establece en ta LEE para contiabilizar
ios ga;tos para la determinacidn del! excedente. En este sentido hemos
thecho ' la hipdtesis de gue la cuenta de pasivo SPM responde
exclusivamente a la consideracidn de los socios- proveedores como

tales proveedores de materiales,

Por lo que se refiere a ios pagos efectuados por los socios "para la
cbtencién de los servicios cooperativizados", sgse puede interpretar que
se trata de la consideraciéon de los  socios como clientes del(los)
producto(s) de la EC., $Se trata, por lo tanto de c¢obros aniicipados; v,

como tales, exigibles hasta el momento en que la EC efectua la entirega

de los productos a los clientes-socios,
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A4.3.~ OTRAS CONSIDERACIOHES SOBRE LA ESTRUCTURA FINANCIERA,

4.3.1.~ CUENTA ESPECIAL PARA AMORTIZACION DE PERDIDAS (CEAP)

{v. a. 87.2.22 pérra-?q LEE).

£Es una cuenta transitoria, de carscter especial, que aparece regulada

en el art. 87.2.22 parrafo de LEE,

El salde de esta cuenta resulta de 1a diferencia positiva entre la
suma de los excedentes extraordionarios y los ordinarios con terceros,
cuandoe esta suma es negativa, y el saldo del FRO antes de la
distribucidn de los excedentes ordinarios c¢on los socios, Es decir, es
una cuenta transiloria cuyo saldo expresa hasta que nivel noe -se han
podido compensar los -~excedentes extraordinarios y los  ordinarios ,con
ierceros, cuando esta suma es negativa, con el FRO., Por lo tanto, el
saldo de esta CEAP, cuantifica, finalmente, c¢omo de negativo es el
FRO. ASsT pues es una partida de activo amortizabie, y se amortiza con
el saldo positive del FRO, en la misma medida en que é&ste se va
dotando, forzande t1odo 1o posible desde Ja LEE a la solucidn del
problema; con el 1007 de la RB -evidentemente cuando haya
regularizacidh de balances~-, c¢on el remanente que pueda eXxistir en la
cuenta Actualizacién de Aportaciones {AA), ¥ con la dotacion que
pudiera corresponder de la gistribucién del EOSD! -supuestamente
positivo-, asi c¢ome c¢con tas futuras dotaciones del FRO, (v. a. 87
LEE), Por lo tanto, no se discriming entre los socios a la hora de
recomponer el FRO, auncue, como hemos viste sii se discriming a la hora

g constituirio con  carge a los excedentes distribuibles,

I
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Efectivamente, como en
FROY(t) = [ FRO(t-1) + I[EE{L)>N\<O) + (EOT(tIN<KO)} 1 >\¢ O
puede ocurrir que el valor {uera negativo; y comn no puede figurar un

fondo de reserva con ese signo, se crea CEAP(t), por importe:
CEAP(t} = =~ { FRO{(t-1}) + [IEE(t}>\<O) + (EOT(tI»\<O}} I}

¥ esta cuenta se va amortizande en la misma medida en que se va
dotando el FRO; dotaciones que sirven precisamente para c¢compensar las

pérdidas, mientras no esté&n completamente compensadas,

5- LA RESPONSABILIDAD

En este apartade analizaremos 1o establecidoe en 1a LEE sobre 1a
responsabilidad de los socies para con la EC vy viceversa, porque es un
asunto que tiene importancia para conocer el grado de riesge ¢ la
solvencia que conlleva la EC; Y, consecuentemente, sy potencialidad

para captar recursos financieros para financiar sus inversiones.

5.1.~ POR LAS DEUDAS DE LA SOCIEDAD (v. a. 71 LEE),

£1 art. 71 de LEE establece que‘ el patrimonio personal del socio no
responde de las deudas ‘de la sociedad c¢ooperativa en Ja que participa.
Es decir, se regula una responsabilidad limitada a {as aportaciones a
los fondos irrepartibles, que no al capital., Ahora bien, se determina

una  excepcidn: "salvo disposicidn en contrario de los Estatutos, en



81

‘cuyn caso deberan determinar el alcance de la responsabilidad" (v. a,

74, primer p2rrafo LEE).

sin  embargo, el socio que cause baja responde personalmente de las
deudas sociales por las obligaciones contraidas por la sociedad antes
de su salida de 1la EC, Esto es asi hasta un l1imite: hasta el importe
reembolsado c_ie sus  aportaciones al capital social, por lo tanto la
responsabilidad esta limitada a las aportaciones obligatorias, Con
todo, no queda especificado en el art. 71 de LEE si se trata de las
aportaciones obligatorias o, ademis, de ias voluntarias; pero debe
iratarse, casi con seguridad, exclusivamente de las obligatorias;
pues, de otro modo, se reduciria sustancialmente el interés de los
50Ci0S a reatizar este tipoe de aportaciones voluntarias.

Pero ademis, esta responsabilidad no prescribe en cinco anos des‘de 1a
pérdida de la condicidn de socié; plazo que es el mismo gque se
establece en el art., 79 de LEE sobre '"Derechos de los acreedores

personales de los socios®, muy relacionado con el asunto que venimos

comentando.

5.2.- POR LAS DEUDAS PERSONALES DE LOS §0OCIO8 (v. a. 79 LEE).

Tampoco en este art, 79 de LEE se especifica claramente si los
acreedores personales de los socios no tendran derecho sobre Ias‘
gnortaciones obligatorias, o, tampoco, sobre las voluntarias de los
socics al  capital social, "as cuales son inembargables", "ENo sin

man--cabo de los  derechos que pueda ejercer el acreedor sobre jos



82
reembolsos ({de a;;ortaciones voluntarias?).. satisfechos al socio". Lo
cierto es que como BSe establece que "Los acreedores persohales de Jos
socios no tendran derecho alguno (sic) sohre los bienes de la
Cooperativa..", Y éstos son adquiridos con los recursos propios
-entendidos como los que aportan los socios al capital social, ademas
de, por supuesto, a5 reservas-, cabria interpretar que tambien las

aportaciones voluntarias se encuentran protegidas por este precepto,

Esta interpretacién resultaria interesante para que los socios se
sintieran atraidos a realizar aportaciones veluntarias ~inembargables
mientras no sean reembolsadas-, Sin embargo, no se conviene c¢on la que
hicimos m&s arriba acerca de 1a no consideracidn de las aportaciones
voluntarias para cuantificar el ITmite de Ja responsabilidad por las
deudas sociaies. Y ademas, como se ha comentade, ias aportaciones
voluntarias no pueden ser consideradas muy exactamente como recursos

propios de la EC, por el potencialmente Ffuerte grado de exigibilidad a

que estadn sometidas.

5,3.- POR LAS APORTACIONES EN BIENES Y DERECHOS (v. a. T2.3.22

parrafto LEE).

En Qtro orden de c¢osas, merece mencidn especial la responsabilidad de
ios socios Yy de los asociados para con la EC, por 1o que se refiere a
sus aportaciones al capital social que consistan en bienes o derechos,
de acuerdo con la posibilidad que se arbitra en el 2¢ parrafoc del art.
T2.3 de LEE. En todos 1los <c¢asos, el aportante -socio o© asociado-

responde frente a la EC de los  riesgos  inherentes a la c¢osa -bien o
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derecho~ que aporta, como si lo que hubiera efectuado tuviera, en
moneda nacional, et valor que corresponde a las titulos nominativos
que le sean acreditados de acuverdo c¢on la valoracidén realizada por el

Consejo Rector (v. a, 72.3.5¢ parrafo LEE).

5.4.- POR LAS PERDIDAS (v. a. 87..d LEE).

FPor otro lado, tambien relacionado c¢on la responsabilidad de los

socios resulta ser 1o establecido en el art. 87.4.d. de LEE sobre
"Imputacidn de pérdidas" a cada socio; ¥y, c¢oncretamente, las formas
d* y e’, =-cuya utilizacidn requerird el acuerdo de la Asambiea General

que apruebe el Balance correspondiente a las pérdidas a compensar- que
se refieren, respectivamente, a las deducciones en las aportaciones
obligatorias del socio al  capital social, y a 1los retornos que le
pudieran corresponder en los cinco e jercicios siguientes al de

aparicién de las pérdidas.

5.5.- POR LA SATISFACCION DE t0OS5 RETORNOS (v. a. 85.2.c.a’ LEE).

Finalmente, alguna relacidn c¢on la responsabilidad, en este caso de |3
EC para con sus socios, tiene lo establecide en el art 85 2.c.a’. de
LEE sobre satisfaccidn, "en un plazoe no superior a cinco ahos", del
retorno cooperativo acreditado a cada socio e incorporade al aguTl

denominado FAG, o fondoe regulado por ia Asamblea General
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6.~ ESTUDIO DE LA HNORMATIVA SOBRE LIBROS Y CONTABILIDAD,

Los artfculos 90 ¥y 99 de 1a LEE se dedican a la regulacion de la

documentacién social Yy de la contabilidad de la EC, respectivamente.

Por o que se refiere al primer aspecto: la documentacidn social, se
establecen una serie de garantias en cuanio a contenido, procesc para
ser Eegalizados, y custodia, respectivamente en los apartados 2 a 4
del articulo 90 que resultan Justificadas por lo especifice de
algunas aspectos de este tipo de empresas: asociades; aportaciones
voluntarias y obligatorias de socics y de as_ociados al capital social
érganos decisorios _no exactamente homologables c¢on generalidad, como
son la Asamblea General, el Consejo Rector, el Comité de Recursos ¥
las Juntas Preparatorias.

Ahora bien, son normas que tambien resultan prolijas porqgue: por ., una
parte, se estabecen sin perjuicic de lo regulado en otras leyes o en
disposiciones especiales {v. 90.1 LEE) ~-de modo que cabria una
aplicacién del espirity  de é&sas-. Y, por otra parte, porgue en el
apartade 5 de! art. 90 se establece la posibilidad de que la Direccidn
General dg Cooperativas autorice otro sistema de documentacién social
que ofezca analogas garantias a las previstas en lpos apartados
anteriores -con informe preceptivo de la Direccidn -General de Seguros
si es5 una EC de esa actividad-, Ya que puede resultar una tarea
ciertamente comple.ja, particularmente Si 18 £C es de pequeha
dimensidn, la cumplimentacidon de tanto libro socia§ como los que se
enuncian en el punto { del art., 90:

1} likro de registro de socios,

2) libro de registro de asociados,
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3} libro de' registro de aportaciones al capital social,

4) ‘libro de actas de ta Asamblea General, Consejo Recior, Comité de
Recursos y Juntas Preparatorias, suponiendo que todas las actas de
tedos esos  drganos decisorios puedan reccogerse en un  solo  libro,
Esta hipdtesis la hacemos abon cuandoe no gqueda claro el apartado c)

del apartado {1 del art., 90 LEE por Falta de comas.

En lo que se refiere a la contabilidad, vy, en té&rminos generales, Ila
normativa sobre 1la contabilidad de 1la EC es una normativa en la que se
detecta una gran interés pot salvaguardar ia resp_onsabilidad en

materia contable, ocupandose basicamente de dos aspectos:

A} El tipo de libros de contabilidad, que seran:
1) libro de inventario y balances,
2) libro diario,
3) libro de informes de la censura de las cuentas,
4} libros que establezca la legislacion especial aplicable por

razén de su  actividad empresarial,

En este punto, la normativa correspondiente no es simpiemente
enunciativa, pues no se limita a referirlos; sino que ademas los
describe, establece -por referencia a otro articulo- come deben

-

custodiarse y  diligenciarse asi como una potencial excepcidn a esto

atimo, Y s5e detiene en la regulacidn de como cumplimentarlos.
Resulta asi prolijo un detalle tan exhaustivo; al menos en el contexto
de una ley como ta LEE; mas aln si se tiene en ‘cuenta que, respecto de

ta contabilidad, cera de aplicacidn, subsidiariamente, o establecido

en el Codigo de Comercio (v. a. 916 LEE) y la legisiacién especial
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aplicable por razén -de la actividad -at menos en lo que afecta a la

llevanza de libros {v. a. gi.2.d9 LEE)}-.

B) Los principios contables.

En este punto, no se menciona especificamente el Pian General
Contable, per;o sT, implicitamente, algunos de sus principios b4
procedimientos contables, Con todo se refuerzan los principiés
contables del CC: veracidad, claridad, exactitud, responsabilidad ¥
secreto contable, que deberadn ser aplicados teniendo presente las
peculiaridades de la naturaleza de la EC (v. a. 90.1 LEE); de modo que
cobran una importancia sefalable los que se refieren a la
responsabilidad. Por otiro lado aparecen principios de valoracién "ad
hog", cCOmo es el ¢caso de vaiorar a precios de mercado (D] las
aportaciones de materiales de los socios cuando actian como
proveedores de materiales, o valorar a salario de la zona vy sector

cuando actlan como proveedores de trabajo (v. a. 834 LEE)

Por otrfo lado resulta una novedad importante respecto de la LGC y el
RC, en genersal, lo regulado en la seccidén tercera del capitulo VI de
la LEE (arts. 67 a &9) sobre los interventores de cuentas vy la
auditorTa externa ~-particularmente esto ditimo-! requisitos,
incompatibitidades, nombramientos, remunerabilidad, funcionalidad,
responsabilidad, etcétera. Se trata de incidir ain mas en ese objetivo
de responsabilidad Y de transparencia informativa, encaminados a

conscolidar la solvencia financiera de la EC,



co
~JF

T.—- CONCLUSIONES. *

Para concluir este trabajo haremos una sintesis de los comentiarios Yy
reflexiones mas destacadas sobre la noerma que hemos estudiado Y

analizado.

En “-primer lugar, es de Justicia conciuir que el legislador ha
conseguido emitir una norma que se adecla fuertemente a los objetivos
perseguidos Yy manifestados en la exposicidn de motivoes.

Generar confianza, tener credibilidad, tener cr‘édit'o es, en cualquier
a‘Specto de la vida muy importante; ¥, por .10 tanto, tambien en e!
mundo econdmico. De aqui que se justifique como casi todo el entramado
que regula el ré&gimen econdmico-financiero de ta LEE se orienta a
dotar, casi exclusivamente, de un modo prioritario, de 'so!vencia
financiera a8 la £C, Porque con solvencia se consigte credibilidad.
Esto es 1o que cabe conciuir, al menos de lo qgue aqui se ha analizado:
por [[o] que se refiere a fos mecanismos para provocar la
autofinanciacidn en la disiribucidn de los excedentes, por lo que se
refiere a la conformacidn de una estructura financiera suficientemente
abundante en recursos propios {(de la EC), y por lo que se refiere a
las reservas en cuanto a las responsabilidades de la EC y de los
socics frente a terceros. £En sintesis: incrementar los recursos
financieros propios y fortalecer las garantias con terceros; y de
aqur, aumentar la solvencia, Y. por 1o tanto, finaimente, ia
credibilidad. Esta ha sido la novedad mas importante de 1a LEE
respecto de Jla LGC y el RC, innovacidn que se concreta en tantas como

con posibles para que eso Sea posible.
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Hay que tener en ;cuehta que aspectos como la variabilidad del capital,
la e¢lasica regulacidn de inembargabilidad del fondo para la educacion
e intercooperacidn ¥y un entorne que no tiene la Tfilosofifa que subyace
a los principios cooperatives son  otras tantas razones objetivas vy
genéricas para requerk una atencidén en o que nos ha ocupado.

En 1la LEE se acentiia el caracter empresarial de tla EC, buscando
dotarla de solvencia financiera; y ello es as7T sobre el caricter
cooperativo, sobre la atencidn cuidadosa a ios principios
cooperatives, As7 por ejemplo, la irrepartibilidad del FRO entre los
socios ¥ la inembargabilidad de las aportaciones de (05 socios al
capital social ante sus acreedores personales se justifican bajo ese
prisma, . pero no responden a ningin  principio  cooperativo

Otro camino para conseguir credibilidad (¢rédito), que ademéas eé en s
mismo un objetive, es a .través del prestigic por la marca, por la
calidad de los productos, por la tecnologia, por la gestidn,... Pero
esta es otra via, a lla que se accede por la consolidacidn del buen
hacer y/0 por la pertenencia a un grupo © a un conglomerado de
empresas c¢on implantacidn en la vida econdmica, un grupo de empresas
capaz de infiuir sobre el entorno.

Evidentemente estos caminos no pueden, ni deben, estar regulados por
tUna ley en un sistema econdmico como el espafiol: capitalista,
occidental y de mercadeo, Es una cuestidn que deben asumir las empresas
cooperativas: por un lado siendo gestionadas éﬁcmntemente, Y, por
otro i1ado intercooperando eficientemente en el ambito empresarial y eéen

el cooperativo.
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Por otro lado, supohiendo una innovacidn de - la LEE respecto de Ja LGC
¥ iel RC, se detecta en 1a LEE un interés grande por do‘tar a la EC de
avtonomia normativa; Yy esto es asi toeda vez el texte legat estd lieno
de referencias a que los Estatutos fijardn la mayor parte de los
asuntos, Esto se corresponde con  una consideracidn de mavyoria de edad
de los socios de las EC por parte dei legistador, que, por lo tanto,
no se vVvé& en la necesidad de amparar la gestidn de este tipo de
empresas; particularmente en o aue afecta a ia gestidn
econdmico~financiera, Ademias incentiva 1a tan necesaria participacidon
de los socios en todos jos asuntoes de la EC, vy, tambien en los
econdmico-financieros, generaimente farragosos para el profano, pero

gque son tan relevantes para la marcha de la EC.

En tercer lugar, como copnsecuencia de lo  anterior, los Estatutos-tipo
quedan como una simple referencia, esas continuas llamadas a los
Estatutos determinaran que no sean un simple formularioc que se

cumplimenta para constiiuir una EC,

Fsta circunstancia desprovee de cualquier cariz intervencionista con
el que se pudiera, en principio, calificar a la LEE, a la vista de lo
amplio, detallado, detenido, determinado ' Y prolijo de 5u articulado
para cada asunto a regu]ér. Sin  embarge, la LEE se manifiesta como
una ley-regilamento; vyva que, en efecto, asT se ha confeccionado, para
gue haga las veces de ambos tipos de normas. Ahora bien, esto mismo
se plantea c¢omo una c¢ritica, o al menos, permite dar esos adjetivos

que acabamos de exponer a su artjculado.
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Otra innovacidn de la- LEE respecto de la LGC y el RC es, en el terreno
que nos  ocupa, ia apertura a la posibilidad de realizar operaciones
con terceros no socios, pero sin desproveer del caracter mutualista a

la EC, por el modoe en que se reparien o imputan 1os excedentes

correspondientes a esas 'oper‘aciones.

En otro orden de cosas, hubjera sido deseable que 1a LEE:

1) Por un lado hubiera regulado los recursos financieros,
caracterizédndolos al modo financiacidén interna "versus"
financiacién externa; y tambien, ademas, al modo frecursos propios
"versus! recursos ajenos; lo cual habrfa aclarado algunos
aspectos c¢onfusos. Mas adn si, como en esta Ley, se tiene mucho
interés en dotar de solvencia a la EC,

2) Y, por otro lado, hubiera dejadc las c¢osas mas preparadas para la
regulacidn fiscal, tan importante para afianzar una imagen‘ de
empresas consolidadas; empresas que efectivamente reguieren una
legislacidn adecuada -como asi se establece en la Constitucidn-,
pere no una legisiacion de permanente amparo y proteccidn, que,
en todo c¢aso, puede desprestigiar el aspecto empresarial de las
EC en su entorno, En este sentido esta Ley ha dejado algunos
cabos sueltos que permiten diferentes in‘terpr‘etacio-nes, por lo

que hay que estar a lo que finalmente se promulgue para el

tratamiento fiscal.

Finalmemte, merece ser destacado la correcta redaccidn de la norma,

desde el punto de vista literario y linguistico: salvo algunas
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excepciones, gque se han ido comentando,r que aparecen confusas, pero
sobre todo porque no terminan de especificar los asuntos, permitiéndo

interpretaciones e introduciendo un cierto oscurantismo.

T..—- ANALISIS DEL REGIMEN ECONOMICO REGULADO EN LA LEE A LA LUZ DE

LOS PRINCIPIOS COOPERATIVOS.

L Puerta abierta.

Este principio determina la potiencial variabilidad del capital sociatl
y la consideracidn de esta partida comor un exigible, por serlc tias
.aportaciones voluntarias de socios Yy asociades, y las obligatorias de
los sogios, Ahora bien, como contraposiciéﬁ, la LEE establece una
serie de mecanismos encaminados a defender la solvencia financiera,
del ' siguiente modo:

a) por una parte procurando reducir la exigibilidad del c‘apital
social, mediante retrasos en ios reemboiscs de las aportaciones, vy
penalizaciones en determinados reembolsos dependiende del motive de ia
baja;

by por otra parte procurando compensar con otros fondos no exigibles,
tal c¢om¢e corresponde a la irrepartibilidad del FRO y del FRY;, vy
ademas procurando vincular al particular acreedor financiero de la EC
que es el 50¢i0, mediante el establecimiento de un sistema de
résponsabilidades personales, por unos periodos de tiempo amplios
desde la baja, que afectan a las pérdidas Y en general a las

obligaciones de la EC contraidas con anterioridad a aquella,
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T4.2.~ Inter&és fijo y limitado.

Este principic cooperative, gue se corresponde c¢on la consider‘ac-:iéni
del capital como un instrumento de produccidn que no puede conferir
poder de decisidon, tiene su concreccidén:

por una parte en la remuneracidn fija y lmitada a algunas de las
aportaciones financieras de los socies a la EC, cuales son las que
efectdan al capital social (CS) vy al fondo reguladoe por la Asamble
General (FAG) -por ser un fondo que, eventuaimente, se puede
transtformar en capital social;

Yy, por oira parte, en 1la ausencia de . remuneracién para otras de las
aportaciones financieras de los socics a la EC, cuales son las que
realizan a! FRO y al FEP,

Sin embarge hay que tener en cuenta que, de cara a la consolidacidn
financiera de la EC este principio juega a la contra. En efecto, en un
contexto financiero con oportunidades de remuneracidn competitivas,
resuita muy poco alentador para los socios -y tambien para los
asociados- hacer aportaciones financieras a la EC; al menos bajo este
prisma de la compensacién financiera.

De manera que o8 socios estaran interesados en minimizar sus
aportaciones financieras a su EC; ambas: las retornables (CS y FAG), vy
agon mas las no recuperables (FRO y FEP) -que son precisamente las que
configuran los genuines recursos propics de la EC-, Por lo que, si ni
siquiera los socios estan interesados en invertir en su propia empresa
~aunque no sea por motivos de poca solvencia . sinoe de falta de
remuneracion competitiva-, los otros ahorradores que estan en el
mercado financiero tampoco estaran dispuestos a con-Fiarr‘ SUs recursos a
las EC, por falta de confianza en las mismas, aunque fuera muy alta

la remuneracidn que pudieran obtener.
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Con todo, este problema puede ser sostayado a través de varios
mecanismos que estian regulados en la LEE, En efecto: respetando 1a
filosofia que subyace a este principio -como no debe ser de otro
modo-, los socios de la E£C pueden conseguir una remuneracidn de sus
aportaciones financieras, conjuntamente consideradas, que sea
suficientemente atractiva como para que se encuentren dispuestos a
"ecolocar gran parte de sus disponibilidades en su EC. Y ello no solo a
través del clasico mecanismo de la actualizacidn de las aportaciones
obligatorias de los socios y asociados al capital social, sino,
tambien, ademBs a través de los préstamos voluntarios de los socios vy
1a emisidn de empréstitos de obligaciones suscribibles Yy
. desembolsables por los propios socios, De modo que asi, al menos, se
elude el problema de la falta de credibilidad en el exterior porque
inciuso  los pPropios s0cCios reducian sus aportaciones a 1o minimo

imprescindible.

7.4.3.- Participacidn democratica.

Por o que se refiere a este principio, precisamente por su  contenido,
no tiene "a priori" ninguna implicacidn en el régimen econdmico, Con
todo la LEE ha querido salvaguardario estableciendo Ilimitaciones a la
participacidn de los socios al capital social en las cooperativas de
primer grado -no m&s del 254 (a. T72.4 LEE)-, y aon m&s, estableciendo
que la cuantfa de las aportaciones obligatorias serad igual para cada
socio -(a. T73.4 LEE)-.

Con todo, se puede afirmar que estas limitaciones estan mas bien
dirigidas a evitar una fuerte dependencia -Finénciera de la EC
respecto de unos pocos  sS0Ci0s; por las repercusiongs que una presencia

descompaensada pudiera tener en la solvencia. Y, por otra parte, Ila
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misma LEE: por un' lado, sugiere la posibilidad de que los estatutos
admitan la proporcionalidad entre aportaciones ¥ el compromiso de
participacidn en Ja actividad productiva en e! papel que corresponda;
Y, PpPor otro lado, en el art, 4f regula una cierta representacidn de
esos prestamistas especialisimos que son 105 asociados -pero
prestamistas al fin- en la Asamblea General En sintesis, desde el
lade del régimen econdmico-financiero no se regula nada especial que

procure la participacidn democriatica,

7.4.4.- Justicia en reparto de los excedentes.

Este principic, segdn el cual en la EC ningln socic puede lucrarse a
expensas de otro{s}), estd resuelto en la LEE en la regulacidn del modo
de distribucidn o imputacidn de los excedentes de las operaciones
ordinarias de la EC c¢on 1os socios, segin dque sean, r‘espectivaménte,
positivos 0 negativos; Ya ’que el criterio es efectivamente 1a
proporcionalidad a ta participacidn de ios s50¢ios en ia actividad
productiva. Y esto es asft, 16gicamente, s610 para este tipo de
excedentes, al ser Jlos dnicos en los que se da una relacidn directa
entre la magnitud del mismoe ¥y la participacidn de los socios en la

actividad productiva de 1la EC.

7.1.5- ¥ 7.4.6,~ Educacidon e Intercooperacién.

En el contexto en que nos encontramos vamos a considerar conjuntamente
y/0 superpuestos los principios de educacidn y de intercooperacién,
aungue no es o mas correcto desde el punto de vista de la doctrina
cooperativa, porgque 80N COsas distintas -aungque retacionadas-; pero,
sin  embarge, s7 en Jlo que afecta a sus implicaciones financieras,

La cumplimentacidn de estos dos principios cocoperativos queda resueita
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en la LEE, conceptuaiménte y desde el lado financiero, del mismo modo

que tradicionalmente se venTa haciendo: mediante la obligatoriedad de

dotacidn - Yy de subsiguiente aplicacidn a estos fines- de un fondo ‘"ad
hoc"; que en esta LEE es, evidentemente, el Fondoe de Educacidn vy
Promocidn (FEP). Precisamente por ésto el FEP es, no solo
irrepartible, sino, ademas, inembargable. Ahora bien, debido a la
regulacidn de jos minimos establecidos para la dotacidn del FEP - que
se preocupa mas de la dotacién de otros fondos orientados
fundamentalmente a cc;nsotidar la solvencia financiera-, es facil

deducir que el FEP -dotado anualmente no va a ser suficiente para
atender eficientemente a la cumplimen.tacién de estos dos principios
cooperativos,

De todos modos este 'pr*obtema queda solventado en la LEE -al menos en
o que se refiere, fundamentaimente, a la intercoopeéracién- a través
del Fondo  de Reserva Obligatorio (FRQ), «que es irrepartible. Este
fondo opera como herencia implicita para los huevos socios que puedan
incorporarse, | si 1a EC continda viviendo, por 1o tanto como
intercooperacidén; o pasa a ser gestionado por el Consejo Superior del
Cooperativismo -gue los aplica en intercooperacion, Y tambien en
educacidn- si se liquida la EC., De manera que la LEE dota de otros
mecanismos para la cumpiimentécién de tos principios cooperativos,
Pero ademas, tambien con fines de educacidn e intercooperacidn se
aplica el remanente de la actualizacidn de aportaciones, ya que se
regula que, en caso de liquidacidn, este remanente se destinara a lo

regulado para el FRO en esa misma situacidn,
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8.- ANEXO.

En este apartado del trabajo recogemos algunos errores tipograficos
detectados en la parte de la LEE de la gque nos hemos ocupado, por SU

interés aclaratorio.

El  art, 88.2.b:

Dice! Los beneficiarios a que se refiere el apartado b) del

articuio 83.

Debe decirt Los Dbeneficiarios a que se refiere el npimero 2 del

articulo 83,

Ei  art. 87.2. 22 parrafo

Dice: LMActualizacién de aportaciones”® a que se refiere el

nimero 2 del ariiculo 27,

Debe decir: JUActualizacidn de aportaciones" a «que se refiere el

nimeroe 2 del articuto 77,

El art, 90.1.¢c:

Dice: Libro de Actas de la Asamblea Genera! del Consejo Rector

Y, €en su caso, del .,

Debe decir: Libro de Actas de la Asamblea General, del. Co'nse,jo Rector

Y, en su caso, del .,
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