UNIVERSIDAD COMPLUTENSE DE MADRID

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y EMPRESARIALES
Departamento de Politica Econémica

TESIS DOCTORAL

Analisis cuantitativo sobre algunos aspectos de la actividad
bancaria espafola en el periodo 1973-1978

MEMORIA PARA OPTAR AL GRADO DE DOCTOR
PRESENTADA POR

Francisco Javier Martin Pliego

Madrid, 2015

© Francisco Javier Martin Pliego, 1980



Francisco Javier Mart{n Pliego

*

53098533294
UNIVERSIDAD COMPLUTENSE

X -4% - 006062~

ANALISIS CUANTITATIVO SOBRE ALGUNOS ASPECTOS DE
BANCARTA-ESPANOLA EN EU PERIODO 1973-1978

Departamento de Politica Econdmica
Facultad de Ciencias Fconémicas y Empresariales
Universidad Complutense de Madrid

1980

TP
1980

o030

LA ACTIVIDAD

ARCHIVCO



BIBLIOTECA

@Fr-ancisco Javier Martin Pliego

Edita e imprime la Editorial de la Universidad
Complutense de Madrid, Servicio de Reprografia
Noviciado, 3 Madrid-8

Madrid, 1980

Xerox 9200 XB 480

Depésito Legal: M-146A2-1980



FRANCISQD JAVIER MARTIN PLIEGD

“ANALISTS CUMNTITATIVD SDBAE ALGINOS ASPECTUS DE LA ACTIVIDAD BAN-
CARIA ESPANOLA EN EL PERIODO 1.973 = 1,978"

Directors Dr.D, LUIS RUIZ-MAYA FEREZ

Profasor Agregado de Estadfstica Tedrica
da 1a Facultad de Ciencias Econfmicas y
Empresariales

INIVERSIDAD COMPLUTENSE DE MADAID
Facultad de Ciencias Econémicas y Empresariales
SecciSn de Clenclas Ecanémicas

Ao 1,900



/ INDICE

CAPITULO I PAGINA

1.~ Anflisis de la Banca espafiola 1
1.1.~ Introduccién 2
1.2.~ Las basas del anflisie

CAPITULO IT

2.= El Sistema Financlero Espefial 6
2.1,~ Las transferencias de recursos ociosos y al Sistems 7

Financiero

2,2,~ El Sistema Finenclero Espafial 8

CAPITULO III

3.~ E1 Banco de Espafia y la Banca Privada en el siglo XIX 16
3,1~ Los orfgenas de la benca en Espafia 17

3,2.~ E1 Banco de Sen Carloa 21

3,3,~ £1 Banco da Sen Femando, el Banco de Isabal II y el

Nuevo Banco Espafiol de Sen Farnando 22
3.,4.,~ E1 Benco de Espaiia y 8l Decreto Ley de 19 de marzo =
ds 1.874 25
CAPITUWLO 1V
4,~ La beanca sspafiala en el Siglo XX A
4,1.~ Los primeros veinte afios 2
4,2,~ La Lay da Ordsnacién Bancaria da 1.921 38
4,3,— Las Leyes da Ordenacién da 1,931 y 1,946 43

4,4,- Ley de basea sohre crdenacién del crédito y de la Ben
ca de 1,962 us



CAPITULD V
Se= Da la reforma "Barrere” al futuro de la Banca Espaficla
5¢1.~ La "Lay Barrera” ds 1,974
Se2¢+ Los aires liberalizentes de 1.977
Se3s= E1 orack de 1,978
S.4.= E1 presents y futuro ds la banca sepefiola
5.8.~ La incorporacién de Espafia en la CEE
CAPITULO VI
Go= Magnitudes significativas y tratamiento de la informacién
6.1~ Eleccién de las veriahles aignificativas
6.2,~ Dascripcién de la informacién
CAPITULD VII
7+~ Concentracidn Bancaria
7¢%.~ Indices des concentrecifn de Ginl: Su anflisis

7.2+~ La concentracién a través de los fndices de Theil:
El enflis=is desagregado de la desigualdad bancaria

CAPITULD VIII
8,~ Dindmica Bancaria
8.1.,~ Anfllisis dinfmico de la evolucién bancaria
8.2,~ Las treyectorias dinfdmicas da los grupos bencarios
CAPITULO IX
9.~ La actividad bancaris en al perfodo 1.,973-1,978

9. 1.~ Un indicador de la actividad bancariai La slasticidad

inversifn-recursos ajanos

9,2.~ Una primera aproximacifn descriptiva en el anflisis de

las elasticidadas

PAGINA

58
59

81

95
102

122

170
171

214

221

222

264

277
278

283

291

292

336

I1.



PAGINA
CAPITUD X
10.~ Anflisis da las elasticidades Inversifn-Recursos ajenos 350
10,1.~ Plantaamisnto general del modelo de anflisis 351

10,2.~ Las condiciones paremétricas del modelo

10,3,- Anflisia de la Varianza de las slasticidades Inversifn
~Rgcursos ajenos

10.4.~ Transformacionas en las slasticidades Inversifn-Aecur-
s08 ajenos

10,5.= Anflisls no paramftrico de las slasticidades Inversién
-Racursna ajenos

10,6+~ Diferencias de comportamisnto de la benca espofiola se-
gln los diatintos afios

CAPITULO XI
11.= Sintasis y Oonclusiones

BIBLIOGRAFIA

373

389

395

421

428

4us

III.



CAPITUO I

ANALTSIS DE LA BANCA ESPANDLA



CAPITULOD T
Anflisis de la Banca espafiola. -
1.~ Introduccién,

£l estudio de la benca ha merecido siemprs la atencifn de nume
rosos tratadistas deasde puntos de vista tan dispares que abarcan del més -
simple anflisis deseriptivo a la determinacién de las vinculaoiones de as-
te sector financiero con otros ssctores productivos de la sconomie del pefs,
pasando por la exposicifn de su historia, recients y remota, el compandio
tde las normas lagales aplicables, el desarrollo funcional del sistsma, sto.

Nuasstra intencién fu$ otra: el captar la ssencia misma de la -
actividad bencaria, es decir, su finalidad de intermediacifn entre las per
sonas excedentarias de recursos liquidos y aguellas otras gus demandan es-
tos recursos para su inversifin, para postericrments, configurade un indica
dor eficiente da esta actividad, poder analizar medients téonicas estadfe-
ticas las vicisitudes por las qua atravesS la barca sspefiola en el periodo
1.973 - 1,978,

Es ocioso resaltar que nuestro trabajo ss posibilitd por toda
la informacidn contenida en los estudios a qua nos refarfamos; de forma -
gue la comprensién de Ja historia de la banca espafiola, su evolucién norma-
tiva, el anflieis cronolégico de la polftica monstaria adoptada, los traba
jos comparativos, ect, han dado mucha luz a nuestra investigacifin,

La importancia da la banca en nuestro pafs, en donde la autofi
nanclacién de lAs empresas es, cuando manos, la excepcidn y donda el prota
gonismo directo de esta sector en la promocién y desarrollo de una parte -
mayoritaria de la actividad productiva es de todos conocido, nos incits a
centrarmos en este tema con la ilusifn de poder clarificar el oscuro entra
mado desde donde sa pudieron mover los hilos que desencadenaron al hechc —



més importante de la recients historia bancaria: la crisis de 1.978,
2.~ Las bmsas del anflisis,

Haclendo una leve referencia el Sistema Financiero Espaiiol en -
donda la Banca privada se encardina siendo =u componente mda importante, di
rigimos nuestra atencién a su proceso histérico de conformacién gue junto a
la génesis del Banco de Espafia darfan causa a la justificacién del actual -
estado del sector bancario,

La Teula de Canvi, la atomizada banca del perfodo liberal, la -
creacién del primar benco oficial, (ol Banco ds San Carlos), la pluralidad
do emisifén, el Decreto Ley de 19 de marzo de 1.6874 por sl gue ya se conferia
el privilegio de emi=sifn al Banco de Espefia, la ley Cambs de Ordsnacifn Ban
caria de 1,921 y la contienda civil, fuaron, quizés, atapas necesarias de -
un proceso que culmind con la base del actual sistema bancario: La Ley de —~
Ordenacién del crédito y de la Banca de 1,962,

En este afiv, sa procedié también a la formacifn del actual blo-
que de Crédito Oficial con la nacionalizecifn de algunos bancos, y lo gus -~
fué todavia més relevents, la configuracién del Banco de Espafia como banco
de bancos, facultdndola expresaments paras que ejercisra determinados contro
les monetarios e institucionales,

En todo este proceso se va perfilando y perfeccionando el llama
do "statu quo" bancario por razones de tipo econfmico y polftico.

En este marco estructural vif la luz la serie de medidas libera
lizaders que se iniciaron con el Decreto Ley da 9 de agosto de 1.974 que si
bien al regular el procedimientn de creacién de nuevos bancos endurecid las
condiciones anteriores como veremos, reforzando asf sl "statu quo” vigente,
desde el punto de vista compstitivo facultS la asombtrosa expansién de la -
benca en los afios siguientas,



En el perfodo consideredo que abarca de 1,973 a 1,978 ss fusron
mﬁ‘suezclando medidas da tipo liberalizador con otras normas gus reforza -
ban el control de la banca por parts del Banco de Espafisy, motivado por la =
falta de confianza qua tanfa el Banco emisor en &l comportamiento plenamen—
te compatitivo del sactor. El patermalismc que privilegiaba y potencid a la
banca en los afios anteriores hatfa conformado una =serie da rigideces insti. -
tucioneles que no aconssjaben su raedical liberalizacién,

Con el camblo de rumbo ds la polfitica monataria & partir del 15 -
de junio de 1.977, se inicia una etapa conflictiva qus dessmboca en le ori.-
sis de 1.978.

Precissments 8s ests proceso el que canstituyes sl ohjeto de nues
tro anéilisis, .

La bese ds datos tiena frontaras tsmporales, La informecifn so-
bra las inversiones y la formacidn de depS=itos bancarios para cacda banca -
empieza a publicarss, como norma obligatoria, a partir dal dltimo trimestre
de 1.973. El otro extremo de 1,978 marca el dltimo ejercicio complsto cubler
to por estas entidades, Estos balances pdblicos mensuales son publicados o
por sl Conssjo Superior Bancario, las estadfsticas financieres del Banco da
Espafia, en algunos casos, completarun la informacién,

Como - ; referimos antes, el anfliais ss bas8 en la determina -
cién dea un indicador de la actividad bancaria. La conceptualizacidn tedrica
da dicho indicador nos incitf a tomer la slasticidad de la inversién en .-
clientes respecto a los recursos ajenos,

Previamente se habfa estratificado al sector bancario en cuatro
grandes grupos: el grupo I, constitufdo por los siste grendes; los grupos II,
III y IV correspondfan a bancos grandes (exclufdos los slete grendes desl -
grupo 1), medianos y pequefics de ecusrdo con un baremo detarminado.



. La contrasatacifén de la eficiencia dsl indicador y el anflisis
ds los difsrentas sfectns gque reflejaba, fueron la sflida base en donde sa
incrustaron los andlisis dindmico y sobre la concentracifin dsl sector, gue
da esta forma, como un todo campacto, formaron la evidencia empfrica bese
del diagnédstico y modelizacién del comportamientc bsncario en este perfodo,
Una serie da consideraciones sotre sl impacto dsl procesc de -~
Qquipamcidrl de las Cajas de Ahorrao y Cajas Cooperativas, de la incorpora-
cién de la banca axtranjera,junto con las adeptaciones necesaries del sec~-
tor ante la entrada de Espafia en la C.E.E., completan el panorama bencario

espariol.



CAPITULO II

EL. SISTEMA FINANCIERD ESPANOL



CAPTTULO _II

EL_Sistema Financlero Espafiol

1.~ Las transferencias de recursos ocliosos y el Sistema Financiero

En una sconomfa modema se presentan dos tipos diferenciados
ds agentes; aquéllos que prefieren no gastar en bienes y servicios la to-
talidad de sus ingresos y que par lo tanto disponen ds un superdvit de -~
smldos monetarios, y aquellos otros dispuestos a gastar en blenas y servi
clos cantidades superioress a sus ingresos, Los primeros son excedentarios
te saldos monatarios dispuestos a ceder, bajo clertas condiciones, sus -
mldos ociosos a los segundos; las motivaciones por las que unos sstarfan
dispusatos a cader sus sxcodantes y otros a tomarlos son mdltiples,y se ~
pueden clitar como algunos de los factorss qus influyen en eats tré&fico a
la renta actual, la renta espsruda, el stock de oapital acumulado, las ta
ms ds interSs actuales y ssperedas, la situacién familiar, el nivel de -
educacidn, las analas de poder, motivos de seguridad, etc..

Estas trensacionss ss pusden realizar dirsctaments o a través
de intermediarios, £i la cesifn de saldos monstarios se sfectuara directa
ments, los deficitarios necesitarfan tiempo para sncontrar a un agenta ex
cadentario dispuesto a facilitarles sus saldos, con lo que quizds se pudie
re perder la oportunidad de la inversién o pago, y, desde luego, sl coste
s¢ incrementarfa notatlements, Este tipc de mercado no serfa todo lo trers,
parents que deberfa serlo y fomentarfa la usura.

Por el contreario,los intsrmediarios financisros dan a este -
msrcado una mayor transparesda, manteniendo un volumen adecuado de medios
te pago, canalizando los recursos oclosos de los Gltimos ahorradores a =



loa prestatarios dltimos; su intarvencién, tembién, aminora los rissyos -
de las trensfarencias con lo que su intermediacidn tiens reflsjo en el =
coste de los recursos, en los tipos ds interds,

El conjunto de las instituciones que intervisnen, con meyor o
menor relavencia, en la trensferencia de los recursos oclosoa constltuysn
sl Sistema Financiero, "El Sistema Financierc canaliza sl shorro por me -
dio de sus instituciones hacle la formacién de capital,a través de los =
mercados financiervs gqus constituyen en un sentido amplio sl mercado de -
fondos prestables”, (1)

El Bistema Financiero de un pafs viens caracterizado por

a) E1 stock de recursos del Sistema que da una idea de su =i.
tuaclén econfmica y gredo de rique:za,

b) Los medics, las instituciones que interviensn en la movilgy
zaclién de los recursosj la importancia relativa de aquellos y de sstas -
permiten enalizar sl grado ds desarrollo del Sistema,

c) E1 funcionamientn del Siatama,que mide su grado de perfec-
clonamjento y que depende dal Sistsma econdmico operwnte en sl pals.

fasemoa ahora al caso concreto que nos ooupe,

2.~ E1 Sistema Finencliero Espsfiol,

Las tres institucionas bass, de las que dependen &l resto de -~
los intarmadiarios financiarus son, el Banco de Espeiia, el Inatituto de -
Crédito Dficial (1.C.0.) y la Bolsa,

El Benco de Eapaiia : E1 aje del Sistana es el Banco de Espaiia

{1) Cuervo Garcfa, Alvaro: Sistema Finsnciero Espefiol, UNED, Madrid, 1977
unidad didfotica 1, S



due, daspufs de atravesar diferentes vicisitudes, se conforma como verda—
dero banco central a partir de la Ley de Bases de ordenacifn del crédito
y de la Benca de 14 de Abril da 1962 y por el Decrets - Ley 18/1962 de 7
ds Junio de nacionalizacifin y reorgenizacifn del Banco de Espafla. Antas -
da 1962 y, mobre todo, despu#s de su nacionalizacién, el Banco de Espafia
es 8l centro de gravedad sobre el que pivota todo el Gistema, Aunque en =
el capftulo siguients sa analizard detenidements la cronclogfe de su mayg
rfa de edad como banco central y sus actuales funclones, digamos aquf gue
tiene en sus manos la polftica monetaria bajo la utilizacifin de los dife—
rentes instrumentos y que es el drgano de control, vigilencia y tutela de
la mayorfa del restoc de los intermediarios financieros,

La Banca Privada t Son las instituciones financleras de carac
ter privado m&s importantes de nuestro Sistema, Actualments son 109 los -
bancos que conforman el espectro y tienen una dependencia total del Banco
de Es=pafia. Tradicionalments se ha quaridc clasificar a la Banca Privada -
en Banca Comercial y Banca Industrial; si bien esta separacién tenfa cisr
ta virtualidad cuando se cref sn 1962, en la actualidad se tiende a elimi
nar las diferencias lsgales entre estos dos tipos de bancos,ds forma que
la "especializacién queda confiada a la vocacién, no a las normas legales".
(2)-

Mas adelante se sstudiardilos orfgenes, formacidn y la actual
situacién da la Banca Privada que, en su relacién de dependencia del Ban-
co de Espafia, constituye el ndcleo de nuestro anflisis,

(2) 611, Gonzalo : Polftica Monetaria y Sistema Financiero, Respuestss al
cuestionario de la (EE sobre el Sistema Financierp Espefiol. Servicio
da Estudios del Banco de Espefia, Madrid, 1978, Documento de Trabajo ~
n? 7805, P, 8




' Las Cajas de Ahorrog 1 Bon 82 las instituciones snmarcadas an
este tftulo y su caractaristica fundamental ss su finalidad benéfice, ai
tden en la actuallidad se configuran como institucionss crediticlias plenas
y su gustifn hoy se mueve dentro de los cauces competitivos del sistema -
craditicio generul. En su arigen puadsn taner caracter sstatal, provin -
clal o mnicipal, y también fundacional privado y su creacidn, sn estos -
momentos, estd regulada por ul Decreto - Lay 1838/1978 de 3 de Julio,exi-
glendo un Fondo de Dotacifin de capital minimo, segln plazas sn las que va
ya a desarrollar su sotivided, entre 150 y 750 millones ds pesetas, Tem -
bién en las cajas de nueva creecién como veremoa postaricrwents para los
bancos de similares caracterfsticas, se ertitra un parfodo de tutela seps
clal de dos afips por parte del B8snco de Espefla.

La importsncia relativa ds estas institucionea que formen la
Confedaracién Espafiola de Cejas de Ahorro (C.E.C.A.) se cifra sn sl monto
total de sus depSsitos qus a 30 de Atril de 1979 suponfan 2,83 billones =
do passtas que reprssentaben al 33,3% de los depdsitos totsles del ssctor
crediticio, (3) Es en el afio 1977 cuando se inicia sl prooeso de sguipare-
clén da las Cajas da Ahorro con la Banca Privada; aaf,por la Orden Minis-
tarial de 23-7=77 ss reducen sus coeficlientes de Fondos Pdblicos y de In-
versifn en sectomyprivilegiados,que han de pasar de un 43% y 2%, respeo-
tvemarite, da forma gredual,en 1983 al 25% y 10%, sste Gltimo ya en 1981,

For otre parts,a partir del § da Septiembre da 1977 (4) se da
entrada a las Cajas de Aharro al Mercacdo Monstario, instrumento regulader

(3) Segylin sl Boletin Estadistico dea Meyo de 1979 del Banco de Espafia.
(4a) Circuler a la Banca Privada n? 141 de fecha 29 de Julio de 1977, Ben—
oo ds Espafia,

i0.
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de la liquidez establecido por el Banco de Espafia en 1974, y por el cual -
sz procede diariasments a un sistema de préstamas a diferenta plazo y tipos
sagln las circunstanciaa dal dfa, Ests proceso, que ocomienza en 1974, a -
partir de la Ordsn Ministerial de 9 de Agosto, en la qus ya @8 les permi -
tfa la emisidn de certificados de dep8sitoc, se va concluyendo con la auto-
rizacién para sl descuento de papsl comercial, la normativa pars la crea =
eifn de nuevas Cajas, sl régimen de spertura de oficinas, la actividad de
tontrol e inapeccién del Benco de Eepafia, eto,, Los sfectos de este conjun
to te medidas conllevardn - la necesidad, en un futura muy préximo, de te-
ner que analizar a las Cajas de Aharro no como un grupo de institucionss -
diferenciadas de la Banca Privada,sino como un grupo de instltuciones cre—
diticias con unas carecteristicas operatives similares al resto da las ing
tituciones bancarias,

En cuanto a la distribucién intarma ds los recursos ajenos en—
tre las Cajas ds Ahorro,ss observa una fuerte concentrecién de los mismos
en tormo a las ssis grandes Cajas, entrs las que deatacen la Caja de Pen -
sionss para la Vejez y da Ahorros de Catalufia y Baleares (1s Caixa) 'y la —
Caja de Ahorros y Monts de Pledad de Madrid, que con un valumen de 382,140
millones ds pesatas y 228,556 millones da pesstas, respectivemsnts, agluti
nen el 21,8% del total do depdsitos de las Cajas Confederadas a 31 da Mar-
zo da 1979, (5)

Eatas dos mismas instituciones figuren junto a los "siets gren
des", el Banco Exterior da Espafla, la Banca Catalena y el Banco de Urquijo
como las Gnicas 12 instituciones crediticias sspaficlas incorporadas a la =

(5) Ahorrn: Revista de la C.E.C.A. n® 122 Julio 1979 pgs. 122 - 124
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tradicionsl lista da las X0 institucionss mndiales de mayor tamefio (6) -
que publica snualmente la revista finenciera The Banker,

ta Caja Postal de Ahorros t Es una institucidn crediticia de ~
derecho pdhlico dependienta del Ministerio da Trensportas y Commicacionss,
cuyas operacionss ss reelizen a trevés de todaa las oficinas de Correns y
Telégrefos, que en la actualidad superan las 13,000 de las cuales adlo -
1.575 son opsrativas, £l volumen de sus dapSsitos a 30 de Abril de 1979, -
era de 152,586 millones da pesstas, lo qus supons el 1,0% del total de de—
plsitos dal aistema,

Las Entidades de Créditn Coopsrativo t La Ley 52/1974 de 19 de
Dicienbre, Lsy Gensrml de Cooperativas define a las mismas en su artfoulo
primero diciendo gque "Ea cooperativa aquslla socledad que, sometiéndose a
los principios y disposiciones ds esta Lay, resliza, an régimen de empresa
com(n, cualquier activided econfmico - social 1fcita pare 1a mutua y equd-
tativa ayuda entre sus miembros y al servicio da éstos y de la comnidad®
(7)s Puaden realizar ciertas oparacionas hancarias, actives y pasives, pe-
ro slempre se requiere la cualided de socio cooperativistid, Las Entidades
da Crédito Coopermtiva pusden clasificarss sn Cajas de Crédito Coopsrativo
y Onjas Rurales de contsnido agreric. Actualments eatf en revisifn la nor-
mativa aplicable y se tqulere pruceder a otorgar e las Cooperativas una me-
yor libertad para poder realizer los servicios de benoa, peneralizar las -
1fneas de redascuento del Banco de Espsfia, as{ como positdliter la utiliza
cifn da los créditos de regulacién monstaria, la compensacifn directa a -

(6) The Bankaer, The Top 300, Jue 1979, pgs. 87 - 149
(?) Ley General de Cooperativas de 19 de Diclembwre, 1974, B.0.E, 21-XII~74
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través de las Cémaras Oficiales de Compensacifn, ect,., Pero como este sec
tor ha tenido un desarrvllo no falto de clartas actuaciones anfrquicas, -
se proceds también a su ordenacién fijendo 1fmites minimos de capital pe-
re las ya sxdstentes gue originard un proceso de concentrecifin, por otra
parte beneficioso,en ests ssctor con un gredo de atomizacién méximo y una
dimensifn media muy por debajo del tamafio competitivo, Tembién se arbitra
un procedimiento da apertura de sucursales y ss desarrolla una normativa
estricta de control por parte del Banco de Espafia, todo dentro de la tini
ca general de la igualacién paulatina, en cuanto a operatividad, de las -
diferentes entidades del sector crediticlo. En la actualidad diaponen, en
su conjunto, de 2,441 oficinas operativas y su voluwen total de dep8sitos
no sobrepasa el 5% de loa depSsitos de la banca.

£l Instituto de Crédito Oficiel ¢ Es sl érgano de relacién -
con la Autoridad Monetaria y su misién es la dg controlar y coordiner la
actividad crediticia de las Entidades Oficlales de Crédito, Fu$§ creado -
por la Ley sobre Organizacién y Régimen del Crédito Oficial de 19 de Ju ~
nio de 1971, nace de la necasidad ds la reorganizacién del Crédito Oficial
a rafz del caso MATESA, y en sustitucién del Instituto de Crédito a Medio
y targo FPlazo., Debe tranamitir las directrices sobre polftica crediticia
oficlal que reciba de su instancia superior, sl Ministerio de Hacienda, a
1las Entidades Oficiales de Crédito, con capacidad inspeccionadore para Po
der verificar el exacto cumplimiento de sus instrucciones,

Las Entidades Oficiales de Crédito ¢ Seis son las entidades ~
aguf inclufdas : E1 Banco de Crédito Industrisl, El Banco de Crédito Agrf
cola, E1 Banco de Crédito Local, El Banco Hipotecario de Espsfia, E1 Banco
de Crédito a la Construccidn y sl de Crédito Social Pesguersc,que son so -
ciedades anfnimas en . . que el titular de la totalidad del capital es el
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Estado, "Su actuacién debe basarse en los principios de equilibrio finan -
cisro de las instituciones, mﬁhﬂidad da las pparacionss smprendidas y

coordinacién y complementaridad con sl crédito privade® (B8} conjuntaments

con el Crédito Oficial a la Exportacifn canalizado actualments a travle -
del Banco Exterior de Espaia, sl volumen total de crédito de estas sntide-
des oficiales s slavaba, a X0 de Atril de 1579, a 1,054 billones de pese~
tas, Los recursos proceden casl en su mayor parts de las dotaciones dal -
I00, obtenidos a trevés da ls emisién de Céddulas para Invarsiones, computa
bles en los cosficientss obligatorios de la Banca y de las Cajas de Aharro,

Otros Intermediarios Financieros 1 Aquf vamos a relacionar sim
plemanta, el resto da los intermediarios gue configuren gl Sistema Finen -
clero Espafiol. En primer lugar, las Sociedades de Financiacién des Ventas a
Flazos, las sociedades lsasing y las smoresas ds factoring, Por otre parts
tonemos a las Entidades gestoras de la Seguridad Borial, las Mutuas patro-
nales, las Compafifam de Segurus, las Sociedades de capitalizacién,

El Mercado de Valores t Diferencismos sntrs sl marcado de smi-
siones o marcada primario y el mercado de negociacién o mercedo secundario,
En sl primero los agentes sxcedentarios ss pusden poner sn contacto con -
las empresas y trensferir sus shorros a éstas,bien bajo la forma de accio-
nes (suzscripeidn de una alfcuota del capital) bien bajo la sukscripoifn -
de tftulos acreedores: las obligaciones, En el mercado secundario se reali
zan transaccionas con tftulos valores previaments emitidos, Aquf aparecs —
otra Institucién ndcleo de la mayorfia de les trenascciones: La Bolsa, En =
nuastrc pafs existen tras Bolsas, "la Bolsa de Madrid, oficialmente funde—

(8) 611, Gonzalo : op. cit. p. 28
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da por el Gobiemo en 1831, e3 el marcado de valores mfs importante dsl -~
pafs y absorbe la mayor parte del volumen total de negociacionas, La Bolsa
de Bilbao, oficlalments fundada en sl mes de Julio del aflo 1890, represen—
ta poco m&s del 12% dsl volumen del conjuntoc. El volumen de negociacionss
de la Bolsa de Barcelona, oficialmente fundada en el mes de Marzo dsl afio
1915, sobrepasa el 26% del volumen total de operaciones de las tres Bolsas"
(9). Como complemento a esta inversién moblliaria, dsbemos citar a los Fon
dos de Inversién Mobiliaria, las Socledades de Inversifn Mobiliaria y los
Clubs da Inversiones, cuyo denominador comin as al fomento de la inversién
colectiva para la aminoracién del rissgo.

(9) Rodriguez Ponga, P : Les Bourses de Valeurs dans le monde, I.E.B.F.
Dunod - Bordas, Paris , 1975, p. 321
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‘ CAPLTULD III
El Banco de Espaia y la Banca Privads en el siglo XIX
1,~ Los orfgenss ds la benca en Espafia,

Gueremos aquf recoger, sin dnimo de erudicién historicista, los
antecedentss y vicisitudes dsl negocio bencario desde sus prigenes remotos
conocidos hasta finales del siglo XIX, en donde tiene lugar el alumbremien—
to del sistema bencario,que habfa de evolucionar a trevés ds diferentas obs
téculos hasta la configuracifn del Sistema actual que, en definitiva, es el
objeto de nuestro enflisis,

El nacimiento de las précticas bencarias casnalizadoras del aho~-
rro y del crédito tiene su base sotre el dasarrcllo de las précticas mercan
tiles necesarias por la transicién de la sconomfa da truegque al nuevo orden
basado en el dinerc como medio de camblo cominments aceptado. La introduc -
cién del dinero como signo de valor y cambio facilita y multiplica las - =
transacclones comercilales, y es este comsrcio abundente el que genera en su
historia vital el nacimiento de las précticas mercantiles., Aaf,ya en el Ba—
Jo Imperic Romano, en tiempos de Constantino se crearon "asocliaciones ds -
personas acaudaladas , Tales asocilaciones conocleron sin duda alguna tiem -
pos de gran prosperidad, como ss desprende de la préctica de vastas opera -
ciones bencarias, de la aparicién del chegqus y de la frecusncia con que uti
1izaban el procedimiento del endosc" (1). En la Edad Media se emplezs a go-
neralizar el smplso de la letre de cambio en la Europa Occidental. Nuestre
pais no se sustrajo a la corrients de la época, y el dasarrollo de las préc

(1) Bemardi, Aurelio, Los problemas esconémicos del Imperio Romano, en ta -
dacadencia _econfmica de los imperios, Alianza Universidad, Madrid, 1973,
pe 55 ,
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ticas mercantiles generan el suge de las sociedades marcantiles, sl prota -
goniamo de los mercaderes y una creciente complejidad en las actividades —
bencarias con una profusa difusién dea sus estatlecimientos, La adversa co =
yuttura econémica hace que en la Corona de Castilla en 1.348 sl dinaro esca
see y sean los concejos los que & partir de 1.370 intervengan los camhios -
pdblicos, para pasar otra vez a manos privadas en 1,391, En la Corona de A~
regfn, después de una stapa de prosparidad en la qus los cambistas y benqus
rus adquiersn “"una importancia crecients realizendo cuantiosos préstamos a
la monarqufa y a los mnicipics” (2) se inicia una trensformacién de signo
dacadents an el pancrema comercisl, dando lugar a la creacién de institucip
nes crediticias de carfcter pdtlico de forme que "pare garentizar la solven
cla de los combistas, 1l municiplo barcelonés ss viff obligado a crear sn -
1,401 la Taula de Cenvi, empress que imitaran Valencia y Gerana® (3), Estas
Taulas son los primaros antecsdsntes del Banco da Espefia, pussto que la Taue
la de Cerivi de Baroslona sra un "agents sjecutivo de un ente phlico, an e3
ts caso de la Generalitat, qus facilitaba crédito & los comerciantss, inclu
so perjudicandc su supremacla publica los intereses de los cambistas prive-
dos, pero también afronts las necesidades financieras de la ciuded, 10 ocual
le 1lev8 a cerrar sus puertas temporalments en 1,454" (4), perc para prose-
guir con marcada eficaclia hasta 1,700, La Taula de Canvi da Valencia, crea-
da en 1.407, tuvo un cardctar m8s municipalista y oficlal, no haciendo prés
tamos a particularas,

En los siglos XV y XVI, despufis de la unificacién de los Reinos

(2) Garcfa de Cortazer, J.A : La Epoca Madieval, Alianza Universidad, Madrid
1.973, p. 412,

(3) Id.

(4) Coronel de Palma,luis: La Evolucifn de un Banpo Csntral.Real Academia
de Jurisprudencia y Legislacién, Madrid, 1.976, p. 76.
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da Castilla y Aragén y tres gl Descubrimiento de las Amdricas se inician -
1los Tiempos dal Imperio gue tendrisposteriormente una decadencia evanes —
canta tan lamentable, Pues bien, las llegadas del orc y la plata y sl gas~
to cada vez mds crecients de la Corona para el mentsnindento del ejército

del Imperio en dorida nunca se ponfa el Sol y da su compleja administracién
purocrética, conllev8 a un auge temporal de las socisdades bancarias que,-
en esta ocasidn, y por motivos de localizacifn comercial, situS su centro

de gravedad en Sevilla, "Entre 1,532 y 1.552, la banca sevillana -~ la de

lo® Espinosa, Ifiiguez, Lizarragas, Negrén, Morga -, segln Fray Tomds da =
Marcado, abarca un mundo y abraze més que un ocano”,(S) De la importancia
de Sevilla en asa época, nos aflade Plerre Vilar: "Savilla no ful solamente
un vivero de burocracia y especulacién; fu§, al mismo tiempo,un pusrto re-
gional, nacional, colonial y mundial, El propistario andaluz vendfa allf -
sus vinos y su trigo, lo mismo que toda casa de comarclo suropsae de alguna
importancia tenfa allf su representanta ".(6) £n Sevilla, y en peste ds -
Castilla, todo el que tuviera dinero ahorrado cualquiera que fuese su cate
goria social podfia prestarlo & personas privadas, mmnicipios o a la Corona
a un interés garantizado del 5 al 10%. En Sevilla, antss incluso del apo -
geo de Amsterdan, existi® un desarrcllo de las pricticas mercantiles con -
un perfil m&s modermo que épocas inmediatemente posteriores, Parece, en -
principio, que los bancos sevillenos "recogfan pocos depdsitos de particula
res, La Banca no ers un apoyo salido para sl comercio porque no contaba -
con més recursos que los que sl propio comercio le reportaba”.(7) Por otra

(5) vilar, Plierre: Historia de Espafia.Libraire Espagfiole, Parts, 1974,p.54

(6) 1d

(7) Dominguez Ortiz, Antonio: El Antlguo RSgimen: Los Reyes Catflicos y -
los Austrias. Alienza Universided. Madrid, 1973, p. 149.
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parte, el continuo déficit presupuestario de la Hacienda atrajo a benguargs
de otrus nacionaslidades que supieron compaginar, en su provecho, la llega-
da del oro y de la plata {cada vez mis plata y menos oro) con las dificul-
tades financieras de la Corona. Asf, en los augssdsl siglo XVII, los ban~
queros alemanes, genovesas, flamencos, fraceses y portugusses se habfen a-
poderado de la economfa castellana, controlando gran parta, tamtién, del -
lucrativo comercic sevillano con América. Se perdi8 en ests interin hists-
rico, quizéds, le primera oportunidad importents de constituir un banco na-
cional que ss desarrvllara,arropado por la corriente monataria que filtre-
ba Sevilla.

Despuis de algunos proyectos fallidos, se inicia una corrients
reivindicadora de la nacesidad de un banco nacional a imagen y semsjanze =~
de los Bancos de Génova, Amsterden, Hemburgo, ect... A=f,en tiempos de Fe-
lipe 1V, Zavallos, Juan de Urbina, Feméndez da Nevarrets, Martinsz de ia
Mata, Juaen de Castro realizaron enflisis y pressntaron proysetos gque nunca
llegaron a materializarse.

Atendiendo a las nacesidadss da la Corona y como solucidén a las
sucasivas bencarrotas dsl Estado, Alberoni y Ripsrda con Felipe V, sl mar-
gués de la Ensenada con Fermando VI y Campomsngs en los comienzos del rei-
nado de Carlos III, propusiaron diferentes prbyectos para la creacién de -
un banco oficlal,

En 1.779, Miguel JerSnimo Sufrez y N&iez propuso la creacifn de
un Banco de Industrias al Conde de Floridablanca, m&s con &nimo de promo -
cifn industrial que para llenar el vacfo financiero exdstents, Floridablan
ca ya en 1,778, ardend el comienzo de los trabajos iniciales para le cros-
cién de un banco naclonal y asf, con el asesoramiento de su Ministro de Ha
cienda, Miguel de Muzquz, Conde de Gansa, y dal Ministro de Colonias, Jos&
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de 6alv8z, confeccionff el "Reglamento Provisional de Su Majestad para la -~
Fundacién y Direcclién de un Banco Nacional en Espaiia y América"., No obstan-
ts, el proyecto del Conda de Floridablanca no llagd a realizarse por la con
curvencia de unas circunstancias sconfmicas coyunturelmente favorablas que
hicleron parecer innecesaria la urgencia de la creacién del benco.

Pero en 1.780 las dificultades de la Haclenda se mostraron con -~
la ya acostumbrada crudeza snterior y un financiero de origen francds, Fran
gols Caberrds, entré en contacto con la Corona arbitrando en esta fecha, y
postariorments en los dos afios sigulentss, una serie de operaciones finan -
cleras (a trav8s de la emi=zién de Vales Reales al 4%), gue en definitiva a~-
1lanaron el camino pare quse prosperase su proyecto da la conastitucién de un
Banco Nacional en Espafia.
2.=- E1 Banco da San Carlos,

El 12 de octubre de 1,781 Frangois Cabarrds presentS al Conde de
Floridablanca un proyecto para la fundecifn de un banco oficial, Sus objetd
vos fundamentales eran la necesidad de atreer fondos liquidos para hacer =
frente a la amortizacién de los Vales Raales, antz)rizsmta emitidos,

i,al fomento de la financlacifn a actividades estaba sutorizado para
pagarlo en efectivo con sus propios billstes, industrimles, la lucha contra
la usura, ect,.. Todo sl Gobiemo, presidido por el Rsy, salvo el ministro
de Hacienda, Conde de Gansa,gue presents algunos inconvenientes, acsptaron
el proyecto de Cabarrds y asf el 15 de mayo de 1.782, Carlos III constituyd
el Banco Nacional de San Carlos, Se constituyf con un capital da 300 millo~
nes de reales que subscribieron en parts sl propioc Rey, los nobles, los po-
sitps y los mnicipios, Pudo abrir sus puertas en junio de 1,783, bajo la -
direcoidn del mismo Cabarrds, no pudiende cumplir el objetivo de la recupe—
racién da los Vales Reales. Particip§ en la compaiifa monopolista de Filipi-
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nas y contf, en sus inicios, ton la confianza ds los nlcleos financieros =
aspaficles y extranjeros. E1 Banco de Sen Carlos tuvo sl monopolio de expor—
tacién de maetAlico, intarvino en la financi=oién de obras pOblicas como sl

Oanal ds Guadarrema y sl Puarto del Grao en Valencia, y diversas carretaras.

En 1.788; Cabarrds tuvo un contratiempo financiero con la compra
de deuda pfblica francesa, qus aprovecharon sus detractores hasta que en -~
1,790 dimitié,hostigado por el entonces ministro de Hauclenda Conde de Sere-
na, "Dasds 1.796 el Banco, no pudisndo hacer frents al torrents de papel mg
neda, tuvo que solicitar protaccién del Estado. Tres affos mds tarde sntrabs
en gravisima crisia® (8), y ya despuls de la Guerra de la Independéncia de-
aaparaqbn 1.829, atravssando momentos acuciantes en las sucesivas stapas de
criszis de ests perfoda.
3,~ El Banco da Sen Femmndo, el Banco ds Isabel II y el Nuevo Banco Espa -
fiocl de Sen Fernandao,

El ministro de Hacienda, de Femando VII, Lépez Ballestsros, a -
consald la transformacidn del Banco de Sen Carlos y asf por Real Decreto de
9 de junio de 1,829, dicha institucién sa convirtis en el Banco Espafiol de
San Farmando, "Los sstatutos de la nueva institucién fuaron redactados por
don Padro Sainz de Andino, autor de la ley de 1,831 sobre la Bolsa de Madrid
y del C8digo de Comercic” (9) su capital dessmbolsado fuS de 60 millones -
de reales en 30,000 acciones, que parte procederfan del remenents del ents
rior Benco de San Carlos. Nacid con el privilegio de emisidn en Madrid y ~
en una primera atapa funciond con el exclusivo fin del apoyo financiero al

(8)Mercadar Riva,J y otros: Histaoria de Espaila y Am8rica Social y Econfmi-
ca.Volunen IV: Los Borbones.El siglo XVIII en Espafia y América,Vicens-
Vives, Barcelona, 1,972 p. 180
(9)Nadal Oller, Jorge y ctros: Historia de Espefia y América Social y scono-

" mice. Volumen VilLos siglos XIX y XX.Américe Independiente,Vicens-Vives,

Barcelona, 1.972, p. 231




23.

Bobiermo, Ef 1.833 sa promulgs una Real Orden por la que se ampliabansus =
posibilidades de actuacién, permi tidndolae conceder préstamos sujetos e di-~
ferentes 1fmites, y en parts garentizedos por las propias acciones del Ban
co, 1o que llevarfa al Banco Espafiol ds San Fernmando a atravesar perfodos
intensos de agoblos financieros similarss a los de su sntecesor Banco de -
San Carlos. Siendo Ministro de Hacienda, Mon, en 1,838 se realizf la opers
cién m&s importenta con el Sector Pdblico, logrando centralizar todas las
operaciones de crédito con el Estado. Tarminada la guerra carlista, mejoré
‘bstensiblemente la coyuntura econfimica del pais, y el Banco conocif momen
tos de gran prosperidad qus le llevaron a alcanzer en 1.844 la cota més al
ta de dividendo repartido a sus acclionistas, el 22 por 100,

En este mismo afio, por Real Decreto de 25 de eneru, se creaba -
un nuevo Banco, al que, en principio, psnsaba denominarse de Castilla, pe=
ro que por fin tom8 el nombre de la Raina., Asf nacif el Banco de Isabel II,
impul sado por un grupo de hombres portadores de una nueva mentalidad banca
ria; Heredia, Aemisa, Pastor y sobre todo Josd de Salamanca fusron los in-
ventores des este nuevo Banco que se fund§ con un capital de 100 millones -
de reales, El nuevo dinemismo de sata institucién arrastrd al Banco de San
fermendo a una polftica de mayor atencién a los préstemos a los particula—
res,

Pero en 1,847 vino el crack, en partes importado por las crisis
financieras de Francia e Inglaterra, y Santillédn reunis un proyscto de Alp
Jendro Mon de fuslonar los dos Bancos, El Banco de Isabel II, qus estaba al
borde de la quietra,salif beneficiado de la fusidn, al ser sl Margqués de —
Selamanca sl Ministro des Haclenda, El Nuevo Banco Espefiol de Sen Fermando
naclé asf el 25 de febrerc de 1.847 con un capital inicial de 400 millones

de reales,de los cuales 200 millones provenfan de los bencos fusionados. =
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En una primera stapa se produjo una desconfisnza del pdblico hacia esta -,
nuava institucién, lo que arigind una serie de medidas por parts del Go -
biemo para su afianzamientn, Ya en el Gobdermo Narvasz, sisndo Ministro
de Hacienda Alejandro Mon, ss reorganizé el Nuevo Banco por Ley de 4 de -
mayo de 1.849. Originariaments,en el proyecto que Mon envid a les Cortes,
figuraba la unificacifn de las diferentes bancos de smisidn que funcione-
ban en el pafs, que junto con el Nusvo Banco Espafiol sren laos de Barcslo-
na y CAdiz. Asf, en el pruyecto, en su artfculo 6 se especificaba que "No
habré en lo sucesivo méa que un Banco de emisién y descusnto, debiendo -
por tanto, ponerse de acuerda el de Sen Fernando con los de Cédiz y Barcs
lona para hallar los medios do que se varifique la unién de dstos al pri-
mera, sin la menor lesién de sus respectivos interwses y con la sproba =
cién del Goblerno, Consaguido este objetivo, los Bancos de Ofdiz y Barca-
lona, funclonerén como Cajas de Oescuento del de San Fermando, y sus acclo
nistas recitirén acciones de asts Establecimiento™(10).Daspulis de muchas
discusiones este artfculo 62 se eprobd con la misma redaccién para sl pri
mar punto, pero con la siguients para el sagundo;"Si dicha Unién no se ve-
rificase, los Bancos de CAdiz y Barcelona continuarén con la faoultad da
emitir billetes,pero ss arreglerfn desde la publicacidn da la presenta -~
Ley a 1o que previenen los artfculos 2, 3, 4, 5, 7, 12, 14y 19* (11). -~
También en esta reorganizacién gquedaron modificados los Srganos de control
y gestifn del Nuevo Banco, sustituyéndose el cargo de director por el de
Gobermadar y arbitréndose dos subgobemadores, todos allos de desipnacién

(10) Dieric de Sesiones das las Cortes. Nmero 17, Apéndice 39,
(11) piarioc de Sesiones de las Cortes. Ndmerv 43, Apéndics,



real. A ssta reforma pracedi$ la de 1,851, siendo Gobermador Remén de San
tilldn, gua fud aprobada el 15 de diciembre de ess afio; se redujo el capi
tal, %o reguld la emisifn ds billetes y se reguld por ley, en otros aspec
tos, todo nuevo banco,

Quedaron en vigor los articulos da la Ley de 4 de mayo de 1.849
“gque no se opusieran a la nueva gue se promulgaba, &s decir, quedaban los
Bancos de Barcelona y CAdiz en la misma situacifn en que estaban, sin que
por esta vez ss tocara sl &spero tema de la fusifn con el Benco Meadrilefio"
(12). Siete afins mAs tards, segfin la Ley de 28 de enero de 1.856 (artfculo
1#} YEl Banco Espafiol de San Fermando tomard en 1lo sucesivo el nombre de
Benco de Esparia®.
4.~ El Banco de Espafia y el Dscreto Lay da 19 de marzo de 1.874,

El artfculo 3?2 de la Ley de 28 de enero de 1,856 fija la nece—
sidad de que el Banco de Espefia establezca sucursales en diferentes capi-
tales del pafs sin perjuiclio de que pudieran crearse Bancos particularss
"con los mismos privilegios que la presente Lay concede al de Espafia. =
También la Ley de sociedades por acciones de 19 de octubre de 1.862 en su
articulo primero dacfa: "Desde la publicacidn de le presents Lay se decla
ra libre la creacifin de bancos territoriales, agricolas y de emisidn y -
dascuento, y de sociedades de crédito”. La mentalidad liberal de la época
consagraba el principio de pluralidad de emisidén,

Despuds de una etapa de clara prosperided {de 1.857 a 1.866) =
en donde la banca conoce uno de los momentos de mayor auge, la mala situa

cién de la Hacienda, motivada en gran parts por las guerras da ultramar,

(12) Ruiz Velez-Frias, F : Los Bancos de emisién de CAdiz en el siglo XIX.
Universidad de Cérdoba, Instituto de Historia de Andalucfa. CSrdoba
1.977. p. 78.
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1as continuhs suspensiones de pagos en el sector bencario indujeron a ung.
nueva reordenacién.

El Decrsto Ley da 19 de marzo de 1.874, postariorments declara
do Ley en 17 ds julio de 1.876, firmado por el Ministro de Hacisnda, Jos#
de Echegaray, otorgaba al Banco de Espafia el privilegio ds emisién de hi-
1llstes, consagrando 8l objetivo bsico de canalizar fondos al Estado, #i
bien podfa mantener una cartera comerclal., Otro objetivo fud €l de pro -
vaer a la economfa sspaficla des sfectivo, dando al billets del Banco de Es
pafia la potestad liberatoria de los pagos al Estado (artfculo 92), Ests
Decreto sefialaba la ruptura con la ideologfa libaral entoncas reinante) -
no obstante estas monopolio de emisién, qus en principio se 1imits a 30 e
fios, no shog8 las esperanzas del liberalismo y asf en el CAdigo de Comer—
¢in de 22 de agosto de 1,885, posterior a sste Oscreto, sn su Litro II, -
Tiftulo I, seccifin 8% de los Bancos de emisién y dascuento,en sl artfculo
179, todavia se dice: "Los Bancos podrén swmitir billetes al portador, pero
su adnisién en las transacciongs no serd forzosa. Esta libertad de emitir
billetes al portador continuard, sin embergo, en suspenso misntras subals
ta el privilegio do que actualments disfruta por leyes sspecieles el Ban—
co Nacional de Espaiia®.

En esta reforma de 1.874 todavia no se intuye ni un atisbo de
configurar al Banco de Espafia como un banco cantral, como benco ds bancosj
eran obvios, los condicionamientos de la Hacienda Pdblica en el espiritu
reformista, reflejados ya en su exposicién de motivos: "Abatido sl crédi-
to por sl abusp, agotados los impuestos por vicios administrativos, sste-
rilizeda la amortizacidn por sl momento, forzoso ea acudir a otros medios
para consolidar la deuda flotante y para sostener los snormes gastos de -
1la guerra gue ha dos afios aflige la mayor parte de nuestras provincias, -
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‘£n tan criticas circunstancies, cediends & las exigencias da la reslidad
presenta, a las apremiantas necesidades de la lucha, al ministro que sus-
cribe ss propone crear sobre la bass del Banco de Espafia y con el euxilio
de los Bancos de provincias, un Banco Nacional, nusva potencia financlera
que venga en ayuda de la Haclenda pOblica, sin desatender por esto las -
funciones propias de todo Banco de emisifn”, E1 mentor de la reforma, E =
chegaray, avisa que por sar importantes el apoyo el Estado y la unicidad
de emisidn de billetes, no se ha de desatender otro objetivo importantisi
mo: sl dascuento de sfectos de comerclo.

De aguf a finalas de siglo se abre un proceso caracterizado -
por el continuo apoyo del Banco de Espafia al Gobierno, con una continua -~
monetizacifn directa de la Deuda Pdblica, Les vinculaciones del Banco de
Espafia con a1 Tesoro fusron el origen de una etapa inflacionista, causada
por el incremento constants de los billetes en circulacifine

Antes de que venclera el plazo, en 1.891,s8 prorroga la dura -
cién de privilegio de emisién hasta el 31 de diciembrs de 1.921 {13).
5,~ La Banca privada a finales del saiglo XIX.

El desarrollo de la banca privada en la Gltima mitad del siglo,
si bien fud no notorio,no eatuvo exento de fluctuaciones impuestas por la
coyuntura intema e intemacional, "Banqueros como los Rotschild y los Pe—
reyre en Francia o los merchent benkers inglesas 1mpulsarén ferrocarriles
en Espafla 0 en otros pafses y empresas diversas. Entre los tres grandes -
bancos francesas (Comptoir National d'Escomptes, Crédit Lyomeis y Sociét8 -
Générale) pasan desde 64 sucursales en 1,870 hasta 1.229 caarenta afios -

[18) Ley de 14 de julio de 1,891 de Normas de emisifin,reservas,sucursales
y préstamos, Artfculo 39,
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o~

tiaspuas® (14) Ests flaorecimisnto genersl de le banca en Europs tuvo su re-
repercusifn en Espafia, '

En Madrid eparscieron la Casa Aotschild, la casa Lafitlte que ju
gaben con la ventaja, como toda la banca extranjera de la Spoca, de que po
dfan constituirse con capitales fiscales paguefios ya qua la confienza del
pOblico se basaba en la potencia de las casas matrices; ss crearon las ce=~
sas Manzanedo, Sains, Girona, Migusloterena Harmanos. "El1 Banco de Casti -
1la, de tan interessnts historia, nace el 8 de abril de 1,871 y durerd has
ta 1,923" (15), este banco estaba bajo el control del grupo Glrona-Vinent,
£1 Crédito Mobiliario Espafiol (1.856 = 1.902) gque sstaba controledo por =
los Pereyre fué la bese dsl Banco Espaifol de Crédito que se fundd, precisa
ments, el 1 de meyo de 1,902, En 1,892 quedaban sdlo 27 bancos en la cepi -
tal.

La benca en Madrid estaba e remolque de 12 oficialj de signo di
ferenta sra, en general, la banca de las provincias, En Baml&nu. la mcti
vidad bancaria giraba en tormo al Banco de Barcelona fundado el 1 de mayo
de 1.844 por la socledad Girona, Serra y Cfa. En 1.852 se fundS la Casa E~
varisto Amds que se especializ8 en operaclones bursdtiles, Citemos tambdién
e Domingo Tabermmer gue cred la Caja Vilumara (con vocacifn hacia la incus-
tria textil), los Glell, Bertrend, Battllf. En 1.876 se constituy§ al Ban~
co Hispano Colonial por los Sefiores Girona y Lépsz, Marqués ds Comillas, -
que promaciorid la Compaiifa de Filipinas.y Trasantléntica, la Compafifa Gene

(14) Sempedro, J.L.: Las fuerzas econdmicas de nuestro tismpg, Guadarrama,
Macrid, 1,975, p. 129

(15) Benz Garcfa, Jos8 Marfs : La Banca y los bangueros madrilefics en s} -
siglo XIX, Instituto de Estudios Madrilefios del C.8,I,0, Madrid, 1,967,
p. 37
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fal da Tabacos de Filipinas y particip8 en diversas sociedades de la indus
tria del ferrocarril.

En Bilbao, cltemos la creacién del actual Banco de Bilbao en =
1,855, autorizado por Real Decreto de 19 de mayo de 1.857, "que va a dese~
rroller un papel fundementsl en la minerfa y siderdrgia vesca® {16) E1 15
de mayo de 1,857 fué autorizado el Banco de Sentander. En 1,899 se fundan
el Banco Guipuzcoano, sl Asturieno de la Industria y el Comercio y el Ban-—
co de Gijén, E1 Banco de CAdiz se constituyf el 31 de enero de 1.846 (17)
y asf, en numerosas ciudades ss formaron casas bancarias de mayor o menor
tamafio, que tuvieron mayor o menor fortuna, pero que nacleron al amparo - -~
de la euforia de este perfodo. Un ejemplo de casa bancaria familiar que -
ha perduredo hasta shora, es la banca Moreno y Cfa de Calshorra, fundade -
en 1.891,

Data de 1.872 la creacién del Banco Hipotecardo de Espafia que -
posteriormente serfa nacionalizado y encuadrado dentro del Instituto de -
Crédito Oficial.

Al acabar el siglo ya estaban creados, aparte de los ya cita -~
dos, veinticuatro de los bancos que todavia hoy subsisten: En 1.717, se -
cred Juan Bcheverry, Banguero (actualments Banco Etcheverrfa), en 1,776, -
la Banca Sobrinos de JosS Pastor (Banco Pastor), en 1.837, Sucesorss de flig
sas y Cfa. (Banco Condal), en 1.840, Pedro Masaveu (Banca Masaveu), en =
1.844, villalta y Mas (Banca Mas Serd4) y Juen Diez Ferméndez de la Somara
(Banco de Andalucfa), en 1.847, Olimpio Pérez s Hijos (Banco de Crédito e
Inversién), en 1.857, Hijos de Simefn Garcfa (Banco Simedn), en 1.870, Ur-

(16) Martinez Cuedrado, Miguel: La burguesfa conservadora (1.874 — 1,931).
Historia de Espafia, Alianza, Madrid, 1.973, p.203
(17} Cfr. Ruiz Veléz-Frias, F.: op. cit.
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‘quijo, Ortueza y Arenzsna (Benco Urgquijo), en 1,872, sl Banco de Orédito -
Balsar, en 1,873 Casa Puche (Banco Meridional), en 1,877, Nieto, Garcia y
Riva (Banco Comercial de Catalufia), en 1.879, P, Alfaroc y Cfa, (Banco Pa -
ninsular), en 1,880, Jos& Fernéndsz y Bardajf (Banco de Huesca), en 1,881,
el Banco Sebadell y gl Banco de Valls, en 1,885 Garriga Nogués y sobrinos
5.Co (Banca Barriga NoguBs) y Banca de Florencio Rodriguez (Banco Gijén),
en 1.890, D, Fernando Pueyo y Pusyo (Benca Pueyd) y Padr8 Harmanos, Sucesg
ras de Luis Alvani (Banco Mercantil da Menresa), en 1.694, sl Banco Agrico
la de Pollensa (Banco de Dep8sitos), en 1.896, Epifanio Riduejo Barrero -
(Banco Comercial Espafiol), y 1.897, Hijos de Manuel Villen (Barico Comercial
Occidental) y Vicente Trelles Gonzalez, S.R.C. (Banco Trelles).
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CAPITULO IV
La banca espafiola en sl Siglo XX,
1.~ Los primaros veinte sfios.
La polf{tica estabilizadora dal Ministro de Haclenda, Raimundo =

Ferm8ndez Villaverda, tuvo su reflejo en el saneamiento de los activos del
Banco ds Espefa, llsgando a alcenzer la certsre comsrcisl le cota del 80%

del total de aus activos, La reducciéin de la cartsra de renta procsde del

objetivo de Villaverde de lograr el equilibrio presupusstario para evitar

las continuas emisiones de Deuda Pdblica, Ests menor endeudamiento del Te—
soro con al Banco de Espaiim, va acompariado de un incremento de las reser -
ves metAlicas, en parte motivado por el incremento de la actividad produo-
tiva, como por la secusla del desastre del "98" quea produjo una sustsnhclio-
sa repatriacién de capitales (18).

En esta veintena tienen luger dos actuaciones del Banco de Espa
fia premonitorias en su futuro papel de banco de bencos; en 1,513 atrevesan
da el Banco Hispeno Americano una crisis que ls obliga & suspendar pegos,
el Banco de Espafia acude en su ayuda, facilitando gque ssta sntidad pudiera
resnudar su actividad poco después, y en 1.914, otro tanto hizo con sl Ord
dito de la Unién Minera de Bilbao, en similar situacién qus el anterior,

La Primera Guerra Mundial hizo que, con la neutralidad de Espe—
fia en la coé\flagraci&w, sa llegara a un superavit de la balanze comercial
y s8 produjese una acumulacién de metal oro en las reservas del Banco na —
cional, £sto origind un proceso inflacionario que dificult$ la colocacién
de los tftulos de la Hacienda entre el pdblico, lo que llevf a una nueva —

(18) ©Fr. Martinez-Cortifis, R.: CGrédito y Banca en Empefia. Moneda y Orédi-
‘o, Madrid, 1.971, pp. 137 y ss.
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6tapa de monatizecién de la Deuda por su pignoracidn automftica en el Ban—
¢o emisor.

La Banca privada encuentra, en ests perfodo, la oportunidad pa-
ra transformar sus estructuras familisrias en otras m4s tipicaments empre-
sariales, teniendo lugar, en gran parts motivada por la repatriacifn de ca
pitales antes citada, una fasa de expansién de las actividades bancarias a
1la que se adhirieron los bancoa qus con estas circunstanclias se crearon, -
En sats sentido, notemos gque en 1,900 se crearon el Banco Hispano Americe-
no, el Banco de Valencia, el Banco de Vitoria, el Banco de Burgos, el Ban-
co de Cartagena y el Banco Castsllano; en 1,901, el Banco de Vizcaya, el ~
Benco del Comercio, y Nonell, Rovira y Matas S,R,C. (hoy Banco Atléntico),
y 8l 1 de mayo de 1,902, apadrinado por el Margu#s de Cortina, sl Banco Eg
pafiol de Crédito. lLos sfios siguientas no abandonen la tendencla en la cong
titucibn de entidades de crddito; en el siguients cuadro se relacionan los
constitufdos entre 1,903 y 1.920,



4 Bancos constitufdos entre 1,903 y 1,920, subsiastentes en 1,922 -

.

Banco

Fecha de Creacién

Domiecilio social

Crédito Mercantil de Msnorca

Hanco Aragcna'a de Seguros y
Crédito

Electro-Harinera Santa Mar{a
ez y Cfa.5.en C. (Banco
de Jerez)

Banco Comarcial Espafiol
Banco de la Vasconia
Banco de Terrerias
Banco de Sen Sebastifn

José Alvarez Menéndez (Banco
de Crédito Corporativo)

Banco Zaragozano
Banco da Aragén
Banco de Albacete

Sindicato de la Asociacién
de Bangueros da Barcelona

Banco Amus Gal

Banco Amus

Crédito y Fomento de Ahorros
Banco de Tolosa

Banco Riojano

Jover y Cfa, (Banc8 Jover)

diciembrea 1,905

10 de abril de 1,906

1,908
1,907

4 de marzo de 1,908
1,908

25 de junio de 1,909

1.909
8 de enerc de 1,910
abril de 1.9510
15 de abril de 1,910

mayo de 1,910
1.910
Junio de 1,910
7 de septiembre 1.910
7 de febrero de 1.911
1.911
1.911

Palma de Mallnrcﬁi

Zaregoza

Valsncia
Pamplona

Palma de MallurcaT

San Sebastiédn

Zaragoza
Zaragoza
Albacats

Barcelona
Barcelona
Barcslona
Barcelona

San Sebastién
Logrofia

Fuente: Anuario Financiero de Socliedades AnSnimas de Espafia, 1,922 y Anua~
ric Estedistico de la Banca Privada., 1,976
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Bancos constitufdos sntra 1,903 y 1,920, subsistentes en 1,922

Banco

Fecha de Creacién

Domicilio social

Banco de Menorca

Banco Herrero

Banco Agrario de Balearas
Banco Popular de Manacor
Banco Agricola de Inca

Matias Blanco Cobaleda (Ban
co de Castilla)

Banco Espafiol de Africa
Banco Vasco
Banco de La Corufia

Banco del Progreso Agrfcola
(Benco del Progresa)

Torra Hermanos y Cfa. (Banco
Comarcial para América)

Banco Urquijo

Banco Minero Industrial de
Agturias

Banco Urquijo Vascongado
Banca Lépaz Quesada
Banco Agriccla Comercial

Vifias, Aranda y Cfa.(Banco
de Galicia)

Banco Comercial de Tarrago-—
na

25

8

12

15

agosto de 1.911
de agosto de 1,911
de marzo de 1,912

1,912
1.913

1.915
ds octubre de 1,916
de noviembrs 1,917
de diciembre 1.917

1.917

1.918
de ensro de 1,918

de abril de 1.918
c'b Jjulio de 1,918
de agosto de 1.918
ds noviembre 1,918

de diciembra 1,918

1.919

Palma de Mallorca
Oviedo

Palma de Mallorca
Palma des Mallorca
Palma de Mallorca

Madrid
Bilbao

La Corufia

Madrid

Oviedo
Bilbao
Madrid
Bilbao

Tarragona

Fuente: Anuario Financiero y de Socledades Anénimas de Espafia. 1.922 y Anua
rio Estadfstico de la Banca Privada. 1.976.
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Bancos constitufdos entre 4.903 y 1.920, subsistentes en 1,922 .

Banco

Fecha de Creacién

Domicilic soctal

Banco

Banco Urquijo Catalén

Banca
Benco
Banco

Bancao

de Palafrugell

Granollers
Marsans

Contral

Rural (Benco Aural y

Mediterréneo)

Banco
Banco
Banco
Banpo
Banca
Banco
Banco
Banco
Banco
Banco
Banco

Banco

de Castellén
de Oviedo

del Oeste de Espafia

de los Gremips
de Cuenca
de Madrid

de Torrelavega

Urquijo de GuipOzcoa

Calamarts
Seinz
de Cataluwia

Hispano Suizo para

Empresas Eléctricas

Banco de Cré&dito Industrial
Banco Gijonds de Crédito
Banco Germénico de America

del Sur

25
12
13
16

23

12
16

de
de
da
de

de
de

de
de
de

1.919

mayo de 1,919
Julio de 1,919
diciembre 1,919
diciembre 1,919

1.920

1.920

1.5920

1.920

febrero de 1,920
febrero de 1,920
abril de 1,920
mayo de 1,920
mayo de 1,920
Junio de 1.920
junio da 1,920
Junio de 1.920

octubre de 1,920
octubre de 1,920
diciembre 1,920

30 de diciemtre 1.920

Fuenta: Anuario Financlero y de Socledades Anénimas de Espafia,1.922 y Anua—~
rio Estadistico de la Banca Privada, 1.976

Gerona
Barcslona
Granollers
Barcelona
Madrid

Castellfn
Oviedo
Salamanca
Madrid

Cuenca

Madrid
Torrelavsga
Sen Sabastién
Madrid

Madrid

Barcelona

Madrid
Madrid
GLjén

Madrid



Al panorama bancario de 1,920 hay que sumar los 15 Bancos ex -~
tranjeros, que con 43 sucursales ablertas en todo el pafs hacfan la compe —
tencia con gren ferocidad y 8xito a la banca espefiola (19), no obstants, en
aste sactor se obsarva un crecimiento sspectacular sn el Gltimo guinguenio
del perfodo tanto de sus recursos propios como de sus recursos ajenos, gue
ya en 1,920 triplicaban los fondos propios, La banca privada se configura =
como banca de dep8sitos, si blen, por otra parte, no se obsarvan sfntomas -
de especializacifin,aino mas bien un comportamiento mixto como banca de dep8
sitos y de promocisn de negocios (20). En este desarrollo desordenado puede
que algunos encuentren da positivo el miamo desarrvllo y la consolidacién -
de los hébitos crediticios, pero, sin embargo, "estamos muy lsjos del lugar
donde deberfamos de estar" (21) y Eloy Luis André esquematiza en 1,917, los
dafectos de la benca espafiola:

19 .Falta de indepsndencia respecto al Banco de emisifn,

22 Impobtencia para la lucha en sl propio mercado nacional con =

los bancos extranjeros.

3% Incapacidad para organizar el crédito para que sirva de estl

mulo, regulador y director de los negocios.

4% Inseguridad en su funcionamisnto, que arranca de la enorme -

diferencia que existe entre el pasivo exigible, la cantidad de

encaje y la calidad de la cartera,

52 Escasez de capital fundecional y enorme diferencia entrse el

capital efectivo desembolsado y el capital nominal.

(19) cfr.Aoldén, Garcfa-Delgado y Mfioz: La Consglidecién del capitalismo sn
Espafia, Confedaracién Espafiola de Cajas da Ahorro,Madrid,1,973.Tomo 1I,
pp 206 =217

{20) ofr. Ibidem. pp 254 - 264

(21) Tallada Pauli,J.M. Economfa de la Pgstguerra, Barcelona, 1.926. p. 146.
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6% Falta de solidaridad entre las diferentas entidades banca <
rias, que hace imposibls la subvencién del banquero particular
en los Bancos y la organizacién da los Bancos a basa de solida-
ridad, especializacifin y concentracién,

7% Fragmentarismo en su funcionamiento, gue causa un sstado &co

némico tribal, un cabllismo econdmica, con cuyo activo as impo-

slble hacer frents a los grandes negocics de la vida naclonal «
en todas sus esferas (agreria, comercial, industrial, financie~

ra) (22),

Esto marco de limitaciones es el condicionants idedlégico de la
reforma de 1.921.

2.- La Ley ds Ordenacién Bancaria ds 1.521.

La Ley Camb8, nombre que comnmente recibe la de ordenacifn ben
carla del 1,921,por ser Francisco Camb8 su principal propulsor, guiere pa —
liar el panorema inconexo que presenta la banca sspaficla, El mismo Camb8, -
unos &fios mds tarde, recaba la necesidad de crear un regimen de coordina -
c16n pare la banca privada entrs s{ y de §sta con sl Banco de Espafia, coor-
dinacién encardinada en unas directrices de disciplina que prestigisn s la
banca. €n los umbrales de esta Ley se produce la quiebra del Banco de Barcg
lona (1.921) motivada por la especulacién en divisas; sn ests caso el Banco
da Espefia no acudié en ayuda,adn teniendo precedentss como loa ya comenta —
dos, y otros tan antiguos como el de le casa Baring en 1.880 (23).

(22) Andrs, E, L, Caracteres das nuestra ormenizacién bencaria actual. Revis
ta de Economia y Hacienda. Septiembre 1,917, p. 811

(23) cOfr. Tedde de Lorca, P y Anea Alvarez, R.: La cafda de la casa Baring
y la economfa espaiiola a finales del siglo XIX, Hacienda Pdblica Espamo-
1a, n? 27, Madrid 1.974. pp. 115 - 136,
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Como veremos a continuacién, esta Ley 83 la base de las actua -
les estructuras de relacciones bancarias, y si blen todavia no se nos ofre-
ce al Banco de Espafia como banco de bancos, si se produce una transformacién
importants en la vida bancaria introduccléndose requisitos que, despues de
su 18gica evolucidn, perviven hoy en la normativa de los baencos.

Esta Ley consta de dos ertfculos; el primero de ellos es sobre
sl Régimen del Banco de emisidn y se compone de trece bases, En su preémbu~
lo =e vuslve a prorrogar sl privilegic de emisién (ya no se le llama privi-
legio sino facultad exclusiva) del Banco de Espafia hasta el 31 de diciembre
de 1,946, En la base cuarta se determina que "El Banco de Espafia no podré -
aumentar su actual cartere tde renta, constitufda por tftulos de la Deuda -
perpetua al 4 por 100 interior, acciones de la Compafife Arrendataria de Te—
bacos y acciones dal Banco de Estado de Marruecos"; para la ensjenacifn ds
estas (Gltimas se requerird la autorizecidn expresa del Goblermo, En la ba—
se octava, se arblira un sistema de "bonificaciones" en el redascuentoc de -
cliertas opsraciones; estas bonificaciones las disfrutarfan los bancos ins -
critos en el Consejo Superior Bencario que se crea en 81 artfculo segundo,
Aquf nos encontremos con el embrién del banco ds bancos, si bien la pigrora
cién automética de la Deuda restarfa importancia al redescuento. En las de-
m&s basaes ss especifican las relacciones del Banco emisor con el Tesoro y —
porcentajes de emisién sujetos a la obsesién del Patrén Oro,

El artfculo segundo sobre sl Regimen de la Banca Privada es el
que ofrsce m&s novedad,ya que es el primer intento serio de ordenacién y -
disciplina de la actividad bancarias, en este caso no exento de un marcado -
cardcter intervencionista.

Porla base primera se crea una Comisarfa de Ordenacién de la

Banca privada, constlitufds por un Comisario regio- y el Consejo Superior
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Boncario. En las basas segunda y tercera se exponen los rganos de direc o
cién del C.5.B., en el cual sl Presidents serd el Comisario regio con la fa

cultad de veto, y cuyo vicepresidente serf un vocal nombrado por el Banco -

de Espafia.

tre las més

En

la base cuarta se exponen las facul tades del C,5,8. que en -~

significativas figuran:

8)

b)

c)

d)

e)

f)

a)

h)

Fijecifn de las basas para la formacidn ds la astadfstica -~
bancaria, cuyos balances deben publicarse mensualmenta,
Determinar las plazas ouyos Bancos y banqueros pueden tsner
derecho a inscribirse en la Comisarfa.

Fijar el capital minimo con que ha de contar cada Banco o -
banquero en relacidn con la plaza o plazas donde opers (Con
diferentas topes este requisito subsists actuslments),
Establecer la relacién minima que debs existir entrs dicho -
capital, mAs los fondos de resarva,y el volumen de cuentas -
corrientss acreadoraa de cada Banco (Antecadents del coefi -
ciente de garantfa).

Seflalar los tipos méximos de interds en las diferentss opers
ciones pasivas, (De uso corrients hasta hace tres afios),
Determinar la proporcionalidad entre el activo realizable y
las obligaciones exigibles (La solvencia toma importancla -~
por las crisis bancarias).

Fijar los tipos y condiciones minimas de intereses y comisién
(Defensa de la competencia).

Se autoriza al C.S5.B, para tener la flexibilided de ajustar
la normativa a las circunstancias y se advierts ques las con-

diciones deben publicarss para conocimiento de los clientas
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i) Se establece un sistema de sanciones por incumplimiento de —
la normativa que van desde:1? Amonestacifn privada:2? Censu—
ra commicada a toda la Banca;3% Multa de 500 a 25.000 pts;
4% Privacifn temporal de los beneficios de la Banca inscrita;
5% Eliminacién definitiva del infractor de la inscripeién en
la Comisarfa {Antecedente del Registro de Bancos y banqueros).
Contra todas las sanciones cabe recurso.

J) Se organiza la inspsccibn para comprobar la inobservancia de
las normas establecidas que se confia precisamente al Banco
de Espsafia., »

k) Se arbitran otras funciones del C.S5.B. como érgano consulti-—
vo y asssor del Ministro de Haclenda,

En la base quinta se establecsn zonas bancarias y se autoriza a
establecer Cajas de compensacién entre los Bancos y banquerus inscritos (Ag
tecedenta de las Cémarms de Compensacidn),

En la bass sexta se dispone quae la inscripcién es voluntaria. -
"La inscripcién obligatoria de todo nuevo Banco en la Comisarfa no serd rea
lidad hasta el Decreto de 5 de mayo de 1,926, que establece, ademds, la au—
torizacién ministerial para darsa de alta como Banco o banguero, previo in-
forme del Consejo Superior Bancario® (24). También aquf se relecionan los —
beneficios de la banca inserita, a saber: Podrdn ser beneficiarios del re'g_i_._
men de bonificaciones expuesto en el artfeulo 19, base octava, y podrén con
certar un n'agiman especial para el establecimiento del chequs cruzado y del
de viajs con exencifn del impuesto del Timibre, En la base séptima, ss fijan

(24)Servicio da Estudios del Banco Urquijo en Barcelona(dirigido por Ramén
Trias Farga):Las fuentas de la financlaci6n de la empresa en Espafia.Mo—
neda y Crédito. Madrid, 4.972, p. 129,
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Yos topes de las derramas anuales-de la banca para finenciar el C.5.B, ¥ -
por fin, en la basa octava, se hacs proceptive sl informe previo del C.S.B,
para la autorizacién de un nuava banco.

Sa daja expl;(citammbs fuera de la normativa a la banca extran-
jera "habida cuenta de las Tratados intsmacionales y del principio de reg—
procidad”,

Como ya advertimos, los cimientos de la normativa bancaria ac -
tual fraguaron en 1,921,

Relacionemos los bancos creados en la década 1.921 = 1,931, que
pervivieron hasta el perfodo objeto dea nusstro posterior anflisis, En 1,926
s8 constituyd el Banco Popular da los Previsores del Porvenir S,A, {actual
Banco Popular Espaficl), la Banca March, Jusn March y Ordinas (Banca March),
en 1,927, Banca Mariano Borrero (Banco de Sevilla) y la Banca Selinas (Ban—
co Alicantino de Comercic), en 1.928 el Banco Perfecto Castro Canaosa, en -
1,929, el Banco Exterior de Espafia, el Banco Mercantil de Tarragons, y el -
Salvador Carrara Fillet (Benco de Gerona), en 1.930 el Banco de la Propie -
dad (Banco de Barcelona) y en el mismo afio, el 7 de enerc, sl Banco Suffer
S.A. (Banco de Madrid)}. En 1,931, sa fundS el Banco Mercantil e Industriesl,
Citemos también gue en 41,925 se constituyeron dos nuevas entidades oficia -
les de crédito, el Banco de Crédito Local y el Banco de Crédito Agricola,

En esta década, los medios puestos en marcha para el fomento -
del ahorro necesarioc para los objetivos de la polftica econfmica "fueront
a) Ordenacién de la Deuda existents ; b) Financiacién del ahorro pdblico -
con emisiones da fondos plblicos; c) Creacidn de un sistema bencarioc de ti-
po pGblico especializado j d) Fomento del ahorro con una complata consolida
cidn de la alta Banca privada espafiola”. (25)

(25) velarda Fuertas,Juan:Polftica econémica de la dictadura.Guadiena,Madrid
1.g’3, --201 .
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3.~ Las Leyas de Ordenacifn de 1.931 y 1.946.

La Ley de Reforma de la de Ordenacifn banceria de 1.921, promul
gada el 26 de noviembre de 1,931 tuvo a Indalecio Prieto, ministro de Ha -
cienda del Gobiermo provisional de la Repl@blica, su mé&s claro defensor. En
esta "representd un reforzaemiento considersble de la intervencifin del Este—
do en el Banco de Espafia® (26) y s madificante solo de la reglamentacifn —
del Banco de Espafia expuasta en la de 1.921. A los efectos de su gestifn, -
en su artfculo noveno, sa ampl:{a el Consejo con tres consejeros dsl Estado
que reprasentarfn 1los intersses gensrales de la sconomfa nacional. También,
en su artfculo décimo, se otorga la facultad al banco emisor de fijar el ti
po de descuento de los efectos comsrciales y demds operaciones, siempre con
la aprobacién del Ministerio de Haclienda, Quiz&s dstos sarfan los primeros
pasos hacia la reforma nacionalizadora de 1.962,

No obstante,en los afios previos a la contienda civil, el pafs -
atraviesa una crisis por atonfa del sistema, con una menor tasa de inversién,
una cafda de las cotizaecionas por efecto ds unae demanda constante y crecien
te, que no dejs de tener su influencia, aunque no excesivaments nociva, pe~
ra la banca. El capital estaba asustado por las medidas "soclalizantes" del
Goblemo; Jaime Camer sustituyé a Prieto en la cartsra de Hacienda, y este
ambienta se refleja en el comentario da Azafia despufs de una reunién el 9 -
de enero de 1.932 con el Consorcioc Bancario : "Acostumbrados a que Prieto -
les llamase ladrones, mi disposicién debe parecerles admirable" (27).

El estellido de la guerra civil abre un paréntesis l8gico en la

(26) Tamames, Ramén: La Replblica. La Era de Franco, Historie de Espafia. -
Alienza, Madrid, 1.973, p. 129

(27) Azafia, Meriusl :Memorias Politicas y de Guerra, Tomo II,Diario-Discursos
1.932, Afrodisio Aguado. Madrid, 1.976, p. 35.
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evolucifn del sistema bencario, que sa encuentra dividido y exhausto. Laas -
necssidades, despuls de la gusrra, de incrementar la circulacifn fiducia -
ria llevé una vez mis a la monetizacién do la Deuda con su ya sabldo sfec-
to inflaclonista.

Citemos, por estar vigente todavia, el Decreto de 31 de diciem—
bre de 1.941 (B.D,E. del 8 da enerc de 1.942) limitando el reparto de dlvi-
dendos bencarios "Mientras no se ordens otra cosa, la Banca sspafiola no po~-
dré repartir en afectivo dividendo activo que axceda del seis por ciento a-
nual de la suma del capital desembolsado y do las reservas"” (artfculo 12},
La prudencia y especiales circunstancias financieras sconsejaben ssta limi-
tacifn para consolidar una banca en la que lus efsctoa de la contisnda se -
habfan dajado sentir,

En los guince afios qus separan las dos leyes (1,931 - 1,946) ma
constituyeron sblo ocho bencos que continuaben operendo en sl perfodo 1,973
- 1,978, En 1.9, se constituyd al Banco Coca, sn 1,935, sl Banco Gsneral
de Administracifn (Benco General del Comercio y de la Industria) y el Abel
Matutes Torres, en 1,935, la Raguler Colectiva s Hijos de Clemente Sénchez
(Banco ds Extramadura), sn 1,943 el Banco de Ubeda (Banco de Albacats) y en
1,945, el Banco Martinez Mantiel (Benco de Murcia), sl Banco Ibérico y el -
Banco de Medina S.A. (Banco de Valladolid). En 4,939 también se constituys
el Banco de Crédito a la Construccién,

La Ley de Ordenacién Bancaria de 31 da diciembre de 1,946 (8.0,
E. del 1 ds enaro de 1.947) no supone, en grandas rasgas, innovaciones sig-
nificativas respscto & 1la de 1,921, En el T{tulo I,ssccién 18 del Banco de
emisién, ss esutorize al Banco de Espafia a redescontar papsl y otros efectos
a noventa dfas, y en su artfculo quince se establece un =mistema de bonifica
ciones en el redescuento similar al de 1,921, Tamh:lén%l art, 18, se insis~
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ta‘&el apoyo que el Banco de Espafia debe facilitar, en ocasiones excepciona
les, a la banca. Se otorga, ya permanentemente, la facultad exclusiva de -~
emisién al Banco de Espafia.

En el Tftulo II, De la Banca privada en su primera norma (ar —
ticulo 37 de la Ley) ss efsctfia una declaracién de principios del concepto
de banguero: “Ejercen el comercio de Banca las personas naturales o jurfdi
cas qua, con habitualidad y &nimo de lucro, reciben del pdblico, en forma
de depfsito irreguler o en otras andlogas, fondos qus aplican por cuenta -
propia a operaciones activas de crédito y a otras inversionas; con arreglc
a las Leyes y & los usos mercantiles, prestando, adem&s, por regla general
a su clientela saervicios de giro, transferencias, custodia, mediecifn y o-
tros en relacién con los anteriocres, propios de la comisién mercantil,

En el art, 35 ss establece la obligatoriedad de la inscripcién
en el Registro de Bancos y Banqueros, para sl desarrcllo de la actividad,
Este artfculo que da lugar a la Orden da 12 da marze de 1,947, provoca el
censo automftico de las entidades, siendo asf que entre 1,947 y 1.954 sa —
inscriben en dicho registro 160 entidades, de las cuales cuatro reprasen -
tan a la banca extranjera (Banco de Londres y América del Sur, Crédit Lyo—
mals, Sociétd Générale de Bangue en Espagne y la Banca Nazionale dsl Lavo-
ro).Ocho de los inclufdos en el censo son de constituclén reciente: sl Dor
ca y Cfa (Banca Catalana), el Banco Forastal (Banco Industrial del Sur), -
Garcle y Gascon (Banco del OGests), Hijos de la Fuente (Banco de Gredos), -
Heredsros de Gregorio Vigil Escalera S.A. (Banco del Norte), Banco Alemén
Transatléntico (Bancotrens), Pujol, Sublirachs y Cfa [Banco Latino) y Suce—
sores de Segundo Gimenez (Banco de Crédito Comercial). La banca privada na
cional contaba, pues, con 156 establecimientos en 1,954,

En el art. 50 se wvuelve a configurar el Conssjo Suparior Banca



46.

rio, teniendo obligatoriedad toda la Banca priveda de adacritirse a #1. Sus
fines, son similares a los establscidos en la Ley da 14521,

Corresponda al Ministro de Haclenda previo informe del Banco de
Espafia y/o del Consejo Superior Bancario:

a) Sefialar los tipos méximos y minimos de las operacionss aoti-

vas y pasivas,

b) Configurar la forma en que deben publicarse los balences y -
cuentas de pérdidas y ganancias,

c) Establecer normas scbre la politica ds dividendos.

d) Disponer la creacién de le Cimares de Compensacién,

e) Fijar el capital mfnimo para cada Banoo o Banqusro segdn lss
plazas donde opers,

f) Exigir una determinada proporeisn entrs grupos de pasivos =
con activos o pasivos.

g) Autorizar las ampliaciones de capital.

#) Autorizer las fusionas, absorciones, trespasoa de oficinas -
as{ como las adguisiciones de paguetes de control entre ban-
cos.

Como sa pusde observar, los artfculos 43, 44 y 45 recogen también
bésicamente, sl espiritu de 1.921. El rdgimen de sanciones previsto sa am =
plia respecto & las antariores, actualizando las pecuniarias, y afladlendo -
la simple advertencia como més leve y la suspensifn da los slementos direo=
tivos en sus funclones,

La monetizacién de la Deuda por pignorecién en el Banco ds Espa
fia, a la que ya hemos aludido, serf la causa préxima del gran auge de la =
banca privada qus prasenta unas tasas de crecimiento en el psrfodo 1.948 -
1.959 que nunca volverf a alcanzer, Eran los afios de la autarqufa, en los -
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que gran parta de la sxpansifn bancaris se deberfa el mecenismo de la pigno
racién, Pero con la entrada sn Hacienda del nuevo Ministrv, Mariano Navarro
Rubio, en 1,957 se va a freguar un giro en la polftica econfmice y crediti
cia del pats, Estamos ants el plan de estabilizacién, ELl Decreto-lLey 10/1959
ds 21 de julio de Ordenacién Econdmica facultd al Ministro de Haclenda para
fijar topes méximos en el crédito bancario, flexibilizendo los tipos de in-
terés y descuento aplicados con el Banco de Espefia, Estas medidas contracti
vas tuvieron ya su efectn a finales de 4,959 y puso en liquidez a la banca.
Cortado el mecanismo de la pignoracifn automftica e iniclado el proceso de
estabilizacidn, en los afios siguientas se procedid a una polftica de recupg
racién de la actlvidad sconémica. Asf, por Orden de 24 de septiembre da -
1,960 se autoriza la conceaifn des créditos por plazo superior a noventa -
dfas; hasta shora la Banca priveda edlo podfa invertir a tres meses vista.
Se pone una frontsra temporal superior de dieciocho meses, que se podria so
brepasar con autorizacifn del Comité de Crédito a medio y largu plazo.

Es también en 1.950 cuando ss8 dicta la primgra norma sobre con-
trol monetario: Por Decreto-ley 22/1.960 de 15 de diclembrs se faculta al -
Ministro de Hacienda para ordenar a los Bancos y Banqueros oparantes en Es-—
pafia 1la constitucién de depésitos obligatorios en el Banco de Espafia con la
1imitacién del 10% sobrs los saldos de sus recursos ajenos., Este instrumen—
to no fu& utilizedo nunea, hasta 1,979,

£l ambiente liberalizador de nuestra economfa, la incorporacién
de Espafia a organismos internmacionales con el abandono definitivo de la po-
1ftica autérquica, va a predisponer la reforma m&s importante que ha sufri-
do el sector bancario, la de 1,962,

No gqueremos, entes de abordar esta reforma, que nos falta citar’

7
que en 1,949 se cred el m&sa joven de%bancos oficiales, el Cfedito Social -~
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Pasquero, qua posteriorments se incluirfa como una saccin del Banco de Orf
dito Industrial,
4,- Loy de bases sobre ordenacién del crédito y da la Banca de 4,962,

En la Ley 2/4.962 de 14 de abril sobre basss de ordenacifin del
crfdito y de la Banca asistimos al nacimiento de un banco central, del ban-
co de bancos en Espaiia, En el preémbulo de la Ley me fija el princlipio de =
no neutralidsd econfmica del Estado sjerciendo la autoridad monetaria dl Go
biemo a través dal Ministerio de Hacienda, Esta Ley era "mucho més amplis,
por sl contenido, que sus predecesoras de 1.921 y 1.946, ya que no sdlo =s
ocupa del sistema bencario en sentido estricto, aino que incluyw las cajas
de ahorro, las cooperativas de crédito, otras institucionss financieras y -
las bolsas de valores, y con la dsclaracidn formal de que en materia moneta
ria exterior debe asumir la responsabilidad el Banco de Espafia, planteaba =
wuna resstructuracién sustancial de la autoridad monetaria y finsnciera® (28)

Era necesaria uns reestructuracién del Banco emisor (que ahora
analizaremos), de la banca privada cuya actividad promotors vefa ohligado a
desentendersa de algunas inversiones sspeciales, limiténdose fundamentalmen
te s las grandes empresas industriales qua, en ocasiones, di8 luger a una -
polftica discriminatoria del crédito, como era necesaria asf mismo la pues-
ta a1 dfa de los demds intermediarios financieros, Analicemos, una a una, =
las disz bases de que consta su artfoulo primerv,

Basg primera: La Autoridad Monetaria.

La autoridad monetaria corresponde al Gobierno, el cual sefiale—

(28) Péroz da Armifidn, Gonzalo: Dos fechas significativas sn la ordenacién
Jurfdica del =siatema financiero espafiol, Anuario de Clencia Econfmica
n? 2, Colegio Universitario de San Pahblo (CEU), Madrid, 1,972, p. 26
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r4 al Banca de Espafia y a loe difarentss organismos de Crédito{Instituto -
de Crédito a Medio y Largo Plazo, Instituto de Crédito de las Cajas de Aho-
rro) a travéa del Ministro de Hacienda las directrices de cada momento, La
fijecién des los tipos de interfis aplicables en las operaciones del Banco de
Espafia @s facultad expresa del Ministro de Hacienda (D-L 18/1.562 de 7 de -
Junio).

Bass segundas El Banco de Emisién.

El Banco da Espafia debe ser nacionalizado mediante el pago del
correspondients justiprecio a los accionistas privados pesando a ser una -
Institucién oficlal con personalidad jurfdica, inclufda en el art. 52 de la
ley de 26 de diciembre de 1.958 de Régimen Jurfdico de las Entidades Estata
les AutSnomas, Se regulard la creacién del crédito concedido por el Banco =
emisor, el mecanismo del "open~market", el redescuento a la Banca privada,
la pignoracién de los Fondos Pdblicos, los depfsitos obligatorios y demis -
instrumentos de control necesarios., En eate sentido en el Decreto-ley -
18/1.962 de 7 de junio sotre naclonalizacidn y reorganizacién del Banco de
Espafia ss fijan las operaciones de sste Instituto:

a) Emisién: Le corresponds la facultad exclusiva de emitir billg

tes de curso legal al portador.

t) Canje: Puede acordar la retirada de circulacién y el canje -
de los billetes de determinada serie o clase,

c) Tesoro: El Banco realizaré gratuitamente el Servicio de Tesg
rerfa del Estado y el servicio financiero de la Deuda del Es
tado y del Tesoro.

d) Créditos el Sector Pdblico: Para las demds nscesidades pGbli
cas solo sg podfa utilizar la financliacién del Banco de Espa

fia por Lay
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’ e) Cartara de renta: No podrd enajenar ni aumentar la cartera =
de yventa sin autﬁrizaciﬁn axpresa,

f) Reservas metilicas: Unicements por Ley podrf ceder,enajenar,
gravar o trasladar al extrenjerc sus reservas,

g) Banca Privada: Podrd reslizar con la Banca todas las opera =
ciones propias de un banco central,

h) Sector Privado: No podrd efectuer operaciones comerciales =
con el Serctor privado sin previa sutorizacién, ceec por ce—
s0, del Conssjo de Ministros,

1) Mercado sbierto: Se le faculta pare intarvenir por cuenta =
propia en el mercado de dinero, a sfectos de su regulacidén,

La inspeccifén de la Banca privada ss sncomisnda al Benco de Es-
pafia, asf como el movimiento de pagus exteriores y la centralizecién de las
resarvas metflicas. Con respecto sl mercado de divisas, ss fijaron postarior
mants criteriocs sobre oficinas para camtdos (O.M. de 28 de julioc de 1.962)
cantrando la actividad del Institutn Espafiol de Moneda Extrenjera, cuyas -
funciones de cardcter operativo se trespesarfen al Banco ds Espafia segin Ds
crato 2,799/1,969 de 14 de noviembre, hasta la dessparicifn dal IEME por De
creto-Ley 6/1.973 de 17 de julic.

For otro lado, se fija la gestifin directiva del Banco en sl Go-
bernador, nombrado por Decreto, que serf akistido por més de un Subgobarna-
dor, creéndose el Consejo General y sl Consajo Ejecutivo. El Bobierno regu-
laré el rdgimen de incompatibilidades da los cargos directivos y ejecutivos
del Banco {ver su desarrolle posterior en el Decreto-Ley 1.467/1.962 da 22
de junic y Dscreto 1.079/1.968 de 31 de mayo).

Por Oltimo y en conexifn directa con esta basa segunda, en el -
Decreto de nacionalizeeién se crea la Central de Informeacién de Riesgos, &r
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geno de apoyo da la actividad crediticia de la Banca privada desarrollada -
posteriormente en 1.963 y 1.971.

Los nuesvos instrumentos monetarios creados a raiz de la reforma
de 1.962 para el control de la oferta monetaria, de la creacién de dinero ~
sa basan en una polftica de cosficlentes combinada con créditos de regula -
cifén a corto, y la creacidén, hasta ahora poco exitosa, del mercado de Bonos
del Tesoro (Orden de 25 de enero da 1.9'73]. Algunos da estos aspectos los -
comentaremos lusgo ampliamente.

Basg tercera: El Instituto de Crédito a Madio y Largo Plazo.

Se crea dicho Instituto en sustitucién del Comitd de Crédito a

medio y largo plazo, como 8rgano de relaccién permanentes entre el Gobiamo
y las Entidades Oficiales de Crédito. Despuls del affaire MATESA, se reoros
nizard profundaments este Srgano de coordinacién del Crédito Oficial, toman
do la nueva denominacién de Instituto de Crédito Oficiel {Ley 13/1.971 de -
19 de junio y OM, de 9 da julio da 1.971).

Bame cuarta: Las Entidades Oficieles de Crédito.

Siguiendo 8l camino iniciedo en 1,958, serfn nacionalizadas las
instituciones que tenfan capital privado, tales como el Banco Hipotecario =
de Espafia, el Banco de Crédito Industrial y el Banco de Crédito Local, ex -~
ceptuéndosa al Banco Exterior de Espafia por su forma tipicamente bencaria -
de financiacién y su cardecter predominantemente comercial,

Base quinta: Cajes de Ahorro y Cajas Rurales.

"El Instituto de Crédito de las Cajas de Ahorro desemperiarf las
funciones de alta direccifn, coordinacifn e inspeccién de equéllas y servi-
ré& de elemento de relaccién de las Cajas con el Banco de Espafia y 81 Insti-
tuto de Crédito a Medio y Largo Plazo".k‘Este 6rgano rector quedard extingui
do en 1.971 (Decretoc de 9 ds julio) traspassfndosa todas sus funciones coor—
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dinadoras y de inspeccifn al Banco de Espsfia. De modo similar qus sn la bag
ca privada, el belance de las Cajas queda standarizado (O.M. de 31 de marzo
de 1.970). En 1.971 (0.M. de 21 de diciembtre) se las dfo acosso a las Come—
ras Oficiales de Compensacifn bancaria. En el Capitulo II, ya hicimos un co
mentario somero sobre la vertiginosa ascensifn de las Cajas y sl proceso ac
tual de equiparacién con el resto de la banca, En cuanto a la Caja Postal =
sg produce el desarrollo de su marco legsl en 1,972 y 1.573 con sl desarro~
llo de su organizacifén y reglamento en plena armonia don la Ordenanza Fos ~
tal de 19 de mayc de 1,960,

En relacifn con las Cejas Aurales y Cooperativas se sfectda, sen
esta base quinta, un mandato para su reorganizacién dejando la capacidad -
inspectora de las mismas al Ministerio de Hacienda, Esta parcela del hori —
zonte crediticioc ss en la que mis lentamente ha transcurrido sl proceso, «~
inexorable, de su pleno tutelajs por el Banco de Espafia, en relacifn direc-
ta con la menor importsncia cuantitativa, ya comentada sntericrments, del =
Sector,

Basa sexta: Banca Privada,

Ests apartado es un compendio de limitaciones & la actividad "
bancaria que llega incluso a su orientacién vocacional, fomentando la eepo-” ‘
cializacidn el separar esn la normativa los bancos induatriales de los ban -
cos comerclales,

‘ Se adaptardn las carteras de los bancos fijéndose un porcentaje
obligatorio de Fondos Pdblicos; otros objetivos son: sl sefiaismisnto de 1{-
mites en cuanto al redescuento, pignoracién y reservas en el Banco emisor,
la determinacidn de cosficientas legales, y la limitacifn de las compras fu
turas por los Bancos, con fondos de sus clientss, de acciones o participe —
ciones de sociedades gue estén en funclionamiento, limiténtose también los —
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porcentajes en las da nusva constitucién, Y por Gltimo, dentro da este mar-
co minorante, se anuncla el desarrollo de un sistema de incompatibilidades
en los cargos directivos y sjecutivos,

En esta lfnea nos encontremas el Decreto~ley 56/1.962 de & de -
diciembre sobra carteras y coeficientes de los bancos privados en donde na—
cen 8l 1imite de inmovilizaciones en blenes muebles e inmusbles, que nunca
podrédn exceder a los recursos propios (es decir, no se puesden inmovilizar —
los fondos ajenos en activos comprendidos en estos conceptos), y los coefi-
cientes de caja, liquidez y garantfa. El cosficiente de cajs empezé a funcio
nar como instrumento de regulacién monetaria a partir de la Orden de 2 de -~
diciembre de 1.970 en la que este coeficiente nace a la vida bancaria en el
porcentaje dal 7,5%. El cosficienta de liquidez se extinguié en 1,971, al -
crearss sl nuevo coeficiente de inversin compuesto por fondos p@iblicos y -
efectos especiales computsbles, El coeficiente de gerantfa establece la prg
porcifn minima que pusden mantener las entidades bancarias de sus recursos
propios respecto al monto de fondos ajenos captados.

En 1,969 (Orden de 14 de octubre) se regulan los préstamos y cré
ditos con garantfa hipotacaria o con pignoracién de valorss mobiliarios, dg
terminéindose el plazo mfnimo para las operaciones hipotecarias en 18 meses
instrumentadas en escritura pblica, y obligando a hacer constar la pignora
cifn en péliza suscrita por el acreditado a vencimiento fljo. Se reitera u-
na vez mds la prohibicidn de la concesién de créditos bejo la forma de des-
cublertos en cuenta. Tambifn se fila el tope del 2,5% de los recursos tota-
les a la suma de los riasgos concedidos a una persona natural o Jurfdica.o
con grupos filiales del mismo Banco, da forwma que la suma total de los ries
gos individuales contreidos superiores sl 2% de los recursos totales de la
entidad no exceda del 50% de los riesgns totales, (Decreto 702/1.969 de 26
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de abril), . -

Sa establece el modslo de balance confldencial q‘ue mensualments
dontro de los primeros quince dfas siguientss al cierre del mas anterior, -
han de remitir todos los bancos al Banco de Espafia (O.M, de 1 de julio de -
1,968 y Circulsr n? 35 de 3 de octubre de 1.968 del Benco de Espafia) qus sy
friré despuss diversas modificaciones parciales, 6610 a partir del dltimo -
trimestre de 1,973 =8 dispone la publicacifin mensual de los balences de los
Bancos y Cajas de Ahorro, balance resumido, denominado pdhlico, que contie-
ne un escaso grado de pormenorizacifén de las diferentss cuentas a diferen -
cla del balance confidencial. Nuestro anflisis comdenza precisaments en as-
te perfodo 1.973 que es cuando se empieza a dispondr de datos homogéneas pa
ra todos los bancos,

El régimen de incompatibilidades se desarrolle por Lay el 27 do
Julio de 1.968, creendo un Registro de Altos Cargos de la Banca en el Banco
de Espafia (segn Decreto de 26 de abril de 1.969), insoripoién qus es facul
tative de este Banco emisor y necesaria para la posterior inscripcifin en el
Registro Mercantil, ,

Bagse séptima: Statu Quo Bancarie.

"Las Leyes de 11 de julio de 1,940 y de 17 de odbtubre de 1.941,
si blen suprimen algunas de las limitaciones establecidas por el Decreto de

17 de mayo de 1,940, sin embargo, por lo que se refiers a la creacifn de -
nuevos Bancos, ratifica la vigencia de la prohibicién (29), aunque en la préc
tica esta situacién artificial consecuencia directa de la Guerra Civil, de
cardctar provisional y mantenida por inercia, en la qus se guerfa congslar
el statu quo bancario de aguel momento no se siguid a rajatabla, autorizén—

(29) Abella Poblet, E,J: Bangos y Bangueros Statu Quo, Tecniben, Madrid,
. 1.970. Pe 163,
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dose, antes de 1,962, "la creacifn de numerosas entidades bencarias, a pe-
sar de que no se publie$ ningun Decrets modificatorio ni derogatorio del -
régimen prohibitivo anterior” (30). La prohibicién alcanzeba no sdlo a la

creacifn de nuevam bancos, sino al establecimiento de nuevaes sucursales, -~
los traslados de local y las ampliaciones de capital,

En este articulado de la ley de basas ss dice literalmente:"Se
darédn meyores facilidades y libertad al acceso a la profesién de banquero”,
con los requisitos generales de capital mfinimo, creascifn de un sistoma de
apertura de sucursales prudente,psro con igualdad de oportunidades para to
das las empresas bancarias, La posible incorporacién de la banca extranje—
ra se deja expresamente a la regulacifn directa del Goblermo. El desarro —~
1lo de asta base ss realiz8 por Decreto 53/1.962 de 29 de noviembre sobre
Bancos industrieles y de negocios (empliacién por Orden de 21 de mayo de -
1.563) y por Orden de 30 de noviembre de 4.963 sotre creacifn de bancos co
merciales, con posteriores modificaclones en 1.971 y por el Decretc 63/1.972
de 13 de enero.

Al amparo de asta nueva legislacifn, sn los docs afios gue van
de esta Ley de Basas hasta la Ley Barrere de 1.974,que abre un nusvo peno-
rama en la banca,ss han creado veintisiete nuevos bancos: En el afio 1.963,
el Banco de Desarrollo Econémicoc Espafiol, sl Banco de Fomento, el Banco In
dustrisl da Leén (absor#ido en 1.976 por el anterior), la Unidn Industrial
Bancaria (Banca Unifn). En 1.964, el Banca Industrial de 8ilbeo, el Banco
del Norceste, el Banco de Soto (después Banco de Lugo, absorbido por el -
Banco de Galicia), el Banco de San Adrién (Banco de Navarra), el Banco de
Grenada, 81 Banco de Langreo (Banco de Asturias), el Banco Eurcpeo de Nego

(0) Ibidem, p. 154,
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cios, el Banco Catalén de Desarrcllo y sl Banco Occidental. En 1,965, el =
Banco de Levante, el Banco de Hu;alva, el Banco de la Exportecién, el Banco

Comercial de Talavera (hoy, Banco de Toledn), el Benco de Burgos (absorbido
en 1.971), el Banco de Alicante, sl Banco Intercontinental Espafiol, y el -
Banco Industrial de Catalufia. En 1.957, por el contrario causa baja en el =
Registro de Bancos y Banquerns el Banco Comercial de Menorca (antigua Banco
ds Terrerfss), En 1.969, se crea el Banco Industrial Fierro (Banco de Finan
zas), en 1,972 el Banco Industrisl del Mediterrfneo y en 1.973 el Banco de

Promocién de Negocios, el Banco de Europa, el Nuevo Banco y el Banco de Deg
cuento,

Como comentario final, digemos que a pesar de le creacién de es
tos bancos, algunos de ellos controlados ya ds. sus inlcios por otros grupos
bancarios, y con el régimen de expansién imperante el llamado statu quo se—
le reforzado, a la postre, de la reforma, reforma que desde el punto de vis
ta de la eficacia y competitividad bancaria no tuvo el impacto necesitado,.

Bases octava y novena: Las sociedades ds cartars y la Bolsa dg

Valores,.

"Sg perfeccionard la legislacién vigente sohbre socledades da -
cartera" y se regularf la organizacién, funcionamiento y operaciones de las
Bolsas. Con postericres modificacionss, el espfritu de la reforma se sncuen
tra en sl Decreto-Ley 7/1.964 da X0 de abril,

Base décima: Ventas a plazos,

"Seg faciliterd la financiacifn de operaciones de venta a pla -
zos" (ver O-L. 57/1.962 de 27 de diciembre, U,M, da 8 de febrero de 1.964 y
modificacién en 1,965, Ley S0/1.965 de 17 de julio sobre venta de bienes -
muebles a plazos y D-L 1.193/1.966 de 12 da mayo complementario de la ante—
rior Ley).
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En resumen, la Ley de Bases de 1.962, fud el primer pilar para
la configuracidn "intagral” de un marco institucional, que "supuso la cle -
rificacién de las lineas de responsabllidad para la polftica monetaria y de
crédito” (31).Entra las medidas dictadas en ordsn a un posible control de —
la liquidez, el coeficiente de liquidez tuvo una existencia inoperante, qui
z4s por su propia definicién técnica, el de caja se implantd en 1,970 y el
de inversisn en 1.971. Pero estas medidas se vieron en parts neutralizadas
al "coexistir dos hechos:

a) La existencia de un fuerts volumen de deuda pignorable de e-

misiones antiguas,

b) La concesién automética de créditos para clerto tipo de papsl

comercisl, en la forma de "redescuentos especisles" (32),

En 1.969 se inicie una serie de cambios, para hacer mis efecti-
vos los instrumentos monetarios, produciéndoss una importante modificacién
estructural que consistid en ligar los tipos aplicables en el negocio banca
rio, con el tipo de redescuento del Banco de Espafia, qus asf sa erigié como
el aje sn el gue ss integraron y armonizaron los demAs a través de mirgenes
diferenciales.

Con el cambio de orientacién de la autoridad monetaria en 1,971
sa suprimieron las lfneas de redescuento especial, mecanismo autfnomo, que
" Junto con la pignoracién sutomitica de la Deuda, eran los elementos més dis
torsionadores en la generacién de liquidez.

€1 horizonta monetario, en cuento a la cuantfa de sus instrumen

tos y su eficaclas, empezaba a despsjarsa,

(31) Fernéndez Diaz,Andrés: Polftica Econémica Coyuntursl.ICE.Madrid, 1.979
p.283, En ests mismo sentido ver Irastorza Rewuelta,Javier: La elabora
cién de los Planes Espefioles de Desarrollo.]l Semana de Estudios Econdmi

cos, Colegio Universitario San Pablo,CEU.Madrid,1972, pp. 9 - 27.
(32) Feméndaz Dias, Andrés: op. cit, p. 286.
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CAPITULO V

De la reforma "Barrera™ al futuro de la Banca espafiola.

1.— La "Lay Barrera"de 1.974.

La reforma de 1.962, que supuso la ruptura con un pasado desor-
denado, a pesar de las mltiples normativas ordenadoras, e ineficaz desde —
el punto de viste de la polftica monetaria, era insuficiente, y a la proble
mitica propia de las rigldeces estructurales de la economfa espafiola vino
a afiadirss, en octubre.de 1.973, la crisis energftica mundial. "La inflacién
primero, y le racesidu;\, después, terminarfen por converger en un proceso de
inflacién con estancamisento, que progresivamente se ha venido intensificen-
do, y cuyas consecuencies negativas an se padecen” (1}, El intenso desarro
1lo de la normativa bancaria, comenzado en 1,974, ha venido obedeciendo a —
un doble fin: la revisifn de la estructura bancaria, dentro de un contexto
de reformes estructurales més amplis, y la adaptacién psrmanente del compor-
tamiento de las entlidades de crédito a la coyuntura aconémica, adaptacién -
que en ocasiones entra en colusién con el objetivo a largv perseguido, Co -
mencemos, en primer lugar, por las disposiciones de agosto de 1,974 que su-
ponen el natalicio de la "nueva benca" espafiola.

El paguate legal del 9 de agosto asta formado por cinco Decrs -
toa y cinco Ordenes Ministeriales, enmarcados todos ellos dentro del espfri
tu conocido como la "Ley Barrera”, al ser el Ministro de Haclenda Barrera -
de Irimo su principal propulsor, y que suponen un cambio de orientacién en
cuanto a:

a) La eficacia de la polftica monataria, definida en términos -

de control de las disponibilidades 1fquidas con antecedentes

(1) Ferméndez Dfaz, Andrés: Dp. cit. p. 253.
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ya en 1,973, .

b) La adaptacién y creacién de los instrumentos monetarios a -
tal efecto.

c) El proceso de especielizacién entre los intermediarios finan
cleros, invirtiéndose el miamo a trav8s de unas directrices
squiparadoras,

d) La creacidn de nusvas Bencos,

e) El régimen de expansién bencaria,

f) E1 plazo de las opsracionss bencarias,

g) La polftica de tipos de interds,

h) Incremento de la competencia sxistents.

Fijemos la atencifn fundamentalmente en los Decretos que apare~

clieron publicados en el B,0.E. del dia 10,
Decreto 2.245/1.974 de S de agosto por el que se modifican las

normas da expansién bancaria,
Se establece sl principio de libertad para la apertura de nug —

vas oficinas bencarias de forma gue el procaso de expansifin vengs, unicamen
te, limitado por el crecimiento de los recursos proplos ds cada entidad. Se
definen tres conceptos para la posibllidad de apertura de nuevas oficinas.i
la capacidad de expansién total igual a la suma de los recursos propios (ng
pital m&s reservas),.la capacidad consumida que se obtiesne par aplicacidn -
de una @scela de consumos por plazes segn nfmerc de habltasntes; que ya ve-
remas mis terde, para cada oficina, y la capacidad disponible de expansidn

conformada por la diferencia de las dos anteriores, En esta fecha, se produ
Jo la salida de una carrera, que serfa cruenta, en la cual la mayorfa de =
las instituciones crediticias se apresurarian en lograr nusvas posiciones,

forzando inclusc ampliaciones pare incrementar la capacidad disponible de =
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expansién, guiza por la desconfianza de legislaciones postariores que per -
turbaran este desarrollo e hicleran inoparativcss unos planes prudenciales de
expansién a madio plazo que no dessquilibrarsn la estructura y organizacién
de cada entidad. Una idea de la aceleracién en el proceso de apertura de o-
ficinas bancarias, por otra parte paralelo al desarrollo de las sucursales
de las demds Entidades de Crédito que gozarfan de una normativa similar, -
vienae dada por cinco cifras: en 1.962 el ndmero de oficinas beancarias era
2.747, en 1,973, 5.437 oficinas, en 1.974, 5,628 oficinas, en 1,975, asimi-
lada la reforma da 9 de agosto, 7.582 oficinas, y en 1.976 sa llegaba a -
9.098 oficinas, es decir, en tres afios se aperturen casi tantas oficinas co
mo en los once afios enteriores, La importancla de los efectos producidos =
por este Decreto sa plasman en:

a) Modificacifn del statu quo bancario al abandonar el antiguo
sistema de expansidn bancaria, basado en el monto de los re-
cursos ajenos, sistema que era de por sf un factor intrinse-
co de concentracién,

b) Variacién del mapa bancario, dotando al pafs da una mayor y
més extensa infrasstructura bancaria.

c) Incremento da la competitividad bancaria.

La evolucién del nGmero de oficinas bencarias, inflexiona en su
crecimiento a partir de 1,977, en donde las mayores dificultades econfmicas
del pafs y la confianza en la consclidacién del sistema desaceleran el pro-
ceso de apertura de oflcinas.

Decreto 2,246/1,5974 ds 9 de agosto por el gus sa modifica la re

qulacibn de la creacifin de nuevos Bancos privados.

Los dos rasgos principales de esta reforma son el endurecimien—

to de los requisitos exigibles y el progreso de la objetividad en los trém}_



62,

fas de la autorizacifin administrativa que, no ohstante, es todavia, en par-
te discrecional ya que "E1 Ministro de Hacienda, atendiendo los intereses -
de la economfa.... podia autorizar la creacién de nusvos Bancos privados -
gue cumplen las condiciones establecidas”.

Un Indice de la generacifn del nuevo coto cerrado bancario, de
un nuevo statu quao, es gque desda la promulgacién de este Dscreton a nuestros
dfes, solo han consaguido autorizacién edninistrativa siets nuevos bencos:
en 1.975, el Banco Arabe Espafiol, el Banco de la Industria Exportadara (Ban
co de Expansién Industrial), el Banco Industrial de Guipizcoa.y sl Banco da
Coordinacifn Industriel (Benco Industrial de los Pirineos), en 1,976 el Ban
co del Pafs y el Banco Industrial del Tsjo y en 1,978 el Banco de la Peque-
fia y Mediana Empresa, Las peticiones fueron muchas m&s pemmq: la Autori -
dad Monetaria prefiri8 incrementar la competencia por la via de la expansién
de la red de sucursales y la pragresiva liberalizacién de los tipos, qus a
través de la multiplicacién de los compstidores,

Le reforma tiene un caracter claremente limitativo, estd redac-
tada en tono de prohibicién. Sus puntos fundamentales son:

a) Deben revestir la forma de Sociedad Anfnima con constitucién
fundacional simulténea, Los accionistas fundadores sola pg -
drén ser personas ffsicas. Todas las accionss gozarén de los
mismos derechos.

b) Capital suscrito de satecientos sincuenta millones pars Ma -
drid y Barcelona, y guinientos millones para sl resto de las
plazes, Capital desembolsado del S50%, desembol séndose sl res
to en un plazo mdximo de dos afios, Dasembolso en efsctivo, -
no valen aportaciones "in natura",

c) Prima de emisifn del 100% del capital suscrito, para consti-



63.

tuir una Rgserva especial que quedard bloqueada,

d) La participacifn de personas ffsicas extranjeras no podfa ex
ceder del 15% del capital,

e} Durante los cinco primeros afios de funcionamiento

-~ Las acciones no se podrén enajenar, donar, pignorar, su
Jetar a gravamen, opcién de compra ect.., sin autoriza -
cifn expresa del Banco de Eapafia.

- £n las ampliaciones de capital no se podrén ceder los -
derechos de suscripcifn a tsrcers personas sin autoriza
cién sxpresa del Banco da Espafia, teniendo gus suscri -
tir la empliacién, en su totalidad, los accionistas cons
tituyentes,

=~ Berfn inspeccionados al menos una vez al effo por sl Ban
co de Espafia, pudifndose disponer la intervencifn del -
nuavo benco.

= No podrén tenar inicialments més que una oficina. Trans
curridos los dos primeros afios podrén abrir una por afio
si, a critario dsl Banco de Espafia, la actuacién de la
sntidad fud correcta.

= No podrén realizer oparaciones en moneda extranjera.

~ En los Bancos comercisles, la cartera de valores debard
astar integrada exclusivamsnts por Fondos Pdblicos.

f) Duranta los tras primarus afios:

~ No podrén distribuir dividendos, dotando las Reservas -
correspondientses, en su caso,

Cualquier conocedor del negocio bancaria, estarf de acuerdo en
qua estes Decreto condena, en los pri.merﬁs afios da existencis, a los nusvos
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bancos a un "metaboliamo basal™ en aras ds una preamida robustet future, ~
El canal de entrada a la profasi& da bangquaro se va sstrechando,

El resto de las disposicionss y los instrumentos monstarios.

Comentamos antariorments el cambio de orientacifn en la instru-
mentacidn de la polftica monetaris a partir del aflo 1,973, En el infowe a-
nual de ess afio del Banco de Espafia se dice: "Los objetivos de la politioa
monetaria hoy proseguida por las autoridades monetarias espaficlas se centra
sn conssguir un detsrminado ritmo d:: crecimiento de las disponibilidedes 11
quides (efectivo ms depdsitos de toda class en poder del pdhlico). Ess =
plantsamisnto no pratsnds, por supussto, negar la relevancia de otras dos
magnitudes oruciales: la financiacifn bancaria al ssctor privedo de la sco-
nomfa y los tipos de interds, pero af supons relegar estas veriables a un =
papal sacundario”. E1 control de la oferta monstaria (efectivo més depSai =
tos a la vista) no era operativo, pues las masas de depSsitos de shomro y =
plazo podrén tensr un comportamiento errftico que invaliderd sl control, En
ol mismo Informe, mfs tarde, también se dice: "Todes las reformas de loa 41
timos affos en el instrumental ds la politica monstaria han ido, en efecto,
en la direccidn da permitir y mejorar el control de esa variable, Esta solu
cidn no prejuzga necesariaments que sesn las disponitdlidades lfquicdes el -
objetivo Gnico y dltimo de la polftica monetaria, Paro en realidad este es
también, et buena medida, wl caso, puss ssta magnitud es la qus tiens vero~
similments ms relevancia como lazo de unifn sntre los fenfmenos monetarias
y los fenfmonos reales y, por consiguients, como vahfculo de trensmisién en
tre la polftica monstaria y la evolucifn de la coyunture? La mayor sfictivi
dad del control de las disponibilidades l{quidas, analfticaments, se jueds
eatudiar da la forma siguients

Beans



B = bass monetaria

En = encajs bancario

Ef = afsctivo sn manoas del pdblico
M, = oferta monstaria

1
M_ = disponitdlidades 1fquidas

0\3, = depfsitos a la vista
Da = depfisitos de shorro
Dp = depsitos a plazo
D = depSsitos totales

en donde ss verifican las aiguientes identidades:

B = &n + Er

M1-Ef+Dv

Ma-Ef+Dv+Oa+Dp-Ef'+D-M1+Da+Dp
Consideremos los cocientss y relaciones:
e, = Ef Dv= 1 8

Ov e, +cCy
cv-———-—Er" "1-(14-3,)0\!

Dv

"1. 1+ ey 8
ey + oy

por otra parts
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e w D = B8
D ."+c'
c*m =0 M.=(1+e*)D
b 3
L 3
Man————-—1+a B
e+ c*

El control de las agregados monetarios depands del mensjo de 8 y

* . respectivaments; paro una polftica -

de los coeficientes e, , c, 6 &%, ¢
basada en variaciones da e, y/o ¢, deja fusra de seguimiénto al comportamien
to, en ests caso euténomo, de los depdsitos de ehorro y a plazo, oon su in€l
dencia perturbadodvia expansitn del crédito. No hay més solucién que la eleg
cién de Ma como veriable a contrular, forzendo para una meyor sfiocaocia, gue
las relacionss as mantengan lo mAs constantss posibles, incitando, para sllo,
a una politica de crédito que se oriente en plazos similares a los ds la as-
tructurn de los depSaitos, -

Las disposiciones legales, qus vamos a examiner a continumeién,
van encaminadas a la mejora y parfeccionamiento de los instrumentos a utili-
zer gn ordan a ests objetivo bésico. Y aungue anteriorws a la fecha del 9 de
agosto, teriemos dos 0.0, M.M, ds 20 de febrero qus incluiremos en sl comenta
rio, que se va a orientar fundamentalmente sotre tres aspectos: tipas, coefi
clentas y operaciones

= Tipo de interés bisico del Banco da Espafial Por Orden de 9 de

agosto sa pasa del 6 por 100 (vigents desde sl 26 de julio de
1,973} al 7 por 100, La importancia de ests reajusts s el ti
po de redescuento viens dada, como ya vimos anterioments, en
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sl automatismo cﬂ;ﬁua quedan determinados los demds tipos, no
litres, por el macanismo de los diferenciales,

=~ Cosficientss: For Orden de 20 de febrsro se modifica el sists
ma da cdloulo del coeficienta de caja, facultando al Benco de
Espaiia a establacsr un método basado en promedios perfodicos
ton unos topes mfximos y minimos, A la sficacia sobtre el obje
tivo monetario antes reseflado se une la puasta en marcha a8l -
dfa 11 de julio del aistema de "Préstamos para regular la li-~
quidez bancaria” (2} por sl que se arbitra un procedimiento =
da préstamosa diarios por el que el Benco de Espafia pone a dis
posicién de los bencos privados la suma complementaria de 1li-
quidez que, a su juicic, aconssjen las circunstancias de la -
sconomfa, Fijada esta suma complementaria se distribuye can -~
arreglo a los fondos propios de cada banco y se oferta, a pri
mera hare, telefénicaments a cada entidad, quisn aceptarf o -
rechazaré dicho ofrecimiento de acuerdo con su posicifin partl
cular do liquidez, Este nuevoc sistema sustituye al antesrior -
de créditos personales, dejsndo desde sntoncas asta via para
aituaciones sxcepcionales s individualizadas, El nfmerv 4 de
la circular expone que: "Las operaciones de préstamc a qua se
refiare ests Circular guedarén amparadas por una pSliza de 1f
mite méximo por un plazo de novents dias, prorrogable tacita-
mants, E1 1fmite de esta pSliza no tendrf a ningdn efecto el
cardctar de crédito disponible en sl Banco de Espafia y figura
ré en al Balancs exclusivements entre las cuentas de orden",

(2) Circular a la Banca Priveda n? 91 del Banco de Espafia,Madrid,4 de julio
de 1.974.
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/ Sa estableca por Orden da 9 de agosto la obligatoriedad de »
todos 1os banecos de-manmer un coaficiante de garentia del 8
por 100,

En cuento al coeficiente de invarsién, ésts se va sofistican-
do paulatinaments a partir de aste afio, an donde por Orden ds
20 de febrero se permite su cobertura por consignaciones sn -
1a Gaja Generel de Dapﬁr;ibos, so establace para la btenca in -
dustrial en el 18 por 100, segfn Orden de 9 da agosto, v ss -
ird subdividiendo en una serie de cosficientss segdh ssctores
privilegiados,
For otre parts, en ssta misma fecha, ®e faculta al Banco de -
Espaiia @ modificar los coeficientas de ocaja y garentfa entre
loa 1fmites del 6 por 100 a1 9 por 100, y del 7 por 100 al 10
por 100, respectivamente, segln lo aconssjen las necesidades
del momento, Tembién se afiade a las sanciones previstas, la =
de reduccifén de la capacidad choxpu‘ld&lporalinmlildﬂ;
to del cosficiente de caja.

~ Operaciones bancarias: "En 1.974 se ha potenclado claremsnts
}a concesiédn de créditos a medio y largo plazo por las dife -
rentas entidadas financlaraes, con ohjeto de fortalecer la as-
tructura finenciera de la empresa® (3) En sfectn, el 9 de & -
gosto figuren dos Ordenes sobre operaciones a plazo, una diri
gide a la Banca priveda y otra a las Oajas de Aharro, sems jan

(3) Calle Bdiz, Ricardo: La inflacién espafiolat eficacia de la polftica an~
tlinflacionista. Boletin de Estudios Econfmicos, Bilban, Vol, XXIX, Di-
clembre 1,974, N2 93, p. 684
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tas en su contenido por las cuales los Bancos, qua es el seo—-
tor qus nos ocupa, habrfn de invertir en opereciones de crédi
to & plazo igual o superior a dos afios, a un tipo de intarés
que sard litre, al menos un imports equivalente al de los de—
p8sitos més bonos sen circulacifn, en su caso, a plazo igual o
suparior a dos aflos, En la misma Orden, y como activos finen—
clero estatle, se autoriza a emitir a la Banca comercial cer—
tificados de depSsito,
En otra Orden, también de esta facha, se precisa & la Benca -
Industriel las opsraciones que no tienen considerecién de co-
marciales y, por ends, dentro de su &mhito, Aparta de cubrir
esta evtapa sn la eguiparacidn de la banca comercial e indus -
trisl, se determina también a sats dltimo grupo el concepto -
de "participacidn importanta” en otras empresas con sl objeto
do acrecentar las posibilidades comercialas de estos bmsncos -
industriales.

Guadan por comentar tres Decretos de 9 de agosto peru gque apa
recieron publicados en el 8,0.E. dal 13 de septiemitrs por los qus se amplian
los sectores privilegiados que gozen da un tratamiento preferencial en el ~
coste de su financiaciln y que por lo tanto ss declaran computatles dentro
del coeficienta de inversifén,

Aepasaremos ahora la vide bsncaria espeficle desde la Reforma -~
hasta finales de 1,976, en un doble aspectn: el desarrollo normativo y la -
evolucién do sus principales magnitudes,

Oasarrollo normativo,

a) Expansifn bancaria: Orden de 20 de septiembre de 1.974 en =
donde se establece la escala de consumos y donds se determina que las inmo-
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vilizaciones en blenes irmusbles, mobiliario i instalacionss qus excaedan »
1os recursos propios se considereran negativas, Le escala estatiecida ss =
computard al 200 por 100 durenta el primer affo, y al 150 por 100 en el s -~
gundo, Por Orden des 3 de mayo de 1,576 se modificen al alzes los consumos en
teriores, sl blen éstos sSlo son aplicables a los ingrementos de oepacidead

disponible que se produzcan e partir de la fecha de sntrada en vigor de la

Orden, Se estahlece un scicate mds a las fusiones y absaorcionss, ya qus las
oficinas absorbidas computardn por al 70 por 100 dal conmumo reel} las ofi-
cinas abliertas antariorments a la Orden do 20 de septiembre de 1,974 compu-
tarén por el 8 por 100 ds cifra consumida de acuerdo oon la ssoala de 1,971
y con reducciones en caso de qus los bancos estuvisren clasificados como rg
glonaless o provinciales,

De acuerdo con todo lo entarior, los consusos por plazes, pare
los diferentas perfodos normativos, son los que figuren en el sigulents cua
dro, en el que figuren las escalas inicialaes y los oonsumos sfectivos asgln
sus cosficientes mul tiplicadores:



EXPANSION BANCAHIA
CONSUMOS DE CAPACIDAD EN MILLONES DE PESETAS

Plazas Escala 4 Conaumo Consuma Escala |Coneumo Consumo

segfn Orden efectivo | efectivo | Orden efectivo { efectivo

ndmaro 20=IX=74]| 23=1X%=74 | 23=D%=7S | INV=76 |5=V=76 a partir

de | (B.0.E. al al (B.0.E. | al del

hatd tantes del 23) | 23-IX=75 | 5\=76 del 5) [23=I%=76 | 23-IX=76
mds de 1,000,000 150 300 225 375 452,5 375
de 500.001 a 1.000,000 100 200 150 250 375 250
de 250,001 a 500,000 50 100 75 125 187,85 125
de 100,001 a 250,000 0 80 a5 7% 112,5 75
de 50,001 a 100,000 25 50 37,5 62 93 &2
de 410,001 a 25,000 15 0 22,5 k74 55,5 k74
menos de 10,000 8 16 12 2 0 20

NOTA: La deterwinacisn del ndmero de habitantes se efectfa segln el dltimo Censo de Pobla=
cifn publicado por el I.N,E,

“TL
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b) Cosficients de caja: El computo de este cosficlente se sfeq~
ta decenalmente, como promedio de 1os coeficientes mentenidos cada dfa de
forma qua oumpliéndose el porcentaje fijedo ent media, no sa pueden mantaner
coaficients diarios inferiores en un punto, salvo penalizacifn del 2 par -
100 prevista en el DL, 6 - XIT - 1,962, y da forma qus los cosficiantas -
diarios que sobrepasen en més de un punto al astablecido sn’lo sa computard
por esa limite (4). Se establece unas bendas difsrenciales de un punto a ca
da lado dal coeficients de caja, no siendo computatles los coeficientes men
tenidos fuera de los 1fmites y penalizdndose coefioientes inferiores sl 11-
mite inferior. Bu definicién viere dada port

Caja Pts, + b.cte en B,Espafia + Disponible en o.,cto de

Coeficiants de caja = B.Eapafia

Acresdores sn pesetias

El mansjo de sste cosficlients en ssts perfodo ful uso corrients
casl siempre a la baja situdndolo del nivel del 7,5 por 100 sn fetrero da ~
1.974 al 6,25 en diciemtre da 1,976, =sufriendo onos modificaciones de dife-
rents signo. En enero de 1.976 se produjo una reduccién virtual al sxcluir
del epigrafe de Acresdores en pesatas 1los depSsitos de las Entidades Coope-
rativas, Para la Banca industrial el coeficients acab8 sl aflo 1.976, =n sl
6 por 100,

c) Préstamos de regulacifn de la liquidezs Por Acusrdo del Ban-
co da Espaiia dal 22 - VII - 1,975 se amplia el 1fmite miximo de las pSlizas
que amparan los préstamos diarios concedidos del 30 al 38 por 100 de los e
cursos proplos, Posteriormente en 1,976, sn el mismo mes, se producen dos -

(4) Circular a 1a Banca privada n? 85 del Banco de Espefia. Medrid, 22 de fg
brero de 1.974,
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nuavas ampliaciones, del 35 al 40 por 100 la primere, y del 40 al 50 por -
100 la ssgunda, También se decide, en estas mismas fechas, que parte de los
préstamos diarios a aiets dfas puedsn prorrogarse automticaments hasta un
méximo ds veintiocho cdfas,

Por Circuler n2 118 da 29 de abril de 1,975, ®e crea el Servi ~
cio Telefdnico dal Mercado Intsrbancaric con lo que se lograrfa una mayor -
agilidad. Este mercado junto con sl Mercado monetario (préstamos de regule-
cién "dfa a dfa” 0 "gota a gota®) conatituird el zoco donde los bancos han
de operar para sl més sxacto cumplimiento del coeficients de caja obligato-
ria,

d) Coeficiente de inversiéni Aquf el proceso ha sido m&s comple
Jo, varléndose la definicién del fndice, modificndose los porcentajes y em
pliando cmﬂnuumu los sectores privilsgiados, Como caracterf{stica comdn
a los coeficientss da 1la banca no industrial y ds la industrial tenemos la
divisién de eats cosficients en tos subcoeficientes: el de fondos pdblicos
y sl ds inversién propiements dicho en efectos computables de sector admiti
dos a tal fin, Se fija como objetivos en ests perfodo que la bansa comer -
cial mantenga un cosficients de inversién del 291- y que la banca industrial
alcance el 18%; como norme vorrients en los Altimos efios siempre gque se mo—
dificen los coeficientes ss han dado unos plazos de acomodecién pera que =
gradualmente mas a wmes, trimestre a trimestre, los bencos vayan adepténdose
a satas inversiones obligatorias, Dentro de este coeficlente figure el man-—
tenimlento de unos porcentajes, con caracter de mfnimos, de fondos plblicos
situéndolos en el 13 por 100 para la benca comercial y el 8 por 100 para la
industrial, La situacifn a final dal aflo 1,976 era la sigulents !
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COEFICIENTE DE INVERSION

BANCA NO INDUSTRIAL BANCA INDUSTRIAL
~ |MmNIMO DE FON MINIMO DE FON
TOTAL  |DOS PUBLICDS TOTAL | DOS PUBLICOS
OBUETIVO
A 5% 13% 18% a%
ALCANZAR

PLAZO MAXIMO | (31-X1I-76]

OE ACOMODA - - 20-VI~78 D-NVI-78
CION 28-11-76
CDEFICIENTE

AL 24,8% 179 14,25% =t

31 = XI1 - 76

La cobertura del coeficients, de acuerdo con la cifra de soree-
dores en pesetas al final de cada mes, pusde realizerss dentro da los quin-
ce dias siguientes por los siguientss medioss
a) Incorporacifin de nuevas operaciones computables,
b} Por cesién entre bencos de efectns somputables excedentarios
(Circular n? 82 del B.0, dsl £, 26~I-74).

¢) Por subscripcién de Cédulas para Inversiones, subsoripoifn -
limitada & las necesidades menauales (segfn acuerds de la D.
G, T. y P, Gircular n? 86 dal 8, ds E, de 26-1I-74)

d) Por consignaciones voluntarias en la Caja General de Depdsi-
tos (0.M de 20-II-74)

Si bien es verdad, como seflala R, Poveda, que 1 "la nota més im
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portants das la evolucién financiera de las afios sesenta es lo que podrfamos
llamar el boom de la financiacién intervenida, cuya semilla se habfa planta
do a finales de la década de los cincusnta, perv ques alcanza plena flora -
cién uia vez completada la reforma finenciera de la Ley ds Basas de 1,.962%
(5), no as menos cierto qus en los afios que casi cubren la década de los a-
fios satanta, a pesar de las numgrosas criticas del procedimiento, se han u-
tilizedo y acrecentado los llamados circuitos privilegiados da financiacién
dotando a los sactores inclufdos da una financiacifn barata de dudosa 18gi-
ca y clara irracionalidad en una aconomfa de marcada,

e) Cosfioients de garantfa: Los coeficientes se sitfen inamovi-
blemerits en sl 8 por 100 pare la benca comercial y el 10% para la banca in-
dustriel. En ocasionas este coeficients se ha incumplido con aquiescencia -
del Banco de Espafia, consciente qua, dada la situacifin del mercado blrsatil
en generel y el de emisiones en particular, el forzar a nuevas ampliacionas
ss traducirfa en un incremento esteril de la inversién del banco emisor, Par
te de la ampliacifin la tendria que subseribir alguna empresa de la 8rbita
del banco previa facilitacidn de fondos, via crédito del banco,

f) Otros aspectos de la actividad bancarias

= Tarifas de interfs y comisiones: Aparto de la elevacifén del -

tipo de interés b&sico del Banco de Espafia al 7 por 100, y la =

liberalizaecidn da las operaciones a plazo mayor o igual a los -
afios, 28 reajustan las comisiones pare todas las operacionss en
general (0.M, 9-VI=76) y an detsrminadas sactores computables,

(5) Povada, R: "Politica monetaria y finenciera” en L. Gamir y otros: "Polfl
tica Econfmica de Espaiia". Guadiana, Madrid,(2® ed.) 1,975, p.,48. Ac -
tualmente se estf preparando otra edicién m&s actualizada,
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- Balances: Se modificen parcialments por O.M. de 4 de marzo de
1.974 y Circular n? 88, Orden da 24 da septismbre de 1.974 y Gir
cular n? 95, y Orden de 16 de enero da 1.976, .

-~ Grendes riesgos: Se dan normas en las Ciroulares n® 83 y 101
del Banco de Espafia,

—~ Ampliaciones de capital! Segln (rden de 20 da septiembre de
1.974 8l Banco de Espafia queda facultado pare suspendsr una am-
pliacifin de capital proysctada. Es preceptivo perv no vinoulan~
te el informe previc del Conssjo Superior Bancario,

= Operaciones de los Bancos industriales: Se amplfa el 1imite -~
de participacién hasta el 100 por 100 en el capital de empresas
(0M. 10-I1I-1,976)

- Tributacién de las operaciones pasivasi Por Decreto-Lsy 2/1978
de 7 de abril y Orden de 18 de abril de 1,975 ss graven al tipo
fijo dal 15% las Rentas de Capital provenientes de cotros de ip
teresss de todas las opsraciones pasivas de particulares, El. =
efectn inmediato de esta madida ful un reajuste sl elza de los
tipos des mercedo, ya que los tenadaores partioulares de ocapltal
no se resignaron a una disminucifn de sus rentas natas,

g) Otros instrumantos monetarios:

~ Redescuanto ordinario: Dsl 1fmite de S.118 millones en enero
de 1.974, se finalliza el afio con 64.951 millones de pesstas. Du
rante 1,975 tienen lugar también algunas empliacionss, alguna -
de ellas con objeto da igualar el 1imits del 15 por 100 de loa
recursos proplos de los bancos comerciales, cerréndoss el afio ~
con 76,948 millones de pesetas, Al ecabar el affo 1,976, sl 1fmi
te s situaba en 107.746 millones da pesetas.
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- Bonos del Tesoro: Se fija un 1imite anual de 30.000 millones

da pesetas segdn O.M, de 7-I-1,974, y rencvado por 0.0,M.M, de

311,975 y 3=I=1,976, Ya comentamos la ineficacia de ests ins

trumento por la ausencia de un verdadero mercado secundario,

~ Dpuda Plhlica: Se canjearon 1.713 millones de Deuda pignore—~

tle (Obligaciones de Tesoro de 15-XI-1.954 al 3 por 100) por -

DOeuda no pignorable amortizable al S por 100 y a 10 afios del -

15 da noviambre ds 1,978 (0. 27-Di~1.974 y O.M. 15-%~1,974)

~ Cambio Exteriort Despufis de una stapa sn que se dejd libre -

la fluctuacién independiente de la pesata, se devalu8 la miama

on febrearo de 1.976.

Evolucifn de la benca en el parfodo 1.974 = 1,976.

Aquf al igual que haremos en sl mis amplio anflisis posterior,
prescindiremos de los cuatro bancos extrenjeros que por otra parte carscen
dal m&s minimo psso en sl comentaric.

a) DapSsitos bancarios: Sa incluyen sn ests epfgrafa las cuen-
tas corrientes, las cuentas de ahorro, las imposiciones a plazo fijo, los
cartificados de dep8sitos y los bonos de caja de los bencos industriales.
A 31 de diciembre da 1,973 el monto total se situaba en 2,434,235 millones
de pssetas carrendo sl ejercicio de 1,976 con 4,131,098 millones de pess —
tas 1o qus supons un crecimiento anual scumulativo en ests perfodo del -~
49,28%. En cuanto a la captacidn cabs comentar sl incrementn del costa del
dinero que origind un mercado de extratipos, genearalizado ys en 1,976, y —~
gue se sapard la realidad financiers del marco legal de tipos dea interfs -
fijados; por otra parta esto juego ds difsrenciales oblip$ al mantenimien—
to de una tesorerfa adicional (cajas "B"), corruptela que disposiciones -
posteriores, sobre todo fiscales, intentan neutralizar.



78.

b) Fondos prupins: El capital més reservas del conjunto bance-
rio sapafiol pas8 de 211,453 millones da pesatas a 31 de diciemtrs de 1,973,
a 419,561 millones de pssetas al finalizar 1.976 con una tasa media anual
acumilativa del 25,66%, Este incremsnto no vino por la via de la mayor do-
taciSn reletiva da las reservas (los resultados bancarios en genersl diaml
nuyeron por la coyuntura econfmica y sl asfuerzo sxpansivo), sino e través
do ampliacionas ds capital que persegufan un doble objetivo: rentatdlizar
por este cauce las carteras de sus accionistas que hablsn visto como dismi
nufan dividendos y cotizacionss, y obtener una mayor capacidad de sxpen -
si6n pare la aperture de nuevas oficinas,

c) Créditos y descusntos: La tasa media anual de crecimiento -
en al perfodo fué del 22,64% acomodando a una damanda que acusaba notable-
menis la crisis y que ofrecia unas mayores dosis de riasgo & las sentidades
crediticias, rieago que mds tarde tomarfa cuerpo de créditos contencioscs
s inoolbratles, msrmendo notoriaments la rentabdlidad de eatas institucia -
nas,

d) Nfmero de empleados: Ests sector absortid en sl perfodo mas
de 30,000 trabejadores, sstando las tasas de crecimiento del pesrsonal par
debajo del crecimiento medio de las megnitudss antariores y del orecimierw-
to del nfmero da oficinas bencarias, evidenciando sl gus la mayoria de las
empresas bancarias disponian de una infraestructura centrsl oepex de absor
ber la expanaidn ain incremento notable del factor trebajo procediendo a =
une mis depurada orgenizacifn administrativa, Los ratios de empleados por
oficina confirman lo anterior,

8) Oficinas bencarias: Se pasd de 5.437 oficinas operativas a
9,098 a finales de 1,976, como anteriorments habfamos reseflado, con tna tg
sa acumulativa de 418,72%, Aungue las disposiciones sxpansionistas se dicta
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ron sn 1,974, es en el bienio 1,975-76 cuendo se observa una politica feroz
de apertura de sucursales para que esta mayor dosis de competencia no modi-
ficara sustancialmente el ranking bancario. La apertura da sucursasles sl -
bien no incrementf excesivaments los costss de parsonal, ohligaban a unas -
irmovilizaciones, directas o a través de empresas inmobiliarias de cada gru
po, que no se rentabllizarfan hasta que hublera transcurrido un clerto pe -
riodo de tiempo {que normalmente se estime de uno a dos afioe) en qua el ni-
vel de captacidn particular de cada oficina atravesara el umbral de rentabl
lidads, Otra mgrma en las cuentas de pérdidas y gananclas,

Como resumen de todo lo anterior tenemos el siguiente cuadro en
dondea también se han inclufdo ratios de dspdsitos por oficina y por smplea—
do, y el de empleados por oficina, Tengase en cuenta que si blen se mantuvig
ron los dos primeros ratios ralativamente estables, el costs dsl factor tra
bajo, a parte de todos los dem8s, sufrif un alza importente por la negecia-
cidn colectiva sindical que presionaba por mentener unos selarios reales -
constantes ante el ambiente inflaecionista del pails,



EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES MAGNITUDES BANCARTAS EN EL PERICDO 1,973 - 1,976.

EN MILLONES DE PESETAS

1.973 tma [ A%| 1o A4 1w | A% m
DEPOSTTUS 2.434.235 |2.952.175 | 21,3 |3.485.27 | 18,1 |4.131.088 | 18,5 | 19,3
DEPOSITOS / OFICINA 447,7 sa,6 | 17,2] as9,7 |-12,4 | asa,1 | -1,2| 0,5
DEPOSITOS / EMPLEADO 18,6 21,1 | 13,4| 22,6 71| 251 [ 11,1 10,5
FONDOS PROPIOS 211.483 | 268.844 | 27,1| Mo9.62 | 1,1 | at9.s61 | 20,0 | 25,7
CREDITOS Y DESCUENTUS | 1.993.089 (2.467.200 | 23,8 [2.991.611 | 21,3 |3.676.32 | 22,9 | 22,6
EN UNIDADES
NUMERQ DE EMPLEADOS 120.721 | 140,281 | 7,3 +1s4.248 | 10,0 | 164.282 | 6,6 | 7,9
OFICINAG 5.437 s.e8 | 3,5| 7.2 | 2,2 9,098 | 20,0 | 18,7
EMPLEADOS / OFICINA 24 25 | 4,2 20 |-20,0 18 |-10,0 | -28,0
#

Fuents: Elaborecién propis a partir de datos del Consejo Superior Sancario y del Banco de Espafia.

L
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Como sintesis de todo lo anterior digamos que en el periodc =~
1.974-76 el pais atravesd una dura crisis econfmica (6) de la que todavia -~
hoy no sa ha recupsrado, y que en medio de esta crisis ss inicif una espeo—
tacular polftica expansiva de la banca, generada por la reforma de 1,974, -~
qua tendria sus momentos de mayor auge en el bienio 1.975~1.976.
2.~ Los airaes liberslizentas de 1,977
€1 penorama econ8mico de este ejerciclio estuvo impregnado de e~
vatares politicos en dosis superiores a las normales; ya en el ejercicio an
terior el pafs atravesaba momentos da blfsqueda de su identidad politica pe~
ro s an este afio en dondes sa va a cubrir la primera de las etapas ds la -~
transicién, trensicifn qus tuvo su influencia en el desarrcllo de la politi
ca monetaria del pafs, Las slecciones generales saparan una primera fase en
qugl Goblemo °  hsbla adoptado una polfitica econdmica moderadaments expansi
va, de la postelectoral en que se instrumenta una serie de medidas de signo
netamenta estabilizador. Entre muchos de los objetivos y medidas que el prg
grama estabilizador toma de su precsdente figura la lliberalizecifn de los =~
tipos splicables en los sectores crediticios, perc hay diferenclas gue ten—
drén efectos notables en el dasarrollo del ssctor bancario en este afio.
Comencemos por la dascripcién da la actuacisn de la autoridad -
monetaria en la fass moderadaments expansiva, En los trabajos preparatorios
del Programa de Actuacién Econdmica de 22 de febrero de 1.977.se considero-~
ba, una vaz mis, el controvl de las disponibilidades liquidas como el objeti
vo monetario bé&sico. "Ahora bien, si la autoridad monetaria fija la canti -~
dad de dinero del sistesma, es indudable qus en une economia en que la asig~

naclén de recursos la realice bAsicamente el mercado no puede fijarss gl -~

(6) Cfr: Feméndez Diaz, A : op. cit pp. 253 -~ 256.
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precio da aquél, aino qua serd a través de la demands como se determins el
precio dal dinern o tipo da intsrfs, La conclusién qus ss dariva de lo i~
cho snteriorments as simple: la situacién actual con muchos de los tipos -
de inter§s fijados administrativamente deba desaparecar si sl objetivo mo-
netario sigue siendo el controlar la cantidad de dinaro® (7). En esta 11 -
nea de dotar de una mayor libertad y trensparencia al mercado finencisrg =
sa articulaban las medidas propuastas:
a) Uiberelizacifn de los tipos ds interés, desvinculando los =
tipos aplicables en 1a benca del tipo bAsico del Banco de Espp
fa, Lea incidencia de esta medida podid suponer, sn principio,
un incremento de los costes de financliacién ds la empress ya =
que al liberalizaras los tipos de intards dstos tendarfan al -
elza; ssts sumento pdblico de los tipos de interds rno se sepe—
rarfa demasiedo de los costes marginales extracficialss (extrs
tipos activos) que se habdan generalizado ya,lo que nos lisva
s que en dafinitiva, las empresas no sufrirfan ostensiblements
por la libarelizacién de los tipos ya qus ss habfen acostumbra
do a los costes realss en gque sl mercado financisro, por una u
otre via, ss hatfa situado. "Respscto sl shorrador, una mayor
remnaracién de su ahorro, derivada de la libaralizacién de t1
pos de interés, podria llevar a reconstituir su tasas de sho -t
rTO nominalas de aflos antericres” {8) que habfan decafdo por -
la parsistencia de la inflacifn., El Sector Exterior se benefi-

{7) Subsecrstaria de Planificacifn: Un nuevo ordenamiento de la econorda -
espefiola, Tomo II, Madrid, 1.977, p. 176,
(8) Subsecretarfa de Planificacién: op. cit. p. 177.
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ciaria por la mayor atraccién de inversiones extranjeras entes -~

unos tipos de rentebilidad més atractivos,

Dentro de le liberalizacién se hacfa referoncis a la supresifin
de los tan criticados canales de financiacifn privilegiada, la eliminacién
paulatina del coeficiente de inversifn parecfa una medida que armonizarfa —
con la reforma de las estructuras productivas con las que el pafs deberfa —
afrontar la crisis, siempre con la mirada puesta a su integracién en la Co-
munidad Econémica Europea,

b) En cuento a los instrumentos monetarios sa propone:

~ Ampliar sl plazo de los créditos de regulacifn hasta un 1fimi-

te de noventa dfas.

= Incluir gradualments a las demfs instituciones financieras en

el meceni=mo del control, empezando por las Cajas de Ahorro gque

manejaben mis dal 30 por 100 de los fondos depositados,

c) Statu~quo y especializacién bencaria.

- Completar el proceso da homogenizacifn legal de las institu ~

ciones finencieras para que la espescielizacién bancaria proceda

de la voluntaria actuacién de cade entidad,

-~ Raconociendo, en primer lugar, gus todas las normas dictadas

hasta ese momento, suponfen en Gltime instancia el reforzamien-

to del statu-quo bencario, se recomendaba eliminar la discrecio
nalidad que en dltima instancia tiene la autoridad monetaria, -

Habfa de objetivizar totalmente los condicionamientos existentes

para la creacién de un nuevo banco, dejando en libertad, no in-

tervenida, la posibilidad de fundar un establecimiento bancario
dentro de eses marco legal objetivo,

El resultado electoral cembid en parte los objetivos e impidif |
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por el estrecho intsrvelo temporel, el dssarrvllo del anterior programa, -~
Hasta gl 15 ds junio se adopw las siguiantes madidast
= Se f1j8 como objetivc monstaric sl mentenimiento da la tasa =
del 21% de las disponibilidades 1fquidas,
= Por 0,0.M,M, da 20 y 30 de abril de 1,977 se autoriza al Ban-
co de Espafla para fijar librementa los tipos da interds gue epll
ca en los crédditos para regular la liquidez.

- El coeficients de caja fud rebajado, sn atencifn & las diffed
las circunstancias, gradualments hasta el 5,5 por 100, aituéndo
lo en unas cotas muy préxdmas al coeficinte téonico de caja, -
Esta aproxdmacién del tops legal al tope téonico dificultd ex —
traordinariaments el menicbrer de los tesoreros de los bencos -
qus tuvieron gue multiplicar, con ohjeto de rentatdlizer su cos
ficienta, las transferencias da saldos del Banco de Espafia en -
tre las diferentas sucursales da las capltales, lo qus en af in
cramentaba el costs por lss comisionss qus sl Benoco centrel a -
plicaba, Para poder rebajar ests coeficisnts por debajo dal mf=
nimo anterior autorizado sa faoultd por O,M, del 20 de atril de
1,977 para poder modificarlo sntre el 8 y el 9 par 100, n vez
del 6 y 9 por 100, margen al qus sstaba sujsto sntardicrmenta,
= E1 coeficients del inversién se reestructurd (0.M, de 17 da -
marzo da 1,977} estableciendo una 1fnea aspacial para financia-
cibnes a las sxportacionss del 3 por 100 como mfnimo por lo que
su configuracién queda de la forma siguients:
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Fondos Pdblicos : mfnimo 13%

Coeficiente de inversién
25% . Exportacifn:minimo 3%
Inversiones especiales . & odo Intarior:aprox, ¥h
-~ Como ya epuntamos sl mercado bursatil no acompafiaba al cumpli
miento del coeficiente de garantfa, no obstante, por Circular -
n? 129 del Banco de Espafia de 11 de enerv de 1,977 se instd a ~
las entidades que lo incumplfan a regularizar su situecifin en ~
un plazo de seis mesas,
— Citemos tambifn la renovaci6n de la autorizaciédn para emitir
otros 30.000 millones de pesetas en Bonos del Tesoro (0.M. de ~
14 de enero de 1.977), gue el redescuento ordinerio alcanzé un
total de 123.815 millones de pesstas y que ss glev$ la rentabi-
lidad de las obligaciones del I.N.I del 7,25 al 8 por 100,
Liegaron las elecciones, cambié el Gobiermo y lo que es més im-
portantes la forma de psnsar y el gushacer del equipo econémico con lo que
la Banca sufrif, una vez ma$, la falta de unos objetivos estables a medio ~
plazo con el consiguiente acomodamiento de sus politicas particulares y su
incidencia en los rasultados da explotacién., Estamos en el Pacto de la Mon~
cloa en 8l que se expone, dentro del espiritu de reforma de las estructuras
operentes, las lineas bdsicas de la Reforma financiera. Los trabajos preeli
minerses del Gobiermop, su Programa de Saneamiento y Reforma Econfmica era un
ejerciclo de intenciones y ss decia literelmente: "las medidas qus se adop~
taran pueden sgruperss en tomo a tres grandes nficleos, les reformas que a—
fectan a los instrumentos de la politica monetaria, las que se refieren a —

la limralizacién del propio sistema financiero y las que pretenden msjorar
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la propia estructurm y condiciones da funcionemiento de las institucionss
finencleras” (9) y sus compromisos se concretaban en los siguientes extre-
mos1

= Creacifn de un mercado secunderio efsctivo de Bonos del Tasg

ro,

-~ Libasralizacin completa de los tipoa de intarés.

~ Flexibilizecidn sn la normativa pere la creacifn de rusvos -

bancos y liberelizacifn complata en la aperturs de sucursales,

= Implantacién de un sistoma de assguramiento de los depfsitos.

— Regulacifn de la diaciplina bencaria y dirsctrices pare la -

distritucién del crédito entre las smpresas ssgfn su tameflo,

En el Pacto molo se reflejaron algunos da estos sxtremos, pres
tando mayor atencifin, guizas, a la crescién de 6rgenos democréticos de oon
trol. Queds, por ahorm, atrés el intento de crear un embdents de plena 1i-
bertad en al mercado craditicio del pafs; eao sf, el proceso libsralizador
sa inicié pero a un ritmo de clerta dasaceleracifn nue incita a psnsar en
un frenazo antas da cumplir la totalided de los ohjetivos (10). Entre las
medidas morietarias citemos, por su enorme incidencis, el prop8sito, recogi
do an al Pacto, des mantener el crecimients de las disponibilidades 1fgui -~
das en un punto medio del 17 por 100, medida gue acrecent laa tensiones -

(9) Ministerio de Economfa: Programa de Sensemiento y Fefarma Econfmica, —
Pacto de la Moncloa. Mﬂm‘id, 1.977. Pe 44

(10) Para un anélisis critico del Pacto de la Moncloa, cfr. Feméndez Diaxz,
Andrés, op. cit p.p. 263-278, y también Rodriguez Seiz, Luisi La cri -
gis de la sconomfe espaficla: algunas reflexiones schre un progrema eco
némico, Departsmento de Politica Econfmica. Universided Complutense,
Madrid, 1.977.
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de liquidez del sistema financiero obligendo al Banco de Espafia a incremen—
tar el endeudamiento de la Banca privada con 61, ya que el pasar del ohjetl
vo del 21 por 100 enterior al 17 por 100 supuso una contraccién perceptible.
Dentro del numercso paguete de actusciones del Gobiermo y sus -
facultados, Ministerio de Hacienda y Banco de Espafia, durante la segunda mi
tad de este afio, cabe destacar las siguientes:
~ Marcado monatario: Las innovacionas en este sentido son tras~
cendentes ya qus reordenarun sl sistema establecido, y con esta estructura
sigus funcionando hoy dfa. La reforma afecta a los "socios" que intervenfan
como beneficiarios de los créditos de regulacién, al sistema empleado para
el reparto y a las garantfas tomadas,
a) Incorporacifn de las Cajas de Ahorro: Por Circular n% 141 y
23 del Banco de Espafia de 29 de julio se daba entrada a las Ce-
Jas en el régimen de ofertas diariss de préstamos de regulacién
da la liquidez. Se fijaba el dfa 5 de septiemhre para su incor-
poracién que deberfa ser paulatina y progresiva, Esta medida, -
ermarcada entre las tendentes a la homogeneizacidn normativa de
las diferentes entidades de crédito, tuvo dos efectos inmedia —
tos, en primer lugar ss incrementaba el nmero do comensales pa
ra el mismo pastsl y en segundo lugar, @stos advenedizos al mer
cado monatario eran los gue en esa momento disponfan de mayor —
liguidez y por la via dal mercado interbancario se les asegure~
ba el mando supremo en el mercado de fondos ds dinero prastables
entre entidades, ya que, al coordinar sus esfuerzos, podfan en—
rarecer ancrmalmente este marcado elevendo artificialmente los
tipos. La Banca privada ‘digerié malamente la ampliacién,

b) La subasta: En la misme Circular n? 141 se decfa: "Para com—
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pletar los mecanismos de control nmﬁtario. sl Oonsajo Ejecuti-
vo del Banco de Espafia ha decidido igualmenta que a partir del

dia 7 de septiembre préximo una parts de los préstamos concedi-
dos diariementa se distribuiran medients sl proosdimiento de su
basta que funcionara da la siguientes menara: Cuando el Banco de
Espafia, despuas de la oferta diaria que viens haciendo ahore, =
sruncie que exista subasta, los Bancos y Oajas de Ahorro que lo
daseen podrén pedir un préstamo adicional, sefialando el tipo de
interds que asten dispuestos a pagar por €1, A la vista de las

paticiones recibidas, el Banco ds Espafia ssleccionard aquellos

que tengsn un tipo de interés mé&s alto hasta completar la cifre
totel que 9e deses subastar ess dia", Efsctivements comenz8 & -
funcionar el sistema de subasta, y sufrid, en un corto espacio

da tiempo, diferentss modificaciones sntre las qus resefiaremoat
1) Posibilidad da qua cada entidad fraccione hasta en tres par-
tes sus pujas por cantided y tipos, 2) Se decides anunciar, con

una semana de antelacién, la cantidad, tipo y plezo qua serf ad
Judicada a cada entidad por el procedimiento proporcional para

que puedan racionalizar su cosficients y ajustar mejor la subas
ta, 3) A partir del 14 de noviembre es anuncia diariaments, sn~
tes da comenzar la subasta, la auma total qua el Banco de Espa-
fia piensa subastar, y 4) E1 12 de dicismbre se introducen subas
tas complementarias a mayor plazo qua sl dfa a dfa, normalments
a siste dfas, En cualgquier casp cada dfa se notifica a todas -
las entidadas el tipo marginal en que acab$ la subasta, ElL pro-
cedimisnto, qulzds tscnicamente correcto, trajo mayor tensién -
al mercade, probeblemente por sl proceso de aprendizaje y por -
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el momento de tensiones de liquidez por el qua ss atravesaba =~
gue afiadif inoportunidad a la implantacifn aunque a finales de
aﬁo{ur:!ejorando 1la liguidez bancaria,
c) Barantfas: El crecimiesnto del endeudamiento de las entidades
con el Banco de Espafia provocS en &ste la adopeifn de medidas —
cautalares para respaldar el apoyo monetario que anteriorments
estaba resguerdado por p6lizas de crédito personales {con fir -
mas bastantes de cada entidad) por el limits asigneds y sin nin
guna gerantfa real. Por ello,el 11 de julio de 1.977 por Circu—
lar n? 139 sa abligh a los bancos a constituir dep8sitos en el
Banco de Espafia, de cédulas, fondos pdblicos, cuyo resguardo sg
rfa endosado al Benco central, y siempre por el velor de 1fmite
de crédito que se tenia asignado a cada banco en la anterior pf
1iza, Esta madid;‘:sga autorizacifn que expresamente sa hacfa
a estos fines en el Real Decreto 35/1.977 de 13 de junio, La pe
ticién sa considerd 1l6gica, solo objeténdoss el corto espacio de
tiempo que se di6 (fusron diez dfas escasos) para su materiali-
zacién. Una vez mds la prepotencia administrativa ignoré el fun
clonamiento organizativo de la banca.
d) Otra modificacién consistif en cambiar la escala para el re—
parto proporcional de los créditos de regulacidn, de forma que
progresivaments sz abandonerfa el indicador recurscs propios, =
produciéndosa sl reparto en base a los recursos totales aﬁadiél_l
dose paulatinemente porcentajes de los recursos asjenos hasta =
gue sa contemplaran el 100 por 100 de los mismos, (Circular n@
138 de 29 de junio de 1.977).

El coeficiente de caja se mantuvo invariablemente en el 5,5
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~ por 100 citada. , -
« Madidas monatarias e institucionales: Aqui se snmercen los -

aires liberelizadores del perfodo; afectan a la estructurs de los tipos de

interds, a la sstructura crediticia y & la economfa del pafs en general,
a) Tipos de interés: En conexdfn directa con sl prugrema ooyun=-
tural estabilizador s inmediataments después de la devaluacidn
del 19,74 por 100 de la paseta, se sleva el tipo blsioo del Ben
co da Espafia al 8 por 100, estableciéndosa también para loa crd
ditos con garentfa de fondos plblicos y loa descusntos finencis
ros el 10 por 100. Se volvia al uso de 1a politica contractiva
de dinero caro, Tembién ae reviseron al alza lop tipos eplioe -
blas por lmssEntidades de Crédito Oficiel. Pero sl contrepunto -
lo marca la liberelizecién de los tipos de interés de todas las
entidades de crédito en sus opataciones ectives y pasivas forma
lizedas & plazo igual o superior a un afic. (0.M, 23 de julio de
1,977 y Girculer n? 140 de 19 de jullo). Las operaciones instru
mentadas e plazo inferior al afio se ajustaran, en cusnto e t4 -
pos, a los mérgenes diferencliales anteriores, Se establecan -
unos tipos diferenciados en las operaciones computables de ex =
portacifn segln ciertas caractarfsticas de naturelaza de la ops
racifn, plazo y gradoc ds desartollo del pafs destinatarioz, y -
on cumlimients deal ndmero once de la orden citada =8 desarro =
lla una Circular n? 142 en la que w8 ohliga a 1la Banca a facili
tar a todos los clientws la informacién mds exacta y pormenori-
zada ds las liquidaciones de las opsraciones por todos los con-
ceptos (tipo 8 importe de los interesas, impuestos, comisiones
y dem&s gastos), Notsss gue, dabido al encerecimiento del dine-
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ro, en las operaciones activas se liguidaba a veces un mayor im
porte por comisiones que por interés (estos tenfan sus topes 1g
gales), globalizendo todos los costes. La distincifn de intere~
ses y comisiones tiene su justificacifin m&s en base a la gale ~
ria que a su realidad ya que es irrelevants el origen del costos
lo qua le interesa al cliente es el costo global en =i, Se derp
g6 la obligacifin de publicacién trimestral de los tipos de cada
entidad en vl B,0,E., sustituyéndoss por un estado informativo
&l Banco de Espafia con los tipoe mis frecuentes eplicados en ca
da mas,

b) Cajas de Ahorro: Es obligetorio una referencia esspecis) a es
tas entidades por la influencia que, noteablemente, van a tener
dentro de un sistema bancario "ampliado”. Por Real Decreto -
2290/1.977 de 27 de sgosto sa permite a las Cajas realizar to -
das las operaciones autorizadas a la banca} asi las Cajas da =
Ahorro, a partir de sste momsnto, pueden realizar descuentos cg
merciales y todo tipo de operacifin de extranjero., Se dispong =~
una reduccién de las inversiones obligatorias de las Cajas para
ir acompasando estas con el coeficiente de inversién de la ban-
ca (0O.M, de 23 de julio de 1.977) y se iguala al 5,5 por 100 su
coeficienta de cgja {Circulsr n? 22 a las Cajas de Ahorro, del
Banco de Espafia ds fecha 29 de julio). Por (ltimo por Real Decre
to 2291/1.977? da 27 de agosto, sa dispone también un sistema de
regionalizacién de las inversiones de las Cajes segfn la zona ~
donde realicen su actividad, Aecuerdese también la incorporaci6én
de estas entidades al mercado monetario y concluirén la importan

cia, que se materializarf en pocos afios, de las Cajas dentro de
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P

ess sisteme "ampliado”,

c) Coeficientes y Depfsitos: Se suprime la obligacién de inver-
tir a plazo mayor o igual de dos efios, una cantidad squivalenta
a los depfsitns a ese mismo plazo. Se suprime, igualmente, los
depfaitos obligatorios como contrapartida de las cuentas en mo—
neda extranjera convertibles en pesstas y de las cusntas extran
Jeras en pesatas pate pagos interiores, libaréndoss los depSsi~-
tos ya constitufdos, El coeficiente de inversién de la banca se
reduce al 21 por 100, reducclén a costa de los sfectns sspecie-
les destinados a la financlacifn del mercado interior ya que se
mantiensn los mfnimos de fondos pdblicos y wxportacifn. En agos
to sa sleva el tipo de las cédulas para inversionss dsl 4,5 por
100 al 6 por 100 anual, con lo qus se mejora la rentabdlided -
del coeficiente de inversién,

d) Fondo de Garantfa de Depésitos: En una sconomfa de mercado,
la sctividad bancaria se basa, en dltima instancie, en la con ~
fianza del pfblico hacia las instituciones crediticias. &En la ~
historia reciente de la Banca era innecesario la adopcién de -
cautelas especiales en este ordsn por el control directo que el
Banco de Espafia habfa ejercido y por sl funcionemento automdti
co del principio de solidaridad bencaria en casoa especialments
criticos, pero el proceso liberalizador llavf a las autoridades
monetarias a la conclusifn de la necasidad de crear un sistema
asegurador de los depdsitos., Es por estos motivos por los que,
por Reales Decretos 3047 y 3048/1,977 da 11 de noviembre sa -
crea un Fondo de Garantfa de Depésitos "cuya administracién y —
gestién corresponde &l Banco ds Espafia y en el que han de inte—
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grarse todos los bancos inscritos en sl Registro especial del

sactor que tengan acceso a la financiacién del Banro de Espafia,
los cualaes deberén aportar el 1 por 100 de la cifra de sus de-
pésitos a 31 de diciembre de 1.976; el Banco de Espafia por su

parts aportard otro tanto y con dicho Fonde se garantiza la de
volucifn da hasta 500,000 pesetas de cuslquisr tipo de depfsi-
to tan pronto se produzes la suspensién de pagos o quiebra de

uwa entidad bancaria” (11) Las cantidades aportadas eran compu
tables dentro del coeficients de caja y las pefdidas superio -
res a las dotaciones se repondrian sin rebasar anualmente sl -
0,25 por 1000 de los depfsitos de cada entidad adherida. Esta

adhaslén al Fondo era condicifn sines qua non para poder acce =
der a los préstamus de requlacifn monetaria del Banco de Espa-
fia y actuaciones que llsvasen a una entidad a mantener unos -
mérgenss da solvencia inaceptables, segn criterio del Banco -
de Espafia, podfan llevar a la expulsifn des la entidad del Fon-
do de Garantfa con la consiguiente plrdida de la financiacién

del Banco de bancos. No sa establece un sistema previo de ayu—
da a las institucionas aseguradas en caso de crisis con objato
de evitar un desenlace fatal. Su instrumentacién se especifica
ba en la Circular n? 144 a la Banca Privada, y se arbitraba un
procedimiento similar para las Cajas de Ahorrou. Los antsceden-

tes foreneos de ssts Fondo de Garantfa los podemos encontrar -

(11) Hemando Delgadn, Justo: Ordenamiento sectorial de la Banca y respon-—
sabilidad., Ahales degl QNEF, Curso 1.978-1.979. Colegio Universitario
de Estudios Financieros. Madrid, 1.979. p. 350,
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’ en &l Faderal Deposit Insursnce Corporation (F.D,I,C,) creado.

e 1,933 en Estados Unidos y en el Fondo de garantfa de depSel

tos alem&n reformado en noviembre de 1,975,

A modo de sintesis citemos que el perfodo 1,977 para la banca
fud un aflo de crisis, de revisidn de sus objetivos y que las notas predomi
nantes del afio fueron:

= Actuacién del Banco de Espafia drenando liquidez pers acomo -

dar el objetivo del 21 por 100 al 17 por 100 en media de creci

miento de las disponibilidades liquidas, '

- La incorporacién plena de las Cajas al juego bancario.

~ E1 encarecimiento de los costes de sus recursos de clisntes

por la fervz competsncia de unas institucionas que luchaban por

la supsrvivencia, y de los recursos interbesncarics por sl jue-
go conjunto de cajas, sprendizeje de las subastas y drenaje de
liquidez,

= Impacto contundente da la situacién gensrelizada de suspen -

sidn de pagos lagal o encubierta que sufrian la mayorfa de las

empresas del pafs con independencia de su tamefio,

El monto total de dep8sitoa de la benca privada, exclufda la -
bance extranjera, a 31 de diciembre de este efio se elevd a 4.869.123 millg
nes de pasetas con una tasa anual del 17,9% y se sperturaron 1,112 oficl -
nas operativas nuevas, lo que supuso un incremanto de solo el 12,2‘% respeg
to al afio enterior, 51 tomamos embas magnitudas como indicadores tésicos =
del comportamliento expansivo de la banca, obsarvemos una notable desscele-
racidn no solamente respecto a las tasas del aflo anterior, =sino también al
comportamiento medio del perfodo 1.974 - 76,
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3.~ E1 crack de 1.978.

En esta trascendental ejercicio haremos mencifin especial del -
acontecimiento bancario de la década: la ruptura de la solidaridad bancaria
y sus consscuencias, analizendo posteriorments el transcurrir del afio y las
modificacionas normativas:

= Le crisis del Banco da Navarrat Esta entldad ere objeto de es
pecial atenciof por parts de los Servicios de Inspeccién del Banco de Espa—
fia ya desds 1.977. Este Banco pertenecfa a un grupo finsnciero (M.P,1.} fun
to con el Banca de Toledo, recientements adquirido al grupo Rumasa; las ne-
cesidades financieres del grupc habfan puasto, el parecar, en una delicada
situacifn de liquidez al Banco de Navarra y este era sl motivo por el que -
sl Banco de Espafla mantenfa un estrecho control el mismo. En los primeros -
dfas de enero, segln parece, la situacifn se egrav8 y las sutoridades banca
rias decidieron darls una solucifén definitiva, Esta entidad habtfa acudido a
financiarse al mercado interbancario y era beneficiario de préstamos de =
otros bancos; como en escs dfas hatda clertas tensiones de liguidez y al fa
llar algfn intanto de absorcidn de aste banco e incluso de cesifn del paqus
te mayoritario, se svidenciaba la necasidad da una ayuda directa del 8anco
central o de lograr un meargen temporal suficients para las oportunas nego -
claciones.

£l dfa 9 de enaro,las autoridades bancarias, Gobermador, Subgo-
bermador y Director General, solicitaron a los diez bancos acreedores del —
Banco de Navarra que mantuvisran sus préstamos intarbancarios, aungue astos
vencleran, con objeto da poder negacliar el porvenir de la entidad afectada.
Todos los bancos accediaron a esta peticién que fu$ reformulada al dfa sl ~
gulents,

El dfa 14, a las 16,30 horas, ss convoct en el Banco de Espafia
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& los diez bancos qus tenfen concedidos préatamos al Banco de Navarra, Asf
se comnics al Benco Centéhrico, al Benco Comerclal Espeficl, al Banco de =
Crédito Comercial, al Banco de Oredos, al Banoo Industrial del Meditarrf &
neo, al Banco Industrial del Tajo, & la Banca Lopsz Quesada, al Banco Meri
dional, al Banco Aural y Msditerréneo y el Banco de Valladolid, la orftica
situacién en gue ae sotaba y la posture negativa que hatdan adoptado algu-
nos Bancos respecto a otra solucién que no fuera la suspenszidn de pagos, =
Por otra parte también se participl s estas entidades que los préstamos i
terbencarios, qua se habtfan prarrogado a peticién dal Banco de Eepefla, qus
darfan a resultas de la liquidacifn del Banco de Navarra, otorgsndo, utica
ments, este Banco central ayuda a las entidades por el plazo des sels meses,
sapln péliza que se firmS el dfa 16. Durents la reunién permenents de los
dfas quince y discissis que mantuvieron todos los Bancos afsotados, autord
dades dal Benico de Espaiia, algunos de los siats primaros grendes y repre =
sentantes de la Benca mediana y de la Asoclecifin Espaficla de Banca, la pos
tura mantenida por la Banca afectada sn particular y la local sn general -
ful que ests conjunto de Bancos estabe dispuesto, con la ayuda crediticia
del Banco de Espeiia a gerenciar el Banco de Navarra pare svitar el esofnda
lo financiero, la ruptura de la necasaria confianza del pdblico en la ifis-
titucién "Banco” imprescindible para el mis elenental tr&fico bancario, En
principio se aceptd esta solucién, peru, en dltimo término, ss dif un giro
radical ya que las autoridades monaetarias decidieron que la adwinistracifin
del Banco de Navarra fuase encomendada a un funcionario del Banco de Espe-
fia, con lo cual, por primera vez sn le historia, el Banco smisor se invaly
cra directements en la aduinistracifn y asume la responsabilidad de gestio
nar un banco privado,

Como consecusncia de esta decisién que fuf conocida publicesmen
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te a trav8s de todos los madios de comunicacifn social se rompid el mercado
interbancario, se interrumpieron toda clase da operaciones y se produjo una
situacién de falta de liquidez pare la mayorfa de los Bancos medianos y pe~
quefios independientss, lo qus requirid el apuyo crediticio urgents del Ban-
co de Espafia a distintas entidades en cifras diferentss; esta situacién se

vié sgravada por la inquietud que se produjo en los depositantes y en el pd
hlico en general ante el cariz que estaban tomando las cuestiones financie~
ras por toda esta serie de actos. Se habfa roto el principio de "solideri ~
dad bancaria" gue operabe dasde muchos afios antes, En mayor o menor plazo -~
se arrastr$ a los bancos afectados y , asf, el Banco de Gredos fud absorbi-
do por Banco tnién, el Banco Comercial Espefiol pasd a la érbita dsl Banco -
de Santandar, sl Banco Industrial del Mediterréneo se incorpor$ al grupo de
Banca Catalana, la Banca Lopez Quesada se controlé oficiosamente al cambiar
so su gerencia por un equipo propuesto por el Banco emisor, El dfa 1 de mar,
2o se fund§ le Cor‘pcracidn Bancaria.S.A., entidad S0 por 100 del Banco de -
Espafia y 50 por 100 del resto de la banca, que se inscribié en el Registro

Mercantil en el mes de julio, con el fin de sanear y reflotar entidades ban
carias en apuros. Esta idea fué tomada de las solucionaes que otros pafses ~
habfan adoptado en circunstancias adversas como consecuencia,por ejempla, -
de la criais alemana por la quiebra del Banco Herstatl y del Banco Mertz en
1.974, el Frenklin National en Estados Unidos, y la marsjada financiera in-
glesa, En asta Corporacifn Bancaria ingresaron "voluntariemente" sl Banco -~
Cantébrico, el Banco Meridional, el Banco de Valladolid.y el Banco da Crédi
to Comerciel acompariado del Banco de Grenada con quien constitufa grupo. E1
Banco Rural y Mediterréneo era mayoritariaments del Patrimonio del Estado,

La finica excepcién ds la "quema" fud el Banco Industrial del Tajo que solo

habfa cedido veinticinco millones de pesetas al Banco de Navarra y pudo asi
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milar sin grandes dificul tades esta partida. .
Junto con la creacidn de la Corporacién Bancaria 8,A,, tomo hos
pital de bancos, se reforzaron las facultadas de inspscoifn, ocontrol & in'we
tervencién del Banoo de Espafia por fleal Decreto-lay de 8 de marzo por el
que se puede acordar la suspensifn temporal de los cargos sjecutivos nom -
brando en su lugar administradores gue ajerzan provisionalments la gerencia
tel banco afectado en cuestifn cuando la situssifn de la sntidad sea, a Jui
cio del Banco de Espafia, sspecialments grave. Este R, D-L aminora la gersn—
tia da los administrados por sl poder discrecional qus ss otoiyge, ¥ su posi
ble discordancia con un sistema de sconomis de mercado ss deja entrever wn
la opinidn del actual Gobermador quien al comentar la regulacidn del siste-
ma benceario y sus controles dice: "Sus 1fmites resultardn inevitahlsments ~
ambiguos y siempre existird margen pare opiniones divargsntes en cusnto a -
sl esa regulacién debs incrementsrsa o, por sl contrario, redunirse®(12),

Oficielmente la crisis se cerrd al acordar el Conssjo de Minie-
tros 8l 12 de mayo la exclusidn del Banco de Navarra del Registro de Bancos
y Banqueros y su posterior liguidacifn. Esta segunda parts de acusrde entre
en coluaién plena con la Ley de Sociedades Anédnimas por la que solo la Junta
de accionistas puede acordar le disolucién de la Sociwdad,

Perc la crisis no sa cerr$ el 12 de mayo, los sfectos de la ao-
titud apresureda e inmediiva del Banco de Espefia produjo una greve contrac-
cién, como ya snalizeremos despues, de la actividad bancaria mentenidndose
6l crecimientn de loa depfsitos, sumentando solo un 8,88 por 100 la apertu-
ra de oficinas (11,099 a finales de 1.978) y reduciéndoss notablements la -

(12) Alvarez Rendueles,J.R : La reforma dsl sistema financieru, confarencia
pronunciada el 17 de noviembre de 1.978, en el Colegio Centrel de Econp
mistas.Boletin del Colagioc de Economistas de Madrid,Julioc 1,979.p. 18
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tasa de inversién en clisnta/al dessar 1os bancos logrer unes cotas de 11
guidez particular gque los independizara da la droga monetaris a que se he—
bfa inducido por el mercado monetarioc del Banco de Espafia, E1 final fué la
desaparicidn de un grupo importante de bancos independientss; siempre se -
dudard si esta crisis fué provocada y/o alimentada por la benca grands, -
que obstensitlemente salif beneficiade del miedo del dinero de los particy
lares. Las consecuencias Gltimas de la pérdida de la solidaridad bancaria

todavfa oe manifestardn en la historia bancaria del futuro més préximo; ca
be, por dltimo, decir qua probablements hublese sido m&s econfmica para el
pafs cualquier otra solucifn que la que se adopts,

= E1 entornc econfmico de este afio vino fijado por una notable
majora de la balanza comercial y une reduccién de la tasa de inflacién en
parts motivada por el descenso de la actividad productiva y la politica de
intervencifn de los precios. £l fantasma del paro fud irremisible y peli —
grasaments agravindose, constituyéndose en el eje de la polftice econdmica
postarior aunque solc fuare a nivel de intenciones y teoricaments.

La polftica bancaria sigui$ su tonica cada vez mds marcadamen—
te intervencionista y en arms de le consecucifn de los objetivos monsta -
rios (la mayorfa de las veces estf fu§ su motivacidn) se procedi6 a les mo
dificaciones e innovacciones sipguisntas:

a) Coeficisentas: El coeficients de Caja ds los bancos sz elevf

transitorismenta al 6 por 100 entre 8l 21 de junio y el 21 de

Julio, para pasar al 5,75 por 100 a partir de esta €@ltima fe -

cha (Circular n? 149 del Banco de Espafia). En cuanto a los ben

cos industrieles se dispuso qus los bonos de caja y las obliga
ciones en circulacifn se excluyesran da los pasivos computahles

a los efactos de este coeficienta; eata medida que sa instru =
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mentd graduslments supuso una reduccién efectiva en al coefi =
cients de caja para este grupo de bancos (0.M, ds 18 de noviem
tre y Circular n? 154 del 20 del miamo mes). En cusnto al ene-
ficiente de inversifn ss vuelve al sistema tradicional de com-
puto por la adaptacifn prevista anteriorments ebligesndo a man-
tenar el 13 por 100 de fondos pfblicos en vez del 12 por 100 -
' de 1los pasivos a 31 de diciembre de 1,976 y el 13 por 100 de -
los incrementons posteriores (0.M, da 20 de septiembrs), y ss o
bliga, tembdén, a constituir depfsitos en sfectivo sn el Banpo
de Espefia equivalentes al déficit de los créditos dal subcoefi
clente de exportacifn respecto a los minimos obligatorios, =
siendo estons depésitos remunurados al tipo de interés de las -
consignaciones valuntarias en la Caja General de depdaitos y ~
no siendo computatles en sl coeficients de caja (0.M, del 20 -
de septiembre y Circular n? 451 del Banco de Espafia).

b} Instrumentos monatarios: Debido a la crisis bancaria de es-
te afio,el Banco de Espaiia tuvo que reforzar sus lfneas de cré-
ditos de regulacién sobre todo sn la primem mitad del affo, E1
redescuento ordinario inicia un proceso que parsca debs intar-
pretarsa de dessparicifin, asf por Circular n? 458 dsl Benco de
Espefia de fecha 7 de diciembre, ss ofreci8 a la banca la posi-
tdlidad de sustituir los 1fmites existentss de redescuento or-
dinario por limites de créditos parsonalss garmntizados por -
fondos pdblicos de forma similar a los créditos de regulacifn
paro de utilizacién,a diferencia de estos, automftica. En prin
ciplo el sistema se ofrece voluntariaments, de mansra que los
bancos que no ellijan este nusvo sistema,el redescuento se rea—
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lizard por endoso plenoc a favor del Banco de Espefia, quien de—
volverd los efectos al banco cedants,otra vez endosados a su -
nombre,al vencimisnto del redescuento, La implantacifn volunta
ria de este nuevo sistema podrfa pasar a ser obligatoria en el
futuro con lo que desaparecer{a sl redescuente ordinario que -~
dando pare cascs excepcionales sl redescuentn especial, En =
cuanto a los Bonos del Tesoro se comenzd el afio autorizéndose
una gmisién hasta el mismo 1fmite de los aflos anteriores, es -
decir, de 30,000 millones de pesatas, aumentfndose estes 1fmits
a 60,000 millones en mayo y a 90.000 millones de pesetas en ju
lio, acabando el afic en este lfmits, promocionando el Banco -
emisor este instrumento que se consolidard en el ejercicio ac—
tual,

c) Banca axtranjers: La conveniencia de dotar de mayoras recur
sos financieras al pafs unido a la exigencia de un tratamiento
da reprocidad en mataria de aperture de sucursales de bancos -
extranjsros 1llsvaron al Goblemo a regular el establecimisnto
do estas entidadas por Decreto 1388/ de 23 de junio de 1,978,
Postariorments se comentard la importancia futura ds la banca
extranjera.

d) Depésitos obligatorioss For OM, de 21 da junic se reimplen
t8 la obligacidn de mantener depSsitos en el Banco de Espafia -
equivalentss a los aumentos de las cuentas extranjeras para pa
gos en Espafia y de las cuentas extranjeras en pesatas convertl
bles, prohibléndose el papo de intereses a astas cusntas. "En
dafinitive, las nuevas normas sobre depfsitos ohligatorios e —
intereses reproducen con fidalidad las dictadas en marzo de -~
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1,973, ¥ que fusron derogadas en julio de 1,977* {13). -
e) Cuenta de pSrdidss y ganenciast Por Ciroular n® 157 da 48 -
de diciembre mss establecif un nuevo desarrcllo de las ousntas
de costes, gastos y rerciimientos, obligendo a sfectuar una por
monorizacifn datallade en al belance confidencial, con un sis-
tama da dotaclones para fallldos que deben cargarse directamen
te an las cuentas de explotacifn como quebrantos reales, de o
cuerdo con unas porcentajas y plazos, no pudiéndoss por otra -
parts revelorizarss ninguna partida del activo,

En conslusifn, lo ma relsvants de ests afic benpario y que de-

J6 husllae, fu# la crisis provocada o por lo menos no atajade a tiempo por
el Banco de Espaila, que debilitf las posiciones de competsncia bancaria y
que redujo notablemants sl nimero de entidades indspsndientes;

4,~ E1 presents y futuro da la banca espsafiole,

~ Todavia sin tarminar sl sjercicio 1,979, =8 pusden destacar

slgunaa innovacionas importantes qus someraments, por estar fusra dal nb,j!
tivo de nuastro anflisis, resefiaremos.

——————

&) Depésitos obligatorios: Fundementéndoss en sl Decrsto-ley -
de 15 de diclembre da 1,960 sobre contrul monetario, por Orden
Comsicada de 20 de diciembre de 1,978, =a facultd al Banco de
Espafia para ordsnar a los bancos la constitucién en dicho Ban=
co centrel, de depSaltoe obligatorics hasta el 2% de los reour
808 ajenos da cada entidad. Por Ciroular n® 158 de 3 de enero

del presonte afio se oblig a la Banca y Dnjas de Ahorro a cons
tituir depfsitos por valor del 1% ds los saldos computablas en

(13) Banco de Espefiat Informa anual 1.978, Madrid, 1,979, p. 375
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sl coeficlients de eaja., Se instrumentd un perfodo de acomoda -
cién para cubtrir este objetivo qus por primera vez, desde 1,950,
se utilizaba con objetn da drenar liquidez al Sistema, Por Cir-
culares n? 163 y n? 165 del Banco ds Espafia, de fechas 23 da -~
marzo y 28 de abril,ss dispuso la slevscifén de esstos depdsitos
el 2 por 100 vy a1 3 por 1m,raaaectivanmts. Fué previa a esta
Oltima elevacién la Orden de 27 de abril incrementando el por ~
centaje da maniobra a tales sfectos, Estos depfsitos se remme-
ren al tipo de interds b&sico,

b) Financiacién a medio y largo plazo: La O.M, de 27 de abril,
desarrollada por Circular n? 166 da 4 de mayo, ha impuesto a -
los bancos privados a constituir depfisitos de sfectivo en €1 -
Banco de Espafia, en principio transitoriaments durante un afio,
por un monto equivalents al 1,80 por 100 de sus pasivos computa
bles en el coeficlents ds caja. Estos depfsitos se podrén libe—
rar paulatinamente al invertir los bancos privados a un plazo =
medio no inferior de tres afins. Se establece un perfodo de adap
tacién hasta lograr el tope de 1,80 y estos saldos, al igual -~
que los anteriores depésitos ohligahorios', no son computables —
en el coeficiente de caja ni de inversién,

c) Bonos del Tesoro y Redascusnto Ordinario: En este perfodo sa
configura la utilizacldn de los Bonos del Tesoro como un instryu
mento da regulacién monetaria de la meyor importancla, que se —
plasma tanto en el volumen emitido, cien mil millones de pesa —
tas de emisién autorizada en enero gua se ampliarfa en el mes ~
siguiente {R,D. 193 de 2 de fetrerv) hasta ciento cincuenta mil
millones, como por la minucioss normativa contenida en la Circu



104.

lar n? 162 de 26 de febtrerc por la que se desarrolle la puasta
en circulacién de los Bonos, asf como las posibles trensaccio=
nes entrs entidades en un intento definitivo de logrer el fun-
cionamiento de un marcado secundario para sstos activos finan—-
cleros. En cuanto al Redescusnto Ordinario sigue la tSniom, "~
iniciaeda el efio anterior, de llegar a una menor uiilizacidn da
esta via,reduciéndose los 1fmites condedidoa,

d) Otras modificaciones y directrices: Por Circular n® 187 de
4 ds mayo de 1,979 ss amplis el plazo de cobertura pare el oos
ficiente ds inversifn de quince dfas & un mes,ds farma que pe—
ra cubrir el coeficiente del mes “m" deberén efectusrse las -~
operaciones necesarias durants el mas "m + 1" de forma que los
activos computahblaes al final de dicho mas supongan como mfnimo
el porcentaje fijado de los pasivos computahles a finales del
mas precedente, También se regula la cesifn entre entidadas <..
T . 11 de partidas,computables a astos sfeotos,a través del
Servicio Teléfénico del Mercado Interbencerio del Banco de Ee-
pafia, Por otro ledo,sa efsctfla una remodelacién importants sn
la operativa del negocio de extranjeroj a astos sfectos la Cir
cular 9 <DE del 22 de enero supona una revisifn importants en
relacién a los recursos y colocaciones en divisas convertiblea
estableciéndosa,por otra parts,la regulacifn del mercado a pla
zo da divieas por Circular 10 DE de la miama fecha antarior, -
En otro sentido,citemos ahora la Bircular n? 172 de 13 de julio
e la que, dentro da las normas sotre sl crédito bencario, s=e
hace mencifn especiel a los llamados "créditos cruzados®™ de -
los que se reitera su prohibicién y a los créditos de firma «~
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(aceptaciocnes, aveles, garantfas y otras cauciones pmstadas),

los cuales ss regulan limiténdolos en base a unos determinados

porcentajaes segln los recursns propios de cada entidad.
= Situacién actual de la banca priveda: Aquf nos gustarfa lo -
grar una sipnoais del marce administrative,sn donda deben maniohbrar las en

tidades bancarias desda sus comienzos, para onmantar, postariormenta,al gra

do de dependencia de las diferentes empresas crediticias,encardinadas o no

en los grupos bancarios operantess.

El actual marco estructural,comprimidor de la bernca,se resume

en el siguiénts cuadro:

NORMATIVA REGULADORA

Reletiva a

Contenido

Observeciones

Fase de promo-
cién da bancos

- Se debe dar conocimiento al Ban
co de Espafia de las personas del
grupo promotor y del futurc pri
mer Consejo de Administracién, -

= Los fondos recaudados para la -

constitucién deben depasitarss
en el Banco de Espafia,siendo so
lo disponibles pare el desambol
S0 de capital o devolucién a -~
sus aportadores,

Orden de 27 de
saptiembre de

1.979 (B.0.E.

5=10=79)
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NORMATIVA REGULADORA

RBelativa a Lontsnido Obssrvacionss
Creacién de — Es necasario la aprobacién del No sxisten cri-
bancos Ministerio de Economfa. tarios objetiva

= En la banca extranjera las con
cesiones emanan del Ministerio
de Economfa tambidn,

~ Deben adoptar la forma ds =0 =
ciedad anfnima,

— Capital mfnimo ds 750 millones
e igual importe para reservas,

dos a este res-
pacto. Las con-
cesiones son -

discrecionales,

Primeros afioa

de actividad

-~ Sg 1limita la enajenacién de -

los paquetes de acciones tempg

ralments para la benca nacional,

y dafinitivamente para la ax =
tranjera.

para la benca espaiiola,y perme-
nentements para la banca extran
Jera, las ampliaciones de capi-
tal sa subscribiran por los -
accionistas constituyentes,

Durante los cinco primeros afios,
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NORMATIVA REGULADORA

Relativa a

Contenido

Observaciones

Primeros afios

de actividad

~ En psta mismo perfodo serén

inspaccionados, al menos una
vez al afio, por el Banco de
Espefia.

Limitacién temporal dsl nimg
ro de oficinas para 1a benca
nacional, qua solo dispondrén
de una en los dos primeros -
afios, y permanents para la -
banca extranjera con un méxi
mo de tres.

Los bencos nacionalss no po-
drén efectuar operaciones de
moneda extranjera durents los
cinco primerus afios, a dife-
rencia de la banca axtranje—
ra que pueden ser inicialmen
ts entidades dalagadas,

La banca extranjera solo po-
dré captar como méximo el 40
por 100 de sus recurscs en -
el interior, exclusisn hecha
de los saldos interbancarios,
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NORMATIVA REGULADORA

Relativa a

Contenido

Obsarvacionas

Primaros afios

de actividad

s Duranta el mismo intervalo de

cinco efios,para la banca na -
cional,y definitivaments para
la extranjera,la cartsra de -
valores solo ss podr nutrir
de fondos pliblicos,

En los tres primeros efioa no
se podré efectuar ninguna die
tribucibn de beneficlos, ss -
tando postariormente limitado
al 6 por 100 el dividendo re-
partible, para la banca nacip
nal, No existe esta limitacién

para la banca extranjera,

Apartm'-adaa_.l.

cursales

Sa limita la apartura por la -
capacidad de expansifn disponi
ble,que depends de los recur -
808 propios de la entidad.

Coeficiente de

caja

Se computa por medias decena -
les y @s igual a los saldos de

Actualmentse es-
ta en el 5,75
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NOAMATIVA REGULLADORA

Relativa a Contenido Observaciones

Coaficiente de / caja pesstas y Banco de Espa por 100.

caja fia cuenta corrients y dispo- Para la cober-
nible en cusnta de crédito, tura sa pueds
dividido por los seldos dg - operar en el ~
acresdores, mercuado moneta

rioy mercado -
interbencariao,
utilizendo tam
bién los redsg
cuentos y el -
tréfico de los
Bonos del Tesg

ro.

Inmovilizacio = La cartera ds valores de ren

nes ta variable mas los inmushles,
instalaciones y mobilierio no
pueden sobrepasar el monto e-
quivalente de los recursos -

propios,
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NORMATIVA REGULADORA

Relativa a

Contenido

Observaciones

DepSsitos obll
gatorios

4 Sa matarializarédn depfsitos -

en efectivo, remunsrados al -
tipo de interéds bésico, por =
un valor del 3 por 100 de los
recursos de acreaedores, No =
siendo computables en el coo-—
ficiente de caja.

También es obligatorio mante—
ner depfsitos equivalentes a
los saldos de las cuentas ex-

tranjeras sn Espafia,

Financiaciones

a plazo

Temporalmenta, por un afia, se
obliga a constituir depSsitos
por el 1,80 por 100, que 88 ~
pueden liberar por inwversio =
nes a plazo mayor o igual a -~
tres afios, Tampoco son compu—
tables en el coeflciente de -

caja.




NORMATIVA REGULADORA

Relativa a

. Contenido

Observaciones

Fondo de ga ~

rantia

«~ Los bancos deberdn asportar al
fondo,el 1 por 100 da sus de-
pésitos a finales da cada &fio,
en cuenta sblerta a ests fin
en el Banco de Espafia. Estos
saldos son computables sn el
coeficients de caja,

Condicién para
optar a la fi -
nanciacién del
Banco dae Esparia.

Coeficients de
inversién

- Formado por tres subcoeficlen
tas:
Para la banca no industrial
Total: 22,25 por 100,en pe
rfodo de acomodacién
para laograr el chje—
tivo del 21 por 100,
Fondos pdblicos: minimo de 13
por 100
Exportacifn: minimo de 3 por 100
Financiacién interior: el resto
Para la benca industrial
Total: 18 por 100
Fondas pfiblicos: minimo del 8
por 100

Cabertura men -
sual con un des
fasa da un mes,
Se pueden subs-
cribir Cédulas
pera inversio -
nes o efectuar
consignaciones
en la Caja Gens
ral de Depfsi —
tos para cubrir
el deficit.

BIBLIOTECA
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NOPMATIVA REGULADORA
falativa a Contenido Obsamcima
Coeficiente de » Exportacién: mfnimo del 3 por
invarsién ‘ 100
Interior: el resto
Cosficlente de ~ Relacién, entre recursos pro
garantfa plos y ajenos,minima del 8
por 100.
Polftica da = Limitacifn del monto de cré- Es cbligatorio
crédi tos dito concedido a una firma o la declaracidn
grupo al 2,5 por 100 de los de los créditos
recursos totales, a la Cantral de
~ Limitacién en la concesién de Riesgos del Ban
créditos da firma (avales, oa co de Espofia, -
rantfa,etc.) on relacidn a - gquisn, previa -
los recursos propios, ' solicitud, sumi
- Prohibicin expresa de la rea nistra informa-
lizacién da "créditos cruzados" cién de los -
= Prohibiecién cda concesién de - riesgos totales
créditos & Consajsros, de cada firma,
Tipos de in= ~ Estfn sujetos a diferenciales,
terés y no liberalizados, los tipos




NOARMATIVA REGULADORA

Relativa a Lontenido Observaciones
Tipos de in- ectivos y pasivos aplicables
terés a operaciones a plazo infe —
rior al safio,
Ampliaciones Es requisito previo la auto-
de capital rizacifn del Benco de Espaiia.
Balances Es norma la remisién mensual

de un balance y estados conta
bles confidenciales al Banco
de Espafia,

Se¢ confecciona otro banlance
més sintético llamado pdblico,
que el Consejo Superior Banca
rio publica mensualmentse.

Otros aspectos

Existe un Registro de Bancos
y Banquerus, cuya inscripcién
as condieibn primera para de—
nominarse como tal y podar apg
rar.

El Registro de Altos Cargos -
tiene comc fin el control de
1es incompatibilidades,




114,

4 fomo ya anticipamos vemos & rslecionar los grupos besicarios -~ =
existentas con objeto de poder débam:l.nar que banocos son independienteas
Grupo dal Banco Central (3):
Baneo Central
Banco de Valencia
Banco de Fomento
Grupo del Banco Espaficl de Crédito (11):
Banco Espafiol de Crédito
Banco Guipfizcoano
Banco de Desarrollo Econfimico Espafol
Banca Garriga Nogues
Banca Masaveu
Banco Abel Matutes Torres
Banco de Vitoria
Banco Trelles
Banco de Créddito Cooperativo
Banco de Madrid
Banco Catalé&n de Desarrollo
Grupa del Benco Hispano Americano (4):
Banco Hispano Americano
Banco Urquijo
Baneco Marcantil des Tarragona
Banco de Valls
Grupo del Benco de Bilbeo (3):
Banco de Bilbso
Banco Industriel de Bilbao
Banco de Comercio



Grupo del Banco de Santander (5):
Banco de Sentander
Banco Jover
Baﬁco Comercial Espafiol
Barkinter
Banco Comercial para América
Grupo del Banco de Vizcaya (2):
Banco de Vizeaya
Banco de Financiacién Industrial (Induben)
Grupo del Benco Popular Espafiol (7):
Banco Popular Espaiiol
Banco Europec de Negocios
Banco de Andalucfa
Banco de Castilla
Banco de Vasconia
Banco de Grédito Balsar
Banco de Galicia
Grupo Rumasa (17):
Banco de Jerez
Banco Industrial del Sur
Banco Noroeste
Banco General del Comercio y la Industria
Banco del Norte
Banco Peninsular
Benco de ngilla
Banco Atléntico
Banco lLatino
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Grupo Rumasa (continuacién)
Banco Comsrcial de (Staluﬁa
Banco da Exiremadura
Banco ds Murcia
Banco del Oeste
Banco de Albacats
Banco Alicantino de Comercio
Banco de Huelva
Banco de Toledo
Grupo de Banca Catalana {6):
Banca Catalana
Banco Industrial de Catalufia
Banco Mercantil de Manrese
Banco de Barcelona
Banco de Gerona
Banco Industrial del Mediterréneo
Grupo del Banco Unidn (2):
Banco Unién
Banco de Gredos
Grupo del Banco Occidental (2):
Banco Occidental
Benco Comercial Occldental
Grupo Corporacién Bancaria (S):
Banco Cantfbrico
Banco Meridional
Banco de Valladolid
Banco de Granada
Banco de Crédito Comercisl



‘Grupe Nueve Banco
Banco

Nusvo
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(2):
da Levants
Banco

Bancos Independientes teoricaments (35):

Banco
Banco
Baneo
Banco
Banco
Banco
Banco
Banco
Banco
Banco
Banco

Banco

Banco

Banco
Banco
Banco
Banco
Banco
Banco
Banea
Banca
Banca

Banco

de Alicante

Arabe Espafiol

da Asturias

Comercial Transatléntico
Condal

de Crédito e Inversiones
de Depésitos

de Descuento
Etchevarria

de Europa

da Expansién Industrial
da la Exportacién

da Finanzas

Herrero

de Huesca

Industrial de Guiplzcoa
Industrisl de los Pirineos
Industrial del Tajo
Intermacional de Comercio
Lopez Quesada

March

Mas Sarda

de Navarra
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Bancos Independientss teoricamenta (continuacién)

Banco del Pafs

Banco Pastor

Banco de la Pegusifia y Mediana Empresa

Banco Perfecto Castro Canosa

Banco del Progreso

Banco de Promocién de Negocios

Banca Pueyo

Banco Rural y Mediterréneo

Banco de Sabadell

Banco Simedn

Sindicato de Benqueros de Barcelona

Banco Zaragozano

Os este dltimo grupo, una tercare parte de sllos, apruximadamen
te, tienen fuertss vinculacionss con los grupas anteriares, por 1o qus ban-
cosverdaderaments independientss no sobrepasan la veintena, Esto, como es =
l6gico, va en contra de la mis perfecta competencia y configure nusstro sis
tema bancario como claraments oligopolistico.

~ Corresponds efectuar una relacién aungus no axhaustiva por lo
menos significativa de las notas més caracteristicas gque tendrfn o podrisn
taner una influencia declsiva sobre el futuro de la banca espefinia partien—
do del contexto qus hemos pretendido analizer lo mfs precisablements posi =
ble, Estas notas, circunstancias o variebles que influiran en la configure-
cién de la banca del mafana son:

a) Liberalizecién del sistema: Es indudable qus en los dltimos
cinco afios se han logrado objetivos nada desdefiables, pern no lo es menos -

8l que el proceso libaralizador ha ido acompafiado de un mayor protagoniemo -



de la asutoridad monetaria (control, inspeccién, senciones, directrices, etc.)
que ha comprimido sl iniclo de un entomo de competencia bancaria - qus,
despues de los mjustes nescesarios, hubimra dinamizado en definitiva el apa—
rato productivo del pafs. No se pueda negar qus el sector bancario es el -~
mis controlado, dirigido y protegido del pafs, y &s precisaments este misdo
a liberalizar totalments el sector el que hace el gue se confunda el control
de las magnitudes monetarias como instrumento de polftica monetaria con sl
dirigismo excesivo de la actividad bancaria, 5i existe una legislacifn ci -
vil y penal que contempla las penalizaciones en caso de actividades fraudu—
lentas vy melversaqoma, y si se controlan flscalmente las diferentes tran -
saccionas, no parece haber una justificacién s6lida en que basar el inter -
vencionismo discrecional financiero de las autoridades,

Serfa el mercado el que potenciaria o separarfa a las entidades
por su solvencia, imponisndo como principasl obligacidn la informacién contl
nuada y detallada al pdblico, quien estimarfa, con su aportacién de fondos
a cada entided, la solvencia y garentfa de cada benco. La intervencién admi
nistrativa se basarfa fundamentalmente en la comprobacién de la vericidad
y acuracidad de la informacifn que se aporta al mercado, y su més savers -
sancién en caso de transgresién de este principio.

Para relanzar sl sactor y crear este marco competitivo se debe-
ria:

1) Eliminar las prohibiciones y requisitos para el acceso al =~

ejerciclo de la actividad bancaria,en concordancia con sl prin-

cipio de libre creacin de empresa.

2) Liberalizar todos los tipns da interes y comisiones en todo

tipo de operaciones con independencia de plazo, modalidad y sac

tor beneficiario,
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’ 3) Eliminar los circuitos privilegiados de inversién, que han ,
constituido la nota éaracteriat:lca més importants de la svolu-
cién financiera de los dltimos veinta afios en que ss produjo -~
"gl boom de la finenciacifn intervenids, cuya semilla as habfa
plantado a finales de la década de los cincusnta, perc gue al-
canza plena floracifén una vez completada la reforma financisra
de la Ley de Bases de 1.962" (14). Esta finenclecidn, =1 fuera
manester, deberfs enmarcarse dentro del Crédito Oficlal cuyas
entidades deberfen opsrar comarcialments en compstencla con sl
resto de la banca privada para atresr los recursos necesarios.
También la obligatoriedad de la tenencia de una cartera de Fon
dos POblicos deberfa deseparscer,haciendo las smisionss de Dey
da més atrectivas para gue fueran los particulares quisnes fun
dementalments las subscribisran, potenciando su mercado secun-
dario, Si dentro de la polftica econfmica del pafs fusra nece~
sario fomentar y syudar algdn sector productivo, debsrfa cene-
lizarss sstas ayudas financieras prefsrenciales de dinerv bara
to a trev8s de las Entidades Oficiales, como ya hemos epuntado,
y slempre dentro de un espacio temporal,impidiendo qus los sec
tores que obtengen ventajas intenten consolidar, como ocurre =
ahora, esos beneficios en detrimento de une més correcta asip-
nacifn de los recursos.

4) Dotar de un merco legal clarc y conciso evitendo en lo posi
ble los continuos vaivenss normativos que perturben la planifi
cacién & largo de las entidades bancarias. La impresién actual
es gue no sa dispone de un laboratorio de prusbas para svaluar

los resultados y sa expsrimenta, con gran peligro, sobre las -

(14)Poveda,AsPolftica monetaria y financiere,en Gamir,l y otros:Polftica -
sconfmica de Espafia, Guadiana,Madrid. 1.975 p. 48
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propies entidades, directamenta las nuevas férmulas, No se re -
clema un inmovilismo estructural del sistema legal bancario, -
sino gue se pide clarta estabilidad en los nuevos plantsamien-—
tos para evitar que las continuas acomodaclones puedan poner -
en peligro la vida de algunas instituciones con menor veloci -
dad de respuesta,

5) Dotar a los Servicios de Inspeccién del Banco de Espafia ds
una mentalidad financiera y bencaria que hoy parece, gue por -
su tradicionalismo, carecen.

6) Situar al Banco de Espafie en su funcién de banco de bancos,
de banco central, sjscutor de la polftica monetaria evitando =
la tentacifn de un dirigismo y protagonismo demasiado acentue~
do del sistema, Si se proclama el sistema ds mercado como mode
lo econémico & seguir, el camino recorrido por el banco central
llevaria, probablements en su evolucién, @: una nacionalizacién
factica del aistema bancario,

b] Las Cajas y la banca extranjera: Todavia sin poderse evaluar

por su novedad, si ss puade comentar la notable influencia que scbre la fa
milia bancaria espaficla, tal como hasta ahora estaba definida, tendrd el ~

procaso ya casi completado de equiparacidn de las Cajas de Ahorro y de las
Cajas Rurales y Cooperativascon la banca privada, y la incarporacién,en el

panorama nacional,de la benca extrenjera que si bien atraerd recursos forf

neos hacla el pafs,enrarecerd, posiblemente, la competencia del sector por

su maeyor potencia,acelerando ambas causas sl proceso de modernizacidn de -
las estructuras intsmas de cada benco. Estan ya en marcha dos smbriones -

de un motor que no se sabe aln que ejes moveri, pero si parece que influf-

ran notablemente en el mafiana de nuestro sistema bancario.
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. c) Reglonalizacién da las inversiones: En plena concordancia -
con el desarrollo sutondmico da ias ragionss integrantss del pafs,parecas -
ldgica la reivindicacién ds una regionalizacién de les inversionas en el -~
sentido de reincorporar los fondos captados en su regién de captacifén, por
1o menos en un porcentaje significativo., En los Gltimos sfos,eran regiones
deprimidas las que aglutinaban una parts importants del ahoarro,psro sstos
fondos sa dirigfan hacia otras ya desarrclladas. "La Banca Priveda, orien-
tando sus operaciones financieras con estrictos criterios de rentabdlidad
privada, ha contribufdo al reparto, desequilibrado sspacialments, de los -
recursos, en el sentido de redistribuirlos desde las zonas pobres del pafs
hacia las més ricas, y por tanto con mayores posibilidades de obhtancifn de
beneficios con el menor riesgo" (15). Este procesc ya se ha iniclado en las
Cajas da Ahorro, en una clara lfnea de intentar disminuir las diferencias
ragionales,

d) Incorporecién de Espefia a 1la Comnided Econémica Eurcpeat -
Dada la importancia y sl actual interés que suacita este tsma, hemas cref-
do convenients el componer un breve bosquejo de los sistemas inclufdos en
la Comunidad, para terminar delineandc las l1fnpas maestras en esta Tutura
incorporacién, Todo ello lo hemos recogido en el epfigrafs siguiente.
5.~ La incorporacién de Espafia a la C.E.E.

.

£1 largo procesoc de integracién gues se lleva a cabo en Europa

b ———

{(15) Rodrigusz Seiz, Luis: Problemas financieros dsl desarrollo regional -
aspafiol, en "La trensformacién soclo-~econfmica del territoric sspafiol”
Centro de Estudios Socieles del Valls de los Cafdos, Madrid, 1.976 -~
Pe 239. También en este sentido, Ouadrado Aoura, Juan R, 1 Financlacién
privilegiade al sector privado y desaquilibrios regionales I,C.E. n®
526~27, Madrid, 1.972, pp. 120 - 137.




y qus constituye le rezfn de exietencia de las comunidades,se pone de mani
fiesto también, como ss obvio, en el terreno financiero, Como ya indicaba
Euromonay en 1.974 (16) la armonizacién da la normativa baencaria se dasa -
Trolla tan dificul tosamente como otras formas de armonizacién. Por si fue-
re poco, la empliacién gqua trajo consigo la presencia da sistemas bancarios
de corte mAs pragmitico como son los de Inglaterra, Irlanda y Dinamarca in
trodujo un nuevo grado de dificultadyal producirse la confrontacifn con -
sistemas m4s juridicamente orisntados. Ante esta contingencia se optd por
abandonar el primitivo borrador de ley Bancaria de 1.972, al mismo tiempo
que se comenzé a buscar la armonizacifn normativa de wna forma més gradual,
esbozando un nuevo proyecto de directiva gque fuera mds un marco amplio sus
captible de posteriores modificaciones,conforme la realidad econémica geng
ral y la derivada de la marcha dal procass de integracién,lo aconsajaran.

En esta saccién efesctuarsmos un repaso general de la situacién
da la banca en cada wno de los pafses comnitarios, sujetos pasivos de la
vigents normativa expresada en la directiva de 12 de diciembre de 1.977, -
gue ligualmente comentaremos,para finalmente hacar unas consideraciones so—
bre las repercusiones gue en el sistema financiero, notablemente en el s8c
tor bancario, tendrim la incorporacifn de Espafia en 1a Commidad Econémica
Europea.

a) E1 marco institucional

La nota caracterfstica de un primer andlisis del panorama ben—
cario~financierc suropao serfa la diversidad, Los bancos propiamente dichos
adoptan una serie de formas o denominaciones segfn su especializacién, Asi,
se puade distinguir una actividad '"minorista™ besada en la captacién del -

(16} Cfr. Euromoney: A new approach to_harmonization. September 1.974, p.59
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shorro de forma extensiva y la concesidn de créditos iguslments glnomlize;
da, ejemplo los grandes bencos da depdsitos hritinicos tipo Barcleays o ban—
cos "clearing", y por otra parts una actividad mds especializeda tomo la de
los asimismo briténicos "merchant barks" o los frencasas "bangques d'affaires]
qua se podrian denominar "mayoristas". Junto a sllos,existsn bancos espscia
lizados an opsraciones con pafses extranjarns y agquf inevitablemonte entre—
rfan los "ovarseas" briténicos,y ya,por extenaifn,las cajas de sharro, las
cooparativas de crédito y una serie da instituciones.no propiements banoa -
rias,en su concepcidn inicial,pero que cada vez se van aproximendo més sn -
su opsrativa a squellas, como las sociedades de construccifn o "tuilding -
societles” irlandesas o briténicas, las sociedades de finencliacién ds ven =
tas a plazos, los ssrvicios de Giro Nacional, sto. Las suoursales y filia -
les de bencos extranjeros complstarén 1o que se podrfa denominar como sen ~
tor bencerio en un sentido amplio {17).

Junto a sste ssctor bancario a@n podrfamos incluir otras insti-
tuciones captadoras de depSsltos y que interviensn de menera decisiva en sl
sistema, Estas serfen las compafifas de seguros, los fondos de pensionss, -
los fondos de inversifn mobiliaria y también una variedad de "cuesi-bsncos"
o firmas especielizadas en detarminadas formas de financiacidn,como laa com
pafifas de leasing o factoring,

51 bien esta diversidad adn subsists, cada vez es menos real y
sus contormos sa difuminan conforme se va entrando de llenc en un mmdo pre
sidido por una competancia cada vaz més fuerte. Este procesoc ss pusde dacir
que comienza al final de la II Guerra Mundiel y llega & su plena manifests—

(17) COfr. Morgan, E.Victor y Harrington, Richard, Capital Markets in the
EEC, The Sourcgs and Uses of Madiuw-and Long- Tem Finance. Wilton
Housa, London,




cién en los expansivos sfios 60. Los pafses comunitarios en donds se ha pueg
to m4s de manifiesto esta tendencis han sido los de Benelux, Alemania, Dina
marca ® Italia,y los dltimos en incorporarse a elle,por consiguients, Fran-
cla, Irlanda y Aeino Unido, si bien su incorporecién parece dafinitiva.

Ya ses entre los bencos o entre las demfs grandas organizacio -
nes captadoras de dep8sitos, esta competencla se traduce en la aparicién de
una multiplicidad de servicias bancarios inexistentss hasta el momento, =
bien por la especlalizecifn aludida antsricrmente o debido e restricciones
de tipo mds institucional, El camino hacia la plena prestacién de servicios
bencarios sparece bastante abierto,

-~ BSlgica y Luxemburgo.

Existen tres tipos de institucioness los bancos comercialss, -
las cajas de ahorro y los intermediarios financieros del sector pfiblico, No
existe divisién institucional entre el mercado monetario y el de capital. —
Los bencos y las cajas mantienen depfisitos a corto, medio y largo plazo y -
emiten bonos de caje con vencimlento de uno a elnco afios,

A principios de enero de 1,975 habfa 86 bancos comerciales re
gistredos, de los qua 19 eren extranjeros; otros 19, si bien empresas bel

gas, propledad de extrenjervs y otros 10 parcialmente también lo eran,

Los tres principales son: La Sociéts Générale de Bengue, la Ban
que de Bruxelles Lambert y el Kradietbank. Los tres representan los 2/3 de
todos los activos y pasivos del sistema bancario.

Los bancos belgas toman parte muy activa en el marcado de suro—
dflares, como se pusde apreciar en el ~¢uacir't:| siguients, alcanzando una ci -
fra de 607,500 millonas de francos baléas sus pasivos exteriorss,
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BALANCE GLOBAL DE LOS BANCOS OOMERCIALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1,974,

(mites de millones de francos belgas)
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PASIVD Francos belgas Moneda extranjera Total
Depésitos 6806,2 59,6 665,8
‘Bancos,empresas ma-

trices,filiales,satc, 183, 1 53,5 721,6
Cartificados de aho

rro 47,3 - 47,3
Otrvs pasivos 142,0 9,3 181,3
Capital y reservas 51,7 0,1 51,8
TOTAL 1.030,3 607,585 1.637,8
ACTIVO

Caja y efectivo 29,3 1,1 ao,4
Bancos,empresas ma-~

trices,filiales,etc. 59,8 443,9 503,7
Préstamns 481,6 118,7 600,23
Valores y bonos pl-

blicos 7,2 6,7 353,9
Otros activos coti-

zables 26,5 51,7 78,2
Otros activos 62,1 9,2 71,3
TOTAL 1.006,5 631,3 1.637,8

Fuente: Commission Bencalre. Inforwme Anugl 1.974 - 75
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’ En cuanto a su forma ds operar, ésta se materializa en varios
tipos principeles de créditos al sector privado que encuentra en los ban -
cos comerciales su fuente de financiacién més importante, y que se podrfan
resumir en: descublertos, préstamos a plazo y dascuento de pagarés. La ten
dencia 88 a ampliar el plazo de amortizacién de estos créditos y va siendo
normal plazos de S5 afios y hasta 10,

€l sectar pdblico encuentra también en la banca comercial un ~
buen campo donde colocar sus valores, Del total de nuevos recurscs, ms -~
dal 40% es colocado por los bancos comerciales en deuda pdblica.

En resumen se puede decir que BSlgica dispone de un buen merca
do a medio y largo plazo,lo mismo para el sector pdblico que pera el priva
do, Los fondos tiensn su origen principalments en el sector privado. Esti
muy extendido el uso de bonos de caja ya que &l pdblico muestra su prefe -
rencla por e‘si:e tipo de activos a corto y medio plazo,

Luxamb.lrgo por sus especiales caracterfaticas mersce considera
cifn aparta, si bien tiens fuertes lazos con B8lgica, Pero su Fiscalided
le ha hecho convertirse en un gren centro financiero,.

Su mercado financiero estd constitufdo por tres subsectores, -
en primer lugar las compafifas y grupos de inversifn que en elevado ndmsro
disfrutan de las ventajas dal control de cambios relajado y de la no exis-
tancia de impuestos de rentas de capital. En segundo lugar estén los ban —
cas en nlmero de 81 en 1.975, la caal totalidad de ellos dedicados a nego-
cios intemacionales, es decir b&sicaments, intervencién an eurobonos, de—
pSsitos en dflares, admwinistracién o prestacién de sarvicios a las compe -~
fifas de inversién, stc.. El Gltimo sector lo constituirfa la bolsa, en -
gran parte abastecida por las numarosas emisiones de bonos intermacionales,

que suelen sar efectuadas por compafifas ad hoc en Luxemburgo.



128.

- Dinamarca, .
Existen tras bancos grandes principales que forman parts de la
lista de los 300 bancos mds importantes elaborada por The Banker y qus sont
Den Danske Bank, Kjgbenhavns Handelsbank y Privetbenken. Junto a sllos, al
gunos de tamafio mediano y un gran ndmero de pequefios, qus totalizaban 78 a
finales de 1.974, tras un procesoc de fusifin, desde los m&s de 190 g wxis
tfan una década entes.

Los dos mercados finencisros gue funcionan son el de mmvas -~
emisiones y la bolsa. El sistema bancario absorbe aproximedaments sl 20%
da las nusvas emisionas, del cual la mitad va a los bsncos comerciales,

Se puede decir por tanto gue el mercado financlerc dands as -
bastante sencillo, Los bancos comerciales actflen fundamentalments & corte
plazo,dejando el mercado a largo plezo para los bancos hipotscarios.
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129.

de
PASIVO

Capital y reservas 7,2
Pasivos de otros bancos, cajes de

ahorro y correspornsales extranjercs 1,3
Dapésitos 64,0
Garantfas 15,7
Otros 8,6
TOTAL 96,8
ACTIVO

Caja 4,6
Créditos con otros bancos, cajas de

ahorro y corresponsalaes extranjeros 8,9
Acciones y abligaciones (incluso bo

nos hipotscarios) 15,8
Pagarés 2,6
Préstamos 10,9
Descubiertos 24,2
Fianzas de clientes 15,7
Otros 14,1
TOTAL 96,8

Fuente: Dammarks Nationalbank, Informe anual 1,974
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' = Francia, P
El sistema bancario francés lo forman tres tipos de institucio
nes: los bancos comercieles, los bancos cooperativos y las cajas de shorro.
En el primer grupo de bancos comercimles se pusds distinguir -
al ssctor nacionalizado que agrups a los tres mayores bancos dal pafst le
Bangue National de Parfs (fusién de le Banque National pour le Commerce et
1'Industrie y el Comptoir National d*Escompts), el Crédit Lyomnais y la So
ciéts Générale ;3 junto a 81, los establecimientos del sactor privado, como
el Crédit Industriel et Commercial, el Crédit Commercisl de Frence y la =
Compagnie Frengaise de Crédit et de Banque (Société Nouvells). Ademdis de -
los anteriorss hay un nlmero de bancos regionales, parisienses y locales,
En cuento a su especializacién, los bencos comerciales se pue—
den dividir a su vez en: bancos de depSsitos, bencos de negocios y bancos
de crédito a medio y largo plazo. Los primerus ofrecen una serie dmplia de
servicios bancarios gsneralments a corto plazo, pudiéndose distinguir en -
tre 1os créditos a empresas (produccién y circulents) y a los particulares,
si bien tiene menos importancia esta dltima actividad, .
Los bancos de negocios tienen su origen en la Alta Banca, ins-
tituciones que,dsdicadas tanto al comercio como a la banca,fusron sspecia-
lizéndose en actividades financieras constituyéndose como sociedades sndni
mas, Los principales: la Banqus de Paris et das Pays-Bas (1,872), la Ban -
que de L'Indochine et ds Susz (1.875), la Banque de L'Union Parisienne -~
(1.904) y L'Union Europeenne Industrielle et Finencidre. Su forma de ope -~
rar es similar a la de sus antacasores, las casas ds Alta Banca, es decir,
no abren sucursalss, no suelen captar sus depfisitos del pdhlico y practican
una banca qus se podrfa denominar como mayorista, similar a la de los mer-
chants banks ingleses, (18)
(18) Cfr.Gaullier,Jsan Pierre,lLe Bistdme Bancaire Frangais,RUF,Parts 1.967.
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4 Despu#is de la II Guerra Mundial, los bancos de negocios han =
ido sisndo autorizados a operar en cierta medida como bancos de depfsitos,
ésto es, a captar parte de sus depfisitos del pfhlico pero a cembio deben
cumplir el coeficiente de liquidez de los bencos de depfsitos y otros ra -
tios., A finales de 1.974 hahfa en Francia un totel da 18 de sstos bancos,
la mayor parte bajo forma de socimdades anénimas pero tambdén un némero de
ellos de responsabilidad limitada como Aothschild, Worms, Seligman, stc.

Los bancos de crédito a medio y largo plazo son instituciones
creadas por la necesidad de superar las limitaciones de los bancos de depd
sitos en cuanto a la procedencia de sus depfsitos, Este tipo de bancos na—
ce en su versifn moderma a raeiz del final de la I Guerra Mundial, surglen—
do de la propia banca de depfsitos tradicionsl, No pueden recibir depfsi =
tos a menos de dos efios, teniendo por tento prohibido los depfisitos a la -~
vista. Su radio de accifn se contra en créditos inmobiliarics y financia —
mientos diversos, como al sector naval y ensrgdtico. Entre los primeros se
pusden citar el Crédit Commercial de France, bien situedo en el ranking -
mundial,

Como conclusifn se puede decir que el sistema bancario frencés
sa aparece como una realidad un tanto complicada, con una gran presencia -
del sector p@blico en el mismo lo gque hacs estar lsjos de une estructura —
competitiva Sptima. Sin embargo se sncuentra en proceso de cambio profundo
al objeto da mejorar su eficiencia, Para ello las reformas en marcha se -
proponfan actuar en varios terrencs: restablecimiento de compestencia en -
ﬁ_ captacién de recursos y concesién de créditos, ordenacifn de sus estructu~
ras (politica de concentraciones), mejora de la productivided, stc. Algunos
logros sa han observado ya en cuento a disminucién da burocracta.y reduc —
cién progresiva de circuitos financiervs privilegiados, Es de esperar gue
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la mi=ma tendencia sa manifieste. tambdén en cuanio a control de cambios y-
suavizecién de controles de todo tipo. (19)

- Alemania.

El sistema bancerio alemén considerado en un sentido amplio es
t4 constitufdo por los bancos comerciales, las cajas de ahorro, las inati-
tuciones de crédito cooperstivo y loge bancoa hipotecarios, con la siguden-
ta distribucién de depfsitosa:

Bancos comercleles

Cajas de ahorro

Caoperativas crédito

Bancos hipotecarios

Otras instituciones 11

Como se puede aprecilar en el cuadro sigulenta, la proporoidn -
de pasivo a corto plazo es relativamente elta,asi como las cantidades oedi

sssmk

das en concepto de préstamo, en sl caso de loa bancos comercialas, paro rno
as en absoluto despreciabla las cantidades tomadas a largo plazo y los de-
pésitos de ahorro. Esto posibilita que los baricos alamanes controlen una -
parte substancial del crédito a largo plazo para la industria, construoccién
y goblemo. Su influencia en la vida industrial del pafs as mayor gqua en —
otros lugares,manifesténdose en su presancia sn los consejos de administra
cién de las empresas.
Da una idea también de la potencia del sistema bancario alamén

(19)cfr, Morgan,E.Victor; Harrington, Richard. Op.cit. En este mimmo santi
do pusde conamiltarse también Branger, Jacques, Traité d'Economia Ban =
caire., P.U.F. Tomos I y II. Parfs 1.968.
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1l hecho de tensr colocados tel orden de 35 bancos entre los 300 bancos =
més importantas del mundo, segdn la clasificacifn realizada por The Banker,
sncontréndose entre ellos el Deutsche Bank con sede en Frankfurt en cuarta
posicifn y el Dresdner Bank en novena, justo delante degl Chasa Manhattan
neoyorquing,



BALANCE DE 1.0S BANCOS ALEMANES AL 31 DE OICIEMBRE DE 1,975,

(miles de millones de marcos)

134,

PASIVO Todos los bancos Bancos comerciales
Depésitos
Da bancos 03,1 105,7
De clientes:
A la vista 12,0 48,8
Entre 1 y 3 meosas 61,4 a,2
Entra 3 meses y 4 afios 46,5 4,7
M&s de 4 afias 57,0 8,9
Litretas de ahorro 78,2 67,8
Otros 70,3 3,0
Bonos al portador 240,1 19,4
Capital 48,7 16,9
Otros pasivos 19,5 23,3
TOTAL 1.454,8 86,7
ACTIVO
Préstamos a otros bancos 428,5 112,1
Préstamos a otros clientes:
A menos de 1 sfio 143,3 66,1
De 1 & 7 afios 643,0 93,2
Otros (inclufdas oblig.y
accionas) 131,7 46,0
Otros activos 108,3 39,3
TOTAL 1.454,8 356,7

Fuente: Deutsche Bundesbank, Informe mensusl, Febrero 1,976
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- = Irlanda, .

Lea situacidn en aste pafs as de clero dominio del sector benca
rio sobre el resto del sistema financiero. Su relacién con los bancos bri-
ténicos sigue siendo fuertea, Los bancos de depdsitos, llamados bencos aso-
clados, eguivelentes a los "clearing banks® briténicos,poseen el 70% del -
total dal negocio bancerio dal pafs, Su mayor proporcifn de recursos lo es
en forma de depfsitos a plazo con lo que la colocacifn de 1os mismos se =~
efectfa a plazos de 3 a 7 afios, principalmenta.

» Junto a los bancos asociados cosxisten otros de carficter sscun
dario: los "merchant banks”, similares a los dsl Reing Unido, algunos de
ellos incluso filiales de los ingleses; tambidn operan los bancos nortsameg
ricenos; las instituciones de ventas a plazos o bancos "industriales" y o~
tros estahblecimientos financleros,

A partir de los afics 60 comenz8 un proceso de cambio en el sig
tema bancario irlende$ que va dando sus frutos. Asf,se consolidd el prooe~
sp da concentracién iniciado, materializafidoss en los dos grupos principa-
las bancerios de la Repdblica y que figuran entre los 300 m&s importantes
de The Banker; el Bank of Irsland y sl Allied Irish Banks, Otra de las no~
tas caracteristica es la presencla de la banca norteamericans que estf ac—
tuando como revulsivo, cuestionando toda una forma de actuacién y que estéd
dinamizando el sistema hasta sl punto da gue los dos principales grupos -~
antes citados estén plansando extender sus actividades primerc al Reino -
Unido, seguidaments al resto de la comumidad e incluso a New York, (20)

(20] Cfr, Campbell, Mary: Irish Banking Today. The Banker., Noviembre 1,972,
pp 1.388 = 1,394,
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BANCDS EXTRANJERDS * Fecha apertura .
Firts Nationel City Bank ‘ 1,965
Bank of Nova Scotla 1.966
Chase and Bank of Irelend (Intermational) Ltd ™% 1,968
Benk of America 1,968
Firts National Bank of Chicago 1.970
Algemeno Bank Nederland (Iraland) Ltd, 1.972

# Excluysndo los bancos britdnicos
s S50% da cada uno de los bancos

Las fusiones de los bancos irlandesas mencionadas snteriormen-
te tienen su origen en 1.966,cuando el Banco des Irlanda, que habfa adquiri
do en 1.958 el Hibernien Bank,compré la parte irlandesa del National Bank
(1a otra parts, briténica, es propiedad del grupo National and Commercial
Banking), Por su parts, Munster and Leinster Bank, Provincial Bank of Ire-
land y Rowal Bank of Ireland constituysron el Allied Irish Banks, Los otros
dos bencos importantes irlandesas el Northam Bank (que en 1,970 absorbié
el Balfast Banking Company) y el Ulster Bank, tienen sua mssdes sn Belfast
y son propledad de das bencos "clearing” da Londres: el Midland y el Natio
nal Westminster, respectivaments,

Junto a este proceso de presiones, los bancna‘ irlandesaes cons-
tituyeron toda una serie de instituciones finsncisras para cubrir diversos
campos poco atendidos hasta el momento, Asf se constituysron bancos de ne-
gocios (merchants), financieras da ventas a plazos, sociedades da inversifén,
socledades de leasing, incluso hasta agencias de viaje, ofreciendo servi -
cios en muchos casos nuavos en Irlanda, Debido a estos cambios, el sistema

sa va convirtiendo cada vez més de estar basado en el descubierto en un -



“istema basado gredualmente mis en el préstamo a plazo, tal como se indicé
anterioments, E1 paso de un sistema a otro, como es 16gico suponer, plan—
ted problemss pri&cticos a las empresas, por lo qus se idef una estructura —
intermedia, por lo cual parte del descubierto permanecfa al objeto de fi —
nanciar necesidades estacionales; una segunda porecifn del déblto total pa—
saba a la forma de crédito a un plazo méximo de siete afios y el resto cons
titufa el nfcleo del préstamo total que se documentaba a un tipo de interéds
més alto y que podrfa ser reclamado por el banco en cualguier momento,

La ordenaci6n del sistema bancario le corresponde al Central -~
Bank of Irslandypero desde fecha relativaments recisnte, La nusva Ley so -
bre el banco central data de Julioc de 1,971. €1 banco central en sf s8 -
crad en 1.943 peru durante mucho tiempo no pasS de sar un instituto emisor
de moneda. Sus primeras recomendacionss a la banca privada proceden de -
1.965. Las funciones de banco del goblermo asf comn la custodia de las re-
sarvas exteriores tampoco le estaban asignedas hasta 1.959,en que le fueron
transferidas desde los bancos asociados,

En virtud de la Ley de 1.971, el banco central puede autorizar
la apertura y llevar a cabo la supervisifin de los bancos comerciales; pue—
de sstablecar ratlos entre los activos y pasivos y por tanto,eventualmente,
introducir controles ds liguidez,

5in embargo,su esfera de actuacifn se ve en cierto modo limita
da por las funciones gue conserva todavia el Ministerio de Haclenda en -
cuanto a la supresién de licencias bancarias y, por otra parte, por las -
tendenclas & la armonizacién de las regulaciones de autorizacién bancarias
en sl seno da la C.E.E.
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BALANCE INTERIOR DE LOS BANDOS IRULANDESES AL 31 DE DICTEMBAE DE 1,975,
(millones de libras) ‘

Baricos asociados Bancos no asociados

PASIVO
Cuentas corrientes a78,5 19,4
Cuentas da ahorro 1.2082,7 668,4
Otras 316,8 143,86
TOTAL 2.078,0 831,4
ACTIVO
Activos 1iquidos ™ asa,7 263,5
Créditos y anticipos 8m:,3 420,7
Créditos p/v. e plazos - 189,9
Leasing - 25,8
Inversiones:
Bobierno 424,3 78,8
Otras 15,7 17,8
Otros activos 353,1 77,4
TOTAL 2.086,1 1.040,5

(») Billetes.y monedas, saldos con el banco central, saldos con otros
bancos y chequesen curso de cobro.

Fuente: Central Benk of Ireland, Informes Trimestrales,



139.

s ~ Italia.

El sistema italiano es probablemente el mis diverso de la C.E.E.
con un gran nfmero de bancos de diferente tamafio desde los 10 "grandas®, ex
tendidos por todo el pais,hasta las pequefias cooperativas bancarias de ofi
cina Onica, sobrepasando la cifra de 1.200 instituciones en total. Otra ca
racteristica importante es la propiedad, en manos de alguno de los grandes
holdings estatales.

Los citados 10 grandes gue figuran en la lista de los 300 ban-
cos més importantas da The Banker (junio 1.979), comenzando por la Banca =
Nazionale del Lavoro (puesto n? 30) son,ademés de éste:

Banca Commaercisle Italiana

Banco di Roma

Crédito Italiano

Istituto Bancario Sen Paulo di Torino

Banco di Napoli

Banco di Sicilia

Banca Nazionale Dsll'Agricoltura

Banca Popolare di Novara

Banca Popolare di M:llano

Aproximademente estos bencos controlan el &% del total de de-
pSsitos, junto con las tres cajlas de ahorro m&s importantes, esto es, la -
Cassa di Risparmio delle Provincie Lombarde, el Monte del Paschi di Siena
y la Cassa di Risparmio di Torino.

La actividad bancaria constituye en Italia la princlpel fuente
de financiacién de la economfa., Esta financiacién se lleva a cabo mediante
descubiertos, descuento de papel comercial y créditos a corto plazo renova

bles, puesto que solo estd autorizeda la concesién de prédstamos a 1 afio.
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4 La financiacifin a largo plazo se lleva a cabo principalments _
por los institutos especiales ds vcrédit:o, constitufdos bien como organismos
indapendisntas, blen como secciones autfnomas de algunos de los bencos de -
amplia participacisn estatal y cuya propiedad perteneces completa o parcial-
manta al estado a través de los grandes holdings estatales,

El sistema financiero italiano se caraoterizea por esta fuarts -
polarizacifn banca comercial-institutos especiales de corédito, Como se pue-
de epreclar en sl cuadro siguienta existe una clera prefersncia en el plhbli
co por los activos lfquidos. Por otra parts, la estructura industrial fuer—
tements estatalizada configura unas necesidades de financiacifn peculisras
con predominio de tipos fijos de interfs y da lugar a una aaignacifn del =
crédito en ocasiones discutible en términos de optimizecifn y a la existen—
cia de circuitos privilegliados. (21)

(21) o©fr, Nobilio,Giuseppe, Legislazione Bancaria Comparsta dei paesi della
C,E.E, Lo Faro Editore, Roma, 1.972.
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BALANCE CONJUNTO OE LOS BANCDS OOMERCIALES ITALIANOS Y LAS CAJAS DE AHORRQ
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.974, '

(

PASIVO

Depfsitos corrientes 46,845
Dapfisitos de ahorro y certificados de depfisitos 4,081
Préstamos de la Banca d'Italia 4,226
Depfsitos de los institutos especieles de crédito 3,359
Saldos interbencarios 12.296
Otros 4,869
Posicién extarior neta 857
TOTAL 106,533
ACTIVD

Caja y resarvas obligatorias(bonos del Tesoro) 10.692
Valorss a largo plazo (reservas obligatorias) 6.326
Exceso de reservas 2,484
Préstamos 52,046
Valores 20.876
Saldos interbancarios 14,109
TOTAL 106.533

Fuente: Banca d'Italia, Informe anual 1.974.
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/ - Holanda. 5

Los bancos comerciales, los bencos agricolas, caoperatives, -
las cajas de ehorro privadas, las instituciones de valorss y crédito, la =
caja postal de ahorros, el giro postal y el giro municipal de Msw -
son los componentes del sistema bancario holandés,

La situacién actual es de abierta compstencia, abendonando po-
co a poco cada institucifn su especielizacién., For otra parts e inscribién
dose en la misma 1inea de competitividad,se ha ido operendo un procsso de
concentracifn bancaria gue en Holanda ha alcanzedo cotas muy altas, Aaf, -
los dos bancos principales, el Algemene Bank Nederland y el Amstardem-fo =
tterdam Bank controlan el 60% de los dep@sitos de todos los bancos comercia
les, Aproximadamente del mismo "tamefio” es la Cobperatieve Centrale Raiffel
sen-Boerenleenbank, resultado de la fusién de las dos organizacionas centra
les de bencos agricolas a las que estaban afiliados la mayor parts de estos
bancos, .

La actividad crediticia de los bancos se realiza por medio de
descubiartos, préstamos a plazo y créditos rotativos qua viens a ser una =~
combinacién de descubierto y prédstamo a plezo., Si bien predomina el corto -
plazo, los créditos a medio plazo van teniendo una crecientes importancia, =
Incluso recientsments los bancos comerciales estén concediendo una cantidad
cada vez mayor de prédstemos hipotecarios dabido a la captacién de cuentas -
de shorro,

Asi como en Alemanis los bancos participan de forma importante
en la vida industrlal llegando en muchos casos a sentar a sus directivos en
los consejos de adninistracién de las empresas, en Holanda suele ser todo -
lo contrario sohrepasando rarementa el 5% da participacién en el capital ds
las mismas, Sin embargo,s{ participen de manera importents en la bolsa ac =
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tuando como agentes de cambio, gestores y subscriptorss de nuevas emisionss,
También participan activements en el mercato de eurodivisas.

Considerado en su conjunto el sistema bancario holandés presen—
ta una gran dinamicidad. El contrul de cambios es bastente relajadc, lo que
parmite mucha facilidad sn los mercados de eurodivisas, como se indicé antes,
La financiacifn a largo plazo estf sstructurada a la inglesa, es decir a -
través da la actuacién de las compefifas de seguros de vida y los fondos de
pansiones., En resumen,ss trata de un sistema muy competitivo,
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BALANCE DE LOS BANCOS COMERCIALES HOLANDESES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1,975,

PASIVD
Capital y reservas 6,732
Cuentas corrientes 16.018
Cuentas a plazo 16,014
Cuentas de ahorro 10.970
Otros fondos a largo plazo 7.758
Pré&stamos interbancario y bance central 4,248
Depdsitos no residentss 40,755
Otros 7.816
TOTAL 109,508
ACTIVO

Billetas, monedas, seldas con el Nederlans-

che Bank 564
Saldos con otros bancos 3,000
Préstamos a corto y largo plezo al gob,cen—

tral 4,112
Préstamos a corto a autoridades locales 1,640
Bonos del Gob, y certificados de deuda 20353
Préstamos y adelantos al sactor privado 45,878
Valorss 8 inversiones en compafifas holande—

sas 2.644
Deudores no residentes 47,141
Otros 2.176
TOTAL 109, 508

Fuente: De Nederlandsche Bank, Estadisticas trimestrales, Diclembre 1.975
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. ~ Raino Unido,

El sistema briténico,propiamente dicho,est4 formado por tres ti
pos da instituciones de captacifn de depfsitos: los bancos de depfisitos o ~
“clearing banks", los bancos mayoristas y el sarvicic de Giro Nacional, Los
bancos llamados mayoristas pueden, a su vez, ssr divididos en cuatro catego
rfas: los "merchant banks”, esquivalentes a los bancos de negocios franceses,
los bancos da ultramar, los bancos extranjeros y una categorfa residual que
recogerfa aquellas instituciones o bancos qua actdan de forma importante en
los mercados monetarios.

Los bencos de dep8aitos.

El final de le II Guerra Mundial marcS el principic de la evolu
cién do esta catsgoria bancaria. El rasgo més caracterfstico de dicha evolu
cién es la paulatina pérdida de negocio en favor de otros tipos de bancos y
de instituciones no propilamente bancarias, A finales de los 60 sa observa -~
una cierta rsaccifn compensatoria que se materializa en ampliacién de servi
clos, concentraciones, reajuste de sus redes de sucursales, ampliacién de -
participaciones en compaiifas financieras y penetracifn decidida en el nego-
cio "mayorista” s intemacional.

El panorama de los bancos de depfsitos briténicos estd dominado
por laos sigulentes grupos:

Barclays Group

National Westminster Group

Midland Bank BGroup

LLoyds Bank

Bank of Scotlend

Nationel & Commercial Banking Group

A su vez se pusden distinguir tres grupos de bancos clearing o
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de depbsitos: los bencos clearing da tondres,que son agquellos que pertanacen

al Committes of London Clearing Banks (elredsdor de once), los bancos -sco:e-
ses, y que son, ademds del ya citado grupo del Bank of Scotland, el Royal -

Bark of Scotland (miembru del grupo Netional & Commercial) y el Clydssdale -

Bank, filial dal Midland; y un tercer grupo, los bancos de Irlanda dsl Norte,
fundamentalmente el Northem Bank, filisl del Midland y el Ulsater Benk, fi -

liel del Wastminster.

Adem&s de su actividad tradicional, los bancos de depSsitos bri-

ténicos han 1do haclendo incursiongs en ctros campos reservados & institucig
nes més especializadas de dentro o fuera del propio sistema bancario. Su par
ticipacién qus ss realiza a través de empresas afiliadas ss podria resumir -~
an cuatro freas principales:

®) Compaiifas de financiacidn de ventas a plazos, conocitks como
“hire purchass finance companies",

.b) Subsidiarias en el mercedc monstaric, pare captar sumas gran-
des de dinaro a tipos de mercado.

c) Actividad bencaria "mayoriste™, es decir financiacién y assso
ramiento ds empresas, fusiones, participaciones da capital, =
préstamos a plazo, etc.

d) Actividades intemacionales, a través ds consxiones con los -
bancos briténicos de ultramar y la banca extranjera.

Los bancos merchent.

Se encusntren agrupados en dos instituciones principales: ¢l «

Accepting Housas Committes y la Issuing Houses Association, Su actividad se
desenvuglve en las siguientes &reas de negocio:

1) Emisiones de mcciones y obligaciones en la balsa de Londres,

2) Extrenjero. Actuslments estn fuertements implicedos sn el suromerzado, =



sisndo N.M, Rothschild y S.8. Warburg las casas principales de emisiones de
eurobonos.

3) Administracién de cartsra de inversiones,

4} Benca comercial,

5) Divarsns tipos de negocios como leasing, factoring, stc,

Los diez bancos merchent mfs importantes son:

Baring Brothers and Company

Hembros Beank

Hi1ll Semuel G Company

Kleinworth, Benson

Lazard Brothers

Morgan Grenfeld

Samuel Montagu

N.M, Rothschild and Sons

J. Henry Schroder Wagg and Company

8,6, Warburg

Los bancos de ultremar,

Se trata de bancos con sede en Londres pero que realizen su acti
vidad opsracional extensivaments fusra del Reino Unido, manteniendo en con ~
Junto més de 3.500 oficinas en pafses extranjeros, Los rds importantas son:

Barclays Bank International

Standard and Chartered Bank

Lioyds and Bolsa Intermational

National and Grindlays Bank
y en otro orden

Hongkong and Shanghal Banking Corporation

The National Bank of New Zealand

Thae Australia and New Zealand Banking Group
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sus dos caracteristicas principales sons la provisién de Bervicios bancarics
de caracter "minorista® y una tandencia a aspecializacidn geogrédfica, Asf,
el Barclays opara principalments en Africa y sl Caribs, sl National end =
Grindlays, en Orlsnts, y sl Lloyds and Bolsa sn Latincamérica y Europa,(21)

Los bancos extranjeros,

La aparicifn de la banca extranjera sn el Reino Unido se remon—
ts a 1la sagunda mitad dal siglo pasado con la aparicién de los bancos fren-
cesas, A ellos se unieron los principales bancos alemanes, italisnos y rusos
en el perfodo que va hasta al inicio de la I Guerra Mundial, Durents los -
afios 20 empiezan a llegar los bancos nortsamericancs. Continuesndo con el =
"flash", sobreviens la Depresisn, la II Guarra Mundial, con su consiguients
sacuela da clerres de los bancos japoneses e italianos que despuds hean ido
regresando, Seguidamente, una etapa de crecimiento lento hasta sl final des
los sflos 50 y a partir de sntonces una continuidad de implantacidngsin in -
terrupcifn hasta précticaments nuestros dfas,qus ha 1lesvado a triplicer el
nfimero de bancos en los Gltimos 20 afins, heblendo sn la actualidad dul or -
den de 250,

Su campo de actuacién se podrfa resumir on los tres siguisntes
aspactos, segin R, Pringle: ’

1) Operaciones bancarias intemecionales dentro y fusra del Reino Unido.

2) Actuacién importsnts en los mercados da dinerc a corto plazo en libras y
monedas extranjeras,

3) Garantfa de prdstamos y créditos para financiscifn del comercio intama—
clonal, proyectos ds dasarrollo fuera del Reino Unido y operaciones log

las,

(21) Cfr: Pringle,R.: Banking in Britain, Charles Knight and Co. Ltd. London
1,973,
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i Son los principales destentadores de eurcdSlares por haber par-.
ticipado muy activaments en dicho mercado. Estns eurodflares los pueden rs
ciclar ean el mercado interbencaric europeos pusden prestarlos directamente
a clientas, sobre todo compafifas intarmacionales; en el caso de los bances
smericanos, pusden deaviarlos a Estados Unidos y finalments pueden, cambifn

doles por libras, invertirlos sn Inglaterra,
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INSTITUCIONES CAPTADORAS DE DEPOSITOS EN El. REINO UNIDO 1,971 -~
DEPOSITOS EN MILLONES DE LIBRAS,
SECTOR BANCARID TOTAL RESIDENTES EN EL REING
NI

Banco de dep8sitos 14,547 13,828

Bancos "mayaristas® 22.852 3,008

Mercado da descuento 398 7?7

Giro Nacional 75 . 7

TOTAL 37.672 18,968

OTRAS INSTITUCIONES

Sociadades de edificacitn® 12,176 12,178
Cajas de aharro (1) 2.654 2.654
Financieras 823 760
TOTAL (aprox.) 15,653 15,590

(%) Acclones y dep8sitos
(=%} Dapfisitos en "cuentms ordinarias® de la Caja Nacional de Aharro y en
"departamento ordinario” de las Trustee Savings Banks sn marzo de 1,972

Fuenta: citado por Pringle,A: Op, cit. p. 131
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Los marcados monetarios,

Los bancos briténicos pueden actuar en dos grandes tipos de mer
cados de dinero: el marcado de la libra estsrlina y el mercado de eurodSla-
res,

El primero se podrfa desdoblar en una serie de submercados inte
riores de peculiaridades propias, que repasaremos répidesmente sn un orden -
sacuencial segin el plazo en el que se desarrollen sus operaciones.

En primer lugar ss podrfa distinguir el mercedo de descuento, -
formado por 12 casas dedicadas a ssta actividad, Su funcionamiento, similar
al de otros pafses consists en tomar dinero, précticements dfa a dfa e inver

tirlo en papel a cortn plazo. Pusden acudir al Banco de Inglaterra si al fi
nel del difa se ven cortos de dinero,

El sagundo mercado serfa el interbencario., Tiene su auge a par—
tir de 1,960, Existen firmas especializadas, aungus los bencos pueden tra -~
tar entre sf, Los principales "money brokers" sont

Guy Butler

Murray Jones

Charles Fulton

A.P, Martin
los plazos son muy cortos, principalmante hasta 3 dfas, Sin embargo hoy en
. dfa existen operaciones con vencimientos de hasta 5 afios.

Otro mercado de gran importancia en cuanto a pasivo es el merca
do de la sdministracifn local,de donde se financian en buena medida los ayun

tamientos, En 61 participan en cuantfa importants los bancos de la City, -
clearing, merchants, de ultramar y extranjercs asf como sl resto ds las ins
tituclones que forman el sistema financiaro btritfnico. Sus plazos son tam -
bién muy cortos, hasta 7 dias,
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/' El mercado de financieres de ventas m plazos es cuantitativamen
ts de pequefia importancia, si bien los tipos que se barajan suclen ser los
més altos, sus plazos oscilan de 3 a 6 meses.

Finalments existe otro mercedo que se podrfa denominar como in-
torempresarial a corto plazo que smpezd a desarrollerss & finales de los -
afios 60, con gran preocupacifn de los bancos briténicos, a imitacidn de lo
que en los Estados Unidos se conoce como el "tarcer sistema bancario”. Sue-
la manejar tipos bastants altos y funciona directaments o a través de inter,
madiarios,

En cuanto el mercado de eurodflerss cabe destacar sl fuarts crg

cimiento experimentado en sus aproximadamenta 20 aflos de existencia, en el
que @8 ha multiplicado por més de 100 sus cifras inicieles,

El mercado se desarrolla a través de intermediarios de moneda -
extranjera, Los plazos practicadas van desdes a la vista hasta 2 afios o més,
siendo una gran parte de los dep8sitos para perfodos entre 2 dias y 3 meses.
Este mercado también sa puede desdoblar en otrus tres, sepfin R, Pringle: el
mercado de certificados de depdsitns en dflares, modalidad introducida en -
1.966 por el Firts National City Benk de New York, E1 segundo mercado secun

dario serfa sl de eurodivisas a madic plazo, desarrolladoe por consorcios -

bancarios, para plazos entre 1 afic y 5 y en ocasiones hasta 10, Finalmente
el mercado de surobonos, como respussta a la necesidad de encontrar fondos
a largo plazo. Los "merchants" S,G, Warburg & Co, y N,M, Rothschild & Sons

son importantas agentes de ests mercado junto con los americanos estableci-
dos en Londres, White Weld & Co. Este mercado tiens su correspondisnts mer—
cado secundario compartido entre Londres y Brusslas: sl mercado de los"ahg
ting bonds", ‘
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: Hasta aquf hemos llevado a cabo un repasc de los principales ~-
agentas pressntes en el mercado bencario comunitario. Su actuacién, obvia-
menta, sa veré condicionada de acuverdo con sus respectivas reglamentaciones
nacionales en tanto no s progrese decisivaments en el proceso de integra-
cifn en este terrenc.

La actuacién de control de la actividad bencaria varfa de unos
pafses a otros, desde aguesllos sistamas con marcada orientacién jurfdica,-
basados en la coexistencie de una serie mis o menos amplia de instrumentos
plasmados en coeficientes o ratios que précticamenta hacen inviahle la posi
btilidad de riesgo,hasta aguellos otros sistemas gue buscan la menor inter-
vencifin de las autoridades econfmicas en aras de una mayor flexitilidad y
compstencia, Un ejemplo da los primeros serfa el sistema francés o el ite-
liano, mientras que los ssgundos estarén representados por el Reino Unido
o Irlanda.

Veamos, siguiera ds una forma esquemética, como funciona ia ac
tividad de control en un pafs como Francia, con lo que obtendrfamos una vi
s1én m&s precisa de uno de los dos sistemas en que podrfemos polarizer el
tema., Seguldemente el estudio del Reino Unido nos podrfa de alguna manera
cerrar el debate por el otro extremo,

Las instituciones monetarias que axisten en Frencia y gue dess
rrollen la politica de control da la actividad bencaria son, ademés de la
actuacién propia del Gobiermo a través del Ministerio de Hacienda, el Banco
de Francia, el Consejo Nacional del Crédito y la Comisién de Control des -
Bancos (22).

£l Banco de Francia existe desde 1,800, tras afios mds tarde -~

(22) cfr. Brunsden,Peter. Control over Barking in France, Tha Banker 1,972
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fud autorizada para emitir papsl monsda pero no es sino hasta 1.848 cuandos
alcanza sl monopolic de emisidn, Oespués de la Segunda Guerra Mundial sa -
cuendo logra su alturs preeminents confirméndose en su pasicidn de benco -
central, en virtud de la ley de 2 de diciembre de 1,945 que lo nacionaliza
junto con los cuatro bancos m&s importantes, Goza ds gren autonomf{s, siendo
dirigido por un Gobermador, nombrado por sl Presidents des la Replblica. Tig
ne su sede en Parfis y posse una red de m&s de 200 oficinas por todo el pafa,

La siquients de las instituciones es el Conssjo Necional de Crd
dito, creado también por la misma ley de 1.945(23), Sus antscadentes se pue
dan encontrar en sl Comitd Permanente de Urganizacifn Bencaria, creado por
le ley bencaria de 1.941, en pleno Gobierno da Vichy, formado ésts por 8 =
benqusros y con funciones asesoras, Se ponsS al final ds la guerra la conve
niencia de gue el poder méximo de control de crédito no fusse ejercido ents
ramente por sl Banco de Francia sino gue mis blen lo fuera por un organismo
en al que estuvieran representadas las diferentes fusrzea econdmicas mis di
rectemente implicadas, As{ se decidif que 1o compusieran 46 mismbros de ben
cos, instituciones plblicas y semiplblicas, empresas importantes y sindicae-
tos. Lo preside el Ministru de Hacienda paro normelments es sl Gobernador -
del Banco de Francis quien, en su calidad de vicspresidents y sn ausencia =
del titular, sjerce la presidencia efectiva,

Se puaden citar entre sus funciones las siguientast la creacién
del sistema de control del crédito, funcién que sjerce por medio de la fijas
cién de requisitos que dabe observer el sistema bancario asf como marcando

(23) cfr. Ponlot, D, Le Statut L&gal des Banques et 1s Dontrfils des Emissions
de_titres et valeurs, Imprimerie Emile Oleffa., Court - St - Etienns
10958




lns limites precisos de actuacién del Banco de Francla, su brazo sjecutivo,
También cag dentro de su esfera de actuacifn la organizacién del sistema -
bancario, exigiendo como requisito previo a la autorizacién para operar de
un banco, su inscripcidn en al Consejo, Sin embargo, con respecto al Banco
de Francia, su poder es més tefrico que préctico pues ésts toms muchas deci
siones de importancia en coordinacién con el Ministerio de Haclends, como,
por sjemplo, la modificacién del tipo de descusnto asf como la cantidad da
resarvas aobligatorias que deben mantener los bancos y cuyos limites fusron
41 jados por el Consejo.

El tercer pilar fundemental lo constituye la Comisifn de Control
de Bancos, especie de vehfculo ejecutivo del Consejo, Esta Comisién recibe
mensualmentes informes de los bancos y a la vista de los mismos pueds propo-
ner inspecciones gue se efectuarén por inspectores del Banco de Francia. Se
glin el resultadc de las mismas tiene potestad para proponsr sanciones que -
ven desde la simple advertencia a la cencelecién de la licencla otorgada -
por el Consejo. Su presidente as el gobermador del Banco de Francia y forman
su secretariado, personal del proplo banco. Por regla general, Banco de Fran
tia, Consejo y Comisidn actfan de forma coordinada, sl bien existen relacio
nes de jerargufa en cuento al proceso de toma de decisiones que serfa proli
jo examinar aquf.

Pasemos ahora a estudiar los métodos de control corrientements
utilizados,

Se puaden distinguir aguellos que afectan al sistema monetario
y los que influyen en la distribucién del crédito. Entre los primervs, sl -
més importants es sl sistema de reservas ohligatorias, seguido de las opera-
cionas open market y las modificaclones del tipo de descuentn. Los sagundos
a su vez se pueden subdividir en toda una gema de instrumentos sntre los gue
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86 puaden citar la cartera de sfectos o bonos ohligatoria, sl cosficients -
de liquidez, los ratios de "seguridad”, y los techos de redescusnto. En se
ta misma 1fnea se debe cltar la institucién del Servicio Central de Riesgos
y las restriccionaes generales de crédito.

El sistema de reserva nacional fue introducido en Francia en -
1.967, inspirado en la axperiencia de otros patses fundementalments Alema -
nia y Estados Unidos. Consiste bésicamenta en la obligacidn de depositar sn
una cuenta en el Banco de Francia qua no davenga intsrés alguno, un clerto
porcentaje fijado por el Consejo Nacional de Crédito sn un méximo de un 15%
Para aqusllos bancos qus no cumplieran con ests requisito ss previd una pe-
nalizacién da 3 puntos por encima del tipo de descusnto como méximo, E) =is
tema opera mensualments del 21 del mes al 20 del mes sipuients parea evitar
la repercusién de final de mes de los vencimientos del pepsl comercial,

Por medio de este sistema se obliga & los bancos a recurrir al
Banco de Francia en busca de liguidaz a lo qua también contribuyen las de -
mandas da fondos de los clientss y la competencia de las Cajas de Ahorro y
el sistema de cuentas postales. Se revela puss como instrumento sficez de -
control puss la presifén que resulta de &1 hace elevar el coste del resto de
las operaciones bancarias,

El Banco de Francia junto con el sistema bancario constituyen -
6l denominado mercado dfa a dfa. Los tipos que se barajan en &1,son normal-
ments mis altos que el tipo de descuento, La idea de su creacién es la da -
consaguir una mayor flexibilidad asf como un efecto global, al sustituir -
las diferentes tipos da intarvencién por uno variable diario. Esto se vié =
claramente en 1,971 cuando el tipo de intsrés de ests mercado cay$ por deba
Jo del tipo de descusnto. Los bancos encontraron entonces que ara m&s bare-

to recurrir a este mercedo y lo realizaron depositando en el Banco de Fran-



cia su pepel nagociable,

El mercado astf compuesto de 3 sectoras o categorfas de papel —
fijados por el Banco de Francia. El pepsl de 18 categorfe serfan los Bonos
del Tesoro, el de 2% categor{a, los bonos de los ferrocarrilas fraenceses, =
los bonos garantizados por la Caja Nacional de Mercados Estatales, facturas
da exportacién, bonos del Crédit Foncier o Crédit National, etec. y finalmen
ta los de 3! categorfa serfan toda una serie de facturas comercialss redes-
contables, facturas del CMCC (Crédit de Mobilization de Créance Commercials),
facturas de ventas a plazos, etc.. Esta (ltima categorfa normalmente es acep
tada en el marcado interbancario, mis bajo que el redescuento.

Desde la apertura del mercado dfa a dfa, la importancia del ti-
pa de descusnto como elemento bisico de la estructura del tipo de interés -
ha decrecido de manera spreciable quedando cada vez reducida su funcién a -
la de tipo de Gltimo recursc pare aquellos bancos que no tienen otra solu -
cién gue acudir a 61, No obstants su influencia psicolégica as grande como
indicador de la tendencia qua va a seguir la polftica monetaria del pafs en
cuastién, tal como eatamos visndo en la actualidad en los casos de Estados
Unidos o Reino Unido,

En cuanto a los métodos que afactan a la distribucifn del crédi
to tenemos en primer lugar la cartera obligatoria de facturas o bonos redes

contsbles a medio plazo; se expresa por el llemado coeficients de tesarerfa

o relacifin mfnima entre el total de bonos del Tesoro y créditos desconta =
bles a medio plazo por un lado y el total de pasivos e le vista y a plazo,
por otro. Tiene un limita méximo de un 25%.

El 1f{mite concreto gque se fije dabe ser mantenido diariaments,
El Consejo Nacional de Créditn pusde veriar la composicién de la cartera -~
as{ como definir qué valores son los computablaes para dichc coeficients.



158.

‘ Otro coeflciente de importsncia es el de liguidez, Consists en.
sl mantenimiento de una relacién entre activos y pasivos a corto plazo en -
divisa nacional y extranjera del 60%. En su origen molo era de aplicacién -
para los bancos de dep8sitos, pero posteriormsnts con ocasidn de la reforma
de 1.966 se extendid también a los bancos de negocios.

En cuanto a los ratios denominados enteriorments de "saguridad®
cabe mencionar le relacién total de créditos a madio y largo plazo no redes
contables gque ha de conservarsa menor gue sl triples de los recursos. 9i el
primer miembro de la relacisn anterior junto con las inversionss inmobilia—
rias y las participaciones se conserva menor que tnas S 8 7 veces la suma -
da capital, resarvas, cuentas de sharro y dep8sitos a mé&s de 3 messs, sste-
riamps en presencia del 29 de estos ratios. Finalments, la suma de inversio
nes en activos reales, acciones y deudas de dificil colra ha de ser inferior
a la suma de capital y resarvas.

Los techos de redescuento se gstablecieron con carfctar genaral
en 1,948, anqua ya existfan enteriormenta para algunos bancos, Exists la -
posibilidad de sobrepasar el techo hasta un 20% del marcado individualments
por el Banco te Francia a un interés de penalizacién de 2 puntos y medio -
por encima del tipo de descuentn. Con el desarrollo del mercado dfa a dfa ~
que,como vimos anteriormenta se situ$ por debajo dal tipo de descuento, los
techos da descuento fusron perdiendo importancia virtual.

Cerrando este repaso de los métodos de control de la actividad
bancaria francssa caba mencionar el Servicio Central de Riesgos creado por
el Conssjo Naclonal del Crédito en 1,946, Se trata de un servicio dentro -
del Banco de frencia al que todos los bencos deben comunicar a final des mas
los nombras de los clientes a los que hayan sido concedidos créditos ds més
de 100,000 francos. El Banco de Francia suma todos los créditos de cada -
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clients y lo comunica de forma global a los bancos, A final del trimestre - -
los bancos deben suministrer una informacién mds detallada de los créditos -
asf{ como la categorfa de los mismos, Cuando los créditos totales a una fima
aleancen una cifra superior a un 1fmite fijado por el Banco de Francia éstas

deba pronunciarse sobre la pertinencia de su concesifn, Hasta recientemente

esta cifra era del orden de 25 millones de francos,

Finalmente, el Banco de Frencis tiens en sus manos otra medida -
de gren impacto para el control del crédito que es sencillamente la restric—
cifn general del mismo, En Francia se ha empleado pocas veces, la primera en
1.958 coincidiendo con la devaluacién del franco. Se volvif a repetir en =~
1,963, entonces el crédito no permanecid blogueado con relacifn el de un pe~
rfodo entarior, como sucedif en la anterior crisis, sino qus sa limitd su =~
crecimiento a un 1% y posteriorments a un 10% anual, durando esta limita -
cibn hasta Febrero de 1.967. A finales de 1.968 y dentro de un paquets de mg
didas gue inclufa la elevacién del tipo de descusnto, asf{ como de las reser-
vas obligatorias y la cartara minima a medio plezo ss implantf una restric -
cién cusntitativa del créddito.

En el Reino Unido son asimismo varies las instituciones gus ec -
tdan en el terreno de la polftica monataria y control de la actividad finan—
ciera. En primer lugar el Gobliermo en el Gabinate es guien marca la estrate—
gia general de actuacién en base a unoa objstivos igualments generales, en -
coordinacién con la polftica econfmica, expresifn concreta da su programa de
goblermo. La formulacidn de dicha estrategia compets al Tesoro bajo la direc
cién del Canciller del Exchequar. Finalments es el Bando da Inglaterra el -~
regponsabls de la instrumentacién, coordinacién y eplicacién de esta politi~
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ca. (24) >
Los objetivos persaguidos por la polftica monetaria en Inglate-
rra no difieren fundamentalments, como es obvio suponer, de los gonsrales —
de la polftica econfimica, es dacir, el mantenimiento del pleno emplao, im —
pulso del crecimiento econfmico, control de la inflacién y squilitwio de la
balenza de pagos. El conocido informe del Comit# Radcliffe en 1.959, funde-
mental para al conocimiento de la polftica monetaria inglesa, reasaltaba los
doa canales principales de actuacifn a través de los cuales las autoridades
monatarias podfan influir en la demanda. En primer lugar operando sobre los
tipos de interds, especialments en los de a largo plazo y an sagundo lugar,
actuendo sobre la ligquidez general de la sconomfa, particularmente sobre la
da las instituciones finencieras., En el mencionado informe se dsdicaba ssps
clal atencifin a la polftica monetaria en un intanto de coordinar al méximo
con las indicaciones del Fondo Monetario Intermacional, Por otra parts el -
auge de la sscuela monatarista influyS considarablements en la atencifn que
las autoridades dispensaron al tema, Fruto de todo ello fué la creacién de
un indicador general monetario que desde mediados de.q1.960 ha venido utili-
zéndasa como instrumento imprescindible de medicién caoyuntural, Dicho indi-
cador se denomina sl "Domestic Credit Expension® o expansién del crddito in
terior dafiniéndoss como el incremento de la oferta monetaria més sl saldo
exterior de la balanza de pagos afsctado del signo correspondiente (méds en
el caso de déficit exterior y menos sn el caso de superfvit). La oferta mo-
netaria por su parte corresponde a la definicién clésica de depSsitos (a la
vista y a plazo) de residentss en bencos del Reino Unido, tanto si son ban~
cos da depSsitos o los denominados "merchants”, o de negocios, més billetes

y monsdas en manos del pdblico.

(24) cofr. Pringle, Robin: op, cit.
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Por su parte el d&ficit exterior dabe entenderss como el prést_a_
mo neto dal Gobierno o la reduccién neta en las reservas exterlores y otros
activos més el préstamo de las empresas pdblicas y administraciones locales.

En cuanto a las tAcnicas empleadas por las autoridades moneta -
rias sa pueden distinguir dos etapas en la historia recients. La primera -
hasta 1,971 en 1la que predominan los controles directos en la concesifn de
los préstamos y la segunda después de dicho aflo en que la preocupacién fun-
damental es el control da las existencias totalss de dinero, poniéndoss de
manifiesto en la mayor extensifn de controles directos a los bancos que van
tomando un carfcter ms especffico. Asimisma en el terreno de las ventas a
plazos se hen introducido modificaciones que afectan tanto a la longitud -~
del plazo méximo, que se ha reducido de 3 afios a 2, como a la cantidad de -

primera entrega.

La nueva polftica monetaria se puede decir que tiene su punto
de arrangua en el otoflo de 1.971. Al mismo tiempo que se pretendia el con —

trol de la oferta monetaria, ss emprendi8 una opsracién de liberalizacién
de los tipos de interés, dando para su consecucifn los siguientes pasos: -
primeramente se suprimiaron las vinculaciones de los tipos de interés a o

tros tipos, notablemente el b&sico. Iguslmente sa suprimieron las pujas de
les casas da dascuento en las subastas semanales de bonos dal Tesoro. De =
gran importancia fu§ también la supresién da una préctica por la que las au
toridades se hacfan cargo por via de recompra de las emisjones pdblicas a -
large plazo a un precio por encima del mercado libre. Desde la fecha citada
los bancos tienen que declarar los tipos que ven a aplicar, tipos que pusden
variar de forma independients a las variacionas en el tipo bdsico y en fun—
cién de las operaciones a qus vayan destinados,

Por lo que respecta a las reglas concretas que debe observar el
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sistema financiero &stas son m&s bilen simples, baséndoss por una parts en =
el cumplimiento de un coeficiente de raserva, por el gue un clierto porcenta
Je de pasivos computables que en la fecha de refgsrencia antarior se astabls
clé en un 123 por clentn, deberfen colocarse en detsrminados activos de re-
serva como Bonos del Tesoro, facturas comerciales, emisiones dsl Gobiertio =
con vencimiento a menos de un afio y dinarc a peticién en al mercado de Lon-
dras, En el caso de las compeiifas financieras, aste cosficients se fij8 en
mn 10%,

Por otro lado existen depfsitos espsciamles en el Banco de Ingla
tarra que dsben realizer los bancos en cuentas congeladas qua devengan un -
interéds similar al de los bonos del Tesoro. £n la préctica ests instruwento
Junto con la actuacién del Banco de Inglaterra en el mercado monetario, en
donda subiendo los tipos de interds a corto pusde obligar a las casas dg =
descuento a recurrir a préstamos de Gltimo recurso a tipo de penelizacién -
ademés da intarvemir en los precios dfa a dfa de los bonos del Tesoro y las
ventas da emisiones del Goblermo, principal forwa de aobtencién de finencie-
cifn a lergo plazo, son los tres métodos més utilizados pére detener sl cre
cimiento potencial de la oferta monetaria hasta los 1limites fijados por la
autoridad compatents.(25)

b) La exmonizacién de los sistemas bancarios de la CEE.

Quizé&s los entacedentas m4s inmediatos de la directive del Con—
sajo da diclembre de 1.977 los podemos sncontrar en la norma de igual rengo
de junio de 1.973 refarante a la suprasifin de restriccionas a la libertad -
de establecimiento y a la libre prestacién de servicios en materia de acti-

(25) Cfr. de Kook, M,H,: Central Banking, Fourth Edition, Crosby Lockwood
Staples, London 1,974
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widades no asalariadas de los hancnst y otras establecimientos financieros,

Esta a su vez recogle las modif‘icac;.cnes de una propussta anterior de la co
misifin del afio 1,965 derivada directamente de los principios fundacionales

del Tratado de Roma en cuanto a la librs circulacién de capitales se refie-
re (26).

El camino hacia la armonizacién de legislaciones estd pues més

que iniclado, Se trata de un proceso arduo en el que habré sin duda momen -
tos de interrupcifin o al monos de progreso lento pero en el que la dacisién

de integracisn estd ya tomada (27).

PAIMERA DIRECTIVA DEL CONSEJO del 12 diciembre de 1,977 dirigi-
da a la coordinacifn de las disposiclones legislativas, reglementarias y ad
ministrativas referentes al accesc a la actividad de los establecimientos —
de crédito y su ejercicio., 77/780/CeE (JO n® L 322 del 17.12.1.977).

En su amplia exposicién de motivos la Directiva se muestra como
una defensora neta de la armonizacién de legislaciones bencarias, propugnan
do la aboliciéin de todo trato discriminatorio en materia de establecimiento
y prestacién de servicios, en perfecta sintonfa con el tratado fundacional
de las Comunidades. Reconoce, sin embargo, la dificultad de recoger en un —
solo texto toda la problematica conducents a la creacifin de un mercado co -
min de establecimientos de crédito. Por tanto, propone un sistema gradual —
de acercemiento que, por otrs parte, aportarfa la ventaja de facilitar su -
contro, (28)

(26) Cfr. Trait8s instituant la Communantd &conomique europSenne,luxemboury
1.978 arts., 67-73,

(27) Sérensen,Svend 0,Coordination of Banking Lew in the Common Markat. Revus
de la Société d'études et d'expansion,Lidge n? 266 Oct~Dec 1975,Consults
s también,Detienne,Joansla Liberté d'establissement des banques e des
autres &tablissements financiers.Revue de la Banque,Annee 38 n22 avril 1974

(28) Cfr.Clarotti,PaolosUn primer pasc hacia la constitucifn de un mercado cg
mén bancario.Rev.da Economfa Polftica.n? 79,Mayo-Agosto 1978 pp 119-142
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y S5e expresa en sl texto también la convenisncia de que el campo_
de aplicacién sea el m&s amplio posible y de que las excepciones sean tipi~
ficadas claramente,

En este terreno, como globalments, la dirsctiva es un instrumen
to abierto a ulteriores ampliaciones, todo ello con al objstivn final de al
canzar la total liberalizacién del sistema con la dispsnsa de cualquier pro
cedimientos nacional de autorizacién especifica pai'a la apsrtura de sucursa—~
les en los demds estados miembros de la Comunidad.

En cuanto a aquellos astablacimientos cuya sate mocial se en -
cuentre en un pals extracomunitarioc se axpresa que han de taner un trata -~
miento enflogo en todos los pafses de la Comunidad y que ésts, naturalments,
no puede ser m4s favorable que sl que se otorgus a los provenientss de un ~
pais comunitario, Se aplicard en cualquier caso sl principio de reciproci -
dad,

La articulacién de todas las normas y disposiciones referentss
a la coordinacién de todos los aspectos que sa suscitsn ss llevard a cabo -
mediante la cooperacién de las autoridades competsntes de los pafses miem -
tros reunidos en un comitf consultivo qua coexistird con otros organismos ~
ya sn funclonamiento, como el comité de contacto formado por las autox::lda -
des de control de los bancos. Este comitd consultivo lo formarén tres repre
santantas como méximo de cada Estado miembro y ds la comisién, pudiendo ser
asistidos ocasionelments de expertos y asssores, (29)

Lea directiva excluye la actividad de los beancos centrales de
loa pafeses miembros, las oficinas de cheques postales y una eamplia seris de
satablecimientos de crédito de cardcter paraestatal en nlmero variable sn -
cada uno de los gstados miembrus y que clita exhaustivaments sn sl pérafo 2
del artfculo 2, reservéndose el Consejo de las Comunidades la eventual modi

(29) Cfr, Rumasa: Coyuntura financiers n® 46,febrero 1978 pp 10-12
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ficaci6n de dicha lista.

En su primer tftulo, donde se expresan las definiciones y campo
de aplicacién admits gque algunos estados puedan diferir total o parclalmen—
ta la aplicacién de la dirsctiva respecto a algunos grupos o tipos de esta~ .
blacimientos de crédito cuando la aplicacién inmediata de la misma plantes
problemas técnicos da dificil solucién a corto plazo. Estosproblemas ss pus
den derivar del hecho de sstar aguellos sometidos a control de una autori -
dad distinta de la gue %8 encarge normalmente del control bancario o tlen -~
bajo un régimen particular. El plazo méximo autorizedc para diferir la apli
cacisn de esta directiva es ds cinco afios, con un dnica prérroga da 3 afios.
Al final de un perfodo de siets afos desds la notificacifn de este directi-
va la Comisién sometard un informe al Consejo sobre el estado de la aplice-
cifén diferida. En un plazo de seis meses de la presentacifn de este informe,
y en caso de necesidad propondrd asimismo la determinacién a tomar, que pus
de sar su inclusién en le lista de exclufdos mencionada anteriormente ¢ =
bien una nusva prérroga para la aplicacién efsctiva de la norma. En cualquier
caso, el Consajo se pronunciarfs en un plazo de seis meses.

En su tftulo 2 1a directiva incluye una serie de normas para los
establecimientos de crédito que tuvieran su sede en uno de los estados miem
bros y sus sucursales en los demds, Para ellos,es preciso antes de comenzar
sus actividades el disponer de un "“agrément" o autorizacién oficlal qus se
consigus =l se cumplen las condiclones mfnimas siguientes: existencia de -
fondos propios distintos, existencla de fondos propios minimos suficientes
y presencia de, por lo menos, dos personas de honorabilidad probada y expe—
riencia adecuada pare determinar con eficiencia la orientacién de la activi
dad del establacimiento de crédito,

Sin embargo, un estado puade examinar la peticién de autoriza -
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cién en funcién de las necesidades econfmicas del mercado por tenerlo asf .-
previsto en sus disposiciones o bien encontrarss con dificultades t8cnicas o
estructurales en su sistema bancario que le impidan adoptar plenaments la di
rectiva en el plazo gqus ella‘ miama prevee de veinticuatroc meses. En sstos ca
sos puaden continuar con la aplicacifn da sus criterios por espacio de siete
afios, A los sels afios la Comisién someter8 al Consejo, previa consulta con -
el comitS correspondients,un informe sobre la eplicacién del eriterio de ne-
casidad econfmica con las propuestas correspondientes para poner fin al mis-
mo o bien prorrogarlo por otros cinco afios.

Naturalments, el criterio de necesidad sconémica no se pueds ale
gar més que de una manera fundamentads, es decir, cuendo se trata de la segy
ridad del ahorro, de consegulr sl crecimlento de la productividad del aiste-
ma bancario, una mayor homogeneidad en la competencia entre las diferentas -
redes bancarias o un mayor n@merc de serviclos bancarios en funcifn de la po
blacién y de las actiudades scondmicas.

En cuento al tema del control de los establecimientos de orédito,
el artfculo 6 del documento propugna, en espera de una coordinacién ul terior
y de forma complementaria a los coeficientes qus las autoridades competentes
estén ya aplicando, sl establecimiento de unos ratios sentrs las diferentes -
posiciones del activo y pasivo, a efectos de comprobar en cada momento la -
solvencia y liquidez de los establecimientos, Estas relacionesa daberén caley
larsa cada sels meses segln las instrucclones emanadas del oomi!:é consul tivo,
gue es quien a la vista de ellas informard a la Comisién,

La cancelacién de la licencia o autorizacién para oparer se pue—
de producir mfs o menos como en los casos previstos en las diferentes regla-
mentaclones nacionales, es decir, cuando no se haga uso ds la misma sn un =

plazo prefijado, cuando se se haya obtenido medients falssded, por incumpli-
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mianto de las condiciones de la autorlzacién, por desaparicién del estable-
cimiento matriz, st..

c) El1 proceso de intagracién,

A la vista de todo lo que antecede quizés se podrfa aventurar -
un eshozo de lo qus la integracién espafiola en las Comunidades podria supo-
ner para el sistema financiero espafiol. En este terrenc forzosamente nos dg
bemos mover a nivel de impresiones, pues si bian coincidimos en btuena parte
con la opinidn de A._L.Ro,jo y Bonzalo Gil {30) en cuantn a que desde un pun~
to de vista institucional y legislativo el ingreso de Espafia no habrfa de —
plantear problemas de mayor importancia qua implicasen trensformaciones ré-
pidas y profundas en el slstema financiero, puesto que en efecto, la inte -
gracifn en gstas tarreno no ae halla en un estadic avenzado ni existe un mo-
delo bancario comunitario definitivamente decantado, como hemos tenido oca~
sién de apreciar al eomentar la directiva del Donsejo, nos parece sin embar
go més relevants su comentario sobre las consecuencias pricticas que deri —
van del hecho de ser el sistema financiero espafiol uno de los reflejos del
sistema econémico general, caracterizado por una amplia reglementacién esta
tal y falto de competencia,con toda una secusla de consecuencias como son ~
el raquitico desarrollo de los mercados finenclerus, el relativo retraso de
las précticas e instrumentos bancarios y los elevados costes de intermadie-
cién. Cabe ssperar gue estos problemas empiecen desde ehora mismo a buscar
sus soluciones,puas,con todas las limitacionss que hay adn en la Comunided,
el ingreso quiere decir tanto como confrontacién inmediata con la competen—
cia. Si bien es verdad que por lo menos desde un punto de viasta estratégico
la banca aespafiola a tomado posiciones importantas en estos dltimos afios por

(a0)CFr.Rojo,Luis A, Gil,Gonzalo: Espafia y la CEE:aspectos monetarios y fi-
nancieros., Servicio de Estudios del Banco da Espafia,Madrid 1978
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madio ds mlgunas fusiones adem&s de eiguna m&s que pueds sobrevenir en pla-
zo m&s o menos préximo y & travds da la axpansifn de sus oficinas, una vez
més so debe recordar aguello de "no dormirse en los laurelsa” pues la banca
extranjera, aungque adn con clerta timidez a causa de la legislecién prohibi
tiva enterion ha smpezado a penetrar con decisifn y con ellos viene un nue-
vo dinamismo, una forma ds trabajar que para ellos ya ss normal ofrecisndo
una gama de servicios avalados por grsndes organizacionss a escala interme-
cional, Conviens en ests punto racordar la experiencia irlandesa ante la ps
netracifn de la banca norteamericana (31) que trejo consigo nuevas téonicas
bancarias como el anélisis de cash flow y las operacionas da préstamos a pla
zo, En poco tiempo los bancos nortsamerlcanos consiguieron une cuota de mer
cado del 40% excluyendo a los bancos briténicos tradicionalmente estableci-
dos en la Repdhlica.

El impacto puas de la adhesién va a sar fuerta datido a su com-
ponente psicolégica y a la tradicional indolencia de nuestro sistsma eooné-
mico~Financiero (32). El enflisis se ha efectumdo ya profundsments s6lo res
ta observar la respuesta que los agentes implicados den en sl tiempo que me
dia hasta la sventual firma dal acuerdo da adhesifn y en sl perfodo trensi-
torio, dando por sentado,clarc astf,qua la negociacifn trenscurra por cami-
nos concaordantes con los interesas y adaptacionas interiores progresivas,

(21) Cfr,t Campbesl, Mary: op cit.
{32) ofr.: Gil, Gonzalo: Politica monetaria y sistema finenciaero., Servicio
da Estudios del Barico de Espafia. Madrid, 1978,
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Estamos ya en disposicifin de inlcliar nuestro anflisis cuantita=
ﬁvo de la ectivided bencaria del perfodo 1.973 = 1,978, De todo lo entes =~
riormente reseiiado,parece 1o mis importente. dos hitos que cresmos, y eso -
vamas a contrastar, influyeron en el devenir bancario de sste perfodo; es -
tos hechos, a nuestro juicio fundamentales, son:

1) La flexdbilizacifn de la expansifn bancaria contenida en la

"Lay Barrera" del 9 de agosto de 1.974, y gue impact$ los dos ~

afios siguientss mostrendo su mayor influencia, preclsamenta, en

1.976.

2) E1 crack bencario de 1,978, gque inflexiond la lfnea sxpansio

nista anterior, blen entendido gue el affaire del Banco de Nava

rra fuf el pico visible ds un iceberg que fud forméndoss en el

Oltimo semestre del sjsrcicio anterior,

Los capftulos siguientas sa ocupen de este objetivo,
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tAPTTULD VI

MAGNITUDES SIGNIFICATIVAS Y TRATAMIENTO DE LA INFORMACION
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CAPITILO VI
Magnitudes significativas y tratamiento de la informacidn
1.~ Eleccidn de las variables significativas,

La primera fase de nuestro andlisis debe consistir en la recopi
lacién de la informacién cuantitativa disponible y su andlisis elemental =
con objeto de determinar el campo posible de utilizacién de los diferentes
métodos cuantitativas, En este sentido, en cuantoc a los datos disponibles,-
recordemos qus a nivel individualizado, banco a banco, sdlo se dispone de -
informacién a partir del (ltimo trimestre de 1973,gue es cuando se decreta
la obligatoriedad de ofrecer piiblicamente un balance mensual, E1 Consejo Su
perior Bancario se ha venido encargedo de la publicacifn mensuel de estos -
balances recogidos en "Balences y Estadfsticas de la banca privada®, Esto -
explica y justifica el perfodo elegido para nuestro anflisis que sbarca de
1973 a 1978, (Gltimo ejercicio completo disponible,

La segunda tarea es la més complicada; pues consiste en la elec
cifn de las magnitudes que deben resumir el comportamiento bancario, En ==
este sentido vamos & exponer, en primer lugar, los epigrafes de gue consta
el baelance pliblico mensual:

ACTIVO
J. Caja y Entidades de Crédito y Ahorro
Caja y Banco de Espaiia
Entidades de Crédito y Ahorro
Moneda y billetes extrenjeros (valor efectivo)
11, Cartera de efectos

Efectos de comercio hasta 90 dias
Efectos de comercio hasta 18 meses

Efectos de comercio hasta 3 afos
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Efectos de comerclo a mayor plazo
Efectos de comercio en moneda extrenjera {valor efsctivo)
Cupones descontados y titulos amortizados,
III, Cartera de tfitulos
Fondos plblicos
Otros valores.
1V, Créditos
Deudores con garentia real
Deudores varios a la vista
Deudores a plazas
Deudores en moneda extranjere
V, Deudorss por aceptaciones, avales y créditos documentarios
VI, Accionistas
VII. Acciones en cartera
VIII, Mobiliario e instalaciones
IXe Inmusbles

Xe Inversidn de reservas y fondos de previsién

XI., Cusntas diversas
Pérdidas y Ganancias
Otros conceptos

XII, Buentas de Orden
PASIVO
I, Capital

11, Reservas
Estatutarias
Voluntarias

Legel (art, 53 Ley de Ordenacién Bancaria)
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111,
v,

Ve

Vi,
VI1I,
IX,
Xe
XI.

Otres reservas obligatorias y especiales
Regulacidn Ley 76/1961

Entidades de Crédito y Ahorro

Acreedores

Cuentas corrientes a la vista

Cuentas de ahorro

Imposiciones a plazo inferior a dos afios
Imposiciones a dos o més afios,

Bonos de Caja y obligaciones en circulacién
Acreedores en moneda sxtranjera (valor efectivo)
Efectos a pegar y dem&s obligaciones a pegar
Aceptaciones, avalss y créditoe documentarios
Cuentas diversas

Cuentas de Orden

Pérdidas y ganancias,

De une rdpida observacifn podrfamos concluir que las variables

m&s indicativas serfan los recursos propios (cepital mds reservas), los re

cursos ajenos, el beneficio obtenido, el irmovilizado y la inversifn en —

clientes, Procedamos por eliminacién:

a) La evolucidn de los recursas propios no indica el volumen -

de negoclo del banco y obedece en la mayorfa de los casos a —-

condicionantes intermos de la sntidad (dotacidn de una rentabi

lidad aceptable parea sus accionistas o logro de una mayor caps

cidad disponible de sxpansién). Una veriante, relacionada tam—

bién con el beneficio, podrfa ser la cotizacién de la accifn -

de cada entidad, pero camo no todas les entidades bancarias ca

tizan en Bolsa y ademds esta cotizacién estd siempre manejada
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de alguna manera por 1@5 sociedades estabilizadorea del cambio
creadas a estos fines por las entlidades que cotizan, no es acon
sajable su utilizacién,
b) El beneficio contable que se refleja en los balances no slem
pre coincids con el real,
La transferencia de resultados positivos entre banco y su grupo
de empresas, en cualquiere de sus doa direcciones, no necesita =
una explicacifn mayor, teniéndo en cuenta también que la posi——
ci16n de una entidad en el mercado no obedegce insistentemsnte al
beneficio obtenido por esa entidad, por lo cud tampoco parecs
Util como variable a los efectts de nuestro anflisis,
c} El monto inmovilizado en edificios, instalaciones o cartera
de tftulos de renta variable tiens dos inconvenientes: sl pri-
mero de ellos proviens de la propia definiciédn del negocio ban
cario gue no es t{picamente inmobiliario ni mobiliario, sino que
se funda en la intermediacidn financiera; el segundo es de tipo
técnico, existen limitaciones en cuanto al monto de irmovilize-
ciones, y ocurre con frecuencia que para no incumplir ests to-
pe, parte de las propledades que utiliza laentidad o quiere -
promocionar simplemente, figuran como propiedad legal de socis
dades afinss al grupo bancario,

LGud es lo que caracteriza al negecio banmrio?

Su intermediacidn en la asignacién de recursos financierus que
previamente recibs de sus ehorradores; lusgo parsce evidente gue las magni
tudes que pueden contener la evolucién bancaria se corresponden con este &
fin, Por lo tanto, los recursos ajenos ceptados y su inversién en clientes
serdn las magnitudes que tomaremos como referencia, Incluiremos dentro de

los recursos ajenos los epigrafes de Acreedores y Acreedores en moneda axe
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tranjera y en el caso de la banca indust rial también los bonos de caja y =
las obligaciones en circulacidn, La inversifn en clientes resumird la car-
tera de efectos y los créditos concedidos,

Debemos significar, también, que no hemos incluido en nuestro
andlisis al Banco Exterior de Eq:f’i?%que opere comercialments y tengas -
accionistas privadosi su comportamignto es andlogo a las dén&s Entidedes
Oficiales de Crédito con la dif‘erm‘ de que no fue nacionalizado, Tampo-
co incluiremos a la tradicional banca extranjera por un doble motivo, el -
primexr'o y transcendental que su incorporecifn hubiera llaevado a ver errci-xe_a_
mente a una banca extranjere que es en los afios venlderos en donde realmen
te se configurard como tal, y en segundo lugar, y sn parte como descargo, -
que la importancia relativa de estos cuatro bancos (Bank of London and South
America L,T.D,, Credit Lyonnais, Bocieté Générele de Banque en Espagne y -
Banca Nazionale del Lavoro) sdlo supone, & 31 de diciembre de 1978, el 0,007
por 100 de los recursos ajenos totales del sistema bancario.

Poar otra parte, como el anflisis ss va a exten'cler al perfodo —
1973-1978, hemos prescindido del Banco de la Pegueiia y Mediana Empresa crea
do a mitad del perfodo 1978, y del cual no se dispone todavia de ningun «—
ejercicio completo. Por lo demds, los bancos absorbidos aparecen en perfio-
dos completos; asi, por sjemplo, el Banco de Gijdn absorbido por el Banco
Hispano Americano en 1977 no figuras en este afio por no haber desarrollado -
el perfodo completo, Los bancos ds nueva creacién aparecen en el primer pe-
rfodo en que iniciaron su activided,

Las absorciones de este perfodo fuearon las sigulentes: El Banco
Iberico por sl Banco Central, absorcién materializada en 19787 en el mismo
afio el Banesto absorbid al Banco Coca; en 1975 el Banco de Gan Sebastiédn ~
engrosé los recursos del Banco Hispano Americano,al iguel que en 1977 los
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Bancos de Bijén y Mercantil e IndAustrial. También en 15976 el Banco Industrial
de Ledn se fusiond con el Banco de Fomento,

Ya hemos enmarcado nuestro anélisis en cuanto al espacio tempo-
ral y entidades crediticias incluidas, En una segunda fase vamos a pra eder
a formar grupos bancarios segin su tamaiio; tomando como indicador los recur

sos ajenos a 31 de diciembre de 1978, los grupos formados song

GRUPO I Los 7 grandes bancas més de 200,000 millones de pesetas
GAUPG 1X Grandes bancos de 50,000 a 200,000 millones de ptas,
GARUPO 111 Bancos medianos de 15.000 a 50,000 millonos de ptas,
GRUWPD IV Bancos pequefios de 0 a 15,000 millones de pesetas,

Em los bancos figuren durante el anélisis perc que fueron absor
bidos antes del 31 de diclembre de 1978, se ha ponsiderado su inclusidn en
el grupo que se consideraba més homogéneo de acuerdo cm los recursos aje-
nos de esa entidad y los restantes bancos incluidos,

Por tanto la evolucidén de la inversién en cliertes y los recur
sos ajenos de los 110 bancos considerados en el pa fodo fijado de 1973 a =
1978, 8sf como sus vardaciones absolutas,tomadas éstas como diferencia en-
tre las cifras de dos perfodos consecutivos a 31 de did embre, expresadas -
en millones de pesetas, figuran en la siguients tabla donde también se han

codificado las entidades, encuadrdéndolas en el grupo correspondiente:



NUMERD INVERSION EN OLIENTES AECURSOS AJENGS
BANCD mgim GRUFD PERIOD0 A 31 DE DI- | VARIACION | A 31 DE DI~ | VARIACIDN
o wpn CTEMBRE DEL | ABSOLUTA | CIEMBRE DEL | ASSOLUTA
BANDO PZAIDD0 T-1 {DE T~1 @ T} PERTODO T-1 | DE T=1 a T
BANCD HISPANQ AMERICANO 1 1 1.974 215,507 45,294 260,822 41.094
1,975 260,800 52,934 01.913 51,527
1.976 313.7% 59.871 353,440 56,795
1,977 373,605 100,954 410,235 110,431
! 1.978 474,560 68.999 520,666 109.096
BANCD ESPANOL OE CREDITO 2 I 1.974 243,405 56,956 293,598 55,754
1,975 00,262 62,070 29, 382 65.428
1.976 362,432 44,215 414,780 56,238
1,977 406,647 720,839 481,019 72,255
1,978 477.486 131,554 553,274 171,123
BANCO DE VIZGAYA a I 1.974 139,844 25.527 168, 359 29,669
1.975 165, 371 24,7484 198,028 20,027
1,976 190,115 35,566 218.055 39,597
1.977 225,681 58,784 257.652 53,604
1,978 284,465 35,852 311,256 55,955

“LLT



NUMERD INVERSION EN CLIENTES RECURSOS AJENOS
BANCD mg_:IGO GRUFO PERIODO A 31 DE OI- | VARIACION | A 31 DE DI- | VARIACION
DE wyn CIEMBRE DEL | ABSOLUTA CIEMBRE DEL | ABSOLUTA
BANCO PERTODO T-1 {DE T-1 a T| PERIODO T-1 [ DE T-1a T
BANCD DE BILBAC 4 I 1.974 184,711 35. 151 21§.666 46,445
' 1.975 219,861 43,192 266.1% 9,589
1.976 263,083 48,657 05.721 42,684
1.977 311.710 68.284 348,405 81,752
1,978 379.994 40,860 440157 81,909
BANCO CENTRAL S I 1.974 191,924 52,971 260,139 54,997
1.975 244,895 58,227 315,136 69,058
1.976 03,122 65.054 384,191 51,259
1.977 368,176 67.53 435,450 81,012
1.978 436,710 112,192 516,462 165,659
BANCD DE SANTANDER 6 1 1.974 122,515 22,804 185,463 27,326
' 1,975 145.318 a0.e04 182,789 23,840
1,976 178.920 43.875 206,625 7.488
1.97 222,795 49,194 244.114 51.656
1.978 271,969 .56 295,770 70,18

et



NUMERO INVERSION EN CLIENTES RECURSDS AJENOS
BAND mgemo GRUPO PERIODO A 31 DE DI~ | VARIACION | A 31 DE DI- | VARIACION
OE uyn CIEMBRE DEL | ABSOLUTA | CIEMBRE DEL | ABSOLUTA
BANCD PEAIOD0 T-1 [ DE T~1 a T| PERIOD0 T=1 | OE T=1 a T
BANCD POPULAR ESPANOL 7 I 1.974 100,992 5.645 110,534 14,866
1.975 106.637 15,364 125,400 17,391
1,976 122,001 26,272 142,792 20.672
1.977 148,273 40,326 163,464 40,111
1,978 188,559 14,761 203.575 48,918
BANCO URQUIJO 8 I 1.974 53.102 11.189 51,017 10.468
1,975 64.291 16,008 61.486 8.713
1.976 80,299 16.707 70,199 11.706
1.977 97,005 20,806 81.904 11,965
1.978 117,811 8,487 93,869 13,679
BANCD ZARAGOZANO 9 bod 1.974 18.402 4.420 23,332 4,624
1,975 22,822 3.654 27.956 3.909
1,976 26.516 6.259 31.865 6.139
1,977 32,776 4,50 38,004 5.557
1,978 37,308 5.824 43,561 12,60

“6LT



NUMERO TNVERSTON EN CLIENTES AECURSDS AJENGS
BANCO mgem GRUFD PERIOD0 | A 31 DE DI- | VARIAGION | A 31 DE DI- | VARIACION

DE wpn CIEMBRE DEL | ABSOLUTA | CIEMBRE DEL | ABSOLUTA
BANCD PERTODO0 T-1 |OE T-1 @ T| PERIODO T-1 | DE T-1 a T

| e o= FovenTo 10 I 1.974 20,227 4,964 20,910 5,257
1.975 25,191 5.431 26,167 2.503

1.976 B.62 18.687 33,671 26.819

1.977 49,209 8.597 60,490 9.144

1.97%8 57.506 11,209 69.634 11,201

BANCD UNION 11 I 1.974 23,397 4.470 ®.124 2,722
1.975 27.806 5,985 2,847 8.215

1,976 33,791 4.954 48,062 2.106

1.977 38,745 9.384 55, 168 7.8

1.978 48,130 8.513 63,000 11.173

| BANCD INDUSTRIAL DE 12 hud 1.974 22,919 4,028 27,601 3.778
BILBAC, 1,975 26,948 5.0%6 .39 6.270

1.976 31,983 6.720 7,650 9.446

1.977 38,703 3,888 47,096 5.598

1.978 42,592 2,124 52,654 3,591
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NUMERG INVERSION EN CLIENTES RECURSOS AJENDS
DE
BANCD 0IR0 GRUFD PERTONG A 31 DE DI~ | VARIACION | A 31 DE DI~ | VARIACION
0e nn CIEMBARE DEL | ABSOLUTA | CIEMBRE DSL | ABSOLUTA
BANCD PZRIOO0 T~1 |DE T=1a T| PERIOOD T-1 | DET=1 a2 T
BANCO DE FINANCIACION IN 13 II 1.974 26,095 801 29,152 887
DUSTRIAL '
{ ] a L ] L ] B
(TvDUBAN) 1,975 26,896 2.077 0,039 7.32
1.976 28,973 2,319 37,357 2,857
1,977 31,293 6205 40,224 5,851
1,978 37,498 3.593 46,075 4,012
BANCO DE MADRID 14 I 1.974 15,726 8.226 19,772 72,678
1,975 23,951 9,073 27,450 9,507
1.976 33,025 15,708 36.957 14.798
1.977 48,733 8.673 51.746 11.416
1.978 57,406 7,044 63,162 9,997
BANCO INTERCONTINENTAL 15 I 1.974 23,194 8,328 20.566 904
ESPANDL ‘ '
(BANKINTER) 1.975 31,522 4,462 31,470 64373
1.976 35,983 8,076 37.843 10,496
1.977 44,059 6.707 48,340 5.252
1,978 50,766 3,655 53,592 6.000
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NUMERO INVERSTON BN CLIENTES RECURSOS AJENDS

BANCD oogiso GAURD PERTOD0 | A 31 OE DI- | VARIACION | A 31 DE DI- | VARIACION

DE npo CTEMBRE DEL | ABSOLUTA | CTEMBRE DEL | ABSOLUTA
BANCD PERTODO0 T-1 [OE T=1 a T| PERIOD0 T-1 [ DE T=1a T

BANCO INDUSTRIAL DE GA 16 T 1,974 17,331 6.973 21.519 9.076
TALUNA 1.975 24.304 4.894 20,595 6.275
1,976 29,198 6.183 36.670 5.605

1.977 35,381 6.246 42,475 6,508

1.978 41,626 4,521 49,283 7,487

BANCD ATLANTICD 17 T 1.974 36.012 8,090 .524 9.596
1,975 44,102 4,290 49.118 7,647

1,976 48.392 10.077 56,766 8,449

1,977 58,469 10,894 65.216 11,056

1,978 69,363 5.218 76,272 12,535

BANCD PASTOR 18 o3 1.974 26,941 10,163 35,293 11,083
1,975 7,108 10,066 46,347 9.715

1.976 LR 11.083 56,062 13.877

1.977 58,254 12,589 69,92 44,581

1,978 70,843 14,855 81,520 15,069

‘z8t



NUMERO
(v

BANCO ODIG0
bE

BANCD
BANCO DE VALENCIA 19
BANCA CATALANA 20
BANCO DE SABADELL 21

GRUFD PERTODO

"T"

II 1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

II 1.974
1.978.
1.976
1.977
1.978

II 1.974
1.975
1.976
1,977
1.978

INVERSION BN CLIENTES

A 31 DE DI~ VARIACION A 31 OE OI-
CIEMBRE DEL ABSOLUTA CIEMBRE DL
PZRICOO T-1 DOE T-1 a T PERIOOO T-1

16,563 4.800 25,113
21,163 6,852 29,529
28,015 6,496 36.610
.51 6,637 42,852
41,148 8,136 4s.408
21.516 6,217 27.977
27.733 2.291 35.435
35,024 8,038 41.520
43,063 15.428 49,152
58,490 6,050 58,336
18,109 4.982 20,710
23.091 7.505 27,383
20.5% 8.7 35.693
9.335 10,954 43,801

11.664 53,961

80,289

RECURSDS AJENOS

VARTACION
ABSOLUTA
CET-1aT

4,416
7.080
S.942
6.856
11.004

7.458
6,095
7.622
9.184
10.596

6.673
8.000
8.108

10,161

13,202

“€81



NUMEFD INVERSION EN CLIENTES RECURSDS AJENOS
0E
BANCD £oDIG0 GAUFD PERIOO0 | A 31 DE DI- | VARTACION | A 31 DE DI- | VARIAGION
o€ no CIEMBRE DEL | ABSOLUTA | CTEMBRE DEL | ABSOLUTA
BANCD PERTODO T-1 |OE T-1 a T| PERTO00 T-1 | OE T-1a T
BANGD IBEAICD 22 T 1.974 %.497 8.225  46.953 8.786
1.975 42,722 2.845 55.740 5.853
1.976 50,567 13,498 61,593 11,854
1,977 64,085 12,179 73,447 7.611
BANCD COCA 23 e 1.97 22,633 9,391 20,521 9.577
1,975 2,023 14,928 40,098 16,387
1,976 46,951 16.527 56,485 9.402
1,97 63,478 17.067 65,687 64217
BANCO COMERCIAL TRANSAT 2a oI 1,974 20,531 1,469 23.799 2.159
LANTIOD : .
T (eooTans) 1.975 21,999 2,385 25.967 222
1.9% 24,285 3.069 26.179 1,106
1.977 27,453 3573 27,285 -]
1,978 31,027 - 158 28,185 2,500

‘h8T



NUMERQ INVERSTON EN CLIENTES RECURSOS AJENOS

BANCD mtiao GRUFD PERIODG | A 31 DE DI- | VARIACION | A 31 DE DI- | VARIACION

0E nTn CIEMBRE DEL | ABSOLUTA | CIEMBRE DEL | ABSOLUTA
BANCD PERIODO T-1 | DE T-1 @ T| PERIODO T-1 | DE 71 2 T

BANCD RURAL Y MEDITE - 25 I 1.974 2,029 8s5 9.577 1,372
RARANED ‘ 1.975 7.894 1.962 10,949 2.420
1,976 9.856 4,523 13,369 1.199

1.977 14.379 5.335 14,568 4,557

1.978 19.714 - 1,081 19,125 3.088

BANCO DE DESARROLLO ECD 26 I 1.974 11.862 3.449 16,256 73
NOVIOO ESPANOL ' 1.975 15.311 - 2086 16.988 575
1.976 15.024 27 17,563 1.721

1.977 15,304 694 19.284 571

1.978 15,996 - 1.289 19,855 1.6

BANCO DEL NORDESTE 27 11 1.974 9.675 2,240 12,102 22
1.975 11.915 - 638 12.124 1,560

1.976 11.277 4.508 13,685 2,077

1.977 16. 182 5.813 15,762 4.081

1.978 21,995 - 675 19.813 3.572

'G8T



NUMERQ INVERSTON EN CLIENTES RECURSOS AJENDS
BANGD mgim GRUFD PERIODG | A 31 OE DI- | VARIACION | A 31 OE OI~ | VAATACION
0E ny CIEMBRE DEL | ABSOLUTA | CIEMBRE DEL | ABSOLUTA
BANCD PERTOD0 T-1 |DE T~1 a T| PERTON0 T=1 | DE T=1a T
BANCD DE GRANADA 28 III 1.974 8.542 3.587 9.143 3.964
‘ 1.975 12,129 5.017 13.104 4.451
1.97%6 17,147 6,458 17,554 6,628
1.977 23,605 4.223 24.182 4.004
1,978 27.828 598 28,186 4,353
BANCD EUROPED DE NEGO - 29 I 1.974 15,907 7,475 18,382 6.128
G108 1.975 23,382 4,759 24.510 1,801
1,976 28.141 2.618 26,311 5,896
1,977 20,760 ~ 1,680 207 1,920
1.978 29.079 1,193 H.127 - 2.8%7
BANCO CATALAN DE DESA - o m 1.974 10,185 3.565 12.453 4,746
RAOLLO 1.978 13,750 2.968 17,198 4,446
1.976 16,718 4,183 21.604 6,406
1,977 20,501 8,405 28,080 74
R 29,306 1,201 28,124 1,482

‘98T



BANCD

BANCO OCCIDENTAL

BANCO INDUSTRIAL DEL SR
(BANKISUR)

BANCO INDUSTRIAL DEL ME
DITERRANED

NUMEFD
o

Q0DIGa GRUFQ
OE

BANCO
)| IIT
a2 I
33 III

PERIDDO
W

1,974
1975
1,976
197
1.978

1.974
1,975
1.976
1.977
1.978

1.974
1.975
1.975
1.977
1.978

INVERSION EN CLIENTES

A 31 O£ DOI-
CIEMBRE DEL
PERINO0 T=1

9.407
43,742
21.928
29.626
36,518

10.125
16,585
18.368
22,681
26. 156

1.976
3,545
6. 364
11.228
20,877

VARIACION
ABSOLUTA

RECURSOS AJENGS

A 31 DE OI-
CIENBCE D=L

DE T-1 a T PERIONO T-1

4,335
8.187
7.698
6,892

738

5,430
1.813
4,314
3. 475
- 2,133

1.568
2,620
4,864
9.649
5.354

10,630
16, 189
27.596
bBl.452
31,145

13.592
21.583
24,313
29.278
31,558

4,260
4,658
6.674
12.555
21.395

VARTACTON
ABSOLUTA
DET-1aT

5.559
11.407
8,856
- 5,307
6,987

7.991
2,720
4,965
2.280
4,412

2,016
5.880
8.841
8.901

“LBT



NLMERQ INVERSION 6N CLIENTES RECURSOS AJENOS

BANCO mgieo GRUFD PERTOD0 A 31 DE DI- | VARIACION | A 31 DE OI- | VARIACION

DE nw CIEMBRE DEL | ABSOLUTA | CTEMBNE DEL | ABSOLUTA
BANCD PERIDD0 T-1 [DE T-1 & T| PERIORO T-1 | DE T-1a T

BANCO HERFERD LY 11 1.974 10,129 2.262 13,446 3,712
‘ 1,975 12,391 2,050 17,157 3.263

1.976 14,441 5.611 20.421 5,003

1.977 20,052 4,505 25.424 4.827

1,978 24,557 6.548 0,251 6.587

BANCA MARCH s 111 1.974 16,566 697 17.876 1.957
1.975 17,263 3.804 19.832 4,976

1.976 21.067 3,058 24,608 3,547

1.977 24,125 4,856 28,355 4,415

1,978 28,981 3.855 32,770 6,320

BANCD DE ANDALUCIA » 1T 1.974 15,089 2,926 18,482 4.018
' 1,975 18,015 3,771 22,500 4,629

1,976 21,786 5.051 27.129 5.716

1.977 26.837 s,0234 32,845 8,170

1,978 31,872 9,042 41,015 10,455

"881



NLMERD INVERSION BN CLIENTES RECURSDS AJENOS

BANCD mgemo GRURD PERIOO0 | A 31 OE DI- | VARIACION | A 31 OE DI~ | VARIACION

o€ na CIEMBRE OEL | ABSOLUTA | CIEMBRE DL | ABSOLUTA
BANCD FERIOD0 T~1 |OE T-1 a T| PERTO00 T-1 | OE T=1a T

BANCO DE CASTILLA s I 1,974 4,229 542 5.615 1,201
| 1.975 4,70 2.518 6,816 2.218

1,976 2,289 3,114 9,034 2,635

, 1,977 10,403 2.845 11.669 3,775
1.978 13.249 3716 15,444 5.216

BANGO DE CREDITO E TN - B I 1,974 5,413 2,485 7,332 3,300
VERSIONES 1.975 7.868 1,722 10.62 1,854
1,976 9.590 6.193 12,527 5.687

1.97 18,783 2,336 18.213 2.624

1.978 18,119 - 800 20,838 2.6%

BANCO GUIPUZCOANO 3 11T 1.978 22,214 2,508 22,918 4,584
1,975 24,722 3.321 27,503 4,131

1,976 28,043 4,866 31,63 3,919

1.97 32,909 5.976 35,551 3,671

1,978 38,684 - 194 29,223 6.486

"68T



NUVERQ INVERSION EN CLIENTES RECURSOS AJENDS
BANCD mgsm GAUFD PERIO0O0 A 31 DE DI- | VARIACION | A 31 DE DI~ | VARIACION
DE wn CIEMBRE DEL | ABSOLUTA | CIEMBRE DEL | ABSOLUTA
BANCD PERIOD0 T=1 {DE T=1 a T| PERIOD0 T=1 | DE T=1 a T
| BANCO CONDAL a0 II1 1.974 14,938 312 17,464 - 3,057
1,975 15,250 294 14,408 102
1,976 15,544 3,34 14,510 2,800
1.977 18,889 3,598 17,310 2,364
1,978 22,487 - 390 19,674 2,542
BANCO COMERCIAL OCCIDEN al 111 1,974 ass 108 587 153
TAL 1.975 565 456 240 a®
1,976 1.031 s70 1,079 829
1.977 1.600 5,962 1,908 12,419
1,978 7562 74705 14,327 4,712
BANCA GARRIGA NOGUES 42 s 1,974 1,928 1,558 2,393 2.496
1.975 3,487 2,045 4,889 2197
1.976 5,531 2.924 7.086 2.559
1.977 8.455 7,811 9.644 5,381
1.978 16,265 ' 3,287 15,036 7,806

‘0617



NUMERO INVERSION N CLIENTES RECURSDS AJENOS
BANCO mgieo GRUFD PERIODC | A 31 OE DI~ | VARIACION | A 31 OE DI~ | VARIACION
oE wu CIEMBAZ DEL | ASSOLUTA | CIEMBRE DEL | ABSDLUTA
BANCD PERIO00 T-1 |DE T~1 & T| PERIODG T-1 | OE T=1 & T
BANCO SIMEDN 43 I 1.974 1.236 1.068 1.900 %22
1,975 2,304 1.682 2,822 2.0%
1.976 3.99 2.3 4.857 3,242
1.977 6.327 3.406 8,100 3.882
1.978 9,733 2,33 11,952 3.910
BANCD INTERNAGIONAL OE aa huni 1.974 5.682 1.759 6.69% 2.979
COMERCTO 1.975 2.481 3.854 9.675 2.890
1.97%6 11,295 3.979 12,566 3.403
1.97 15,275 9.363 15,969 5.816
1.978 24,6 1.78 21.788 5,708
BANCA MAS SARDA as m 1.974 4.522 2,792 6,021 2.822
1.975 2,314 3,367 8.843 3.544
1.9% 10,681 6.624 12,387 5.748
1,972 17,205 7,020 18.13% 4.889
1.978 24,306 1.3 23.025 4.353

"T6T



NUMERO INVERSION EN CLIENTES RECURSOS AJENOS
0E

BANCO CODIGO GAUFD PERICOO A 31 DE DI- | VARIACION | A 31 DE DI- | VARIACION

DE nyn CIEMBRE DEL | ABSOLUTA | CIEMBRE OEL | ABSOLUTA
BANCD PERIODO T-1 |DE T-1 a T| PERIODO T=1 | DE T=1 & T

NUEVD BANCD 46 I 1,94 655 2,304 1.124 1,940
1.975 2,998 1.828 3,064 1,681

1.976 4,827 1.104 4,706 1.899

1.977 5,931 3,597 6.605 4,127

1,978 9,527 3,026 10,72 5.497

BANCD MERCANTIL E INOUS a7 puas 1.974 18.812 64391 22,734 6.225
TRIAL 1.975 25,203 2.011 26,959 4,313
1.976 32,214 4,897 33,271 2,087

BANDD INDUSTRIAL DE LETN 48 pans 1.974 6.863 2,320 8.113 2.314
9.183 2,963 10,425 S.202

1.978

*Z61



8ANCO

BANCD DE SAV SEBASTIAV

BANCD DE EXPANSION IN -
DUSTRIAL

BANCD INDUSTRIAL.DE GUL
PUZCDA

NUMERQ

00DIGO

BANCD

a9

51

GRUFD

PERICDO
nn

1.974

1.976
1.977
1.978

1.976
1.977
1.978

INVERSION EN CLIENTES

A 31 OE DI-

VARTIACION

CIEMBRE DEL ABZDLUTA
DE T-1 a T PERIODO T-1

PERI0O0 T-1

9.383

529
1.980
4,364

189
1.528
2‘276

2.117

1.451
2,375
691

1.9
249
126

AECURSDS AJENOS

A 31 DE DI-
CTIEMBRE DEL

9,555

2,498
4,236

148

1.154

1.588

VARIACION
ABSOLUTA
DET=-1aT

2. 22

1.991
1.739
1.735

1,008

‘€61



NUMERD INVERSION EN CLIENTES RECURSOS AJENDS
bE -

BANCO 0ODIGO' GRUFD PERTODO A 31 DE DI- | VARIACICN | A 31 OE DI~ | VARIACION

OE G CIEMBRZ DEL | ABSOLUTA | CIEMBRE DSL | ABSOLUTA
BANCO PZRIODO T-1 |DE T-1 a T| PERIODO T-1 | DE T-1 a T

BANCD INDUSTRIAL DE LOS 52 v 1.976 600 863 240 562
PIRINEDS .97 1.462 1.103 802 1,153
1.978 2.565 837 1.956 1.457

BANDD INDUSTRIAL DEL TA 53 v 1.97 0 175 128 88
4o 1.978 525 153 216 aos
BANGD DE PROGRESD 54 v 1.974 147 -1 a02 -1
1.975 133 ~-aa 91 - 17

1.976 89 1.423 .3 1.629

1.97 1.512 614 2,003 1.179

1.978 2.125 2,427 a8 1,450

“het




BANCO

BANCD DE LA PEQUENA Y
MEDIANA EMPRESA

BANCO DEL NCATE

BANCD OE CREDITO BALEAR

NUMEROD

CODIGO
DE
BANCD

GRUPO

PERIODO
"T“

1.978

1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

INVERSION €N CLIENTES

A 31 DE OI-
CIEMBRZ OEL
PcRINOC T=1

5,686
8.314
8.8852
8.851
9.273

4.451
4.455
5.708
7.200
8.498

VARTACION A 31 DE OI~-
ABSDLUTA CIEMBRE DEL
DE T=1 a T PERIOCDO T=1

2.628 6.167
53 8.106
-1 7.458
422 10.529

88 8.611
5 5.502

1.250 6.8%2

1,495 8.0

1,29 9.085
963 11.075

RECURSOS AJENOS

VARTACION
ABSOLUTA
CET=-1aT

1.939
- 647
2.801
- 1.649
1.567

1.146
1.047
1.969
2.331

“S6T



NUMERO INVERSION EN CLIENTES RECURSDS AJENOS
BANCO cngiso GRUFD PERIOD0 | A 31 0E OI- | VARIACION | A 31 DE DI- | VARIACION
DE nye CIEMBRZ DEL | ABSOLUTA CIEMBRE DSL ABSOLUTA
BANGD PERIODC T-1 |OE T-1a T| PERIOO0 T=1 | OE T-1 & T
BANCD DE VITORIA =) v 1.974 1,465 211 2.162 210
1.975 1.675 267 2,372 7
1.9%6 1.943 1.173 2.449 142
ﬁ 1.977 3.116 1.142 2.591 679
' 1.978 4,258 1.099 3.270 2.204
BANCO DE VALLADOLID 59 v 1.974 4.09 4.292 6.108 4.056
1.975 8.9 - 142 10.163 845
1.9% 8.247 5.884 11,008 4.156
1.972 18,13 6,750 15.164 6.362
1.978 20,921 - 10.420 21.527 - 6.5%6
BANCD DE EXTREMADURA &0 v 1.97% 1.686 1.097 2.34 1.469
1.975 2.763 1.0 3.813 6%
1.97%6 3.797 558 4.446 292
1.977 4,458 as3 4,737 T am
1.9 a.908 242 5.118 1.386

"96T



NUMERD INVERSION EN CLIENTES RECURSOS AJENGS
BANCD mgim GRUFD PERIOO0 | A 31 DE DI~ | VARIACION | A 31 DE OI- |{ VARIACION
0E n CIEMBRZ DEL | ABSOLUTA | CIEMBRE DEL | ABSOLUTA

BANCD PERIO00 T~1 |OE T=1 a T| PERTODO T-1 | DE T=1 & T

BANCD DE BARCELOVA 61 v 1.97 4,129 412 4.7 660
1.975 a.541 440 s.3%8 633

1.976 4,581 138 6.031 499

1.97 5.119 1.091 8.529 1.250

1.97 6.209 793 2.779 1.259

BANCD COMERCIAL ESPANOL & v 1.974 7 340 1.187 x5
1,978 916 1.698 1.5% 2,159

1.97%6 2.611 2,873 3,650 3.479

1.977 5.483 3.6 7.169 4,350

1.978 9.116 213 11.519 2.608

BANCD DE VALLS 63 v 1.974 261 2 a0s 106
1.975 262 73 511 63

1.97%6 3% 135 574 135

1.977 470 €0 7209 167

1.98 ss0 ” 876 266

"LBT



NUMERQ INVERSION EN CLIENTES RECURSOS AJENQS

BANCO mgiso GRUFD PERIDDO A 31 O£ DI- | VARIACION | A 31 DE DI= | VARIACION

DE ) CIEMBRE DEL | ABSOLUTA CIEMBRE Det. | ABSOLUTA
BANDD PEATOD0 T-1 |DE T~1 a T| PERTODO T=1 | DE T-1 & T

BANCA LOPEZ QUESADA 64 v 1.974 5.380 917 4.622 1.292
| 1.975 6.297 117 5.914 1.076

1.976 8.414 1.404 6.950 1.674

1.977 7.817 850 8.664 1,186

‘ 1.978 8.667 3.142 9,850 4,110

BANCO TRELLES 65 v 1.974 " aa a7 85
1.975 155 3 502 47

1.9% 159 126 549 )

1.97 284 &7 641 10

1.978 a2 - 88 651 63

BANCD MERCANTIL OE TA - 66 v 1.978. 982 240 1.143 a11
RRAGONA 1.975 1.1%2 479 1.554 79
1.976 1.67 850 2.282 501

1.977 2,220 1.041 3.184 " 884

1.978 3.261 a1s 4,038 1.100

‘86T



BANCO

RESA

BANCD DE HUESCA

SINDICATO OE BANGUEROS
DE BARCELONA

NUMERG

CODIGO

BANCO

GRUPD PERIODO
nyw

Iv 1,974
198

1,976

1,977

1.978

v 1.974
1.978
1.976
1.977
1.9728

v 1.974
1.975
1.97%6
1.977
1.978

INVERSION EN CLIENTES

A 31 0E DI-
CIEMBRE DEL
PERION0 T-1

2,933
3.667
S.162
6.640
7.602

1.008
1.482
2.296
4.547
8,293

1.307
1.743
2.721

VARIACION
ABSOLUTA

RECURSOS AJENOS

A 31 O£ DI-
CIEMBRE DEL

0E T-1 & T PERIODO T=1

734
1.495
1.478

873

475
814
2.251
746

424
436

3.146
4.214
5,450
8.762
8.122

1.609
2.254
3.104
4,957
6,359

1.858

1.959

2.162
2.724
3.5802

VARIACION
ABSOLUTA
ET-1aT

1.068
1,26
1,311
1.361
1,737

1.882
1.403
1.580

104
203

641

‘66T



NUMERO INVERSTON EN QLIENTES RECURSOS AJENOS

BANGD mgiso GRUPO PERIDDO | A 31 OE DI~ | VARTACTON | A 31 OE DI- | VARTACION

DE npw CIEMBRE DEL | ABSOLUTA | CIEMBRE OSL | ABSOLUTA
BANCD PERIOD0 T-1 |DE T-1 a T| PERIOD0 T-1 | DE T=1 a T

BANCD DE ALBACETE 70 v 1.974 522 200 1.268 an
| 1.975 1.123 525 1.729 216

1.976 1,647 546 1.985 545

1,977 2,193 284 2,800 9

’ 1.978 2,448 693 2.859 654

BANCO MERIDIONAL 71 v 1.974 23 139 40 o7
1,975 162 215 1.037 176

1.976 n a.36 1.242 1.587

1.977 4,763 88 2,799 1,887

1.978 4,851 - 1.576 4,636 - 802

BANCD DE MURCIA 7 v 1,974 57 188 764 187
1.97% 763 576 71 803

1.9 1.3 0 1,573 578

1.977 1.729 1,538 2.148 1.529

1.978 3,267 2,381 3,677

1.223

*00¢



NUMERQ
oE

BANDD CODIGO
DE

BANCD
BANCA MASAVEU 73
BANCD PENINSULAR 74
ABEL. MATUTES TORRES 7%

GRUFD PERIOD0

“T"

v 1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

v 1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

v 1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

INVERSION EN CLIENTES

A 31 02 OT- VARIACION A 31 DE OI=-
CIEMBRE DEL ABSDLUTA CIEMBRE DEL
PERIODO T=1 OE T-1 a T PERIODO T=1

ass 538 851
1.027 827 1.262
1.854 1.378 1,809
3.229 1.251 a.11a

8,480 1.473 4,371
5.9 - 182 2,606
5.167 249 8.001
5.416 a.218 7,559
8.6 - 1197 8.591
24517 1.503 9.223
1.292 27 511
1.319 ao? 1.588
1.726 32 1.949
2.0%7 s92 2.203
2.629 821 3.223

RECURSDS AJENCS

VARIACION
ABSOLUTA
CET-1aT

a11
s46
1.308
1.257
1.106

1.0
631

1-&7

"102



NUMERO INVERSION EN CLIENTES RECURSDS AJENDS
BANCO mgieo GRUPD PERIODO | A 31 DE DI~ | VARIACION | A 31 DE DI~ | VARIACION
DE wyw CIEMBRE DEL | ABSOLUTA | CIEMBRE DEL | ABSOLUTA
BANCD PERIONG T-1 | DE T-1 a T| PERIODD T=1 | E T-1 & T
BANCD DE JEREZ 7% v 1.974 2.785 » 3.107 2
' 1.95 2.823 746 3.449 a12
1.9%6 3.569 3,100 3,861 3.374
1.97 6.669 2.40 7.238 3.333
1.97% 9,099 3,751 10,568 1.765
BANCD DE GERONA 7 v 1.974 2.112 822 2,728 1,205
1,975 2,91 893 4.03 461
1.9%6 3.526 580 4.4%4 - 37
1.97 4,086 - 958 a.147 - 1,95
197 3.128 93 2.222 - 48
BANCO DE SEVILLA » v 1.974 1.965 203 2.588 641
1978 2.267 7. 3,229 1,008
1.976 3,046 1,560 4,23 1.181
1.977 4,808 1.00 5.419 " Bz
1.978 5,626 6.260 1.2

1.045

*eoe



NLMERO
0E

8ANGD DTG0
0E

BANCD
BANCD ETCHEVERRIA 7
BANCD DEL OESTE 80
BANCO DE DEFOSTTOS 81

GRUFD PERI0DO
"Tll

v 1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

v 1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

v 1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

INVERSION EN CLIENTES

A 31 0 OI-

VARIACION

CIEMBRE DEL ABSOLUTA

40
391
839
1.036
1.20

1.124
1.587
1.846
2.464
3.469

118

110

265
33

S1
248
8
194
716

617
1.008
- €0

- 115
10
185
107

RECURSDS AJENOS

A 31 D2 DI-
CTEMBRE DEL
PERICO0 T-1 OE T=-1 a T PERIODO T-1

430
559
R
1.265
1.367

2,015
2,101
2.656
3,048
3.546

278
266
755
1.433
1.6%4

ABSOLUTA
DET~1aT

128
372
34
102
02

4%
1.131

- 13
420

T
- 665

“E0T



NUMERO INVERSION EN CLIENTES RECURSDS AJENOS

BANCD cngEmo GRUFD FERIODO | A 31 DE DI- | VARIACION | A 31 OE DI~ | VARIACION

oE nyw CIEMBRZ OEL | ABSOLUTA | CIEMBRE DEL | ABSOLUTA
BANCD PERIODD T-1 |DE T-1 a T| PERIODO Ta1 | DE T=1 a T

BANCO CANTABAICO 82 v 1,974 125 3 249 *
1.975 128 798 286 780

1.97% 927 2,019 1.066 1,658

1.97 2,945 3.890 2.724 3,36

e 1.978 6.8 - 3,725 6,069 - 1.577

BANCD DE CREDITD CORFD 83 Y 1.974 17 - 15 6 - 119
| RATIVD 1.975 102 -3 267 -
1.976 9% 195 201 562

1.977 293 1,36 762 764

1.978 1.629 2,915 1,526 5.489

BANCD DE GREDOS 04 v 1.974 1.652 2194 2.039 2.4%
1,975 3.846 1.718 a.am 1.761

1,976 5.561 2.730 6.2 2.014

1.97 8.29%2 3.387 8.245 4.755

1,978 11.649 140 13,000 1.477

*hoe



NUMERO
oE

BANCD CODIE0
0E

BANCD
BANCA JOVER 8s
BANCA PUEYQ 88
BANCD LATINO 87

GRUFD PERIDOO
llTll

v 1.974
1.975
1.976
1,977
1.978

v 1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

v 1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

INVERSION EN CLIENTES

A 31 DE DOI-
CIBMBRE OEL
PZRIODD T~1

2.079
2,695
4,292
6,478
8.%84

776

880
3,498
3.978
5.311
5.953

VARIACION
ABSOLUTA

RECUREDS AJENGS

A 31 DE DI-
CTEMBRE DEL

DE T-1 a T PERIDDO T-1

616
1.597
2. 186
2,506

985

1=
149
139
2.616

1.333

592

3.428
4,589
6.543
8.411
11.251

378
a0
599
27
876

1.540

4.797

5.8
5.989
6,045

VARTACION
ABSOLUTA
DET=-1aT

1.161
1.954
1.868
2,840
2,977

93
128
128
149

3.257

61

a3

"S02



NUMERD INVERSION EN CLIENTES AECURSDS AJENGS

BANCD o160 GRUFD PERIDDC | A 31 DE OI- | VARIACION | A 31 DE DI- | VARIACION

DE oy CTEMBRZ DEL | ABSOLUTA | CTEMBRE DEL | ABSOLUTA
BANCD PERTODO T-1 | DE T-1 a T| PERIODD T-1 | DE T-1a T

BANCD ALIGANTINO DE CO 88 v 1.974 635 166 261 254
VERCID 1.975 801 531 1,005 az6
1.97 1.3 71 1,430 e65

1.977 2,043 196 2,095 a®

1.978 2.239 936 2.533 &7

BANCD PERFECTO CASTRO 89 v 1.97 2 a8 93 7
CAnasA 1.975 83 &3 164 86
1.976 146 108 249 108

1.977 254 12 a8 193

1.97 S 211 591 211

BANCD DE CREDITD COMER 0 v 1.974 26 - 153 685 -8
CIAL 1.978 793 S 597 257
1,976 868 2.428 854 2.227

1.977 3,313 501 3,081 1.111

1.978 3814 - 1.023 .12 - 286

‘902z



NUMERQ
0E

BANCO CODIG0
DE

BANCD
BANCO DE NAVARRA 91
BANCO DE ASTURTAS %2
BANCD OE LEVANTE 93

GRUFD PERTIOOO

I|T“

v 1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

v 1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

v 1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

INVERSTON EN CLIENTES

RECURSDS AJENGCS

A 31 OE DI~ VARIACION A 31 OF DI-  VARIACION
CIEMBRE DEL ABSOLUTA  CTEMBCE DEL.  ABSOLUTA
PERIOOO T-1 DE T-1a T PERIODD T-1 DE T-1a T
809 6&5 913 2,292
1.474 1.457 3.205 57
2.931 4,99 3,262 a.722
7.927 3,081 7.984 1,267
11,008 - 8,489 9,341 - 7.018
1.280 293 1.389 as0
1.573 " 1.878 779
2.419 1.787 2.657 17682
4,206 2,373 4,419 2,588
6,577 1.183 7.007 2.329
2,991 1.271 3.266 1,281
a.062 1.933 4,547 1.021
5.995 1.884 5.567 2,412
7.880 a7 2.979 1,002
8.363 2.583 9,421 2.912

*L0Z



NUMERD INVERSION EN CLIENTES RECURSOS AJENDS

BANCD cngiso GRUFO PERIOD0 | A 31 DE DI- | VARTACION | A 31 DE DI~ | VARIACION

DE npn CIEMBRE OEL | ABSOLUTA | CIEMBRE DSL | ABSOLUTA
BANCD PERIOD0 T-1 |DE T-1 a T| PERIOO0 T-1 | DE T-1 a T

BANCD DE HUELVA % v 1.974 asa 18 615 -®
‘ 1.975 512 69 576 119

1.976 581 110 695 a7

1.97 691 75 742 264

1.978 766 a3 1,006 150

BANCD DE LA EXPORTACION 95 v 1.978 1,912 511 2,422 748
1.975 2.424 827 3.171 668

1.976 3.251 190 3,839 223

1.977 3.440 644 4,062 524

1,978 4.084 - 501 4,586 200

BANCO DE TOLEDO 96 v 1.974 a43 148 654 337
1.975 590 3 1,001 ass

1.97%6 g - 872 1.489 -1,4%

1,977 a2 208 s2 BRE"]

1,978 269 -5 186 145

“80%



BANCO

BANCD COMERCIAL PARA
AMERICA '

BANCD DE VASOONIA

BANCD DE ALICANTE

NUMERO

oooIcg

BANCD

GRURD PERIDOCG
w T"

v 1.974
» 1.978

1.976

1.977

1.978

v 1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

v 1.974
1.975
1.976
1.977
1.978

INVERSION BN CLIENTES

A 31 0E DI~
CIEMBRE DEL
PERI000 Tw1

2.312
3,222
3,736
4.434
5.672

4,676
6.063
7.538
9.361
9.812

4,103
5.531
7.910
9,201
10,426

VARTACION
ABSOLUTA

RECURSOS AJENOS

A 31 O£ OI-
CIEMBrE DEL

DE T=1 a T PERIODO T~=1

910
514
658
1.238
189

1.387
1.476
1.822
451
7688

1.429
2,379
1,291
1.225

678

2.648
2,931
3.312
3.728
4,347

6,016
7.933
B.619
9.957
12.084

4,414
S.652
8.010
9.4%4
11.426

VARIACION
ABSOLUTA
DE T-1aT

283
81
417
619
- 73

1.917

687
1.337
2.127
2.802

1.238
2,359
1.484
1.932
1.751

"60Z



NUMERO INVERSION EN CLIENTES RECLURSDS AJENOS
BANCD copzz0 GRUFO PERIOD0 | A 31 OF OI- | VARIACION | A 31 OE DI~ | VARIAGION
DE L CIEMBRE DEL | ABSOLUTA CIEMBRE DEL | ABSOLUTA
BANCD PEAIO0O T=1 |DE T=1 2 T| PERIOOD T-1 | DE T=1 & T
BANCD DEL COMERCIO 100 Y 1.978 1.198 499 2.1 743
1.978 1,698 562 2,876 2
1.976 2,259 -2 2.678 1.193
1,977 2.2% 507 4.071 217
1.978 2,742 - 728 4,288 - 84
BANCD OE ELROPA 101 v 1.978 762 1,471 1,520 2,593
1.975 2.2 1.274 4,123 261
1.97% 3,506 1,073 4.584 1.588
1.97 8,579 1.883 B 172 1,918
1,978 6,162 487 8,086 1,177
BANCD DE DESCUENTO 102 v 1,97 798 2,381 2,115 2.918
1,975 a1 3,450 5,033 1,686
1,976 6.669 2,215 6.720 1,022
1.97 8,883 2,283 7,742 - 147
) 1.9% 1,146 - 2,604 7,598 842

‘ot



NUMERO

INVERSION EN CLIENTES

RECURSDS AJENQOS

BANCOD mgieo GRUPD PERIODO A 31 DE DI~ | VARIACICN A 21 O£ OI- VARTACION
0E o CIEMBRE DEL | ABSOLUTA | CIEMBRE DEL | ABSOLUTA
BANCD PEAIODO T=1 |DE T=1 & T| PERIODD T=1 | DE T=1 a T
BANCD DEL PAIS 103 v 1.972 208 33 127 13
| 1.978 551 788 261 8%
BANCD GENERAL DEL COMER 104 v 1,974 5.283 1,962 8.193 1,997
CID ¥ OE LA INOUSTRIA 1,975 7.265 -3 10,190 843
1.976 7.262 - 483 11.032 a4
1,977 64759 1,112 11,076 143
1,978 7.871 2.849 41,219 824
BANCO OE FINANZAS 105 v 1.974 3,172 1,198 4,318 822
1,975 4,37 667 5.141 1.922
1.976 5,08 2.450 7.063 1,990
1,977 7.488 824 9.053 © 570
1.97 8.113 1.943 9.623 2,966

‘Tte



NUMERO INVERSION EN GLIENTES RECURSOS AJENGS
e :
BANCO CODIEO GAUPD PERIOD0 | A 31 OE DI- | VARIACION | A 31 DE DI~ | VARIACION
0E nw CIEMBRE DEL | ABSOLUTA | CTEMBRE DEL | ABSOLUTA
BANCD PEATO00 T-1 |DE T=1 a T| PERIONO T=1 | DE T=1 & T
BANCO DE PROMOCTON 0E 106 v 1.97 291 1.108 1,926 724
NEGOCIOS 1.975 1,396 1,122 2,650 1,416
1,976 2,522 2,950 4,066 2,277
1.977 5.472 2,209 .33 2,133
1,97 7.681 2,689 8.476 2,339
BANCD ARABE ESPANDL. o v 1.976 2,916 3,968 a7 281
1.977 6.884 74169 a7 715
1.978 14,053 ~ 265 1,042 %7,
BANCD COMERCIAL DE CATA 108 v 1.978 3,819 2,028 5.684 1.981
LUNA - 1.978 5,847 734 7,665 1,203
1.976 8.584 1.895 8,969 a09
1.97 8.476 644 9.477 1.274
1.978 9.120 1.5% 10,752 1.97

FarA




NUMERQ INVERSION EN CLIENTES RECURSOS AJENOS
DE

BANCD CODIGO GRUPO PERTO00 A 31 DE DI~ | VARIACION | A 31 DE OI- | VARIACION

DE uyw CIEMBRE DEL | ABSOLUTA | CIEMSRE DEL | ABSOLUTA
BANCO PERIO00 T—1 {OE T=1 a T| PERIODO T-1 | DE T=1 & T

BANCO DE GALICIA 109 v 1.974 2.389 938 3.384 1,281
1.978 3.328 1,078 4,622 1.456

1.976 4,406 1,485 6,077 1.710

1.977 5.890 1.263 74768 2.472

1.978 7.153 1,383 10,259 3,282

BANCD DE GIJON 110 v 1.97 3,795 1,044 4,555 1,365
1,978 4,829 1,336 5.921 1,820

1.97% 64175 792 7.740 1,364

‘ETZ
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2,~ Descripcifdn de la infarmacifn.

De los 110 bancos que se analizan no todos figuren en los cimco
perfodos puesto que, por nueva ereacifn, se incorporan unos,y otros, por .-
absorcidn, deseparecen, El nimero de entidades que logran finalizer cada -~

perfodo song

GRLPD 1974 1975 1976 1977 1978

1 7 7 7 ) 7

I 15 16 16 16 14

111 o 25 24 2 P}

‘ Y 54 54 58 59 60
TOTAL 103 102 105 105 104

Las variacionas son las sigulentas :
GAUPO I1:
1978, Absorcifin del Banco Iberico.
Absorcifn del Banco Coca.
Total: dos sntidades menos,
GRUPO III:
1975, Absorcién del Banco de San Sebastidn,
Total: una entldad menos.
1976, Absorcidn del Banco Industrial de Lefn.
Totals una entidad menos,
1977. Absorcifn del Banco Mercantil e Industrial,
Total: una entidad menos,
GRUPO 1V
1976, Creacién del Banco de Expansifn Industrial.
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Creacién del Banco Industrial de Guipuzcoa,
Creacién del Banco Industrial de los Pirineos.
Creacién del Banco Arabe Espaiiol .
Total: cuatro entidades més.

1977. Creacién del Banco Industrial del Tajo,
Creacién del Banco del Pefs.
Absorcidn del Banco de Gijén.
Total: una entidad més .

1978, Creacidn del Banco de la Pequeiia y Mediana Empresa.
Total: una entidad més.

La diferenciacién del grupo I de los siete grandes es notable -
puesto que existe un intervalo significativements vacfo desde el més pequg
fio de los siete,que es el Banco Popular con més de 250 mil millonss de pe-
setas:se distancia claramente del Banco Urguijo que con 105 mil millones ~
es el mayor del grupo II, El1 reparto entrs los demds grupos II, III, IV es
més O menos reguler no ofreciendo espacios vaclos a tener en cuenta, E1 —
grupo de los siete grendes es a todos los efectos un conjunto que objetiva
mente podemos considerer diferenciado del resto por su tamefio y control del
mercado, ya que entre estas siete entidades acumulan el 63 por 100 de los -
recursos ajenos captadoa en el total del sistema, a 31 de diciembre de 1978,
Los tamafios medios de las entidades en esta misma fecha son:

Grupa I @ 501,994 millones ds pesetas.

Bruwpo II: 71,179 millones de pesetas.

Grupo III: 28,886 millones de pesaetas.

Grupo IV: 6,666 millones de pes etas .

Aungue entre los grupos II, III.y IV pudiere haber discusifin -

en las fronteras parece, en principio, que existen marcadas distancias en
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relacién a su tamafio respecto a los recursos ajenos la inversidn sigue en

1lineas generales los mismos paesos; asfi,las medias de la inversidn en clien

tes por grupos, en la misma fecha fue:

Grupo 1z
Brupa II:
Grupo III:
Grupo 1V:

421,081
63,008
24,951

5,761

millones
millones
millones

millones

lo gue nos lleva a que, en términos medios,

ron el 83,88 por 100 ds los recursos ajenos

de pesetas

de pesetas

de pesstas

de pesetas

los bancos del grupo 1 dedica-
captados a invertir en clientes,

mientras que en el grupo II supuso el 88,52 por 100, en el grupo III €] = =

86,38 por 100, y en el grupo IV al 86, 42 por 100, Los bancos del segundo e

grupo son los que estaban mfs invertidos,
Con objeto de poder facilitar la localizecién de cada banco en

los enélisis posterlores vamos a relacionar alfabdticaments las 110 entida

des, asignando su nimero de cddigo y grupo:

RELACION ALFABETICA DE LGOS 110 BANCOS

BANCO GAUPO CcoDIB0
Abel Matutes Tarres 1v 75
Albacete 1v 70
Alicente v 99
Alicentino de Comercio v 68
Andalucia I1I 36
Arabe Espanol v 107
Asturias iv 92
Atlentico II 17
Barcelona 1v 61
Bilbao I 4
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BANCO GRUPO CODIGO
Cantabrico v 82
Castilla I11 37
Catalén de Desarrollo I 3o
Catalana I 20
Central 1 5
Coca . II 23
Comercial para America v a7
Comercial de Catalufia Iv 108
Comercial Espafiol v 62
Comercial Occidental 111 a1
Comercial Transtlantico II1I 24
Camercio v 100
Condal II1 a0
Crédito Balear Iv 57
Créditc Comercial Iv 90
Crédito Comparativo v a3
Crédita e Inversiones III a8
Depdsitos v 81
Desarrollo Econdmico Espafiol III 26
Descuento v 102
Espafiol de Crédito I 2
Etchevarria v 79
Europa v 101
Europeo de Negocios III 29
Expansién Industrial v 50
Exportacidén v DB
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BANCO GRUPO CaIs0
Extremadura v 60
Financiacidn Industrial 1I 13
Finanzas v 105
Fomento I 10
Galicia v 109
Barriga Nogus 111 42
General del Comercio y la Industria v 104
Gerona v 77
Gijén v 110
Granada I11 28
Greades v a4
Gulpuzcoano I11 39
Herrero 111 34
Hispano Americano I 1
Huelva v 949
Huesca v 68
Iberico II 22
Industrial de Bilbao 11 12
Industrial de Catalufia 11 18
Industrial de Guipuzcoa v 51
Industrial de Ledn I11 48
Industrial del Mediterréneo 111 33
Industrial de los Pirineos v 52
Industrial del Gur 111 3z
Industrial del Tajo v 53
Intercontinental Espariol 11 15



BANCO BRUPD CODIE0
Intermacional de Comercio III aa
Jerez v 76
Jover v a5
Latino 1v 87
Levante v 3
Lopez Quesada v 64
Madrid II 14
March I11 35
Mas Sardd III 45
Masaveu v 73
Marcantil e Industrial IiI a7
Mercantil de Maresa v 67
Mercantil de Tar-agona v 66
Meridional v 71
Murcia v 72
Navarra v 91
Noroeste III -4
Norte v 56
Nuevo Banco I1I1 46
Occidental III K|
Oeste v 80
Pais v 103
Pastor I 18
Peninsular Iv 74
Pequeria y Mediera Empresa v 55
Perfecto Castro Canosa v 89
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BANCO GALPD CODIBO
Pupular" Espafiol I ?
Progreso 1v 54
Promocién de Negocios v 106
Pueyo v 86
Rurel y Mediterraneo I1X 25
Sabadell I 21
San Sebastidn I1I 49
Santandsr I 8
Sevilla v 78
&imedn 111 43
Sindicato de Banqueros de Barcelona v 69
Toledo v 96
Trelles v 65
Unién I 1
Urquijo II 8
Valencia I 19
Valladolid v 59
Valls v &8
Vasconia Iv 98
Vitoria v &8
Vizcaya 1 3
Zaregozeno I 9
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CAPITULO VII

OONCENTRACION BANCARIA



222.

CAPITULO VI1
Concentracidn Bancarias

1.~ Indices de concentrecién de Bini: Su Andlisis

En este primer estadio del anélisis de la banca sspafiola nos ocu
paremos del reperto de los recursos sjenos totales y de la inversidn en clien
tes a lo largo del intervalo temporel fijado, Y cuando nos referimos al re-
parto queremos expresar el interés que puede tener el estudio del reparto -
desigual de sstas variables,

A ostos fines hemos desarrolladoe dos metodologfas en funcién de
sus posibilidades: En este primer epfgrafe utilizeremos la medida propuesta
por Bini, cuyo uso es sl mds generalizado y que nos permitird lusgo iniciar
unas pruebas de tipo estadistico para verificar, sl nos es posible, la exia
tencia de diferencias en la desigualdad en el reparto bien por tipos de ban
cos o mejor adn, por perfodos, El punto segundo de este capftulo 1o dedica-
remos al anélisis empirico de la concentracifn si bien a través de la teo—
ria de la informacién y de sus dos definiciones conceptuales bdsicas de « =
entropfa y redundancia, En esta segunda fase, podremos llegar a domds 1 mé
todo de Bini no nos permite: al estudio de la desagregacién pare dejar de -
manifieste qud componente se responsabilize més de la ausencia de equirepar
to, si las entidades bancarias de cada grupo o los grupos entre sf,

Una de las notas caracter{sticas dentro del ssector crediticio -
que ha llamado nuestra atencién es el grado de concentracidn econdmica que
domina la panorémica bancaria, Esa desigualdad en el reparto de los recur—
sos, en la que hencoadyuyado la historia, el e spiritu emwprendedor, las cri-
sis, el proteccionismo, el favoritismo y la legislacidn, pmceu que puede -
minar sl orden compstitivo que necesariamente deberfia imperar en una scono-
mia de mercado, E1 andlisis de este grado de concentracidn y su evolucidn -

en el perfodo considerado es lo que vamos inmediatamente a iniciar,
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Conviens, en primer lugar, espscificar lo que se entidnde por -
concentracidn y nada més indicado que las palabras del propio Corrado Gini,
que refiriéndose al reparto de la riqueza en un pafs decfa: "La rigueza de
un pafs estd tanto mds concentreda cuanto meyor es la parte de la riqueza
total poseida por la parte m&s rica de la poblacién. Podemos decir también
que la concentracién de la rigueze es tanto mey or cuanto menor es la parte
de ésta poseida por el sector mds pobre de dicha poblacién®(1t),

En este sentido, comenzamos por decidimos por el instrumento =
gue a tales fines vamos a utilizarj serd sl fndice de concentracidn de Gini
el que, en esta primere estepa, cuantificard el fendmeno del reperto desi-
gual, El Indice, en cuestién se define comot

n=1
Z (pi - ai)
1=1

c ne1

> et

i=1
siendo pi lus porcentajes acumulados del nidmero de bancos segdn los diferen
tes valores de la variahle que seleccionemos, y gi los porcentajes acumula-—
dos de los valores de cada clasej es decir, s1 la caracter{stica observable

fuera xj con frecuencia Ny estos porcentajes vendrfen dados par:

i i
i- ni ni
=1 12-1
pi = n - n
Z ni
=1

(1) 6ini, C: Curso de Estadfstica, Barcelona, Labor 1953, 20 edic: p.211
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i

2 o

qi- 1:1
n

Z xi ni

1w
Ahora bién, si consideramas una serie de valores no repstidos, 1o que supg

ne ni =1 v i, tendrfamos gue:

P e =
n
i i
2 M PSR
1w 4 i=1
Qi - — n -
X
Z M
im4
y por tanto el fndice de Bini, en tal supuesto seria: i
: 1 y 2
n—- n= e
im1
> (p1 —ai1) 2 ai E —_—
% . j=1 - 1 - i=1 - 1~ -
n=1 n-1 n-1
Z P P >4
im 1=l 10 M
n~1 n-1
A2 )y S (1) y
1 X __1=1 , Z 1
= 1 nfn=1 - = 1=
- > (n=1) X

a tftulo de ejemplo, si la distribucifdn fuere x,(x2<’g<x4 s su Indice
de Ginl seria:

2 ’_—Sx‘l + 2%y + m]

I[ % + x4 x3 bq]
Pues bién, empleando este método reducido de célculo, vamos a cuantificar

Ge = 1=




el grado de concentracidn y su evolucién en el perfodo, de las dos magnitu—

des significatives gque seleccionemos: los recursos ajenos y la inversién en

clientes,

A) Recursos ajenos: Procedamos, camo estd prescrito a estos fi-
nes, a ordenar la informacifn que disponemos de menor a mayor -
dentro de cade afio y de cada grupo. Como el andlisis 1o vemos a

realizar por celdas, comencsmos en la ardenacifn por sl grupo -
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cuarto, continuando por el tercsro, segundo y primer grupog

OROENACION DEL. GRUPO IV SEGUN RECURSOS  AJENOS
EN MILLONES DE PESETAS

1973 1974 1975 1976 1977 1978
ac 164 a7 52 186 332
93 266 145 127 216 621

2a9 267 201 128 261 714
278 286 240 az 591 802
ave a9 249 a8 651 %49
385 470 a% 641 876 1,09
a02 502 57 709 a6 1,142
205 511 549 227 1,006 1,156
a7 559 574 742 1,042 1,196
430 576 598 762 1,367 1,369
511 597 695 802 1,526 2,174
615 971 755 1,154 1,558 2269
664 1,001 854 1,265 1.614 2,32
685 1,005 52 1,433 1,956 2,427




ORDENACION DEL GRUPO IV SEGUN RECURSUS AJENGS (Continuacidn)

EN MILLONES DE PESETAS
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1973 1974 1975 1976 1977 1978
751 1,037 1,066 2.003 2,222 3.160
784 1,262 1,212 2,095 2,533 3.3%4
851 1.532 1,430 2,148 2,859 3.413
913 1554 1.489 2,308 3,182 3,513

14143 1.588 1,573 2,498 3.223 3.926

1.187 1,739 1.809 2,500 3.270 4,084

1.268 1.878 1.949 2,591 3.502 4,143

1,389 1.959 1,955 2,724 3.546 4,274

1,530 2,101 2,162 2.724 3.677 4,492

1.540 2,254 2,282 2,799 4,038 4,632

1,609 2,372 2,449 3,048 4,192 4,677

1,858 2,650 2,656 3.081 4,236 4,786

1,926 2,876 2,657 3.114 4,288 4,500

2.015 2.931 2.878 3,184 4,347 4,910

2,039 3.171 3,104 3,728 4.371 5.138

2,115 3,205 3,262 4,062 4,586 5.477

2,134 3,229 3.312 4,07 4,686 5.514

2,162 3,449 3.690 a,147 5.115 5,971

2,344 3.819 3.839 4,419 6.045 6.479

2,422 4,084 3.861 4,737 6,069 64501

2,588 4,123 4,066 4,957 64260 7.015

2,648 4,214 4,238 5,419 64359 74455

2,728 4,471 4,446 5,989 2.007 8.137

3,107 4,547 4.4594 6,172 7.595. 8,339

3,148 4,589 4,584 6,343 2,779 9,038




OADENACION DEL GAUPO IV SEBUN RECURSOS AJENOS (Continuacién)

EN MILLONES OE PESETAS

227.

1973 1974 1975 1976 1977 1978
3,266 4.,622° 5,358 6,529 8,086 9,263
3,341 4,797 6,450 6,762 8,122 9,336
3,428 5,033 5,567 7168 8.476 9,722
4,318 S.141 6,031 7.235 8,611 9,859
4,414 5,398 6,077 7742 9,223 10,178
4,555 5,662 6,232 7,788 9,341 10,815
4,622 5,514 6,543 7.979 F.421 12,043
4,738 54921 64720 7.984 9,628 124333
5,684 6,892 64990 8,245 9,850 12,334
5,902 7665 7,063 8,411 10,259 12,609
6,016 7,933 7.458 8.591 10,568 12,729
6,108 8,001 7559 8,664 10,752 13.177
6,167 84106 7740 9,053 11.075 13.406
7.606 10,163 8.010 9,084 11,219 13,511
8,193 10,190 8,038 9,085 11,251 13,960
8,619 9.477 11,426 14,127
8,969 9,494 11,519 14,228
11,009 9,957 12,084 14,477
11.002 10,529 13,000 14,886
11,076 21,527 14,991

15,164




ORDENACION DEL GRAUPD III SEGUN RECURSOS AJENOS
EN MILLONES DE PG ETAS

1973 1974 1975 1976 1977 1978
587 240 1.079 1,508 10,732 15,862
14124 2,822 4,706 6,605 11,952 16.229
1.900 3,064 4,857 8.100 14,327 19,039
2,393 4,658 6.674 9,644 15,005 20,760
4,260 4,889 2,086 11.669 15,444 21,494
5.615 6,816 9,04 12,555 19,125 22,213
6,021 8.843 12,387 14,568 19,674 22,216
64696 9,675 12.527 15,762 19,813 22,841
7,332 10,426 12,566 15,969 19,855 23,365
8,113 10,632 13,369 17,310 20,838 23.475
9,143 10,949 13,685 18,136 21,395 27,378
9,555 11,877 14,510 18,213 21,785 27,453
9,577 12,124 15,728 19.284 23,025 29.606
10,630 13,104 17,554 24,182 28,120 30,29
12,102 14,408 17,563 25.424 28,155 30,655
12,453 16,189 20,421 27.285 28,166 31,290
13,446 16.908 21,604 28,050 30,251 32.539
13,592 17,157 24,313 28,356 31,145 35,970
16,256 17.198 24,808 29.278 31,558 37.208
17.464 19.832 26,179 32.207 32,770 38,132
17,6876 21,583 26,311 32.845 34,127 39,100
18,382 22,500 27.129 35,328 39,223 45,709
18,482 24.510 27,596 35,551, | 41,015 51,470
22,734 25,957 31.634 36,452
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ORDENACION DEL GRUPO ITI SEBUN RECURS0S AJENOS (Continuacidn)

EN MILLONES OE PESETAS

1973 1974 1975 1976 1977 1978
22.918 27,51 33.271
23.799 28,559

OROENACION DEL. GRUPO II SEGUN RECURSOS AJENOS
EN MILLONES DE PESETAS

1973 1974 1975 1976 1977 1978
19,772 26,167 31,865 38.004 43,561 50,087
20,710 274,383 33,671 a0,224 46,075 564191
20,910 27.450 35.690 42.475 49,283 56,245
21,519 27,956 36.610 42,552 49,408 56,770
23,332 29,529 36,870 43,801 52,654 59,592
25,113 30,039 36,957 47,096 53,592 60.412
27.601 30,595 37,367 48,340 53,961 67163
272,977 31,379 37,650 49,152 58,336 68,532
29,152 31,470 37,843 51,746 63,000 734159
30,521 35,435 41,530 55,168 63,162 74,173
30,566 39,847 48,062 60,450 69,634 80,835
32,124 40,058 564062 65,216 72,104 80,807
35,293 46,347 56,485 65,887 764272 96,589
39.524 49,119 564766 69,939 81,058 107,54 8
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ORDENACION OEL GRAUPO II SEGUN RECURBOS AJENCS (Continuacién)

EN MILLONES DE PESETAS

1973 1974 1975 1976 1577 1978
46.953 554740 61,553 73,447 81,520
51.017 61.486 70,199 81,904 93,869
ORDENACION DEL GRUPO I SEBUN RECURSOS AJENOS
EN MILLONES DE PEBETAS
1973 1974 1975 1976 1977 1978
110,534 125,400 142,792 163,454 203,575 252,493
155.463 182,789 206,629 244,114 - 295,770 365,908
168,359 198,028 218,055 267.652 311,256 367,211
219,886 2664132 305,721 348,405 410,157 492,066
260,139 301,913 353,440 410,235 5164462 629,762
260,822 315,136 384,191 435,450 520,666 682,121
293,598 349,352 414,780 481,019 653,274 7244397




El nimero de entidedes incluidas en cada grupc y afio, as{ como

las sumas totales de los recursos ajenos en cada celda, son:

MATRIZ DE LAS SUMAS DE LOS RECURSUS AJENOS

- BGRAUPOS BANCARIOS
ANDS 1 11 111 IV
n AECUASOS n RECURSOS n RECURSOS n RECURSOS

19731 7 1,468,601 | 16 482,084 } 26 292,450 | 54 130, 108
1974% 7 1.738,750 | 16 §90,040 | 26 363,403 | 54 179.572
1975 7 2,025,608 | 16 715,223} 25 426,631 § S8 217.648
19761 7 24,340,339 | 16 875.441§ 24 504,680 | 60 286,141
1977 7 (2:811.,160 | 16 | 1.,007.489] 23 557,564 | 59 344,146
19781 7 3,513,958 | 14 996,503 § 23 654,390 | 59 399,962

Realments en el perfodo 1978 tendrfan que estar incluidos 60 bancos y no S9

como figuren, pero la explicacidn estf en la exclusién del recién creado —

Banco de la Pequefia y Mediana Empresa por no haber cubierto un perfodo com—

pleto, como ya expusimos anteriormente, Esto no modificard sensiblemente, -~

por su Infima importancia relativa, las conclusiones de nuastro anflisis.

A 1o largo de los seis afios estudiados el Banco Espafiol de Cré-

dito se ha mantenido sn el primer lumar del ranking bancario par el volumen

de sus recursos ajenos, mientres que sl Gltimo puesto de cada perfodo lo —

ocupd el Banco Meridional en 1973, el Banco Perfecto Castro Canosa en 1974,

Banco Arabe Espaiiol en 1975, y el Banco de Toledo desde 1976 a 1978,

Los indices de Gini calculados para cada celda y pare cada afio

s0n3
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INDICES DE CONCENTRACION DE GINI DE LOS RECURSOS AJENOS BANCARIOS

GRUPOS PARA EL TOTAL

ANDS 1 11 111 IV BANCOS
1973 0, 19331 0,17110 0,36130 0,46918 0,77810
1974 0, 19946 0, 16269 0,33213 0,44402 0,76454
1975 0,21499 0, 14459 0,30658 0,44884 0,76873
1976 0,21192 0,14031 0,27920 0,42007 0,75904
1977 0,20206 0, 13600 0,20190 0,40985 0,75699
1978 0,21919 0, 13631 0,18087 0,40568 0,77000

Parece que, en principio, se sprecisn diferencias notables en -~
esta tabla de fndices, mds acusadas en cuanto a los grupos pero también por
perfodos, Asf, si bien todos los fndices globales anualss supersn la signi-
ficativa cota del 0,75, observamos que la concentracldn marca su méximo en
el ejercicio 1973 inicidndose un movimiento de reduccién en la desigualdad
del reparto, para volver en 8l (ltimo ejercicio consideredo a remontar los
niveles mé&ximos anteriores. Esta trayectoria msrece un detenido tratamiento,
cuyas conclusiones podrian revestir especial importancie,

Procedamos al endlisis de sstos resultados 1 Seria importante -
poder contrestar que, desde el punto de vista estadfstico, existen diferen-
clas significativas en cuanto a la concentreciédn de los recursos ajenos a =~
lo largo del perfodo considerado,

Para ello ttilizaremos la técnica del Andlisis de la Varienza,
Este procedimiento nos lleva a considerar que oada observacidn Xi4, Indice
de concentrecion correspondiente al perfodo i-dsimo y al grupo bancaric =
Jj~ésimo, es el resultado aditivo de cuatro componentes,

x“.}l_+A1+BJ+eij

en donde:
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}L: es una constante comin para todas las observaciones, la me-
dia general,
Al: mide la influencie de cada nivel i-ésimo del factor A, En -
nuestro caso el factor A se corresponde con el factor afios
cuyos niveles, cada uno de estos ejercicios anuales, poadrian

tener diferente influencia al recoger todos los hechos y las
circunstancias de cada afio que, incidirian en la variable -~
considerada, Tendremos pues, seis niveles para el factor A
correspondientes a los ejercicios 1973-1978,

Bj: cuart ifica el sfecto del nivel j~ésimo del factor B, Este -
factor representa a la categoria “grupos bancarios", cuyos
cuatro niveles (los cuatro grupos formados) pudieran también
tener efectos distintos sobre el comportamiento de la varia
ble,

aid:as la parte de la variable no explicda por P, e Al y Bj' -
Recibe el nombre de error experimental y recoge todo el con
Junto de causas restantes que pueden influir en xij y qus
no han sida explicitadas en el modelo,

En definitiva el modelo aguf expuesto s un modelo lineal de -~
rango no complet g, denominado de efectos fijos al considerarse todos los ni
veles de los factores de variacion de A y B, y no unas muestras aleatorias
da estos niveles, y en 8l que disponemos de una sola observacidon por celda
(un fndice de concentracidn para cada celda}.

Esta técnica, que desarrollaremos despuds, nos sirve para cone-
trastar que los diferentes niveles de los factores A y B se comportan igual,
es declr que toda Ai = 0 y todo Bj = 0, o bien que todos los niveles de ca-

da factor, en cada caso, producen el mismo efecto (no hay diferencias signi
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ficativas entre los fndices de cada afio o entre los indices por grupos), =
frente a la hipdtesis alternativa de que al menos dos de los niveles produ
cen sfectos distintos,

Pare el contrasts se utiliza la técnica de la comparecion de va
rianzes; no es excesivamenie complicado el llegar, en este caso de modelo -~
de efectos fljos, a que los valores esperedos de los cuadrados medios son:

2 §A2
E[CM(A)] = § +r ti_-1

pare 1 = 1 se00 t

T e
E[CM(B)] = ¢2+tjaj para je 1 seee 1
r-1

E [CM(E)] - 02

51 es clerta la hip6tesis de que todo Ai = 0, o de que todo -
B = 0, tendremos que los cuadrados medios comSpmdi;ntss a los factores
A y B, en cada caso, son estimaciones insesgadas de (¢ , y se demuestra que

los estadisticos:

cm(a)
cM(E)

CM(8
cm(E)
Se distribuyen segdn:
F L) (1) (1))
Y .
FL1s (6=1) (o=1)]
respectivaments . Lugg 0 si la hipétesis nula de qus todo A

1
e 0 en sl segundo, son cie tas, la distribucion de -

= 0, en el primer

casa, o de que todo B

J

los cocientes anteriores corresponderd a F centrada, no siendo ast en caso
ds que sean falsas, Lo Que nos permite treducir el contraste sn el sentido

sigulente:
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a) Si el estadistico definido por uno de los cacientes anterio-
res tiene distribucion F centrada, a un clerto nivel de signif}i
caciodn, la hipdtes_is nula es cierta y por lo tanto los diferen-
tes nivsles producen los mismos efsctos.

b) Si, por el contrerio, el sstadistico cociente no tiene dis~
tribucidn F centrada, rechazaremos la hip&tesis nula y conclui-
remos, al nivel de significacién X s que los diferentes niveles
producen distintos efectos, al menos entre dos de ellos,

El contraste, pues se realizar& de la siguiente forma prdctica:;

a) SE fija el nivel de significacisn oC.

b) Se calcula el valor que forma el cociente considerado para
la muestra,

c) 51 el valor muestrel del cociente es mayor qus el tabular de
F [(t—1); (t-1)(r-1)] odeF [(r—‘l); (t-‘l)(r—1)] » se recha
za la hipdtesis nula de que A1 =0 0 BJ = 0, respectivamen-
te,

La tabla para este Andlisis de la Varianza es{2):

(2} Rulz~deya Pérez, Luis: Métodas Estadisticos de Investigacidn, INE -
Madrid, 197?. p. 61,




ANALISIS OE LA VARIANZA: TABLA DEL MODELC FIJO CON UNA OBSERVACION POR CELDA

Factores de | Gredos de Suma de Cuadrado F Distribucién
Variacidn liberted Cuadradas medio
2
Total tor > X
— ij
ij
Media 1 x?.
ter
Factor A =1 5c(A) = 17 xi -] scla) cM(A) F [c-1;(t-1)(r-1)]
r i °° e cM(E)
- X .,
ter
Factor 8 r=1 sc(s)-lzx.j -

t 3 sc(8) cM(B [ ) ]
xz 1 W(é-y]— F| r=1; (t—1)(r—1)
tor

Error (t=1)(r=1) | SC(E)aD X =
Y 14 SC(E
2 {t=1) (r=1)
=X_1¢ ~SC(A)-5C(B)
to.r

<1504
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Hasta ahore hemos obviado tratar un aspecto de especial impor-—
tancia en el Andlisis de la Varianza: sus condiciones paramétricas. Se su-
pone que los errores son variables aleatorias independientes, distribuidos
iguaimente N(O, @ }. Pareca, pues, obligada considerer les hip6tesis anterio-
res, ’

En cuanto a la independencia de los errores se cumplird en la -
medida gque las observacionss se hayan obtenido asleatarlamente y constituyan
una muestra aleatoria.

Los Indices de concentracidn, gque son las observaciones paré es—
te andlisis, son funcidn de los recursos ajenos de cada banco y estos recur
sos son la resultante de une varieda gama de circunstancias que nos puede -
hacer suponer que sus valores finales conforman una muestra aleatoria en -
donde estos recursos son independientes entre sf{. No podemos asumir de for
ma tan mediata gue las observaciones tengan distribucién normal y, ademds -
el que se verifique la hipdtesis de homocedasticidad pare cada nivel, por =
lo que consideramos que estas hipdtesis de normalidad y homocedasticidad -
deben ser previemente contrastadas,

— TEST DE NORMALTDAD DE SHAPTIRD-WILK

"El taest W, de Shapiro y Wilk, es extraordinariamente Gtil en -
muestras pequsfies (n < 50) ' (3); en nuestro caso disponemos de 24 observe-
ciones correspondientes a los 24 Indices de concentracién de cada celda,

El metodo prdctico de este test es el siguiente:

Consideremos una muestra de n observaciones Xi que se ordenan -
de menor a mayor, sisndo el elemento ieésimo de la distribucién ordenada -
u'i' Se calculan las cantidades,

n
s Z, (u -%°

S —————

(3) Ruiz-Maya Pérez, Luis: op, cit. p. 234
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y k
- A 34 (L W
b :LZ 1 n 141 ( n=1i+1 i)
en donde los valomsa;‘ 141 son valores tabulares establecidos pare cada K,
A continuacidn se determina el velor del estadistico W
W b2
52

de forma que si W es mayor que el correspondien te valor tabular (segﬁn lan
tablas construidas a los fines da este test) se acepta la hipétesis de qua la
musstra provisne ds una poblacidn normal,

La informacion sobre los Indices de concentracidn de los recur-
sos ajenos de cada celda, asf como sus totales y medias marginales figura -

en el sigulente cuadro:



INDICES OE CONCENTRACION OE LOS RECURSOS AJENOS

GRUPOS
N X X

ANDS 1 11 11T v i. 1.
1973 0,19334 0,17110 0,36130 0,46918 1,15489 0,298723
1974 0,19946 0,16269 0,33213 0,44402 1,13830 0,284575
1975 0,21499 0,14453 0,30658 0,44884 1,11500 0,278750
1976 0,21192 g, 14031 0,27920 0,42007 1,05150 0,262875
1977 0,20205 0, 13600 0,20150 0,40885 0,94581 0,237453
1978 0,21919 0, 13831 0,18087 0,40568 0,94205 0,235513
Xe s 1,24093 0,89100 1,65198 2,59764

X., = 6,39155.
Xo ; 0,206822 0, 148500 0,27699 0,43294

"6t
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La distribucidn ordenada y los coeficientes tabulares de an-i+1

s0n2

u'n--1+1 u'i a,n_1+1
0,46918 0,13600 0,4450
0,44884 0, 13631 0,308
0,44402 0, 14031 0,2554
0,42007 0,14459 0,2145
0,40985 0,16269 0,1807
0,40568 0,17110 0,1512
0,36130 0,18087 0,1245
0,33213 0,19331 0,0997
0,30658 0,19946 0,0764
027920 0,20206 0,0539
0,21919 0,21190 0,021
0,21499 0,21192 0,0107
de donde:
K
b= iz=1 & gor (Ygpy - ) = 0512020031

n
2
° ‘121 (W, -% )? = 0,302428795

y por tanto
2
w "-12— = 0,26236977 = 0,8675
S 0,302428795

Al nivel de significacion del 10 % el valor tabular es:
w(n = 24 ; 0,10) = 0,930 0,8675

por la que no aceptamos la hipdtesis de nom alidad,
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TEST DE HOMOCEDASTICIDAD DE BARTLETT
"El test cldsico para contraatar la hipdtesis de igualdad de K
varianzas es el de Bartlett" {4). Sean K muestraes cuyas cuasivarianzas mues

trales 52 .....52 tienen \>i vener V grados de libertad respectivamente

1 3 k
tal que K
Vaz
1--1\7i
la cuasivarianza pondereda as:
jc 2
2 z ‘71 Si

S5 » 1=s1
v

CElCUlﬂl 108 el estadistico
Be In§ = i in S

Este estadi{stico sigus,aproximadaments, una distribucion x2 de
Pearson con K-1 grados de libertad,

81 el valor muestral de B es menor que el tabular se aceptard
la hipStesis de igualdad de varianzas.

En nues tro estudio contrestamos la homocedasticidad para los di
ferentes grupos de bancos y pare los diferentes periodos:

a) Para los cuatro tipos de bancos:

Tendr emos que:

\> =6=-1=5
J
v =20
las cuasivarianzas de los cuatro grupos y sus logaritmos nepe

rianos son:

——————

{4) Cfr: Ruiz-Maya Pérez, Luis: op. cit. pp. 238~239
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2 2
G S in S
roed 3 i
I 0,00010102464 -9,2001461
II 0,00021986528 -8,4224956
111 0,0051813221 -5,262695
v 0,0006261614 -7,3759024
luego: a ‘) 52
2 Z V3%
8 = _J=1 = 0,001532093

1%
BaVins= 2 V. Ins =
3 J J

=-129,6224 1=(~151,3061955) = 21,6838
Como X (3; 0,10) = 6,25129< 21,6838, no aceptamos la hipStssis
de que estas poblac iones tengan la misma varianza,
b) Pare los seis afios:

En este caso

\)i = 4-1 = 3 \) = 18
calculando previamente la tabla:

Afia Cuasivarianza Si in Si
19723 0,020123667 ~3,90568587
1970 0,016594501 —4,0986598
1975 0,017256453 =4 ,0595691
1976 0,014198455 -4,2548221
1977 0,014176706 —4,2561551
1978 0,01401678 -4,2675001

t enemos que: 6 5
2 Z ‘)i S:I.
= i=1

s = 0,01606116
Y
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y

2
Be=Vins® -2 91 1n S = - 74,3643204~(~74,5270947) =
1

- 0,1627713

El nimero de gredos de libertad de la X2 serd S, que al nivel

de significacidn del 10 %, le corresponde un tabular:

2

X~ (5; 0,10) = 9,23635) 0, 1627713
por lo que aceptamos la hipétesis de gue los {ndices de concen-
traecidn de cada grupo por afios proceden de poblaciones con va-

rianza homogénea.

Como acabamos de comprobar,no se verifican a satisfacitn las -

condicionaes pareamétricas del modelo; no obstante, "el efecto que produce el
no cumplimiento de la hipdtesis de normalidad no es grave en los modelos de
efectos fijos, sidndolo en los modelos aleatorios” (5): por otra parte Box
ha llegado a la conclusién de que el test F se ve muy poco afectado por la
heterocedasticidad, por lo que aconseja no contrastar la hipdtesis de homoce
dasticidad mds que en el caso de obtener resultados absurdos. El test F es

(5) Ruiz-Maya Pérez, Luis: op. cit. p. 245
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un test muy robusto, ya que se ve afectado tan solo ligeramente en caso de
que gravemente se vulneren las condiciones paramétricas en que se basa. Por
este motivo, a pesar de que no podemas asumir completamente las hipdtesis -
iniciales, seguiremos con sl Andlisis de la Varianza, no sin anticipar que
inmediatamente haremos uso de algﬂn contraste no paramétrico pare comparar
los resultados,

Teniendo en cuenta la anterior tabla del Andlisis de la Varian-
za para un modelo de efsctos Fijos eguilibrado y con una sola observacién -
por celda, los valores calculados para dicha tabla a partir de los indices

de concentracidn, son:




TABLA DE ANALISIS DE LA VARIANZA DOE LOS RECURSOS AJENCS

Fo V. Gobls S.C, C.M. F
Tota 1 24 > xij: 2,004591763
2
Media 1 -—=i 1,702162958
t.r
Factor A
5 sc(a)= 0,025144677 | 0,0080289354 | 13,72229809
{ANDS)
Factor B 3 5C(B)= 0,271786942 | 0,090595647 | 247,20s5615
(GRUPOS DE BANCDS)
Error 15 8C(E)= 0,005497186 0,00036647506

*Ghe
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Los valores tabulares de las F al niwl del 10% son:

. F(3; 15; 0,10) = 2,49 { 247,21

F(s; 15; 0,10) = 2,27 £ 13,72
luego podemos aceptar la hipdtesis de quevdiferencias, al menos dos de ellas,
entre los Indices de concentracidn considerados en los diferentes afios y tem
bién tomados en grupos de bancos,.

Vamos a comprobar si se mantienen las conclusiones del andlisis
anterior, con un test no paramétrico que nos tranguilice respecto a la vio-
lacidn de las condiciones paramétricas del Andlisis de la Varianza, test que
como ya dijimos ere realmente robusto, A pesar de todo, creemos (itil estm -
prueba no paramétrica.

TEST DE RANGOS DE FRIEDMAN
El test de Friedman se pusde usar cuando las obsarvaciones pug

dan traducirse a rengos (6). Consideremos el modelo:

Xij -fL#\i + BJ + eiJ
pare
1=1.40att
J= 1 seeur
las hipdtesis nulas {una para cada factor) son que los efsctos
producidos por los diferentes niveles son todos iguales,
Para el factor B, en cada fila se clasifican las r observacio-

nes de menor a mayor asignendo a cada celda de esa fila su rengo correspon

diente que notaremos or Ri,j’ tal que,
t
R, =2 R
doi;m Y

{6) Cfr: Ruiz-Maya Pérez, Luis: op. cit. p.p. 266-269
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Calculando después la expresifn:
r

5 12 A H?J—Bt(r+")
tr (r+1) j=1

No rechazando la hipdtesis de igualdad de efactos si el valor de S obtenido
para la muestra es inferior al tabular s(r; t; o } segin tabla construida -
a estns Fines..Para el andlisis del factor A el-desarrallo es anélngo cam—
biardo convenientemente los subindices y constantes,

a) Factor de variacidn "afios® (Factor A)

La tabla de rangos y sus totales marginales es:

N R
AROS SALPD R,
I 11 111 v .
1973 1 6 6 6 19
1974 2 5 5 a 16
1975 5 a a 5 18
1976 a 3 3 3 13
1977 3 1 2 2 8
1978 6 2 1 1 10
en donde
12 Zt- 2 12
- —_—t - - —— 1,274-3,8, (B41) = 7
S=TT (o) Ay, — () = ey (6+1)

i=1
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Como el valor tabular S(6 ; 4 ; 0,10) > 7, no hay, diferencias
significativas por afos, en contradiccién con el resultado del andlisis pa-
ramétrico, lo que nos lleve a que en este caso el incumplimientc de las con
diciones paramétricas pudo desvirtuar el Andlisis de la Varianza anterior, -~
al revestir esta violaciédn de las condiciones de partida una intensidad noto
ria capaz de llevarnos a decisiones opuestas. Prudentements, y ante la presen
cia de no normalidad y heterocedasticidad, tomaremos las conclusiones deriva
das de las pruebas no paramétricas.

b) Factor de variacién "grupos de bancos" (Factor B). Fn este caso:

, {
& |

~ » GRUPDS
ANOS
I 11 111 v
19723 2 1 3 a
1974 2 1 3 a
1975 2 1 3 a
1976 2 1 a a
1977 a 1 2 a
1978 3 1 2 a
H.j 14 6 16 24
entonces:
5= 12 Zr RS, = 3t (r+1) = _12
tr (r+1) §e1 J 6.4.(a41)" 1.064 = 3,6.(44+1)=
= 16,4

Como S(4; 6; 0,10) = 6,2 < 16,4 podemos aceptar la hipdtesis de
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que hay diferencias significativas entre los Indices de concentracion de los
grupos bancarios,
Un resumen de nuestro anélisis podrfa fijerse en los siguientes

puntoss
-_Las técnicas empleadas evidencian la clara diferencis existente entre
los indices de concentracidn de Ginl de los recursos ajenos segdn los
grupos bancarios, en consonancia con la misma formacién de estos gru~
pos que ha llevado a que unas sean méds homogdneos quse atros y por lo
tanto el reparto de los recursos ajenos ss presente mds desigual en -
agquel grupo en que queda méds incompleta su definicidén, de forma que,-
por sjemplo, el grupo "pobre", el de los pequefios bancos, presenta en
su interior mayor concentracién que el grupo I de los siete grendes,
~ Por afios, no se aprecia estadisticamente el gue haya variaciones -
significativas, aunque si nos atenemos a los Indices de concentracién
de los recursos para el conjunto de todos los bancos, parece que se =
habrfa iniciado, & partir del afio 1974, un proceso de mejor reparto -
gue coincidiendo con la crisis bancaria de 1978 vuelve a inflexionar
hacia una mayor c oncentracién. Oe seguir esta evolucidn negativa, des
de el punto de vista competitivo, quizd en ardlisis futuros se podrian
detectar estadisticemente difsrencias que apoyaren definitivamente la
tesis ds que de alguna forma se estd operando en el sector para lograr
mayores c otas de concentracidn,
~ De todas formas, los Indices globales de este perfodo dicen claramen
te cual es el alto gredo de concentracidn ya existente, al supsrar to-
dos estos fndices el 0,75, treduciendo desde la optica de la concentre
cién el hecho de que en 1978, los siete grandes aglutineban 81 63 por

100 del total de los recursos de acresdores bancarios,
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B) Inversidén en clientes:

Vamos a reproducir los anélisis anteriores para la inversidn en
clientes; para proceder el cémputo de los diferentes indices de concentra—
cifn de la actividad crediticia de las entidades bancarias es necesario el
efectuar una ordenacién de la informacién por afios y grupos bencarios,

En las tablas siguientes se reflejan estos datos ordenados:

ORDENACION DEL GRUPO IV SEGUN INVERSION EN MILLONES DE PESETAS
19723 1974 1975 1976 1977 1978

23 1 89 62 269 2158

34 83 99 208 352 264
111 102 110 254 373 206
115 128 146 265 391 577
117 133 159 264 525 602
125 155 159 293 551 678
147 162 335 350 560 8a9
261 262 377 470 766 1,000
291 357 488 637 776 1,339
322 39 529 691 1.230 1,946
340 512 581 1.036 1,629 2.014
443 580 600 1.462 2.125 2,402
488 763 639 1.512 2,239 2.519
494 793 eas 1,528 2,276 2,791
577 801 527 1,729 2.448 3,110
577 883 934 1.783 2,565 3.141
635 M6 1,307 1,980 2.629 3,175
782 1.027 1.332 2.037 2.721 3.221
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1973 1974 1975 1976 1977 1978
798 1,123 1,339 2,043 2,742 3.275
803 1,192 1.647 2,193 3.128 3,402
asq 1,319 1,671 2,220 3,261 3.409
922 1,39 1,726 2.235 3,267 3.448
946 1,474 1.846 2,464 3.469 3.450
952 1.482 1.854 2.945 3.814 3.583
968 1.573 1,943 3,116 4,084 3.677
1,006 1,587 2,259 3,225 4.258 4,545
1,124 1,675 2,296 3.313 4.354 4,552
1,198 1.698 2,419 3.440 4,480 5,045
1.280 2,232 2,522 4,086 4,851 5,357
1.292 2.267 2.611 4,206 4,908 5,618
1.465 2.424 2,916 4,434 5.253 5,650
1.652 2.695 2,931 4,455 5.636 5,861
1,666 2,763 3.046 4,547 5.672 5,953
1.912 2.823 3.251 4,579 5,953 6,153
1,965 2.934 3.506 4,605 6,162 6.545
2.079 3,178 3.526 4,763 6.209 6.629
2,112 3.222 3,569 5,119 6.577 6.681
2.312 3.328 3.736 5.311 6.835 7.002
2.389 3.496 3,797 5,472 7.153 7.760
2,785 3.667 3,978 5,483 7.517 8.475
2.791 3,846 4,292 5,890 7.602 8.536
2.933 4,062 4,406 6.478 7.661 8.542
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1973 1974 1975 1976 1977 1978
3,172 4,37 4,981 6.640 7.87% 9,020
3,795 4,455 5,038 6.669 8,113 9,329
3.819 4,581 5.162 8,759 8,353 9,361
4,097 4,839 5.816 6.884 8.458 9,461
4,100 5,167 5,561 6,967 B.667 9,969
4.129 5,531 5,705 7,200 8.984 10,056
4,451 5.847 5,995 7.488 9,099 10,370
4,676 6.063 6,175 7.817 9.116 10,491
5,283 6.297 6,414 7.880 9.120 10,600
5.349 7.245 5.581 7.927 9.273 10.654
5.380 8,314 6.669 8.292 9.812 10,720
5,686 8.389 7.242 8.476 10,426 10,906
7.538 8.634 11,008 11.104

7.910 8.851 11,148 11,789

8.247 8.883 11.649 11,809

8.852 9,201 14,053 12,850

9.364 20,921 13,768

14,131
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1973 19724 1975 1976 1977 1978
456 565 1.031 1,600 7.562 12,070
655 2,304 3.996 5,931 9,527 12.553

1.235 « 2,998 4,827 6,327 9,733 14,709
1.928 3,487 5,531 8.455 13,249 15,267
1.976 3.545 6.364 10,403 15.998 16.965
4,229 4,770 74289 11.228 16.266 17,319
4,522 7.314 9.590 14,379 18,119 18,633
5.413 7.441 9.856 15.275 19.714 19.533
5,682 7.868 10.681 15,304 20,877 21.320
65.863 7.894 11,277 15,783 21.995 22,097
7.039 9,183 11,295 16,182 22.487 24,023
8.542 11,500 12.148 17.305 24,326 25.662
9.383 11,915 14,441 18,889 24,557 26.231
9,407 12.129 15,024 20,052 24.638 264816
9.675 12,391 15.544 20,901 26,156 28.426
10,125 13,742 16.718 22,681 27,828 30,272
10,129 13.750 17.147 23,605 28.981 30.607
10,185 15.250 18.368 24,125 29,079 30.869
11,862 15.311 21.067 26,837 29.306 31,205
14.5938 16,555 21,786 27,453 31.027 32.836
15.089 17.263 21.928 29.626 31.872 37.256
15,907 18.0185 24,385 30,760 36,518 38.690
16,566 21,999 28,043 32,909 38,8689 40.914
18,812 23,382 28,141 37.111
20.531 24,722 32.214
22.214 25,203
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CRDENACION DEL GAUPO IT SEBUN INVERSION EN MILLONES DE PESETAS
1973 1974 1975 1976 1977 19780
15,726 21,163 26.516 31,293 37.305 41,091
16.563 22.822 28.015 32,776 37.498 43,129
17,331 23,091 28.973 34,511 41,148 44,716
18,109 23.951 29,198 35,381 41,626 46,147
18.402 24,304 30,596 38,703 42,592 49,204
20,227 25.191 30,622 38,745 48,130 54,421
21.516 26,856 31.983 39,335 50.289 56,643
22,633 26,948 33.025 43.053 50,766 51,953
22,919 27,733 33,791 44,059 57,406 64,450
23,194 27.806 35.024 48,733 57,906 64,540
23.397 31.522 35,983 49,309 58,490 69,115
26.095 32.023 46.951 58.254 69,363 74.581
26.941 37.104 47,171 58,469 70,843 85,690
34,497 42,722 48,392 63,478 76,264 126,298
36,012 a4,102 50,567 64,085 80,545
53, 102 64,291 80,299 97,005 117,811
ORDENACION DEL GRUPO I SEGUN INVERSION EN MILLONES DE PESETAS
1973 1974 1975 1976 1977 1376
100,992 106.637 122,001 148,273 188,599 203.360
122,515 145,316 178,920 222,795 271,989 302,535
139,844 165.371 190,115 225,681 284 .465 320,317
184,711 219,861 263,053 311,710 379,954 420.854
191,924 244,895 303,122 368,176 435,710 543,559
215,507 260,800 313.734 373,605 474,560 547,903
243,405 300,262 362,432 406,647 477,486 609.040
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Los totales por celda correspondiert es a la inversidn en clien-

tes, en millones de pesetas, son:

MATRIZ OE SUMAF DE LA INVERSION EN CLIENTES
i N {

Aos 1 1 e 111 v
1973 1.198.898 396,664 243,363 98,008
1974 1,443,142 501,669 310,496 136,574
1975 1,733,377 617,106 268,689 180,272
1976 2,056,887 777,199 453,121 261,227
1977 2,512,600 937,962 528,699 325,440
1978 2,947,568 882,066 573,873 345,634

Los indices de concentracidn de Gini para la inversién con sus
totales y mediaes marginaless, asf como los indices de concentracién anuales

para el conjunto de todos los bancos se recogen en la siguiente tabla:



INDICES DOE CONCENTRACION DE LA INVERSION EN CLIENTES

GRUPOS M 3 Indices

ANCS i, i, para el total

I II III Iv Bancos
1973 0,18458 0,15442 0,38407 0,50082 1,26429 0,3160725 a,783a8
1974 0,20589 0, 17901 0,34584 0,48444 1,21518 0,303795 0,77070
1975 G,21229 0,17571 0,32380 0,45025 1,16205 0,2905125 0,77052
1976 0,19759 0,18339 0,28198 0,40974 1,08270 0,270675 0,75613
1977 0,18877 0, 19084 0,21254 0,40133 0,55348 0,24837 0,75155
1978 0,21837 g ,18464 g,19613 0,38208 0,98122 0,245308 0,76730
XJ 1,20789 | 1,10801 1,79436 2,52866
~ X = 65,69892
X j 0,201315} 0, 184668 0,292353 0,43811 b
®

‘952
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Al igual que con los re cursos ajenos se observan diferencias -
més notorias en los Indices por grupos que por sjercicios anuales, si bién
también & ests nivel existen diferencias que podrdn llegar a ser significa-
tivas.

ta concentracidn de la inversion bancaris se muestra en unos —
Indices gue también sobrepasan el 0,75 y que evolucionan, en el perfoda, por
una traysctoria similar a los recursos ajenos como aentes vimos,

En 1ineas generales lo dicho alli pars la variable recursos aje
nos seris eplicable a la inversién, y el andlisis que se sucedse transcurre
por los mismos cauces que el realizado para los fondos ajenos caeptados,

Como en Bl caso anterior contrastaremos, previo al andlisis de
estos Indiemes, la normalidsd y homocedasticidad de los errores.

TEST DE NOAMALIDAD DE SHAPIRO-WILK

Tendremos que:

Un—1+1 Ui a'n-i+1
0,50082 0, 17571 0,4493
0,48444 0,17901 0,309
0,45025 0,18339 0,255
0,40974 0,18464 0,2145
0,40133 0, 18498 0, 1807
0,38407 0, 18877 0,1512
0,38208 0,19084 0,124s
0,34584 0,19442 0,0997
0,32380 0, 19513 0,0764
0,29198 0,19759 0,0539
0,21837 0,20589 0,0321

0,21254 0,21229 0,0107
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en donde

b-Za

5% Z (ui - % )2 = 0,283104122

(un -y, ) = 0,483514254

n=1+1 -1+1

y entonces

2
We ..b.z. o 223970008 g go5
s 0,283104122

Como W (24; 0,10) = 0,930 0,826 no aceptamos la hipétesia, =
aqui tampoco, de que la musstra provenga de una poblacidn normal,
TEST DE IGUALDAD DE VARIANZAS DE BARTLETT

a) Para los indices de concentracidn segdn los cuatro tipos de
bancos.

Los grados de libertad serdn:

\)'-6-1-5

J
Y20

como:

GRUPO Si ln Sj

I 0,0001306784  -8,6560654

II 0,0000494176 =9,9152039

I11 0,0055781783 -5,188893

v 0,0023046758 -5,0726153 \

tendremos: 4q o
52 - _12-1 \)‘1 5‘1 = 0,0020265842
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B =V 1 52-2_\?j sj - -124,02807- (-149,164888) =
J

= 25,136818,
Este valor del estadistico B es mayor que su correspondiente -
tabular: x2(3 ; 0,10} = 6,25139, luego no aceptarsmos la hipé-
tesis nula de que las varianzas sean homogéneas.

b) Para los diferentes afios:

‘)1 -a-1=3
Ve 18
ANOS s° 180
i 1 n 1
1973 0,023579958 3, 7473562
1978 0,019852361 -3,9190323
1975 0,0153075 -4,1794120
1976 0,010917689 -4,517371
1977 0,010514137 -4,5550345
1978 0,0085104393 -4,7660617
y por tanto
2
2 % v §
8% « i - 0,014780347
Be V1 -2 o2 = ~75,8602202-(~770552103) =
1019
- 1,1949861

Como X2 (5; 0,10) = 9,23635 :7 1,1949861 aceptaremos la hip6te—
sis de igualdad de varianzas en este caso,
Al igual gue en sl andlisis anterior de los recursos ajenos, &

pesar de no verificarse c. en su totalidad las condiciones para

métricas, continuamos el andlisis.
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ANALISIS DE LA VARIANZA

También estamas aqui en presencia de un modelo de efectos fijos
con dos factores de variacién, equilibrado y con una sola observacidén por

celda, cuya tabla del andlsis correspondiente es:



TABLA DEL ANALISIS OE LA VARIANZA DE LA INVERSION EN CLIENTES

Fo V. B b s. C. C. M, F
Total 24 > xi 4= 2182917802
ij
Media 1 X2
-==r. . 1,869813704
t.r
F?:;E:)A 5 SC(A)= 0,017057867 0,0034115734 2,180027968
Facta 8
3 SC(B)= 0,242572442 0,08085748 51,66873599
{grupos de bancos)
Error 15 SC(E)= 0,023473825 0,0015649216

“19¢
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Teniendo en cuenta que los valores tabulares

F(5; 15;010;) = 2,27 >2,180027968

F(3; 15;010;) = 2,49<51,66873699
aceptaremos, al nivel de significacién del 10 por 100, gque no hay difersn-
cias entre los Indices de concentracidn considerados por afios y af las hay
al considerarlos por grupos,.
TEST DE RANGOS DE FRIEDMAN

a) Para el factor A (afios).

Los rangos de cada celda son:

GRUPOS A
N i.
Anos
I Jrrjizzfiv
1973 t s}l s |s 19
1974 al2})s1]s 16
1975 5 1 4 1a 1
1976 3 |lajals 12
1977 2 ]ls ]2 |e2 1"
1978 6 {a 1 1 12
como: t )
5e 12 2= R, =oar(t+1) = 12 1.222-3,4(6+1)=
rt(t+1) i=1 "° 4.6 (6+1)
= 3,28571428
tal qus:

s(6; 4;010 ') > 3,28571428
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por lo que rechazaremos la hipétesis de efectos desiguales entre
los diferentes afios; los indices de concentracidn entre perfodos
no varian significativemen te,

t) €En el factor B (grupos de bancos):

Para este factor, los rangos son:

AROS GRUPOS
I II III | 1Iv
1973 1 2 3 4
1974 2 1 a 4
1975 2 1 3 4
1976 2 1 3 a
1977 2 1 3 4
1978 3 1 2 4
R 12 7 17 24

oJ
en donde:

r 2 )
Swm 12 > A%, - 3t(r+1)=
tr(r+1) J=1 °

- __12 1,058 - 3.6.(4+1) = 15,8

6.4(4+1)

El valor tabuler S{4;6;10%)= 6,2 <15,8, 1o que nos lleva a acep

tar la desigualdad de los efectos entre los indices de concen=

tracidn por grupos.
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Del andlisis conjunto.de las concentraciones de los recursos -
acreedores y de la inversidn bancaria se concluye que, desds el punto de -
vista estadistico, solo hay diferencias entre las concentraciones dentro de
los grupos bancarios como ldgicemente deberfa ocurrir por la misma defini-~
cién dévgismos grupos. No ss detectan ,por el contrario, cambios signifi-
cativos a nivel anual, si bien parece que en ambas series se inicid un pro-
cesa de mejor reparto que no llegf a consolidarse, ya que en 1978 la crisis
del sector origind un cambio de orisntacidn volvidndose a lograr otra vez -
mey ores cotas de concentracidn,

De la comparacidn de ambas series de iIndices creemos 0til comen
tar la discrepancia en cuanto a la direccidn e importancia de los i{ndices -
correspondientes al grupo II del perfodo 1977: En cuanto al Indice de con=-
centracion de los recursos ajenos alcanza un valor igual a 0,13600, con una
notable mejora respec to & su inmediato anterior del afio 1976 que fue 0,14031,
Sin embargo, en la inversidn se pasa del 0,18339 del per fodo 1976 a 0,19084
para 1977, La explicacion de este comportamiento da diferente sentido la -
podemos encontrar en el hecho de que en el grupo II se encuentran incluidos
los bancos industriales de mayor tamafio as! como los desaparscidos Bancos
Ibérico y Coca, que, los unos por sufrir la crisis scondmica e industrial
definitivemente con mayor crudeza, y los otros por diversos motivos, se en
contraban claremente sobreinvertidos,lo gqus fue causa del hecho comentado,

Por Oltimo y como sintesis, algo que no ofrece duda es qus el
nivel de concentrecidén bﬂncqria es notablemente alto,
2.~ La c oncentracidn a través de los indices de Theil:- El andlisis desa-

gregado de la desigualdad bancaria,

Como sistema alternativo de los tredicionales métodos de medi-

da de la concentrecidn se ha manejado en las (dltimos afios el uso de los -
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sist emas de informacidn, Comencemos por definir el concepto de entropia:

Sea el conjunto de sucesos disjuntos 81 S aee Sn que ss presentan con praba

2

bilidades Y1 Y2 cse Y'_l tales que:

n
> Y, =1
i=1 1
la entropfa del fendmeno viene dada por la expresidn (7):
n n
Ho(s) =~ > Y, log Y, - Y,log _1
1 - 1 1 - 1 Y
i
que, entre otres, verifica las sigulentes propiedades:
a) La entropia, por ser une medida, es siempre no negativa: co-
mo todo Y:l) 0 necesariemente H_ (Sn))U.
b) 51 Y, = 1 tal que ¥, =0 para K¢ 1 la entropfa tomard el va
lor cero: n
1
H({(B)a > Y 1og = 1,040+ ,,,+40=0
n*n 1 1 1 Y

ya que estamos en pra'slencia de ausencia de incertidumbre.

1
c) 5i Yy = =y~ Ppare todo valor de i, tendremos gue:

n
1 1
H [S)-Z Y 1ug—-2-——logN= log N
n*n i Y N
1w i
gs decir, la entropla elcenza su valor mdxima log N cuando to-
das las probabilidades son iguales, cuando el esquema probabi~
1listico corresponde al supuesto de equiprobabilidad, que equi-
vale a la mdxima incertidumbre,
Cuando nos planteamos el problema de medir la concentracidn nos
enfrentamos a un conjunto de condiciones que parece debamos exigir a la me

dida que adoptemns, tales como:

(?) Cfr: Vegas Pérez, Angel: Introduccifn a la Estadfstica Beyesiana.
Madrid , Apuntes sobre las explicaciones de la Cétedra, Curso 1571=1972,
pPp. 25-33,
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- Como tal funcién de medida deberd ser no negativa
~Tal medida no quedard afectada por una modificacidn proporcio-
nal de los valares, La medida debe ser homuge'nea de gredo cero.
~ Theil afiede la necesidad de que esta medida dependa del nima
ro N de valores de variable. Hay menor concentracidn relativa
entre dos bancas%ns cuales uno acapara el total de los recur
80s y 8l otro nor dispone de ninguno, que si considerareamos =
mds instituciones en las mismas condiciones, es decir que uno
solo disponga de la suma total de recursos; "el fndice crece
(mayor gredo de concantraciﬁr)" a medida que aumenta el nomero

de bancos* (8). -

Partiendo de todo lo anterior Theil propusc como medida de la
jgualdad de la distribucién de una variable econdmica & la entropia, por un
doble motivo: el primero parque cumpliendo los requisitos de una medida y
siendo homogdnea de grado cero (propiedades que también verifica el tradi-
clonal indice de Gini) la entropia varia en funcidn de N, ya que
04 Hn(Sn) £ log N, reflejando la distinta concentracidn relative segtn el
ndmero de observaciones de la variable, El segundo de los motivos nace de
la necesics d de poder efectuar andlisis desagregados en el sentide de medir
la repercusién en la concentracidn de la composici‘on interna de los grupos
que famemos y de los grupos entre si, es decir, medir la concentracion —
intragrupo e intergrupos, Esto se logra con estos fndices segin comprobe-
remos méds adelante; por ahm{a nos ocuparemos de la génesis de este Indice -~

y sus aplicaciones a nuee tro caso,

(8) Lazzarini, Hector J: La teorfs de le infomacion y el andlisis de la
concentracion bancaria, E1 Ateneo Editorial, Buenos Aires 1975, p. 38,
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Hemos expuesto que la entropfa ere una medida de la igualdad en
la distribucidn, pero nuestro objetivo se cifre en la medida de 1a desigual
dad en el reparto, de la concentreciédn, Si la entropfa mide la igualdad, la

concert racidn nos puede venir dada por lo que se ha denominado redundancia:

A= log N —H_ (sn) para 0 R € log N
aungque genaralmente se utiliza como indice de concentracidn la redundancia
relatia @

- - <
A logN = H_ (sn) para OSHC~ 1

log N
Estamos en disposicidn de computar estos indices de concentracidn, que deng

minaremos de Theil, para cada una de 1as celdas en que hemos dividido nues
tro andlisis ast como pare cade perioda,
Desarrollaremos el método prdctico pare el cdlculo de cada Rc:

Tenemos que:

. log N - H (sn) 1 Hr1 (sn)
c log N log N

tenierd 0 en cuenta que:
Ho(8) = 'ZY1 log ¥,

ahora bién pare estimar las probabilidades Y, podemos escribir:

i

siendo X .in, no hacemos otra cosa que estimar la praobabilidad por la

proporcicn,
Con lo cual: Xi Xi
FIC=1+ZX log ==, 2% loa X %
log N X log N

Para los Indices de cada celda, X representard la suma de los

recursos o inversion, segun el caso, de lee entidades incluldas en esa -
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celda, y para el Indice gerneral dé cada afio, X serdn los recursos ajenos -
totales o la inversidn total del sistema bancario en ese afio, siendo N el
ndmero de bancos considerados en cada caso.
a) Recursos ajenos,
Los indices obtenidos pare cada celdda, y para cada perfodo,
en donde se han considerado logaritmos neperianos, se reflejan
en la sigulente table:
INDICES DE CONCENTRACION DE THEIL PAAA LOS RAECUASOS AJENOS

} GRUPDS ’ PARA EL

Ao AL
1 II 111 v BAIDUTOS

1973 0,02345 0,01490 0,06231 0,08738 0,27833
1974 0,02506 0,01387 0,05283 0,07883 0,26758
1975 0,02881 0,01113 0,04578 0,08042 0,26866
1976 0,02799 0,00965 0,03837 0,07122 0,26016
1977 0,02613 0,00905 0,01867 0,06769 0,26147
1978 0,02980 0,00962 0,01496 D,06045 0,27905

Una de los inconvenientes prdcticos de la utilizacidn de estos
Indices, que por otra parte son Fs;cilmente calculables al orillar la nece-
sidad de la ord enacidn de la variable, gue exige el cAlculo de los de Gini,
es que por su escasc uso actual la comprensi on de los resultados pusde con
ducir a falsaes interpretaciones, Una conclusion superficial sobre que, por
sjemplo, un fndice 0,26016 representa una escasa concentracidn es errdnea,
segdn queda demostredo de forma palmaria por el andlisis comparativo antg

rion,
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De forma similar & lo que ocurre con los Indices de Gini se ob

serva ura tendencia en los {ndices generales al descenso, que tampoco llega

e consolidarse por el brusco cambio de sentido que se reproduce en el perio

do 1578,

b) Inversion en clisntes.

Las seriss de inversidn directa a clientes del sector bancario

nos originan los siguientes indices:

INDICES DE CONCENTRACION DE THEIL PARA LA INVERGION

4

) GRLPOS PARA EL
ANOS TOTAL

1 1T 111 v BANCOS
1973 0,02063 0,02157 | 0,07199 0, 10317 0,28154
1974 0,02597 0,0185 | 0,05735 0,09505 0,27071
1975 0,02809 0,01839 | 0,049a2 0,08122 0,27033
1976 0,02514 0,01817 | 0,03918 0,06857 0,25739
1977 0,02284 0,01536 | 0,02198 0,06566 0,25527
1978 0,02997 0,01951 | 0 ,017a3 0,05670 0,27523

Como un testigo de cargo més, la evolucidn anual de estos fn-

dices nos vuelve a constatar cdmo la crisis bancaria del pasado efio sirvié

de inmejorable ocasifin para recuperar los escasos puestos que se habfan -

perdido en los afios anteriores por la politica expansionista ds 1974 de -

caracter desconcentrador,
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Podria caber la duda, por ser sus Indices constantemente mds -
elevados, que los grupcs de los bancos pequefios, sobre todo, y medianos pu
dieran tener una notable incidencia en el Indice general.

A estos fines va encaminado el desarrollo que a continuacidn va
mos a efectuar y gque nos permite separar los efectos concentratorios de los
bancos dentro de cada grupo del de los grupos entre s{, en un intento de lle
gar una vez mds a reiterar cudn oligopol{stico es este sector, Recordemos -
ahora la caracteristica de la desagregacidn de los Indices de concentré—
cidn que reclamaba Theil, cuya metodologla vamos a exponer (9):

Comencemos por el concepto de entropia, sl cual pretendemos des
doblar, supuesto que la variable se ha particionado en grupos, en la entro-
pie dentro de los grupos formados y en la entropfa de los grupos entre sf,

Los sucesos observados 5152 seve Sn se transforman en K grupos

G1 82 cee GK 8n cada uno de los cuales se incluyen N1 N2 ses NK elemantos tal
que
K
E N = N siendo N el nimero de slementos de G
g g g
g = 1
si
- Y, log 1
M (30 - 2
i=1 i

despuéds de la particidn tendremos que:
(‘K‘ 1
H - ——
L (6) =2 _ |2 v, e
g = 1+ 1€Gg

i
multiplicard o y dividienda convenientemente por Yg - 2 Yi
‘ 1€ Gg

(9) Theil, Henri: Economics and Infarmation_Theory. North-Holland, P.C.
Amsterdam 1967, pp. 91-95.
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S - Y
Hn( n) 1[ i 1 1
g= v, 97y
g i
o bien
Y
Hn(Sn) - { Z _2_(109 1 + log 1 ) =
1€6Gg Y [
Y. /Y Y
g N i g
Y Y
Gq ——— — e
[g ing logY/Y gi(GgY 7
g i g g g

ZYH(G)+ZY10g1

g-1 g=1
9

E1l segundo de los sumandos no es otra cosa que la entropia de
los grupos (1ntergrupos), y el primero medirfa la influencia de las entro-
pias dentrode cada grupo (intmgrupales) que como vemos dicha influencia -
viene ponderada por allpsso de cada grupo Yg en al total,

La concentracidn, la desigualdad en el repar to nos vierne dada
por la redundancia por lo que procedemos también a8 su desagregacidn} para
gllo, teniéndo en cuenta lo anterior, podemos escribir:

n=1ogN-Hn(sn)-

K K
logN-). .Y 1 1 - Y H (G
~lgN-3_ ¥ lgl-3 Y H(5)
g-;j Y g-1
g
sumando y restando un mismo término:

K

H-logN—z Y, log N -> Y, log

K g

Y log N -H (G =
+Z Q[Dgg Q(Q)

ge=1

+

[(a]

-+
Y
g
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K

K

> O | ]

= Y 1 + Y VlegN -H (6

g=1 glog'N—ar g=1 gL ™% g(g)
g

en donck el segundo sumando es la redundancia [desigualdad a nuestros af‘a_c_;
tos) ponderada de la de cada grupo y marca el efecto, en la concentracidn
general, de la existente dentro de los grupos. El primer sumando medird el
efecto entre grupos recogiendo el mensaje indirsecto gue & priori marca el
tamafio de cada grupo Ng/N y a posteriori el peso del grupo Yg en la veria
ble observada,

Para obtener una expresifén que nos sirva pare desagregar los -

{ndices anteriores, en donds utilizamos la redundancia relativa, pondremos:

K K
> Y, log YE > Y [log Ng- (Gg)]
R « 331 Nﬂ / N + = 1 3
log N log N

Pasamos al c#lculo de los efectos anteriores en la concentre-
cibn para cada afio dando también en porcentaje el grado de responsabilidad
que tlenen respec to al total la composicidn interna de cada grupo y la rela
cidn entre ellos, como siempre separando el andlisis de los recursos pje-

. Aos del de la inversidn,

Tenléndo en cuenta el desdoble del iIndice de concentracién de
Theil, RC, la evolucion en el pa fodo de la perticipacion de cada conglome
redo en la concentracidn, tanto para el total depdsitos como pare el monto

de fondos prestadas a clientes, es la siguiente:
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INDICES DE CONCENTRACION Y SU IMPORTANCIA RELATIVA PARA LOS RECURSOS AJENDS

ANOS REDUNDANCIA TOTAL INTERGRLPOS INTRAGRUPO
0,27833 0,26091 0,01742
1973
100,00 % 93,74 % 6,26 9%
0,26758 0,25056 0,01702
1974
100,00 % 93,64 % 6,36 %
0,26866 0,25159 0,01707
1975
100,00 % 93,65 % 6,35 %
0,26016 0,24435 0,01581
1976
100,00 % 93,92 % 6,08 %
0,26147 0,24800 0,01347
1977
100,00 % 94,85 % 5,51 %
Q,27906 0,26518 0,01388
1978
100,00 % 95,03 % 4,97 %




INDICES DE CONCENTRACION Y SU IMPORTANCIA RELATIVA PARA LA INVERSION EN CLIENTES

274,

~

ANCS REDUNDANCIA TOTAL INTERCRUPO3 INTRAGRUPQ
1o 0,28154 0,26279 0,01875
100,00 % 93,34% 6,66 %
0,27071 0,25190 0,01881
1970
100,00 % 93,05 % 6,95 %
0,27033 0,25227 0,01806
1975
100,00 % 93,32 % 6,68 %
0,25739 0,24113 0,01626
1976
100,00 % 93,68 % 6,32 %
0,25527 G,2a101 0,01426
1977 '
100,00 % 94,41 % 5,59 %
0,27523 0,26030 0,01493
1978
100,00 % 94,58 % 5,42 %
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De la simple observecidn de las dos Gltimas tablas vemos que la
concentracién existente se debe cada vez mds a los grupos bencerios seglin —
tamafios que a la disparidad dentro de cada grupo. Los bancos grandes tisnden
a igualarse, y los medianos y los pequeiios también pero para estos dltimos
el resto de mercado que les va gquedando es cada vez menor; en términos re-
lativos los bancos pequefios tenderdn a igualarse para lograr un tamaiio re-
lativamente menor.

En el perifodo en donde ss intufa un descenso en la concentra-—
c16n dsta era debida mds a la equiparecisn dentro de cada grupo que a una -
tendencia real de igualdad general. Antes de 1978, los siete grandes no han
visto sus tasas de crecimiento peligrosamente mermadas; en verdad los asom
brosos crecimientos de los depdsitos en algunos bancos de menor tamario se
materializaron en detrimento de entidades de categorias cercanas. De todas
formas, como ya hemos comentado repetidamente, en el pasado sjercicio la -
macrobanca volvid a recuperar con exceso los escasos pusstos perdidos, No
cabe duda que a este grupo de presidn econdmica y financiera no le importa
ba alentar una crisis, que controlada, le traerfa beneficlos irmejorables.
Del total de los recursos ajencs los siste grandes concentreron el 61,88 %
en 1973, el 60,55 % en 1974, el 59,84 % en 1975, el 58,41 % en 1976 , el -
59,55 % en 1977 y en el periodo 1978 remontan al 63,03 %.

Como sintesis de 1o anterior llegamos a las siguientes conclu-
siones:

a) Que a través del andlisis de la varianza que efectuamos con

los Indices de concentracidn de Gini no se detectan diferencias

significativas en el comportamiento anual de la concentracidn,
si bién se inicid un proceso de mejora en el reparto de los re

cursos e inversiones de la banca coincidiendo con la politica -



de signo expansionista que conllevd la Ley Barrsra, proceso in—
terrumpido por los acontecimientos desestabilizadorss de la cri
sis 1’ - .ro dB enero de 1978 y que devolvid la concentracidn -~
a sus anteriores cotas,

b) Por £l andlisis desagregado do los {Indices basados en el ~
concepto de entropia, el descenso de la concentracién en estas
variables, cuando se produjo, se derivaba sobre todode la ten~
dencia en la equiparacion de los bancos dentro de cada grupo nés

que de una verdadera mejora en el reparto general,
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CAPTTULD VITI
Dinémica Bancaria
1.~ Anflisis dinémico de la evolucién bencaria,

Nuastro objetivo en este capftulo es el da svaluar la expectatl
va da los diferentss grupos bancarios, dentro del marco temporal que nos fi
Jamos, respecto a la evolucifn general del sector con los cambios producidos
en sus posiciones da un ejercicio a otro, cambios que podamos suponar qus -
corraspontden a un plan meditado en algunos casos y en otros a los condicio-
nantes coyunturales ante la imposibilidad operativa de una méa adsct—mh res
puasta.

La metodologfa que vamos a utilizear serd la expuesta por Guigou
(1) que en sfntesis consiste en lo siguienta:

Consideremos un sector gue a su ver estf dividido sn grupos des —
los cuales se dispone de informacisn en difesrentss momentos tamporales,

Sea Eo 3
tro dsl sector j, y E

la cuantificecién de una magnitud en sl momento cerv den
tg la cuantificacién de esta misma magnitud sn el momen
to t para sl mismo grupo, Para sl conjunto de los grupos ss decir, para el -
sector estas cusntificaciones las representamos por ND y N t para cada uno de
los perfodos,

Es svidents que:
No - ? EOJ
Ne o I Eyy

Las variaciones de la magnitud a nivel grupo y sector respectiva

(1) Buigou, J.L.: Théorie 8conomiqus st transformation de 1'espacs agricole.
Tomo II: M8thodologie st Analyse, Gauthier-villars . Paris, 1.972
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menta, vendrén dados pors

"Tando W como VEJ pusden ser mayor, menor o igual a uno., Un coseficisnte da
variacifin mayor que uno nos indicard expansién da la magnitud entre los ps-
rfodos considarados, Menor que uno supondrd recesidn, e igual a uno, cons -
tancia” (2). Pare medir la variacién entre los dos perfodos de la importan-

cla relativa de la magnitud en el grupc j, definimos el siguiente Indice:

€ty Ety
. Nt N EDJ ] VEJ
1" TE, Y W
N N
[+ ] [e]

81 I 3 > 1 la importancia relativa del grupo j es mayor en el perfodo actual:
la variacifn experimentada en el grupo ha sido mayor que en el total del seg
tor, 51 estas variaciones son iguales IJ « 1, y 8l ha sido menor la dsl gru-
po I 1 < 1.

A continuacién vamos a representar grAficamentes las diferentes -
posibilidades que ss nas puadsn pﬁﬁmtar. Asginaremos a cada grupo J dos pa

rémetros VE-Z‘j -} IJ' que representado en el primer cuadrants de unos ejes de -

(2) Martin Pliago, F.Javier: M§todos Estadfsticos Elsmentales para Economis-
tas. Madrid, 1.975, p. 176
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coordenadas cartesiasnas y considerendo los valorea particularas \IE‘1 =-1le

IJ = 1, nos origina las cuatro zonas iniciales.

9 3

|
|
|
]
|
T4 '
J: -—___T_ _— —— ———
]
}
i

A 4

VE;=4 VE;-4
Entre VEJ e IJ exists una relacidn de tipo 1lfneal
1
I = e VE
J ™ J

qus nos determinard que posicifn en el cuadrante considerado ccupa cada gry
po J, en donde se ha estudisdo la evoluciédn de la magnitud,

La pendiente de la recta es \;q que pueds ser mayor, menor o
igual a una, estando la recta por encima de la bisectriz cuesndo W < 1, par
debajo cuendo W > 1 y coincidiendo con la bisectriz cuendo W = 1, Intrody

clendo la bisactriz en el gréfico enterior obtenemos las seis zonas posibles
gue aparecen en sl siguisnts gréfico:



RESISTENCIA AL REFUGIO
ABANDONO
w1 W <1
Ve, <1 V> 1 ANSTIN
I>1 I.>1 W > 1
J> J7 >
VE V1
J>
I 1
J>
FUGA RESISTENCIA A LA
W< 1 EXPANSION
VEJ< 1 W >1
I
J(1 VEJ>‘|
R SION IJ(‘l
W > 1
1
VEJ(
I.<¢1
,‘]<
VE = 1 VE
J J

La explicacién de las zonas es la siguientes
Zona da fuga
W {1 recesdn en el sector

VEJ<1 mcesi&!melgmpo,j.

IJ( 1 la actividad decresce mAs répidamenta en el grupo J gue
en 8l total dal sector.
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Zona de resistencia al abandono
W ¢ 1 recesifn en 8l sactor
VEJ< 1 recesién de la actividad en el grupo J

IJ)‘I_ la actividad decrece mis lentaments sn sl grupo ques an
el total del sactor.

Zona de refuglo

W {1 recesifn en el sector

VEJ)‘I expansifin en al grupo J

IJ) 1 1la actividad crece envel grupo mientras gue decreca en
el sactor,

Zona da expansidn

W > 1 expansién sn gl sector

VEJ'71 expansifn en el grupo J

IJ> 1 1la actividad creca més répidaments en el grupo que en =~
el total del sector,

Zona resistencia a la expansidn

W 51  expansidn en el sector

VEJ)1 expansién en el grupo Jj

IJ< 4 la actividad en el grupo ] crecs nfs lentamente que an
el total del sector.
Zona de repulsifn
W > 1 axpansién en el ssctor
VEJ(' 1 recesidn en el grupo j

IJ{ 1 1la recssifén en al grupo es més répida que el crecimisnto
del sector.
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Ests procedimiento iterado entre cada dos perfodos nos permite
seguir la traysctoria de la dinfmice de loa grupos bencarios mediante los -
posibles pasos de wnas zonas a otras,
2,~ Las trayactorias dinfmicas de loa grupos bancarios,

Tomemos los cuatro grupogs formados y las cinco relaciones anua~
les entre cada dos de los seis perfodos consacutivos.

Las variaciones interanuales para el global del sector bancario
uspafiol tanto para la actividad de captacifn de recursos como para la credi-

ticia fusron:

VARIACIONES INTERANUALES DEL SECTOR BANCARIO

W,

PERIDDOS RECURSDS AJENOS INVERSTON
1,974-1,973 1,210 1,235
1.975-1.9724 1,179 1,212
1.976~1.975 1,184 1,224
1.977-1.976 1,178 1,213
1,978-1.977 1,181 1,103

en donde:

Wt - para t = 1,2,3,4,5
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Dos consideraciones previas: Todas les variaclones intsranualas
s0n mayores que uno lo que nos indica la continue persistancia del sector en
la zona de expansifén global cuyas tres subzonas a nivel da grupo, la axpan—
siva, la de resistencia a la expansién y la de repulsifn, marcarén las tre-
ysctorias dindmicas para cada uno de los grupos formadoa,

La comparacién de la evolucién dinémica de ambas magnitudes nos
lleva a cfmo la inversién ha tenido continuamente un comportamisnto mds aoc—
tivo que la captacién de recursos ajenos, lo gue fu§ posible por la obten -
cidn de otras vias de financiacidn(lfneas de crédito dsl Banco de Espafia, =
la polftica del recursc al mercado de capitales, y utilizacifn de alguia =
parte del ahorru ds otras entidades finencieras); ests comportamiento se -
rompa en el dltimo ejercicio en 1,978, que lleva a la benca privada, por el
aprendizaje de la crisis, a lograr unas mayorss cotas de independencia fi -
nanciera respecto al Benco emisor, lo que hace invertir los términos, mos -
trédndose sl sistema m&s activo en cuantn a la captacién de recursos oon el
fin de reducir la scbreinversién.

Pasamos al anflisis dinémico de los grupos bancarios, para lo -
cual calculamos las variaciones correspondientes y los Indices de cembio, -
para las dos magnitudes estudiadas, y teniendo en cuenta quet

Et+1 3 t=1,2,3,4,5 perfodos
VE & = el para
tj Etd J =-1,2,3,4 grupos
y
VE
I ™ ———t-‘!-—
4 W



INDICES DINAMICOS OE CAMBIO PARA LOS RECURSOS AJENOS

GRUPOS
PERI0O0S II II1 v
VE, I, v, I, E, Iy Ve, I,

1974=-1973 1,184 0,979 1,224 1,012 1,243 1,027 1,380 1,140
1975-1974 1,185 0,58 1,212 1,028 1,174 0,996 1,212 1,028
1976=1975 1,155 0,976 1,228 1,004 1,183 0,999 1,315 1,111
1977=1926 1,201 1, 020 1,151 0,977 1,105 0,538 1,203 1,021
19768=-1977 1,250 1,058 0,989 0,837 1,192 1,009 1,162 0,984

‘882



INDICES DINAMICOS OE CAMBIO PARA LA INVERSION EN CLIENTES

GRUPOS
PER1000S II 111

VE, 13 Ve Ty Vet Ty VEe tJ
19741973 1,204 0,975 1,265 1,024 1,276 1,033 1,393 1,128
19751974 1,201 0,991 1,230 1,015 1,187 0,979 1,320 1,089
1976-1975 1,187 0,970 1,259 1,029 1,229 1,000 1,449 1,184
1977-1976 1,222 1,007 1,207 0,995 1,167 0,962 1,206 1,027
1978-1977 1,173 1,063 0,940 0,852 1,085 0,94 1,062 0,563

‘982



TIPROBIA OE LAS TRAYECTORIAS DINAMICAS DE LOS GAUPOS BANCARIDS

GRUPDS
PERIDOOS
I I 111 v
RESISTENCR
: 1974/1973 A LA EXPANSIDN EXPANSION EXPANSTON
c EXPANSTON
]
A RESISTENCIA RESISTENCIA
s 1975/ 1974 AlLA EXPANSION A LA EXPANSTON
o EXPANSION EXPANSTON
5 REBISTENGIA ' RESISTENCIA
1976/1975 A LA EXPANSTON A LA EXPANSION
A EXPANSION - EXPANSTON
J
£ EXPANED N REAISTENCIA RESISTENCIA
N 1977/197% A LA A LA EXPANSION
0 EXPANSION EXPANGION
s RESISTENCIA
1978/1977 EXPANSION REPULSTON EXPANSION ALA
EXPANSION
RESIETENCIA
1
74/1973 A A EXPANSTON EXPANSTON EXPANGION
EXPANGION
RESISTENCIA RESISTENCIA A LA
1975/15% A LA EXPANSION EXPANSION EXPANSION
I EXPANSTON 8
N e
Vv RESISTENCIA -
£ 1976/ 1975 A LA EXPANSION EXPANSTON EXPANSTON
A EXPANSION
8. RESISTENCIA RESISTENCIA |
1 1977/ 1976 EXPANSION A LA A LA EPANSTON
o EXPANSION EXPANSTON
N RESISTENCIA RESISTENCIA
1978/1977 EXPANEION REPULSION A LA A A
EXPANSION EXPANSION
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En las conclusiones de nusstro andlisis nos referimos a los re~
curscs ajenos exclusivaments por ser asta variable la qus msjor reflsja la
dindmica bancaria en relecifn con el mercado, No obstante, podemos compro -~
bar ques selvo, sn el grupo IIT, en que las dos magnitudes caminsn por tra -
yectorias no slempre coincidentes, por las necssidades inversorss y la des-
inversién, en el rasto de los grupos los movimientos marchan acordes mostran
do cfmo la actividad crediticia debs ser consecuencia de la capacidad gapta
dore de fondos ajenos,

Un grupo sard tanto m4s din&nico cuanto mayor sea su VE, =l la
zona as do expansién (VE > 1), o cuanto més paguefio es su VE, sl le posi «
cién zonal es la recesidn, Puas bien, con este critsric oomprobemos cfmo,
antas del crack financlero motivedo por la cafda del Banco de Navarrs, el -
grupo m&s dindmico fu8 siempre el grupo de los bencos pequefios (grupo IV),
mé&s activos, con mayor poder de respuasta frents a su clisntsla por su més
cercane relacifn con ella, El contacto personal de los dirigsntas, en aus -
diferentes escalas, suplfa la falta de una infresstructura téonica y da sar
vicios financieros complementarios de que no disponfan,

El grupo II también se mostrabe activo por una razén =indler:
si los paguefios (grupo IV) luchaben por convertirse en medianos pere obte-
ner nuevas ventajas, los bancos del grupo II trabajaban por disminuir sus
distancias con los siste primeros. Podemos contemplar dos sutmarcados benca
rios diferenciados, el primero formade por la clientela de los grendes (gru
pos I y I1), vy el segundo con entidadss de una clars menor ouota de mercado,
A aesta separacién contribufa la normativa legal sobre la limitacifén de cré~
ditos a una sola firma y el hecho da que épereciones que para los bancos pe
quefios sa consideraben fuera de la reglamentacién al respecto, para las gran
des, salvando las diatancias relativas, sran pasadas por alto por el supuss
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10 de que no pondrfan en peligro a la entidad. El resultado fu# la separa -
cién efectiva del marcado, de manera que, aungue los sieta grandes siempre
han protestado por la forma de entender el negocio bancario las entidades -
més pequafias, sus vardaderos compatidores eren los del grupo II, asl como -
para 81 IIT sren los bancos del grupo IV,

Un repaso a la tabla de la tipologfa de las treyectorias dinémi
oas de los recursos ajenos, por la zona @n donde se alojan, nos lleva a que
con excepcién del perfodo iniclial 1,974-1,973, en donds todavia no s ha -~
Irfa dejado notar los airas axpensivos da la “Ley Barrera™ y en el que los
grupas IT, III y IV crecen més deprisa a expensas de la desaceleracifn del
crecimiento de los slets grendes, en el resto de los perfodos podemos ver -—
al juego dos a dos de los conglomsrados bencarios a que sntas nos referimos,
Asf sn el perfodo 1.975~1.974 los grupos ITI y IV crecen en dstrimento del -
menor crecimiento de sus colataralss 1 y III, lo mismo sucede para el perfg
do siguients 1,976~1.975.

En el intervalo 1.9772~1.976, el grupo de los siete grandas que
8s ol qus tiens todo el poder de control del sistema, inicla un cambio de -
actitud pasando a la ofensiva, 1o qus le hace llegar a la zone de expansifén,
En contrapartida el grupo II retruceds 2 la zona de resistencis a la expan—
sién. Aecuerdase que en estas fechas un alto representanta da los siets gran
das iniciéd una cempafia pdhlica de temor, Jjustificando el hecho da qus algu-
nos de los bancos pequefios que sa hutdersn mostrado més agresivos podrfan -
lleger a situaciones de suspensién de pagos e, incluso, a la quiebra. E1 ng
gocio bancario estd basado, principalmente, en la confianza que el p@blico
tenga en las institucionas en que deposite sus excedentes, y un rumor de -
cualquier tipo puede poner en tela de juicio dicha confianza: el dinerv tig
ne miedo, En este perfddo el grupo IV, aunqua con cierta deceleracién res -
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pacto al perfodo anterior se mantiene en la zona axpansiva.

El perfodo 1.978-1.977 es el del cambio radical desds todos las
puntos de viata, en 8l comportamiento del sector, El grupa I se erigs en el
sector m&s dindmico por sl ambiente creado en el pfhlico después de le cri~
als tan aireada y tan mal resuelta (aunque e veces pensemos qus tan magnifi
camente resuslta sospschosementse para algunos pocos), gue relegarfs al gru-
po IV, que normalments se encontraba en la zona expansiva, a la\zma de re~
sistancia a la expansién. El grupo III al amparo de la situacién se desple-
2a a la zona de expansién y aprovechando la crisis general de su grupo infa
rior. De todos los puntos de las cuatro trayectorias solo uno cas en la zo-
na da repulsifn, su explicacién vendri dade por lea importants baja de los -
Bancos Ibérico y Ooca que sa englobaron en el primero. Esta absorcidn, ya -
anuiclada en el perfodo anterior, pudo tener algo gue ver con la precedents
posicién zonal de resistencia a la expensifn de este mismo grupo III,

Los sieta grandes recuperan el protagonismo dentro del sector,
qua por otra parte no habfen perdido en términos absolutos, lo que verfa es
su actitud que pasa a ser activa dssde de algunos sjercicios de comparta -
miento pasivo,
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/CAPITULO IX

€A ACTIVIDAD BANCARIA €N El. PERIDDO 1.973~1.978
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CAPITULO IX -
La _actividad bancaria en el perfodo 1,973 - 1.978
1.—~ Un indicador de la actividad bancaria : la elasticidad inversién-recur-

sos ajenos,

El objetivo principal de nuastro anflisis es invastigar en que
madida el camblc de marco estructural que sa ha producido en la banca en es
tos dltimos afios ha modificado el quehacer bencario, como la polftica expan
siva iniciada en 1,974 y la reclents crisis de 1,978 pudo condicionar la ac
tividad bencaria dal perfodo, Luego, en nuestras conclusionss fineles, ven—
drén las apresciaciones de como sa produjeron estos dos hechos, & quLu"l bang,
ficib y cual pusde ser el tslfin de fondo de la polftica bencaria sspafiola -
de los dltimos afios, ahora, pues, nos centrarasmos en la articulacién de un
método que nos permita verificar nuestro objetivo inmediato: el descubwrir -
si, estadisticaments, podemos detectar variaciones en la actividad benceria.

Pero gqué entendemos por actividad bancaria? gcufl es el comsti
do de un banco? Como intermediario finenciero un banco debe canalizar los -~
recursos ociosos de su entormo alld donde demanden dichos recursos para su
inversién; la captacifn de estos recursos pusde proceder por la incorpora -
cifn da los fondos de los particulares al capital social des la entidad o -~
par la constituclén de depésitos de diferente clasa, Unm vez captados estos
recursos se destinaran a la participacién en el capital de otres sociedades,
a la obligatoria financiacifn oficial a trav8s de la compra de fondos pd -
blicos, al descusnto de efectos comerciales, y a la concesién de créditos -
bien en efectos o en pbliza, Tembién algunos fondos se inmovilizarén en adi
ficios e instalaciones, pudiéndose conservar un psguefio remanents lfiquido -
para las necesidades de caja. Muchas de las entidades cotizen en Bolsa.y =~

los cambios diarios deberfan ser el reflejo del comportamienton; en cada pe—
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rfodo obtienen un beneficio como resultado de su gestién, aumerttan el ndme~
ro de sucursales, montan nusvos servicios,... pero si de alguna forma hemos
de sintetizar la actividad bancaria llegaremos a gque 1o tfpico y primario -
de la intermedieclién bencaria es la captacién de los recursos constltuyendo
depdsitos y su posterior inversién en los clientes que lo demendan. Ya expu
éimos en otra parts que ni las ampliaciones, ni la cotlzacifn, ri el limita
do dividendo, ni la actividad inmobiliaria y promocionadora de negocios, -
eran caracterfsticas sintetizadoras de la empresa bancariaj en unos casos -
serfan consacuencias de la propia actividad y en otrus obsdecerfan a otros
mativos ajenos, y otras veces no se presentan de forma continua.

Decididements, recursos ajenos e inversifn configurarén la actl
vidad bancaria., Pero ahore dsbemos construir un indicador que sintetice es-
ta actividad principal, qua enclerre dentro de sf el proceso de intermedia—
cién de la banca y qus a la vez sea sensibhle & cambios en ese proceso.

S1 tomdramos los valorss absolutos de los recursos ejenos o de
la inversifn, o sus tasas de crecimiento, introducirfamos diferencias sn el
indicador por el simpla hescho da gua unos bancos son mayores y otrus més pe
quefios, las tasas tampoco serfan significativas (tiene meyor importancia un
crecimiento del 10 por 100 en un benco de 500,000 millones de pesatas de rg
cursos ajenos que el 200 por 100 en un banco de 5.000 millones de pesatas —
angue las tasas digan 1o contrario) porque en definitive dependen del tama
fio también, Por otra parts estos indicadores no conectan la funcién de inter
mediecién y no indicen otra cosa que cual fué el comportamiento particular
de cada variable.

Es por ello que pensamos que un indicador suficlentemente efi -
ciente podrfa ser la elasticidad inversifn-recursos ajenos que quedarfa de-
finida pors
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Variacién de la Inversién

Inversién

I-R
Variacién da 1os Recursos ajenas

Recursos ajenos
y que nos dirfa cudl serfa la velocidad relativa con qua se inviertsn los -
recursos segin se van captando,

Este indicador conexiona las dos fases dsl proceso de intermes -~
diacién y por lo tonto puede contener informacifn respecto a la actividad =
bancaria. For otra perts, en principio, creemos que slimina sl problema dael
tamafio: no conclufremos en nuestro anfdlisis que los bancos segdn los tama -
fios se comportan de forma diferents como tales bancos por al simple hecho -
de que operdsemos con informacién donde en su recogida se insartaba el tama
fio del banco. La elasticidad inversifn-recursos ajsnos pusde ser un buen in
dicador, y en el anflisis que desarrollaremos en el capftulo siguients que-
remos verificarlo. Tembién la elasticidad es independiente de la unidad de
medida,

La elasticidad I-R puede tomar los sigulentss valores tedricos,
en ausencls da coeficientes legales, significativoss

a) BI-H< 1 que corresponds a un comportamiento en la intsrme-
diacién inaldstico y que compendia las siguientas posiciones:

%e= A un incremento de los rscursos sjenos sigue un incremen
to menor de la inversifn:

& TI tasa de variacifin de la inversién

A TH tasa de variacién de los recursos ajenos
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en este casos

TI>D

TH>IJ

TI<TR=>0<€I_a < 1

2.~ Be reducs la inversidn en menor proporcidn que los recur—

> TS 0<eI_a<1
3,=~ Se reduce la inversién, creciendo la captacién de los re-

cursoa ajenos
TI < o
TR >0
e I-R <o

4,~ Be incrementa la inversién a pesar de reducirse el volu-

men de depdsitos
T.>0
Ta <o
e I-A < 0
b) eI s = 1+ 1a elasticidad unitaria nos revela que la inver-

816n varia al mismo ritmo que los recursos ajenos,
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c)QI_H>‘I resultado de las combinaciones:

1.= Un cracimiento mayor de la inversidn que el de los recur
808¢
(o)
TI>
Ta >0
12T D €121

2.~ Una reduccién de la inversién acompafiada de una reduc-

cilén menor de los recursos,
TI <0
TR < o

T<Ta > €521

De todas estas posibilidades, le de b) seria ds estabilidad -
y las damas reflejarian postures de sobreinversion o de desinversién., As{,
un banco estaria sobreinvirtifndoss, si partiendo de una posicién estable,
sa situare en a(2), a(4) & c(1). E1 desarrollo snterior, co mo anticipamos,
ara realments tedrico por la sxistencia de clertos cosficientes legales -
que minorizan la inversidn libre. Antes del establecimientoc de los dif‘.reg_
tes depdsitos obligatorios sn 1979, la inversidn libre sn cliantes era el
resultado de disminuir los recursos con los coeficientes de caje e inver-
sidn; ahora bien dentro del cosficiente de inversi‘on las lineas de finan
ciacién al mercado interior y exterior corresponden a ssctores privilegia
dos por un menor coste fijado, psro, salvo este trato discriminado que ys
comentamos ampliamente, no podemos considerar el que los créditos y des-

cuentos incluidos en sl cosficients dejen de constituir inversion en cliag
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tas. Por tanto, tendremos que saparar de los recursos ajenos los porcenta-
Jes nacesariocs para la cobsrtura del cosficients de caja y del coeficien~
te de fondos pdblicos solaments,
64 "c" es ol porcentajes que define el coeficiente de caja y
" f " el correspondiente de fondas pdblicos, una entidad estard estructural
mente squilibrada si
Ie(2—<=~f}R
Ants una variacidn VR de los racursos, para seguir en equili-
brio tendremos que
VIe (f-c-f)\m
por tanto el valor de le elasticidad que reflajard el equilibrio estructu

ral serd:
VI
T —
€1n- 1 - I -
T w
R
1 -c-f)wm
«{t-c~f])R - 1
VR
A

Comprobemos, puss, qus la elasticidad invarsién-recursos, en
una situacién de equilibric, es indeperxiiente de los coeficientes legalas
por existir continuamente una relacidn de proporcionalidad entre las dos
magni tudes,

Para nuestro periodo y para los bancos considsrados (recue;-—
dese la sxclusion del Banco de le Pequeiia y Mediana Empresa) las elastici
dades, cocientes de las tasas anualas de variacion de los recursos ajenos

y de la inversidn en clisntes, son las que figuran en la siguients tabla
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en la que las entidades se han agrupado segin su tamafio en los cuatro gru
pos definidos en los andlisis que anteceden, Los valores de sstas alasti-

cidades son, puss:



NUMERO INVERSIIN
DE INVERSION RECURSDS AJENOS | SUBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BAND CODIGD | GAUFD | PERIO0O0 | TASA OE TASA DE AJENOS A 31 DE | INVERSION-RE-
0E »T® | VARIACTION DE | VARIACION OE DICIEMBRE DEL  |CURSDS AJENGS
BANCD T-1aT 4% T-taT % PERTOD0 T-1 %
BANCD HISPANO AMERICANOD 1 1 1,974 21,02 15,75 110,23 1,3341
1.975 20,20 17,07 102,73 1,1893
: 1,976 19,08 16,07 108,42 1,1876
1.977 27,02 26,92 9,42 1,003
1.978 14,54 20,95 63,25 0,699
BANCD ESPANOL DE CREDITD 2 I 1.974 23,40 18,99 102,15 1,232
1.975 20,67 18,73 94,87 1,1038
. 1.976 12,20 15,97 66,75 0,769
1.977 17,42 15,02 98,04 1,159
1.978 27,55 2,93 76,88 0,8908
BANCD DE VIZCAYA a 1 1.974 18,25 17,62 86,04 1,038
1.975 14,9 10,14 123,55 1,4795
1.976 18,71 18,16 89,82 1,002
1.977 26,05 20,80 109,66 1,2520
1.978 12,60 17,% 64,07 0,701

“662



NUMERD INVERSION
DE INVERSION RECURSDS AJENOS | SCBFE RECURSUS | ELASTICIDAD
BANCD CODIGD | GRUFO | PERTODO | TASA DE TASA DE AJENDS A 31 DE | INVERSION=RE=
DE mTe | VARTACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSOS AJENOS
BANCD T~1aT % |T=1aT % PERIODO T-1 %
BANCD DE BILBAD a 1 1.974 19,03 21,14 75,68 0,9001
1.975 19,64 14,87 109,10 1,2206
: 1,976 18,50 13,9 113,99 1,248
1.977 21,91 17,72 110,58 1,2360
1,978 10,75 19,97 49,88 0,534
BANCD CENTRAL 5 1 1.974 27,60 21,14 56,32 1,085
1.975 23,78 21,91 84,2 1,0850
R 1,976 21,46 13,% 126,91 1,6085
1.977 18,3 18,80 83,36 0,880
1.978 25,75 2,07 67,72 0,8028
BANCO DE SANTANDER 6 1 1,974 18,61 17,58 83,44 41,0588
1.975 23,12 13,04 140,96 1,773
1.97%6 24,52 18,14 117,08 1,317
1.977 22,08 21,16 98,23 1,0438
1.978 11,23 23,71 43,55 0,473

*00€



NLMERO INVERSION
DE INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANCD CODIGD | GRUFD | PERIODC | TASA DE TASA DE AJENOS A 31 DE | INVERSION-RE=
DE wre | VARIACION DE | VARIACION OE DICIEMBRE DEL | CURSOS AJBNOS
BANCD T~1aT % T-1aT % PERIODO T=1 %
BANCD POPULAR ESPANOL y] I 1.971 5,59 13,45 N, 0,456
1.975 14,41 13,87 88, 1,0389
’ 1.97% 21,53 14,48 127,09 1,4875
1.977 27,20 24,54 100,54 1,1084
1.978 72,83 24,03 0,17 0,3257
BANDD LRIUILO 8 II 1.974 21,07 20,52 106,89 1,0269
1.975 24,50 14,17 183,72 1,757
. 1.97%6 20,81 16,67 142,72 1,2477
.97 21,45 14,61 173,89 1,4682
1,978 7,20 14,57 62,04 - 0,494
BANCD ZARAGOZANO 9 II 1.974 24,02 19,82 95,59 1,2120
1.975 16,19 13,9 94,50 1,1576
1.976 23,60 19,26 101,95 1,2252
1.977 13,82 14,62 81,52 0,5452
1.978 15,61 28,99 45,11 0,5385

‘T0E




, NUMERO INVERSICN
DE INVERSTON RECURSOS AJENOS | SDBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANGD CODIGD | GAUFO | PERTO0O0 | TASA DE TASA DE AJENGS A 31 DE | INVERSION-RE-
0E "T» | VARIAGION DE | VARIACIIN DE DICIEMBRE DEL | CURSDS AJENDS
BANCD T-1aT % |T-1aT % PERIODO T=1 %

BANCD DE FOMENTD 10 I 1.974 24,54 25,14 94,43 0,976
1.975 21,56 28,67 72,38 0,7519
v 1.97%6 61,02 79,65 69,68 0,7662
1.977 17,43 15,11 54,02 1,153
1,978 19,36 16,08 100,07 1,203
BANCO UNION 1 I 1.974 18,85 24,04 57,11 0,7841
1.975 21,52 20,62 72,85 1,0440
R 1.976 14,65 14,78 69,71 0,9916
1.977 24,22 14,20 119,82 1,7060
1.978 17,69 17,73 76,19 . 0,9973
BANCD INDUSTRIAL DE BIL | 42 I 1.970 17,57 13,69 106,62 1,2840
BAD 1,978 18,69 19,58 80,32 0,9353
1,976 21,01 25,09 71,14 0,8375
1.977 10,04 11,80 69,95 0,8512

1.978 4,9 6,82 89,18 o732 |

S




NUMERO INVERSION
0E INVERSTIN FECURSOS AJENDS | SDBRE RECURSDS | ELASTICIDAD
BANCD CODIGD | GRUPO | PERIODD | TASA DE TASA DE AJENOS A 31 DE | INVERSION-RE-
DE »T® | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSDS AJENOS
BANCO T=-1aT % |T=1aT 9% FERATOD0 T=1 %
BANCO DE FINANCIACION 13 I 1.974 3,07 3,04 50,30 41,0088
INDUSTRIAL i
© (NoweAN) 1.975 7,72 24,3 28,3 0,3166
1.976 8,00 7,66 81,17 1,0469
1.977 19,83 14,55 106,05 1,3632
1,978 9,58 8,71 89,56 1,1004
BANCOD DE MADRID 14 II 1.974 52,31 20,83 107,14 1,370
1.975 37,88 2,63 95,43 1,093
. 1.976 47,56 40,04 106,15 1,879
1.977 17,80 22,06 75,97 0,8067
1,978 12,27 15,83 70,46 0,7753
BANCD INTERCONTINENTAL 15 II 1,974 35,90 2,9 921,24 12,1405
ESPANDL.
(BANKINTER) 1,978 14,15 20,25 70,04 0,6590
1,976 22,44 27,73 76,94 0,8092
1.977 15,22 10,86 127,70 1,4011
1.978 72,20 11,19 60,92 0,6431
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NUMERD INVERSION
DE INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSDS | ELASTICIDAD
BANCD CODIGD | GRUPO | PERIOOC | TASA OE TASA DE AJENDS A 31 DE | INVERSTON-RE=
DE wTe | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSOS AJENOS
BANCD T-12aT ¢ [T-1aT % PERIODO T=1 9
BANCO INDUSTRIAL DE CA 16 I 1,974 40,23 42,18 76,83 0,9539
TALLNA 1.975 20,14 20,51 77,99 0,9818
’ 1,976 21,18 18,20 110,31 1,390
1.977 17,65 16,03 91,74 1,1014
1.970 10,86 15,19 0,38 0,7149
BANCD ATLANTIOO 17 pas 1.974 22,46 24,28 84,31 0,9253
1.975 9,73 15,57 56,10 0,6248
L 1,976 20,82 14,88 119,27 1,3991
1.977 18,63 16,95 98,53 1,0991
1.978 7,52 16,43 44,63 0,4577
BANCD PASTOR 18 T 1.974 37,72 31, 91,9 1,2045
1,978 27,13 20,96 103,81 1,2942
1.978 23,49 24,78 79,87 0,9452
1.977 21,61 16,56 108,70 1,3051
1.978 20,97 18,48 9,58 1,14

°hog



NUMERO INVERSION - ,
DE INVERSION RECURSOS AJENDS | SOBRE RECURSDOS | ELASTICIDAD
BANDD CODIGD | GRUFO | PERIODO | TASA DE TASA DE AJENDS A 31 DE | INVERSTON=REw-
0E il VARIACICN OE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL CURSDS AJENDS
BANCD T-1aT % |T=1aT 4 FERIODO T=-1 %

BANCO DE VALENCIA 19 I 1.974 22,77 17,58 104,17 1,5794
1.975 2,3 23,98 96,78 1,3504

1,976 23,19 16,23 109,32 1,4286

1.977 19,23 16,11 96,80 1,1936

1.978 19,77 22,27 73,94 0,8878

BANCA CATALANA 20 o 1.974 - 28,89 26,56 83,36 1,0839
1.975 26,29 17,20 119,62 1,5284

R 1.976 22,95 18,35 105,456 1,2505

1.977 as,83 18,68 167,99 1,9174

1,978 10,34 18,16 57,10 0,5695

BANCD DE SABADELL 21 I 1.974 27,51 2,22 74,66 0,8538
1.975 32,50 29,21 93,81 1,1125

1.976 28,56 22,71 107,78 1,2574

1.972 27,85 23,20 107,80 1,2004

1.978 23,20 24,46 88,35 0,9480

‘So¢



NUMERO INVERSION
oE INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANCO CODIGD | GRUFO | PERTODO | TASA DE TASA DE AJENDS A 31 DE | INVERSION-RE~
OE ntn | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSOS AJENOS
BANCO T-1aT % |[T=tafT % FERIODG T-1 %
BANCD IBERID P had 1.974 23,84 18,71 93,61 1,2742
1,975 18,35 10,50 134,03 1,7488
) 1.976 26,69 19,24 113,87 1,3870
1.972 19,00 10,3 160,02 1,830
BANCO CDCA 23 II 1,974 41,49 ,: 58,06 1,3223
1,975 45,62 ap,87 91,10 1,1407
. 1.976 35,20 16,64 175,78 2,1148
1.97 26,89 9,43 74,52 2,8494
BANCD COMERCIAL TRANSAT | 24 I 1,97 7,18 9,07 68,04 0,7687
LANTIOD
(BANCOTRANS) 1,975 10,84 0,85 1.074,32 12,5761
1.96 12,58 4,2 277,49 2,9750
1.977 13,01 3,26 401,91 3,9948
1,978 - 0,51 8,88 - B3R - 0,0873
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NUMERD INVERSION
DE INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSDS | ELASTICIDAD
BANCD CODIGD | GAUPD | PERIOOO | TASA DE TASA DE AJENDS A 31 DE | INVERSION=RE=
DE "Te | VARIACION DE | VARIACION OE DICIEMBRE DEL | CURSUS AJENOS
BANCD T-1aT ¢ ({T-1alT % PERTODO T=1 %

BANCD RURAL Y MEDITE - 25 I 1,974 12,18 14,33 62,32 0,8479
RRANED 1.975 24,65 22,10 81,07 1,1245
: 1.976 as,89 8,97 37,23 5,1169
1.977 »,10 31,28 117,07 1, 1861
1.978 - 5,48 16,15 - 35,01 - 0,339
BANCO DE DESARROLLO ECO | 26 o 1,974 29,08 4,50 471,17 6,457
NOMICO ESPANDL 1.975 - 1,61 3,8 - 42,78 - 0,4747
R 1.976 1,86 9,80 16,21 0,1895
1.977 4,53 2,9% 121,54 1,5315
1,978 - 8,06 8,25 - 78,64 - 0,9761
BANCD DEL NOROESTE 27 paad 1.974 23,15 0,18 10.181,82 127,3595
1,975 - 5,35 12,87 - 40,50 - 0,4161
1.976 43,49 15,18 236,16 2,8659
1.977 38,92 25,70 143,49 1,3977
1.978 - 3,07 18,03 - 18,50 - 0,1702

‘LOE



NUMERD INVERSTON
DE INVERSTON RECURSDS AJENCS | SDBRE RECURSOS |ELASTICIDAD
BAND CO0IG0 | GRUPD | PERIOOO | TASA DE TASA DE AJENOS A 31 DE | INVERSION~RE-
DE nTw VARIJACION DE VARIACION DE DICIEMBRE DEL CURSDS AJENGCS
BANCD T1aT % [T=1aT & |PEAIOOD T=1 %

BANCD DE GRANADA 28 m | 1.9 41,9 43,2 50,56 0,9693
1.978 a1,% 33,97 112,72 1,2178
: 1,976 0,66 1,76 97,43 0,9575
1.97 17,89 18,56 108,47 1,0805
1.978 2,15 15,44 13,74 0, 1391
BANCD EUROPED DE NEGO - | 29 oI | 1.974 45,99 33,34 121,98 1,4096
€108 1,975 20,36 7,3 264,24 2,7699
. 1.976 9,3 22,41 44,40 0,4152
1.972 - 5,46 5,9 - 87,50 - 0,9162
1.978 4,10 - 8,3 - 42,08 - 0,4935
BANCD CATALAN DE DESA = | X0 mr | o 28,00 8,11 75,11 0,9184
AROLLD 1,978 21,58 25,88 - 66,76 0,8350
1.97% | 28,02 29,60 &8, 0,8454
1.977 40,21 0,26 11,368, 11 152,4305
1.978 a,04 8,27 87,79 0,8425

80¢
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NUMERD INVERSION
DE INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANCD COOIE | GAUPD | PERTODO | TASA OE TASA DE AJENDS A 31 DE | INVERSION=RE=-
DE "T" | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL  [CURSDS AJENOS
BANCO T-taT % |T-taT % PERIOOO0 T=1 %

BANCO OCCIDENTAL a1 11 1.974 45,08 52,29 77,58 0,8812
1.975 59,58 720,46 71,77 0,8488
i 1.976 8,10 32,09 86,52 1,0939
1.977 23,26 - 14,56 - 129,87 - 1,5979
1,978 2,02 22,43 10,56 0,0901
BANCD INDUSTRIAL DEL SR | 2 1 1.974 63,51 58,79 80,46 1,0802
(BAKISUR) 1.975 10,9 12,65 6,41 0,8658
R 1.976 23,49 20,42 86,89 1,1501
1.977 15,32 7,79 152,41 1,9674
1,978 - 8,15 13,98 -48,% - 0,5833
BANCO INDUSTRIAL DEL ME aa IIX 1,974 79,35 9,3 393,97 8,4935
DITERAANED 1.975 79,55 43,28 139,88 1,8380
1.976 76,43 88,10 82,72 0,8675
1.977 85,% 70,42 109,14 1,2204

1.978 25,64 41,60 0,15 0,62




NLMERO INVERSION
cE INVERSTON RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANCD CODIGD | GRUFD | PERIODO | TASA DE TASA DE AJENOS A 31 DE | INVERSION-RE=-
0E *T" | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL  |CURSDS AJENDS
BANCO T-1aT % |T-1aT % PERIOD0 T=1 %
BANCD HERRERD x o 1.974 22,33 27,61 60,94 0,8089
1.978 16,54 19,02 62,82 0,8699
1.976 38,85 24,50 112,15 1,5860
1.97 2,47 18,99 93,33 1,1833
1.978 22,07 23,10 95,15 1,172
BANCA MARCH » 1 1.974 4,21 10,95 5,61 0,3843
1.975 22,03 25,09 76,45 0,8782
R 1.976 14,51 14,0 86,21 1,0152
1.97 20,13 15,57 109,99 1,2927
1.978 13,20 - 19,2 0,90 - 0,6888
BANCO DE ANDALUCTIA ] I 1.9 19,39 21,74 72,82 0,8920
1.978 20,93 20,87 81,46 1,0175
1.9% 23,18 21,07 88,37 1,1004
1.977 18,76 24,87 61,61 0,7541
1,978 28,37 25,49 88,43 1,129

‘0Te



NUMERO INVERSION
' INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBAE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANCD CODIGD | GAUFD | PERTODO | TASA DE TASA DE AJENOS A 31 DE | INVERSION-RE=
0E *T* | VARIACIIN DE | VARIAGION OE DICIEMBRE DEL | CURSDS AJENOS
BANCO T-1aT % T-1aT % PERIOOC T=1 %
BANCO DE CASTILLA 7/ I 1.974 12,82 21,39 45,13 0,5992
1.975 52,79 2,54 113,52 1,6222
1.976 a2,72 29,17 118,18 1,4647
1.97 27,36 ®,% 75,39 0,8457
1.978 28,05 2,42 69,0 0,8148
BANCD DE CREDITOE IN = | 38 I 1.974 45,35 45,04 74,39 1,0077
VERSTONES 1.978 21,89 17,81 90,92 1,286
. 1.976 64,58 45,40 108,50 1,4225
1.97 14,80 14,44 89,02 1,0273
1.978 - 4,34 12,85 - 3,3 - 0,389
BANCD GUIRUZCOAND » m 1.974 1,29 20,00 54,71 0,5645
1.975 13,43 15,02 80,39 0,894
1,976 17,3 12,3 124,23 1,4014
1.977 18,16 10,33 162,79 1,7586
1.978 - 0,50 16,54 - 2,9 - 0,0302

‘1TE



NUMERD - INVERSTON
0E INVERSTON RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANGD CODIED | GRUFO | PERTOOC | TASA DE TASA DE AJENOS A 31 O | INVERSION-RE-
0E aTm | VARIACION DE | VARIACION OE DICTEMBRE DEL. | CURSOS AJENOS
BANCO T-iaT % |T=-1aT % |PEAIODO T=1 %
BANCO CONDAL 40 IIT 1.974 2,09 - 47,50 - 10,21 - 0,1193
1.975 1,93 0,71 288,23 2,72%
: 1.9%6 21,51 15,0 119,43 1,1148
1,977 19,05 13,66 152,20 1,3948
1,978 - 1,73 12,92 - 15,3 - 0,122
BANCO COMERCIAL OCCIDEN | 41 I | 1.97 23,68 26,06 70,59 0,9087
TAL 1,975 82,48 45,81 137,46 1,8004
. 1.9% 55,29 76,83 £8,76 0,7196
1.977 72,62 650,89 48,01 0,5725
1,978 101,89 2,89 163,52 3,0980
BANCA GARRIGA NOGLES a2 oI | 1.9 80,81 104,20 62,42 0,7747
1.978 ea,65 44,54 93,08 1,3081
1.976 52,86 8,11 114,26 1,489
1.97 %2,% 88,90 144,89 1,6527
1,978 20,08 81,92 - 41,85 0,369

iE4 13




NUMERO INVERSTION
DE INVERSION RECURSDS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANGD CODIGD | GRUPD | PERTOO0 | TASA OE TASA DE AJENDS A 31 DE | INVERSION-RE-
0E »Tn | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CUASODS AJENOS
BANCD T-taT % [T-1aT 4% PERIODO T-1 %
BANCD STMEDN a3 nI 1,974 86,48 48,53 118,83 1,7821
1,978 73,44 72,15 83,10 1,0179
" 1.976 58,36 66,75 71,93 0,8743
1.977 53,83 47,58 88,42 1,130
1,978 24,01 ®,7 §9,77 0,730
BANCD INTERNACIONAL DE a4 I 1.978 2,9% 44,49 59,05 0,6958
COMERCIO 1,975 51,79 29,87 133,36 1,7339
N 1.976 38,23 27,08 116,93 1,3008
1.977 61,30 25,42 160,99 1,680
1.978 7,22 26,20 31,15 0,2754
BANCA MAS SAFDA as I 1.974 61,74 46,87 %8,% 1,3173
1.975 45,03 40,08 95,00 1,1487
1.976 62,02 46,40 115,24 1,3365
1,977 40,57 26,96 143,59 1,5048
1.978 5,49 18,90 0,69 0,290

"ETE



NUMERD INVERSION
0e INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANDD CODIM PERIODO | TASA DE TASA DE AJENODS A 31 DE | INVERSICNwRE-
DE "T" | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSOS AJENOS
BANCD T-1aT % |T-taT % |PERIODO T=1 %
NUEVD BANCD a8 1.974 %7,86 172,60 120,82 2,073
1.975 60,97 53,5 111,39 1,1385
1.97%6 22,87 a0, 58,13 0,5668
1.977 €0,65 62,48 87,16 0,9706
1.97%8 31,7%6 51,22 55,05 0,6201
BANCD MERCANTIL E IN - a7 1,974 3,97 27,3 102,67 1,2407
BUSTRIAL 1.975 27,82 14,89 162,55 1,8678
1.976 15,20 6,18 238,06 2,4588
BANCD INDUSTRIAL DE LEIN | 48 1.974 33,80 28,52 100,26 1,1882
1.978 32,27 50,88 55,88 0,6345

“hig



NUMERO | INVERSION
0E INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANDD CODIG | GRUFD | PERTOO0O | TASA DE TASA DE AJENS A 31 DE | INVERSTON-RE-
DE *r* | VARIACION DE | VARIACION DE DICTEMBRE DEL | CURSDS AJENOS
BANCO T-1aT % T-1aT % FEAIODO T=1 %
BANCD DE SAN SEBASTIAN 49 o | o 22,56 24,2 91,17 0,9284
BANCD DE EXPANSIIN IN -~ | S0 v 1,99 274,29 392,70 72,88 0,6%5
DUSTRIAL 1,97 119,95 69,61 126,57 1,720
R 1.978 18,87 40,9 39,83 0,3675
BANCD INDUSTRIAL DE GUI | 51 v 1.9%6 861,00 695,17 136,81 1,286
PUZCOA 1.977 49,02 35,09 184,94 1,3967
1,978 5,54 55,78 14,50 0,0993

‘SIE



NUMERO INVERSION
DE INVERSION RECURSDS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BAND conIE0 PERIO00 | TASA OE TASA DE AJENDS A 31 OE | INVERSION-RE-
0E sTn | VARTACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSDS AJENOS
BANCD T-1aT % |(T-1aT % |PEAIODO T-1 %
BANCD INDUSTRIAL DE LOS | S2 1.976 143,83 23,17 153,56 0,6142
FIRINEDS
1,977 75,44 143,76 95,66 0,5248
1.978 2,63 74,49 57,45 0,4381
BANCD INDUSTRIAL DEL TA | 53 1,977 50,00 €8,75 198,86 0,7273
o 1,978 29,14 187,50 37,78 0,1554
BANCD DE PROGAESD s4 1.974 - 9,52 -2,74 127,27 3,4805
1.975 | = 33,08 -4,3% 288,82 72,6080
.96 | 1.598,88 438,56 87,% 3,6708
.97 40,61 58,86 52,08 0,6899
1.978 114,21 45,57 2,9064

167,%8
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NUMERO INVERSION
DE INVERSION RECURSDS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANCD Co0IG PERIOO0 | TASA OE TASA OE AJENDS A 31 DE | INVERSION=RE=-
0E "T" | VARIACION DE | VARJACION DE DICIEMBRE DEL | CURSDS AJENOS
BANCD T-1aT % |T-1aT % PERIODD T=-1 %

BANCD DEL NORTE 56 1.978 48,22 31,44 135,53 1,4700
1.975 6,47 - 7,98 ~ 83,15 - 0,8107
’ 1.976 - 0,01 7,58 - 0,03 - 0,0003
1.977 a,7 - 15,66 - 25,59 - 0,344
1.978 0,95 18,20 5,61 0,0521
BANCD DE CREDITO BALEAR 57 1.974 0,11 16,77 0,50 0,0067
1,975 28,06 16,63 109,07 1,6874
1.976 26,20 13,02 142,79 2,018
1.977 18,01 21,89 65,21 0,8228
1,978 11,33 21,08 41,31 0,534
BANCD DE VITORIA 8 1.974 14,40 9,7 100,48 1,4828
1.975 15,9 3,25 246,75 4,9104
1.976 60,37 5,80 826,06 10,4118
1.977 36,65 26,21 168,19 1,395
1,978 25,81 68,62 48,97 0,3761

“LTE



NUMERO INVERSTON
oE INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSDS | ELASTICIDAD
BANCD 00160 PERTODO | TASA DE TASA DE AJENOS A 31 DE | INVERSION-RE-
o€ e | VARIACION VARIACION OE DICIEMBRE DEL | CURSOS AJENOS
BANCD T-1aT T-1aT % PERIOOD T=1 %
BANCD DE VALLAOOLID 59 1.97a 104,76 66,40 108,82 1,576
1,97 - 1,69 8,34 - 16,80 - 0,20
1,976 21,35 3,75 141,58 1,8899
1,977 48,08 41,9 106,73 1,1453
1.9 | = 49,85 - 20,3 159,58 1,6420
BANCD DE EXTREMADURA &0 1.974 65,85 62,67 74,68 1,050
1.975 42 16,57 163,61 2,2578
1.9% 17,33 6,57 225,% 2,6386
1.977 10,17 7,98 119,84 1,2743
1.978 15,12 27,10 53,53° 0,5579
BANCO DE BARCELONA 61 1,978 9,98 13,93 62,42 0,7163
1.975 9,69 11,73 69,51 0,8263
1.97%6 2,77 8,27 27,65 0,349
1.97 21,3 19,14 87,28 1,12
1.978 12,77 16,18 62,9 0,789

*g1e




NUMERQ INVERSTIN
DE INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANCD CODTGD | GAUPO | PERIODO | TASA DE TASA DE AJENOS A 31 DE | INVERSIONRE=
0E "Tw | VARIACION DE | VARIAGION OE DICIEMBAE DEL | CURSOS AJENOS
BANCO T-1aT % |T-1aT % |PERIODO T=1 %

BANCO COMERCIAL ESPANOL 62 v 1,974 58,92 25,06 98,55 2,0274
1.975 184,93 140,93 78,46 1,3123
Ce 1.976 110,03 4,28 82,58 1,1671
1.97 66,24 60,68 83,49 1,0917
1,978 2, 22,64 8,17 0,103
BANCD DE VALLS 63 v 1.974 0,77 25,17 1,89 0,0293
1.975 27,86 12,33 115,87 2,2600
R 1.7 40,0 23,52 100,00 1,713
1.977 19,15 23,55 53,89 0,813
1.978 3,03 0,8 6,39. 0, 1000
BANCA LOPEZ QUESADA 64 v 1.97a 17,04 27,9 7,97 0,6098
1.975 1,86 18,19 10,87 0, 1021
1.9% 21,89 23,95 823,87 0,9140
1.977 10,87 13,69 7,67 0,7944
1,978 3,25 41,72 76,45 0,8688

‘61€



NUMERO INVERSION
DE INVERSION RECURSDS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANDD CODIGO | GRUPO | PERIODO | TASA DE TASA DE AJENDS A 31 DE | INVERSION-RE=
DE »T® | VARTACION DE | VARIACION DE DICIEMGRE DEL | CURSDS AJENOS
BANCD T-1aT % T-1aT % FEAIONO T=1 %
BANDO TRELLES 65 v 1.97 39,64 20,38 51,76 1,9447
1.975 1,93 9,36 6,38 0,206
T 1.976 79,24 16,76 135,95 4,7289
1,977 23,59 1,56 670,00 15,1222
1,978 - 25,00 9,68 - 139,68 - 2,5833
BANCO MERCANTIL DE TARRA | 66 v 1,974 25,21 35,96 8,39 0,701
GONA 1.975 40,18 as,91 65,7 0,856
. 1.976 2,9 39,48 61,04 0,8336
1.977 45,89 26,82 121,90 1,7483
1,978 12,76 27,24 »,82. 0,4683
BANCO MERCANTIL DE MAN = | &7 v 1,974 25,02 33,95 68,73 0,7372
RESA 1.975 40,77 29,33 120,95 1,2900
1.976 28,63 24,05 112,74 1,1903
1.977 13,49 20,13 70,68 0,7198
1.97 11,48 21,39 90,26 0,33720

143




NUMERO ' INVERSTON
e INVERSION AECURSOS AJENDS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANGD CODIGD | GRUFD | PERIDDO | TASA OE TASA DE AJENDS A 31 DE | INVERSION=RE=
0E nTn | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMERE DEL | CLRSOS AJENOS
BANCO T-1aT % T=-1aT % PERTO0C T=1
BANCO DE HUESCA & v 1.974 47,22 40,09 73,64 1,1779
1.975 54,92 0,7 95,76 1,4565
’ 1.97% 9,04 59,66 121,54 1,642
1,977 16,41 28,20 53,17 0,5797
1.9 16,25 31,14 43,43 0,5218
SINDICATO DE BANQUERDS 69 v 1,974 - 8,78 5,44 - 84,15 - 1,6154
DE BARCELINA 1.978 48,02 10,36 208,87 4,6339
. 1,976 33,36 25,99 77,58 1,2833
1.977 56,11 28,52 125,87 1,967
1.978 26,72 18,20 113,42 1,4597
BANCD DE ALBACETE ! v 1,974 21,69 2,14 42,46 0,840
1.97%5 46,75 12,42 243,05 3,7638
1.97%6 33,15 27,88 100, 18 1,1892
1,977 11,58 18,3 70,75 0,8066
1,978 28,31 22,87 105,96 1,2375

‘1ze



NUMERO INVERSION
DE INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSDS | ELASTICIDAD
BANCD 000IR0 PERIODO | TASA OE TASA DE AJENDS A 31 DE | INVERSIONeRE=
DE »Tn | VARIACION OE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSOS AJENOS
BANCD T=1aT % T-1aT % FERINDG T-1 %
BANCO MERIDIONAL 7 1,974 604,35 2,492,50 13,94 0,2425
_ 1.975 132,72 16,97 122,16 7,819
e 1.97%6 | 1.163,39 120,54 276,37 8,6049
1.977 1,85 67,42 4,66 0,0274
1.978 - 32,49 - 12,85 261,79 2,5289
BANCO DE MUACIA 72 1.974 32,08 23,85 98,93 1,3042
1,975 75,49 62,10 95,52 1,2156
1,976 29,13 36,49 67,94 0,792
1.97 88,95 71,18 100,59 1,2496
1,978 71,96 33,26 192,23 2,1636
BANCA MASAVEL 73 1.974 110,24 as, 0 130,50 2,2827
1.98 _ ab,& 43,28 151,46 1,8612
1.976 74,16 72,14 108,36 1,0281
1,977 8,74 40,3 99,82 0,959
1.978 - 32,88 28,20 133,18 1,2994

A4




NUMERQ INVERSION
DE INVERSION RECLASOS AJENOS | SDBRE RECURSDS | ELASTICIDAD
8ANCD CODIGD | GRUPD | PERTODO | TASA OE TASA DE AJENOS A 31 DE. | INVERSIONRE=
DE *Tn | VARTACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSUS AJENOS
BANCD T-1aT % |[T-1aT % PERIODO T=1 %
BANCD PENINSULAR 74 v 1.974 - 3,40 5,18 - 46,19 - 0,6568
1,975 4,82 - 8,52 - 56,33 - 0,8723
1.576 59,42 13,65 311,82 4,320
1.977 | = 12,9 7,34 - 177,02 - 1,764
1.978 19,99 5,41 201,20 3,6956
ABEL MATUTES TORAES 75 v 1,974 2,09 18,07 35,06 0,137
1.975 0,86 22,73 112,74 1,3574
s 1.976 18,08 18,16 88,13 0,9952
1.977 29,06 39,95 64,35 0,7275
1.978 31,23 52,34 48,67 0,556
BANDD DE JEREZ 7% v 1.974 1,36 11,01 1,11 0, 1240
1.975 26,42 1,94 181,07 2,2122
1.976 86,86 87,39 91,88 0,940
1,977 26,44 46,07 72,91 0,709
1,978 41,22 16,71 212,40 2,466

TEZE



NUMERO INVERSION .
DE INVERSIN RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANGD CODIGD | GRUFD | PERIODO | TASA OE TASA OE AJENOS A 31 DE | INVERSION=RE~
DE »Tn | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | OURSDS AJENDS
BANCO T-1aT % |[T=1aT % PERIODO T=1 %
BANDD DE GERONA ” v 1.974 »|,92 47,84 62,99 0,8136
1,975 20,21 11,43 128,63 1,7686
1.976 15,88 - 7,72 - 161,38 - 2,0569
1.977 - 23,44 - 46,42 49,77 0,505%
1.978 2,97 - 2,16 - 193,75 - 1,3763
BANCD DE SEVILLA 7 v 1,974 15,42 24,77 a7,2? 0,6226
1.975 n,x 3,21 77,18 1,0993
N 1.976 51,21 27,87 132,09 1,8378
1.977 22,37 15,54 122,33 1,4395
1,978 18,54 19,73 84,81 0,538
BANCD ETCHEVERRIA 79 v 1.974 15,00 20,00 39,53 0,5000
1,978 63,43 65,55 66,67 0,9831
1.976 62,28 38,84 119,18 1,7380
1.97 18,72 8,08 150,20 2,326
1,978 58,24 6s,% 79,8 0,66822

“hee



NUMERD INVERSTOIN
0E INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSDS | ELASTICIDAD
8ANGD CODIG | GRUFO | PERTOOC | TASA OE TASA DE AJENDS A 31 DE | INVERSIONRE~
pE »Tw | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSOS AJENOS
BANCD T-1aT % [T-1aT % PERIOO0 T=1 %

BANCO DEL OESTE 80 v 1,974 a1,19 4,27 83,3 9,6514
1.975 16,32 26,42 46,67 0,6178
1.97%6 13,42 " 4a,%8 187,40 2,2648
1,977 40,79 16,34 201,81 2,4964
1.978 - 1,73 31,89 -52 - 0,0542

BANCO OE DEFOSITOS 81 v 1.97a | - 100,00 - 4,68 854,61 21,3846
1.975 |11.000,00 184,21 22,45 59,7143

i . 1.976 140,91 89,67 22,89 1,5714
1.977 40,8 12,63 59,12 3,1967
1,978 8,85 - 41,20 -4,%" - 0,2147

BANCD CANTABRICO 82 v 1.974 2,40 14,46 8,33 0,1660
1.975 623,44 272,73 102,31 2,2859
1.976 217,80 155,53 121,77 1,4003
1.97 132,09 122,83 116,26 1,0753
1.9 | - 54,50 ~ 25,9 236,21 2,0974

"GZE



NUMERD INVERSION
e INVERSICN RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANCO CODIG PERTOD0 | TASA DE TASA DE AJENOS A 31 DE | INVERSION-RE-
0E *T" | VARIACION DE | VARIACION OE DICIEMBRE DEL | CURSOS AJENOS
BANCD T-1aT % |[T-1aT % FERIODO T=1 %

BANCO DE CFEDITO CORFD ~ | 83 .97 | - 12,82 - 30,83 12,60 0,4159
RATIVD 1,975 - 2,9 - 25,09 4,48 0,1172
i 1.976 196,97 279,80 4,70 0,7045
1,97 455,97 100,26 174,87 4,5478
1,978 179,00 369,70 53,12 0,4977
BANCO OE GREDOS 84 1,974 132,81 119,27 50,21 1,1135
1.975 44,59 »,3 97,39 1,121
1.975 49,09 ®»,2 135,55 1,519
1,97 40,48 57,67 70,60 0,7020
1,978 1,20 11,36 9,48 . 0,1058
BANCA JOVER 85 1.974 29,63 23,87 53,06 0,8749
1,978 59,26 42,58 81,73 1,3917
1.978 50,93 28,58 112,02 1,7840
1,97 %,58 33,76 88,24 1,1497
1,978 10,98 26,46 33,09 0,444
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NUMERC INVERSION
bE INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSDS | ELASTICIDAD
BANDD CODIGD | GAUFO | PEATODO0 | TASA OE TASA DE AJENOS A 31 DE | INVERSION-RE-
e | oTn | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMBAE DEL | CURSOS AJENOS
BANCO T-1aT % T-1aT % FERIOD0 T=1 9
BANCA PUEYD 86 v 1,974 10,87 24,60 ,63 0,4418
1.975 36,97 27,23 103,12 1,377
1.978 2,53 21,40 116,41 1,4265
1.977 21,82 20,49 93,29 1,0647
1.978 28,67 36,53 20,00 0,7902
BANCO LATING 87 v 1.974 297,27 211,49 80,32 1,4056
1.975 13,79 1,67 86,07 1,1810
. 1.9%6 33,59 1,78 214,25 2,8454
1.977 12,09 0,92 1.167,27 13,1629
1.97% " 9,9 7,18 136,40 1,3851
BANCO ALICANTING DE 0O - | 88 v 1.974 26,14 33,82 65,35 0,7729
MERCID 1.975 6,29 42,239 124,65 1,5639
1.976 53,38 48,50 106,92 1,478
1,977 9,59 20,91 44,75 0,4589
1.978 41,80 24,75 149,28 1,688
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NUMERO INVERSTON
oE INVERSION RECURSDS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANCD o010 PERTODO | TASA OE TASA DE AJENOS A 31 OE | INVERSION=RE-
0E »Tn | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSDS AJENDS
BANCD T-1aT % |T-1aT % |FEAIODO T=1 %
BANCD PERFECTO CASTRO 89 1,974 141,18 26,% 67,64 1,8492
GANOSA 1,975 75,90 52,44 23,28 1,4475
e 1.9% 73,97 59,44 22,97 1,2045
1.977 53,94 48,49 70,9 1,1123
1.978 53,9 3,70 100,00 1,5115
BANCD DE CREDITO COMER - | 90 1.9 | - 16,17 - 12,85 173,86 1,2589
CIAL 1.975 11,9 43,05 36,97 0,2783
1,97 273,20 260,77 108,54 1,0476
1.92 | 15,12 36,06 4s,09 0,4194
1,978 | - 25,82 - 6,35 4,59 4,2270
BANCD DE NAVARRA o 1978 82,02 251,04 29,01 0,3274
1.978 98,85 1,78 2.556,14 55,579
1,926 170,45 144,78 108,80 1,178
1.97 ®,87 17,00 227,08 2,2868
1,978 | -9,12 - 78,13 120,96 1,0264

14



NUMERO INVERSION |
DE INVERSION RECURSOS AJENDS | SOBRE FECURSOS | ELASTICIDAD
BANCD CODIGD PERIODO | TASA DE TASA DE AJENOS A 31 DE | INVERSION=RE=
DE vT® | VARIACION DE | VAAIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSDS AJENOS
BANCD T-1aT % |[T-1aT % FERIOOG T=1 %
BANCD DE ASTURIAS 92 1.974 22,89 3,28 89,80 0,6489
1.975 53,78 44,48 108,50 1,2966
1.976 73,87 66,32 101,42 1,114
1.97 86,42 58,57 91,69 0,963
1.978 17,99 33,24 50,79 0,5412
BANCO DE LEVANTE 93 1.974 45,54 39,22 93,22 1,161 -
1,975 47,59 22,48 189,32 2,1193
1,976 31,43 43,33 78,11 0,7253
1.977 8,02 18,07 32,87 0,3328
1,978 20,56 20,9 87,67 0,988
BANCO DE HLELVA 9 1.974 3,64 -6,% - 86,15 - 0,5746
1,978 13,48 20,66 §7,98 0,8523
1.976 18,93 6,76 23,04 2,7996
1.977 10,85 35,58 28,41 0,051
1.978 5,61 14,91 28,67 0,3765




NLMERO INVERSION _
DE INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBFE RECURSDS | ELASTICIDAD
BANDD CO0IE | GAUPD | PERIODO | TASA DE TASA OE AJENOS A 31 DE | INVERSICN=RE-
DE nTm | VARIACION DE | VARIACION DE OICIEMBRE DEL | CURSOS AJENOS
BANCD T=1aT % T-1aT % PERIODO T=1 %
BANCD DE LA EXFORTACIIN | 95 v 1,974 26,73 20,88 68,32 0,8654
1.975 »,12 21,07 123,80 1,6195
e 1.97%6 5,84 5,81 85,20 1,0061
1.97 18,72 12,90 122,90 1,4512
1,978 | - 12,27 4,3 - 290,50 - 2,8129
PANCO DE TOLEDO % v 1,97 33,41 50,75 a3,%2 0,653
1.975 58,31 48,75 70,49 1,1960
, 1.97% | -93,% - 96,51 60,60 0,9674
1.97 335,48 257,69 155,22 1,119
1.9 | -20,0 78,49 - 3,9 - 0,2557
BANCD COMERCIAL PARA 7 v 1,974 3,% 10,69 21,58 3,6829
AMERICA 1.978 15,95 13,00 124,91 1,272
1,978 18,68 12,59 1,2 1,489
1.977 2,92 16,80 200,00 1,8816
X 3,2 - 1,68 - 288,90 - 1,9842




NUMERO INVERSTON
0E INVERSTON AECURSOS AJENOS | SOBRE FECURSDS | ELASTICIDAD
BANDD CODIGD | GRUPD | PERTOOO | TASA DE TASA DE AJENOS A 31 DE | INVERSICN~RE=
0E wrn | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSOS AJENOS
BANCD T=-1aT % |T-1aT % PERIODO T=1 %
BANCO DE VASCONIA 98 v 1.974 29,66 3,87 72,35 0,939
1,975 24,3 8,66 214,85 2,811
i 1.976 24,17 15,51 136,28 1,8582
1.977 4,82 21,36 21,20 0,2255
1.978 8,03 23,19 28,12 0,3463
BANCD DE ALICANTE %9 v 1.974 23,83 28,05 115,43 1,2418
1.975 43,01 41,74 100,85 1,0205
. 1.976 16,2 18,53 86,99 0,8809
1.977 13,21 Y 20,3 63,41 0,6542
1.978 6,50 15,3 ®:,72 0,4243
BANCO DEL COMERCIO 100 v 1.974 41,65 3,82 67,16 1,1963
1.975 33,10 0,07 28,100,00 475,9458
1.976 ~ 1,06 41,45 - 2,01 - 0,0256
1,977 22,6 5,33 233,64 4,2557
1.978 | - 26,55 - 20,85 81,43 1,274

‘1ee



NUMERO INVERSION
0E INVERSION RECURSOS AJENOS | SDBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANDD CODIG | GAUPD | PERIOOO | TASA DE TASA DE AJENDS A 31 DE | INVERSICN-RE-
DE nTe | VARTACION OE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSOS AJENOS
BANCO T-1aT % |T=1aT % |FErIoo0 7=1 %
BANCD DE EUROPA 101 v 1.974 193,04 169,48 56,73 1,139
1,975 57,08 11,18 276,36 5, 1049
: 1.976 2,80 0,60 67,57 0,8834
1.977 3,57 31,01 82,71 1,118
1,978 7,58 14,56 2,68 0,5207
BANCD DE DESCUENTO 102 v 1.978 298,37 122,97 81,80 2,1626
1.975 109,82 33,50 207,00 3,2782
N 1.978 aa, 21 15,21 216,73 2,1839
1.977 25,48 - 1,90 - 1.539,46 - 13,4172
1.97%8 | -23,% 7,14 - 480,44 - - 3,278
BANCO DEL PAIS 103 v 1.97 164,50 108,51 285,97 1,5629
1.978 143,01 319,92 9,3 0,4470

‘CEe



NUMERO INVERSION
DE INVERSIIN RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANCD CODIGD | GRUFD | PERIODO | TASA 0E TASA OE AJENOS A 31 DE | INVERSION=RE=-
OE nTe | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSOS AJENGS
BANCD T-taT % [T-1aT % FERIODO T=1 %
BANCO GENERAL DEL COMER 104 v 1.974 7,14 24,3 98,25 1,5236
cmmv OE LA TNDUSTRIA 1.975 - 0,04 8,27 -0,% - 0,0050
1,976 - 6,67 0,40 - 1.097,73 - 16,7221
1.977 16,45 1,29 7,62 12,7429
1,978 3,20 7,34 38,75 4,9282
BANCD DE FINANZAS 105 v 1,974 37,77 19,04 145,74 1,9840
1.978 15,26 3,9 %,70 0,4082
> 1.976 48,63 28,18 123,12 1,7260
1,977 8,33 6,2 109,47 1,3235
1.978 23,95 31,03 65,07 0,7718
BANCO DE PROMOGION DE 106 v 1.974 79,73 37,59 152,62 10,1015
NEGOCTOS 1,975 80, 53,43 70,24 1,5041
1,976 16,97 56,00 129,56 2,0887
1,977 40,37 33,63 103,56 1,2005
1.978 35,01 27,60 114,96 1,2686

)



NUMERD INVERSION
DE INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANCD CODIGD | GRUPD | PERIODC | TASA DE TASA DE AJENOS A 31 DE | INVERSION-RE=
DE »T®" | VARIACION DE | VARIACION DE DICIEMBRE DEL | CURSOS AJENOS
BANCD T-1aT % T-taT % PEAIODO T=1 %
BANCO ARABE ESPANDL 107 v 1.976 136,08 597,87 1.412,10 0,2276
1,977 104,14 218,65 1,002,66 0,4783
1.978 - 1,89 31,3 - 81,04 - 0,0601
BANCO COMERCIAL DE CA - 108 v 1,974 53,10 4,85 102,37 1,5237
TALLNA 1,978 12,55 17,00 56,33 0,735
. 1.976 28,80 5,68 372,30 5,0739
1.977 7,60 13,44 50,55 0,5652
1.978 16,82 18,39 772,59 0,9148
BANCD DE GALICIA 109 v 1.9724 3,26 3,4 73,2 1,0240
1.978 2,3 31,50 74,04 1,0283
1.9%6 32,70 28,14 86,84 1,198
1.977 21.44 31,74 51,09 0,6756
1,97 19,33 31,70 ' 0,8099

Thet




INVERSION

NUMERO
DE INVERSION RECURSOS AJENOS | SOBRE RECURSOS | ELASTICIDAD
BANCD CODIGO | GRUPO | PEAIOOO | TASA DE TASA DE AJENOS A 31 DE | INVERSION-RE-
0E “r* | VARIACION DE | VARIACION OE DICIEMBRE DEL | CURGOS AJENGS
BANCD T-1aT % |T-taT % |PEAIOOD T=1 %

BANCD DE GIJON 110 v 1,974 27,51 29,9 76,48 0,9180

1,975 27,61 0,74 23,41 0,892

) 1.97% 12,83 17,% 58,93 0,7386

%>
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2.~ Una primera aproximacion descriptiva en el anélisis de las elasticide-
des

En una primera impresidn qus nos produce la obsarvacidn super
ficial de las slasticidades I-R se condensa en unas pocas notas caracteris
ticas. E1 hecho mds importants es que dichas slasticidades as agrupan de -
forma significativa al valor 1 1o que nos conducs & que la banca traduce
sus fondms capteados en actividades crediticias y por lo tanto su fmcim
intermediedora es, en principio, la que prime, Otra circunstancia a adver
tir es la existencia de algunos, escasos, valcres de li dietribucion de -
slasticidades que parscen que distorsionan del conjunto, de sstos valores
discrepantes nos ocuparsmos inmediatamente. Por ¢ltime, en el sndlisis a
grosso modo parece que pudiera notarss un compartamisnto peculiar del in-
dicador segin el periodo considersdo. En el amplic andlisis de la varisn-
za que desarrollaremos sn el capftulo siguiente nos ocuparsmos dﬁ udnntra;
nos en el comportamiento de la banca a través de este indicador elastici-
dad, detectando, si nos es posible, las diferentes actitudes de la banca
como respuesta a su sntorno segin los tipos de bancos y en los d ifsrentes
periados.

Uno de los problemas que se encusntra el investigador en el
andlisis de une informacion es sl hecho de la sxistencia de los llamados
"outliers” o valores sxtremos que pueden correspondsrse a mados at{picos
de presantarse el fendmeno obsservado y que pudiera srmascarsr la :I.mplfci—
ta lay ganaral de comportamiento que se supons que todo fendmeno integra
y cuyo dsscubrimiento es el ohjetiva Final de todo proceso investigader,.
Pues bidn, como paso previo al tratamiento sstadistico da ls infarmacidn
parecs nacesario que intentemos detectar estos valores extrsmos y estudiar

on términos probubilfsticos si realmente lo podemos considerar como tales,
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Da acuerdo con las alasticidades I-R calculadas, el catalogo

supussto de valare s extremos es el siguiente:

l VALORES DE ELASTICIDADES I-R EXTREMOG

BANCOS PERIODO _ 1A BANCOS PERICOO 1-R
Bankinter 14 12,1405] Peninsular 1978 3,6956
Bancotrans 1975 12,6761| Oeste 1974 9,6514
Bancotrans 1977 3,994S] Depdsitos 1974 21,3846
Rural y Medit, 1976 55,1169} Depositos 1975 59,7143
Bandesco 1974 6,4571] Depdsitos 1977 3,1967
Noroeste 1974 127,3595] Crédito Coorporat} 1977 4,5478
Cadesbank 1977 152,4305] Latino 1977 13,1629
Ind, del Med. 1974 8,4935) Credit, Comerciall 1578 4,2270
Comercial Occid.| 1978 3,09680| Navarra 1975 55,5796
Progreso 1974 3,4805} Ameribank 1974 3,6829
Progreso 1975 ?7,6090] Comercio 1975 a475,9458
Progreso 1976 3,6708] Comercio 1977 4,2557
Vitoria 1975 4,9104 | Europa 1975 5,1049
Vitoria 1976 10,4118 Descuento 1975 3,782
Tralles 1976 4,7289 ] Descusnto 1977 -13,4172
Trellss 1977 15,1222 | Descusnto 1978 -3,2738
Sindicato Bang, | 1975 4,6339] Gensral C, y I. 1976 -16,7221
Albacste 1975 3,7638 | General C, y I. 1977 12,7429
Meridional 1975 7,8197 | General C, y 1. 1978 4,9282
VMeridional 1976 8,8849 | Pramobani 19724 10,1015
Peninsular 1976 4,3520 | Come~ ., Catalufa 1976 5,0739
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Vamos & contemplar estas elasticidades desde una doble persa-
pectiva, la de la vida interna de cada antidad bancaria incluida y la as-
tadistica,

Desde el punto de vista bancario distinguiremos tres tipos de
causas detsrminantes de estas situaciones andmalas: la sobreinversion sn
clientes, los procesos da acomodacidn tendentas a una mayor recionalidei
de la explotacidn y por tanto equilibredores, y las compra-ventas de enti
dades que dejan sentir su huella de alguna manera, En estes sentido nuestro
dimnc;sticu as el siguiente:

a) Sotreinversidn: Tres elasticidedes I-R delatan de modo ma-

nifiesto esta situacidn, son los casos dsl Banco Rural y WMedi

terranso en 1975, el del Banco de Vitoria en el mismo afio y -
el del Ameribank en 1974, En estos casos se scbrepesa unos -
amplios mérgenes aceptados para la fluctuacién sn la inveraidn

y por tanto no podemos decir gus la activided, tal como la ha

mos entendido, sea normal, Generalments, la sabreinversidn ras

ponde a necesidades financieras de las empresas del grupo ben
cario que pivotan a su alrededor y no es al resultade directo
del pro ceso de intarmediacién bancario, Por alf;:lm, hm.da
advertir que el hecho de que figuren estas tres entidades den
tro de sata tipolégica situacién andmala, no significa que -
sstas mismas entidades ssan las que estén o hayan estedo mds
sobreinvertidas sino que simplemente han pasado de un punto -
mas estable a otro de clara inestabilidad tedrica, pudiendose
dar el caso de entidades con elasticidades I-A mds mesuredas
que partisndo de una situacidn ines table paulatinaments, a lo
largo del periodo, hayan agravado mds su insatabilided sin -
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alsjarss sstrapitosamente de los mulrgenaa anuales de la inter
mediacidn, También hay que tsner en cusnta que las dos causas
siguientes a vsces van acompafiadas de sobreinversion, pero -
quizéd considersmos que sn estos casos sea consecusncia de -~

otras causas mds primarias,

b) Procesos de acomodecion: Aqui incluimos una variada gama
da actuaciones en la qQus los grandes valores de las elastici
dades I-A reflejen o bien una situacidn previa al necesario -
proceso de estabilizacién o bien el proceso en ai, Pasemos a
los casos individuales: Existe, un grupo de bancos que por su
condicion de industrialss pusden presentar desfases en un mo-
mento destsrminado (recua’rdeu que partimos de las cifras de -
balance a cada 31 de diciembre) por el hecho de que en las -
emisionss de bonos y obligaciones se racogen unos fondos con-
siderables en corto espacio de tiempo que deben invertirse de
forma gradual posteriormente; a veces por el anuncio o plani-
ficacidn de una muy prdxima emisidn se sobreinvierte alguna -
entidad, quizd aprovechando ventajas que se presentan en un -
momento determinado, regularizando oportunamente su desfase,
Bankinter en 1974 optd por invertires antes de su inmediata -
emisidn de bonos., Bien por le primera causa, exceso ds fondos
ocliosos provinientes de alguna emision prdéxima, bien, en el ca
s0 de otros bancos, por encontrarse bancariemente par debajo
de sus posibilidades (algunos bancos pequefias preferian depG-—
siter en otros, de mayor tamafio, los fondos que ceptaban, con
lo cusl se evitaban el coste de estructura y ganaban en segu-—

ridad) y por tento en excesiva liguidez, se observan comporta
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mientos de QI -A fuera de la actividad bancaria normal,
Bandesco en 1974, Cadesbank en 1977, Industrial del Mediterrs
nec en 1974, inviertieron el exceso de recursos atraidos por -
emisiones de bonos., El Banco de Vitoria en 1975, el Banco de
Trelles en 1975 y 1977, el Sindim to de Banqueros des Barcelo
na en 1975, el de Albacete en 1975, el Banco de Comercio sn
1975 y 1977, el de Europa en 1975 y sl Banco de Promocidn de
Negocios en 1974, se dividen por la altermativa de invertir -
en sus clientes y configurarse como ent:ldadeﬁ bancarias plenas,
configuracién necesaria en el marco compestitivo que se cres -
y que obliga a la remadelacidn de aastas entidedes, alguras de
ellas de tamafio considerablemente pequefio. E1l Banco de Crddito
Comercial muestra un brusco proceso de squilibramiento con —
una fuerte deasinversion no acompafiada por una disminucion equi
valente de los recursos; su inclusion en COBASA es el motivo
de este cambio, Pierde recursaos, pero en mayor cuantfia, segin
balance, slimina inversién viva en clientes, E1 Banco Comer—
ciel Transatlantico es una entidad especializada en el nego—
cio extranjera, y las difersntes regulacionss en el campo de
las divisas y el comercio internacional le obligeron a los in
tensos ajustes que se nos patentizan a través de 2(I-A). Por
Gltimo, tenemos el caso del Banco Comercial Occidental, sanci
1llo pero no inmedieto: Este banco forma grupo estrecho con el
industrial Banco Occidental, que absorbid la entidad coopsera-
tiva madrilefia Central del Ahorro Popular, con umacifra signi
ficativa de recursos y numerosas oficinas; cuando el grupoc ma
triz compra el Banco de Cérdoba al grupo Rumasa y lo transfor
ma en el actual Banco Comercial Occidental, le reincorpord la

O



actividad, recursos y oficinas de la Central del Ahorro Popu—
lar, Este trespaso, no indicativo de una actividad bancaria -
normal, es sl que refleja el correspondiente valor extremo de

la elasticidad,

c) Operaciones de compra-venta; En estos casos la: distintivo
serd la snajenacion del paquete mayoritario de la entidad, que
irda acompafiado de procesos de acomodacidn y elgunas situacio-
nes sobreinvertidas, En muchas de las transmisiones, general-
mente, se observe que previamente o solapu’ndose con la opera~
cion financlera de cambioc de control, el banco "se vacia™ en
el sentido que las inversiones, en el grupo cedente, y sus rg
cursos irdn desapereciendo, para dar entrada a inversiones y
recursos del grupo entrante. Eastas maniobras inherentes a la
misma compraventa no responden, como es claro, a la actividad
normal del banco, y a veces se disipan & 1o largo de varios -
periodos, Asi, en 1974 se detecta la grave crisis del Banco -
del Noroeste que en tGltima instancia y con ayuda del Banco -
emisor es "salvado™ por su incorporacidn al grupo Rumasa. A
lo largo de 1974 y 1975 el Banco del Progreso (antiguo Banco
del Progreso Agricola) se va vaciando y en 1976 se incarpora
a un importante grupo financiero balear. En el Banco Meridip
nal, 1975 y 1976, se pona de manifiesto la entrada dal Grupo
Guide al ceder la entidad Rumasa, En 1976, el Banco Peninsu-
lar refleja su incorporeacion al grupo Rumasa y en 1978 racip
naliza su inversion. En 1974 el Banco de Béjar (hoy Banco del
Oeste) se integra también en el mismo grupo, E1 Banco de Depd

sitos se vacla en 1974, rafleja?vdosn el proceso en afios pos -
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teriores. En 1577, una asociacidn cooperativa de médicos de

Barcelona adquiere el paquete mayoritario del Banco Alvearez -
Castelao transformandolo en el Banco de Crédito Corporativo,

En el Banco Latino, 1977, convergen dos circunstancias: esta

entidad estaba en la drbita del Atl‘ntico, que pasa a control
sustancial de Rumasa, y por otra parte el grupo anterior que

1o detentaba lo habla adguirido asimismo al antsrior prapieta
rio, fijando que parte de la oparacion quedaba sn imposicio-

nes a plazo fijo en la entidad; el vencer el plazo de las im-
posiciones se retiran éstos y la fuerte disminucifn de los re
cursos no se ve compensada con la captacidn corriente. El gru
po M,P,I. adquiri6 en 1974 el Banco de San Adridn para conver
tinl 0 en »l malogrado Banco de Navarra, invirtiéndose sn 1975
los recursos atrafdos por este cambio. En el Banco de Descuen
to se inicia en 1975 una corriente inversore que llevard & la
entidad dos afics despuéds a una grava crisis que, a su vezr, -
obligard al grupo financiero madrilefio a ceder prontaments el
control & un nuavo grupo que procediese a su estabilizacidn

con ayuda del Banco de Espafia; en 1978 ss sigue reduciendo -

intensamente la inversion y captando paralelamenta nusvos re-
cursas, En el Banco General del Comercic y de la Industria se
inicid en 1976 una crisis que llsvaria en 1977 a esta entidad
al grupo Rumasaj] en 1978 se reconvierten parte des la inver—

sidn, en términos relativos, promocionadora en inversion en -
clisntea, Por Gltimo, tenemos el ceso del Banco Comercial de

Gatalufia, también en la antigua drbita del Banco Atlantico,

que fue incorporedo al grupo Rumasa, abandondndolo las fami-

lias Aiva y Garcia,
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Pudiera haber otros hechos que no hayan detectado las slastici
dedes I~R, pero estos velores andmalos corrasponden, como acabamos de comen
tar, a circunstancias excepcionalas sjenas a la normal actividad bancaria,
A continuacidn mnalizaremos éste miemo probleme pero desde la dptica esta

distica,
TEST OE GRUBBS DE VALORES EXTREMOS

Con objeto de impedir que la coexistencia de valores extremos
perturbe todo el andlisis posterior, conviens comprober, a pesar de las -
consideraciones anteriores, si estadi{sticamente podemos seguir sostenien-~
do el que dichos supuestos valores axtremos lo son en realidad,

Para ello utilizaremos, en una primera aproximacion, el sen—
cillo test de Grubbs (1), en el que bejo la hipdtesis de normalidad (que
amplismert 8 estudiaremos despuds) se dasterminan los valores muestrales -

correspondis ntes a las grandes observaciones.

on donde ; y & son los valores media y desviacifén tipica musstrales, ta-
les que si Tn es mayor que el correspondiert s valor tabular, xn podré con
siderarse valor extremo al nivel de significacién f1ijado.

Pare pequefias observeciones se usa, del mismo modo, el esta-

distica:

En nuestro caso, las grandes y pequeias elasticidades I-R -

{1) Dunn, 0,J.: Clark, V.A.: Applied statistics: Analysis of variance re-
gresion, John Wiley and Sons, New York. 1974, p. 340,
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son:
VALORES EXTREMOS DE . . POR PERICO0S
N . L
1974 1975 1976 1977 1978
127,3595 475,9458 10,4118 152,4305 a,9282
21,3846 59,7143 68,8849 15,1222 4,220
12,1405 55,5796 5,1169 13,1629 3,6956
10,1015 12,6761 5,0739 12,7429 3,0900
9,654 7,8197 4,7289 4,5478 -3,2738
8,4935 7,6090 4,3520 48,2557
65,4571 5,1049 3,6708 3,9945
3,6829 4,9104 -16,7221 3,1957
3,4805 4,6339 -13,4172
3,7638
a,2782

Los valores tabulares se estipulan al 5 por 100 del nivel de -
significacibn y para valores d&8 n, a partir de n « 25, discontinuos, por -
1o que tomaremos n = 90 6 n « 100 segun que el temafic muestral estd mds -
priximo, (2]

Pare una mayor rapidez de cdlculo sclo hemos sfectuado 108 con
trastes para el menor valor de csda periodo, tanto para las grandss como -
para las pequefias elasticidades, Esto puede tener una consecuencia andmalas,
como 88 que resulten conclusiones no significativas, cuando la evidencia -
proporcionada por el conocimiento empirico de cada situacidn nos suminis-
tra suficiente apoyo como para admitir su cualided de valor extremo, Ante

(2) Brubbs, F.E. "Procedures for Detecting Outlying Observations in Samples™.
Tecnometrics, Voll., 11, 1969, pp. 1=21.
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ello recurriremos a otro test, no por deseo de forzar la reslidad, sino por
el objeto de afianzarnaos, sf es posible, en nuestras propuestas,

Tomamos los valores calculados
X = 0,9800926

8 = 0,743952276
Sera suficiente con las comprobaciones sigulentes:
- Perfodo 1974

T = 3,4805 - 0,9603926 = 3,3606
0,743952276

Como T (n = 50 ; 0,05) = 3,18 menor que 3,3606, las grandes -
elasticidades I-A del periodo 1974 pusden considerarse valores extremos,

ya que este cdlculo se ha efectuado gara la menor de ellas.

- Periodo 1975

Tn = 3,2782 - 0,96803926 « 3,0886
0,743952276

Aqui T (n = 90; 0,05) = 3,18 mayor que 13,0886, Realizaremos -
una prueba posterior para cercionarmos; en principio, segin esta test,-

no_aceptamos sl que sea valor extremo.

- Periodo 1976

a) T, = 3,6708 - 0,9803926 « 3,6164
0,743952276
T {n = 100; 0,05) = 3,21 menor que 3,61, es un valor extre
mo,
b)

T, = 0,9803926 ~ {=16,7221) = 23,7952

0,743952276
T (n = 100; 0,08) « 3,21 menor que 23,7952, es un valor ex-—
tremo.
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- Perfodo 1977

a) T = 3,1967 - 0,9803926 = 2,9791
0,743952276

T {n = 100, 0,05) = 3,21 mayor que 2,9791 no podemos asegurar gue

sea valor extremo

B) 1 . 0,9800926 - (-13,4172) = 19,3526

1
0,743952276

T (n= 100 ; 0,05} =« 3,2% meror que 19,3528, es un valor extremo,

=~ Periodo 1978

a) T = 3,0980 - 0,9603926 = 2,8454
0,743952276

T (nw 100 ; 0,05) « 3,21 mayor que 2,84, tampoco se puede ssegu

rar en principio,

b) T, = 0,9603926 - {=3,2738) = 5,7184

0,743952276

T (n = 100 ; 0,05) = 3,21 menor que 5,71, es un valor extreso,

Para los tres casos en que podiamos plentearncs alguna duda,
por ser los valores de Tn prdximos & los tabulares, usarsmos un tast de

colas de ladis tribucion normal, tenierd o que:

p[¢t > 3,0886] = 1-0,9989992 = 0,0010008
P(t > 2,9791] « 1-0,9985568 = 0,0014412
P[g > 2.5454] « 1- 0,9978140 « 0,002186
como todas estas p robabilidedes son inferiores al 5 por 100, podemos consi

derar a este niwl de significacidn, gue dichos valores son extremos con
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una escasa pmo babilidad de que acontazcan,

Todo lo anterior nos lleve a trebajar en el intervale -agei A £3,
ya qua en loa domds casos el indicador nos reflejard posiciones admitidas
por nosotros como fusrade la normal actividad bancaria, que en un andlisis
global enmascararian las lsyes de comportamiento del sector,

Podria panserse que prescindir de esta informacion coadyuvariae
sesgademente al objeto de nuestro andlisis, pero no es asi, sino todo lo -
contrario, ya que nuestre in®ncidn es sl evidenciar comportamientos dife-
rentes y la homogeneizacion que, de hecho, hemos realizado al eliminar los
valares extemos, pondrin a prusba la potencia de los procedimientos que va
mos a util izar para dascubrir dichas difererc ias, No obstante, el rigor -
del andlisis nos obliga a no inclu ir estos valores que podrien llevarnos = .
a conclusiones alejaias de la realidad, Reitaremos, pues, que todo el and
lisis siguiente se refsrird a elasticidades gque cumplen la condicion

l eI--l-'l ‘ é 3
Como conplemento a la descripcibn inicial del conjunto de alas
ticidades I-R, menores a 3, en valares absolutos, inclu imos la estimacion
de la curva de frecuencias segin la tipologfa contemplada por Pearson (3).
Pare ello, hay que calcular en primer lugar los coeficientss de asimetria
(h) y curtosis Q’Z) y la constante :

(B3
4(4){2- 3xf ) ( 22{2 - 35‘3- 6)

la elasticidad I-R para el periodo i-ésimo y banco

Biendo X 13

Jj=ésimo, tenemos que:

(3) Elderton, W.P.: Frequency curves and Correlation, Harren Press,
washington D.C, 1953, pp. 1-140,
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b33 xiJ = 466,6668774
Tz xii = 720, 966088
zZ 2 xfj = 1038, 142312

4
>z Xy 4 = 2252,067809
y por tanto:
X.. = 0,9803926

§% = 0,55:64989
Los cosficiente de asimetrfs y curtosis son:

Y, = - 0,945209114
¥, = 6,992047505
la distribucién es ligerements asimétrica y leptorcirtica o apuntada,
Entonces K = 0,166265285, como 0 < K < 1 tenemos una curve nor—

maloide, sag@n Pearson del Tipo 1 V, cuya expresifn se correspondes con la -
funcidn:

2 x
x2 )-m S—Omtg—a-
a

y=y, (1+

=slendo: 2
6(6- %= 1)

2% - 3% -6

m---;—(r+2)

r(r -~ 2)
4

) Vs(r - 1) - r - 2)°
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2
o \/fs V16(r-1)— (r - 2)?

2
1
N r '(035r4’ - 12r-¢’))

(c0s ¢ )

4’-6:!‘0190-;'

1o que nos 1lleva a que la curva campaniforme sjustada es:

X
x 2| -3,8039 - 2,5757 arcty (~———)
) ) ] e 0,5252

y = 699,375 [1 + (

La forma da ssta curva nos da una idea de la distribucién de pro
babilided de las alasticidades (sin distincién de perfodos y grupos) que se
aproxima bastants a la distribucién normal, como posteriormenta contrastare-
mos,

Terminamas diciendo que el uso de la slasticidad I-R como indica
dor de la actividad banceria parece acertado, y gus del anflisis primero de
las elasticidadsI-R inferiores e tres llsgemos a que esta varieble tisne un -
comportamiento wq:mifonﬁ, préximo al normal, aunque se presenta leptocir—
tica, egrupéndoss la mayoria de las elasticidades I-A en tomo a su valor mg
dio.

En sstas condiclonas pasemos a su anfilisis,
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CAPITULO X

ANALISIS DE LAS ELASTICIDADES INVERSION-REGURSOS AJENOS
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CAPITULO X

Anflisis da las slasticidades Inversidn=Recursos ejenos
14~ Planteamiento general del modelo de andlisis

Hemaos escogido la slasticidad I-A como indicedor de la asctividad
bancaria espafiola, pare analizar sf de hecho se han producido modificaciones
significatives en el comportemiento ds esta actividad a lo largo del perfo-
do 1973-1978, Es necesario en este momento decidirnos por sl procedimiento
cuantitativo que utilizaremos pare intentar evidenciar, si es posible, es~
tas diferencias en el transcurrir de la banca privada,

Una de las pruebas estadfsticas de meayor potencia y robustez -
es la compendiada en el Anédlisis de la Varianza, una de cuyas aplicacionss
nos sirvid en el estudio de los fndices de concentracién de Bini,

En aste andlisis estudisremos los posibles efectos prad ucidos
por dos factores: El1 factor A se corresponde con las cinco intervalos de -
tiempo en que se han computado las elasticidades I-R; el factor B agrupd -
los cuatro niveles en que se estratificaron los bant;:os, segln el tamano, y
que como se recordard eren:

Brupo I: farmado por los “siete grandes®™ con unos recursos aje—

nos supseriores a los 200 mil millones de pasetas,

Grupo Il:en donde se incluysn los grandes bancos cuyos dep8si-

tos se situaban entre S0 y 200 mil millones de pesetss,

Grupolllsconstituido por los bancos medianos con recursos ajenos

entrae 15 y 50 mil millones ds pesstas,

Grupo IVicon menos de 1S mil millones de pesetas, los bacos pg

quefios son los que forman este grupo,

Para la determinacién del modelo vamos a patentizar los facto-

res cuyos niveles compararemos y las caracter{sticas mds relevantes en tor-



no al mismo:

dondes
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a) La variable investigada la constituird la elasticidad I-f,
cuyos valores relacionamos en el capftulo anterior,
b) El factor A recogerd la influencia de cada ejercicio anual -
sobre la elasticidad, entendiendo que sus cinco niveles corres-
pondientes a las elasticidades I-R, que tenemos pare cada banco
en cada uno de los cinco perfodos, recogerdn los efectos del mar
co normativo e institucional que varid en mayor o en menor medi
da, segdn expusimos en la descripcidn del sistema bancario de =
los primercs capftulos,
c) El1 factor B medird, a travéds de sus cuatro niveles, la impor
tancia en la actividad bancaria que pudiere tener el hecho de =
gue un banco esté incluido en uno de los cuatro grupos farmados,
Los niveles de B se corresponden en definitiva a los diferentes
tamafios que hemos creado a estos fines,
d) En cada celde se dispone de un conjunto de observaciones, =
de forma que tenemos mds de una observacidn par celda y tal quse
el ndmero de observaciones por celda es desigual: E1 modelo a8
rd na equilibrado,
e) Al tener m&s de una observacién por celda pochmos verificar
la posible existencia de interacciones entre los sfactos, enten
diendo por tales las combinaciones de los efectos de cade niwel
i1-8simo de factor A con el nivel j-ésimo del factor B,
Todo lo anterior nos lleva a considerar el modelo:

)(ij-}L + AL+ By + ABjj + ey g

ie lees t K e 1 ssees niJ

J=1--.l" ZniJBN
i3



- Xj3k @8 la k=&sima observacién correspondiente a la celda de
la fila i-fsima y columna j-&sima, celda en la que estdn inclui
das nij observaciones

-F, es la media general

- AL mide el efecto del nivel i~&simo del factor A (periodos)

~ By cuantifica el efecto del nivel j~ésimo del factor de varia
" ci6n B (grupos bancarios)

=~ AByj es la interaccidn entre los niveles i-ésimo del factor A
y J-8simo del factor B,

-€“< es el error experimental que englobe el resto de las —
causas no explicitadas en el modelo,

Los efectos principales de los factares A y B y las interaccio-

nes deben verificar las sigulentes condiciones

ZAi-U
i

ZBJ-U
J

EABj_J-D
i

T iy =0
J

Como sl desarrollo de este modelo es ciertamente més complejo
que el utilizado pare el andlisis de los Indices de ¢ oncentracién de Gini,
nos ha parecido més oportung que a la exposiciédn tedrica del modelo preceda
inmediatamente su aplicacidn préctica para su meyor comprensién, por 1o que

serd allf donde se expondréd, prefiriendo ahora contemplar la problemética -
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de las condiclones paramétricas del modelo, todo ello en orden a una mejor
ordenacién racional del tratamiento estadistico de las elasticidades I-f,
2.~ Las condiclones paramftricas del modelo,

Las condiciones que debe cumplir la variable aleatoria "error -
experimental™ en el modelo, para una correcta aplicacién de la distribucidn
F centrada en la contrastacién de las hip8tesis de igualdad de efectos de =
los diferentes niveles de cada factor, se concretan en que dichos errores
deben tener distribucién Normel (0, ¢) y ser independientes entre s{. Tres
san, pues, las condiciones: la independencia, la de normelided en la distri
bucifn de probabilidad y la de homocedasticidad o de igualdad de varianzas.

En cuanto a la independencia vendrd dada en la medida que la -
muestra sea aleatoria, y dado que nusstras observacliones estén mnstituidas

por las elasticidades I-R y dstas a su vez se basan en las cifras de recur
sos ajenos y de inversién de cada banco, podemos suponer el cumplimiento =

de estaghipdtesis por razones andlogas a las que expusimos en el andlisis -
de la varianza de los Indices de concentracién de Gini,

No parece tan prescindible la contrastacidn de la nomalidad y
homocedasticidad, y por ello optamos por su verificacién.

TEST DE NOAMALIDAD DE KOLMOGOROV-SMIRNOV

Al tener mfs de 50 observaciones en todos los casos que vamos =
a contemplar preferimos este test de Kolmogorov-Smirmov al test W de Shapiro-
-Wilk gue usamos anteriormente:

Eate contraste es preferible al de la X2 para la bondad del —-
ajuste "por ser més potente, no requerir valor minimo en las frecuencias de

los intervalos y ser de c&lculo més breve"(1) por lo que su uso se va exten

(1) Ruiz-Maya Pérez, Luis: op, cit. p.p. 237-238
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diendo, El procedimiento es como sigue: (2):
a) Sea F(x} la funcidn de distribucién teérica especificada ba-
Jo la hipftesis nula, y que en nuestro caso corresponde a la -
distribucifn Normal de probabilidad,
b) SeanB,(x) las frecuencias relatives acumuladas de la muestra
basada en N observaciones, tal que para cualguier X observada

N
Sn(x) - 1
N

en donde Ny es el nimero de observaciones menores e iguales que

Xe

c) El estadfstico O utilizado viens dado por la méxima desvia—

cidn entre S{x} y su correspondiente F(x} tal que

D= max | F(x) ~ Sn (x)l

d) Si para un determinado nivel de significacidn, el valor ob-

servado de D es mayor o igual que el correspondiente tabular, -

la hip6tesis nula se rechaza.

Antes de proceder a la aplicacién de esta prueba,recordemos cé-
mo la distribucién de las elasticidadas menores que tres tenfa una forma nar
maloide sf bien con clerto grado de apuntemiento positivo, E1l interés del -
test reside en poder contrastar si esa distribucién pusde considerarse como
Normal, aungue en caso nsgativo sabemos de antemano que el comportamiento -
de estas elasticidades I-A se asemeja a dicha ley tefrica de probabilidad.

Pare realizar el contraste debemos confeccionar unos intervalos
que nos permitan asociar la correspondiente probabilidad, Por otre parte sa
bemos que la media de las elasticidades I-R menores ques tres es 0,9803926 -
y su desviacién tipica 0,743952276, que p or efecto del agrupamiento se con

(2} Cfr, Ostle, Bernard: Estadfstica aplicada. Limusa-Wilsy, Mexico, 1970
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cretan en 0,984243697 y 0,746324081 respectivamente,

_ Para la construccién de la tabla siguiente hemos tomado los ve=
lores )(J (U de 1a distribucién sin agrupar ya que, segin comprobamos, no di-
fiere en absoluto la conclusidn final en uno u otro casn, y eatug madida g -
caracterfisticas se ajustan més a la informacidn al no incorparar errores =
por el citado agrupamiento,

En la tabla se reproducen los intervalos creados y sus frecuen-
cias, as{ como los valores de la funcidn ds distribucién ¢dorica correspon

diente al ajuste Normal y las desviaciones que nos interesan,



TEST DE NORMALIDAD DE KOLMOGOROV-SMIRNOV
PARA TODAS LAS OBSERVACIONES

ELASTICIDADES NUMERD FRECUENCIAS PROBABILIDADES DESVIACIONES
I-R DE RELATIVAS ACUMULADAS ]
SEBUN CBSERVACIONES ACUMULADAS F(x)

INTERVALGS 8n(x)

-3 a =2 0,00630 0,00003 0,00627 -

-2 a =1 0,01681 0,00391 0,01290

-1 a «0,5 0,08151 0,02330 0,00821

0,5 a ] 19 0,07143 0,05342 0,021599

0 a 0,5 53 0, 18277 0,25785 0,07508

0,5 a 1 140 . 0,47689 0,51197 0,03508

1 a 1,5 165 0,82353 0,75804 0,08543

1,5 a 2 52 0,53277 0,91466 0,01811

2 a 2,5 20 0,97479 0,97533 0,00454

2,5 a 3 12 1,00000 1,00000 —_

TOTAL a%

“LSE
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D = max F(x)-Sn(x)]a 0,07508

y siendo el valar tabular D(n = 476; 0,10) = =422~ . 0,0859
476
menor que el obtenido pare la muestra, concluimos gque no podemos aceptar -

la hip6tesis de normalidad el nivel de significacitn fijado del 10 por 100,

En base al estudio ds la distribucién de e(I~R)$3 que camo
vimos correspondfa a un tipo de distribuciédn préximo a la normal (exacta—
mente al tipo IV de las contemgladas por Pearson) y como el anterior test
nos lleva a no poder mantener la hipétesis de normalidad para el con junto
de todas las abservaciones, nos pareci§ oportuno contrastar ssta misma hi-
pStesis para las observaciones dentro de cada perfodo y des cada grupo con -
objeto de llegar a que la no normalidad del ocon junto de todos los datos no
suponfa una grave vulneraciédn de asta hipé&tesis,sino que por sl contrario
este incumplimiento mo tendrfa una mayor relevancia, siempre dentro del es-
piritu de la robustez que el Andlisis de la Varianza tlene, segin desmostrd
Box,

En las siguientes tablas se han dispuesto las ots ervaciones de
forma andloga a la enterior, pero esta vez por perfodos, hacimdo figurer —
como informacidn adiccional las medias y desviaciones tipicas gus han servi
do para el cémputo de las valores de F(x) de cada distribucién Normal ajus—
tada,



TEST DE NORMALIDAD DE KOLMUGUHUV-GMIANUY
i PARA LAS OBSERVACIONES DE 1974

ELASTICIDADES NUMERD FRECUENCIAS PROBABILIDADES DESVIACIONES
I-A de RELATIVAS ACUMLLADAS D
INTERVALOS OBSERVACIONES ACUMULADAS F(x)
n(x)
-2 a =1 1 0,0106 0,0008 0,0098
-1 a O 3 0,0426 0,0617 0,0191
0 a 0,5 1 0,1596 0,2296 0,0700
0,5 a 1 34 0,5213 0,5239 0,0026
1 a 1,5 a3 0,8723 0,8051 0,0672
1,5 a 2 8 0,9574 0,5515 0,0059
2 a 2 4 41,0000 1,0000 —
TOTAL sa R = 0,96276596

0= 0,62522

“BSE



TEST DE N(BMN_iDPD DE KOLMOGOROV-SMIRNOV

PARA LAS OBSERVACIONES DE 1975

ELASTICIDADES NUMERD FRECUENCIAS PROBABILIDADES DESVIACIONES
I-A DE RELATIVAS ACUMULADAS 0
SEBUN OBSERVACIONES ACUMULADAS F(x)
INTERVALOS & (x)
-1 a -0,5 2 0,0220 0 ,0023 0,0197
0,5 a O 4 - 0,0659 0,0238 0,0421
0 a 0,5 6 0, 1319 0,1313 0,0008
0,5 a 1 19 0,3407 0,3935 0,0528
1 a. 1,5 a? 0,7473 0,7223 0,0250
1,5 a 2 15 0,9121 0,5250 0,0129
2 a 2,5 5 0,5670 0,9889 0,0219
25 a 3 3 1,0000 1,0000 —
TO AL 91 x = 1,15659341

J = 0,585596

‘09¢



TEST DE NORMALIDAD DE KOLMOGOROV-SMIRNOV
PARA LAS OBSERVACIONES DE 1976

ELASTICIDADES NUMERO FRECUENCIAS | PROBABILIDADES DESVIACIONES
I-A OE RELATIVAS ACUMULADAS o
BEBUN DBSERVACIONES ACUMULADAS F(x)

INTERVALOS & (x)

-3 a =2 1 0,0103 0,0000 0,013

-1 a @ 2 0,0309 0,0475 0,0165

0 a 0,5 a4 0,0722 0,1636 0,0914

0,5 a 1 25 0,3299 0,3860 0,0561

1 a 1,5 42 0,7629 0,6555 0,107a

,5 a 2 2 0,8866 0,8644 0,0222

2 a 2,5 6 0,5485 0,9633 0,0148

2,5 a 3 5 1,0000 1,0000 -—
TOTAL % R = 1,20618556

<= 0,72154

“19t



TEST DE NORMALIDAD OE KOLMOGGROV-SMIRNOV
PARA LAS UBSERVACIONES DE 1577

ELASTICIDADES NUMERO FRECUENCIAS PROBABILIDADES DESVIACTONES
I-A DE RELATIVAS ACUMLILADAS D
SEGUN OBSERVACIONES ACUMULADAS F(x)

INTERVALOS Sn{x)

-2 a=i 2 0,0155 0,0008 0,0147

-1 a0 2 0,0417 0,0515 0,0038

0 a 0,5 7 0, 1146 g, 1921 0,0775

0,5 a 1 26 0,3854 0,4562 0,0708

1 a 1,5 a1 0,8125 a,7421 0,0704

7,5 a 2 4 0,9583 0,9207 0,0376

2 a 2,5 2 0,9792 0,5846 0,0054

2,5 a 3 2 1,0000 1,0000 —
TOTAL 96 % = 1,07291667

T = 0,65938

*Z9¢



TEST DE NORMALIDAD DE KO_MOGOROV-SMIRNOV
PARA LAS DBSERVACIONES DE 1978

ELASTICIDADES NUMERQ FREGUENCIAS PAOBABIL IDADES DESVIACIONES
1-A DE RELATIVAS ACUMULADAS D
SEBUN OBSERVACIONES ACUMULADAS F(x)
INTERVALOS §,(x)
=3 a -2 2 0,0204 0,0012 0,0152
-2 a - 2 0,0408 0,0336 0,0072
-1 a 0,5 2 0,0812 0,1075 0,0463
0,5 a 0 1 0,1735 0,2579 0,0844
o a 0,5 25 0,4286 0,4801 0,0515
0,5 a 1 36 0,7959 0,7054 0,0905
1 a 1,5 12 0,9184 0,8708 0,0476
1,5 a 2 3 0,940 0,9573 0,0083
2 a 2,5 3 0,9796 0,5898 0,0102
2,5 a 3 2 1,0000 1,0000 -
TOTAL % R = 0,54591837

T = 0,843149

“€9¢
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Los valores muestrales del estadfstico para cada afio as{ como ~

sus correspondientes tabulares al nivel de significacion del 10 por 100 son:
Pertfodo 1974:

D = max l F(x) - Sn(x)] = 0,0700
D(r=%4; 0,70) = 0,15 > 0,0700
Periodo 1975
D « max |.F(x) - Sp(x) , = 0,0528
D(n=91; 0,10) = 0,12 > 0,052a
Periodo 1976 !
D = max I_F[x) - 5(x) l - 0,1074
0(n=97; 0,10) « 0,123970,1074
Periodo 1977
Da=max | F(x) - 8a(x)] =0,075
D(r=96; 0,10) « 0,1245>0,0775
Pertodo 1578
0= max | F(x) -~ &a(x)| = 0,000
0{n=%8; 0,10) < 0,1232>0,0905
En los cinco perfodos el valor muestral D se conserva inferilor
a su correspondien te tabular por lo que no rechazaremos la hipdtesis de nor
malidad en ninguno de los cinco test. Se ha realizado también la prueba de
Kolmogorov~Smirnov para las distribuciones margineles de las slasticidades
I-R por tipos de‘bancos resultando que en los cuatro cascs, se acepta la -
hip6tesis de normalidad al niwl de significacion del 10 por 100.
Aungue para el conjunto de todas las observaciones la hipdtesis
de normalidad la hemos rechazado, estos testvda la misma hip6tesis para las

observaciones de las elasticidades I-R de cada periondo o grupo, nos apoyan
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en la tesis, basada en el conocimisnto empirico de la variable, de gue el -
grado de no normalidad no es relativaments grave y por tanto la influencia
de la violacifdn de esta condicidn paremdtrica en el Ardlisis de la Varian
za no serd sspecialmente significativa, Esta discrepancia, creemos se pueda
deber al efecto de agrupamisnto al considerar globalmente toda la informe-

cion.

TEST DE HOMOCEDASTICIDAD DE BARTLETT

Para la condicion paramédtrica de igualdad de varianzas dispon-
dremos del test de Bartlett, cuya exposicibn realizamos en pdginas anterio
res.

En la siguiente tabla se repraducen los valores calculados de ~
las cuanvarianzes para las n abservaciones de cada celda, asi como las cuasi
varianzas de las distribuciones musstrales marginalss tanto para los cuatro
grupos bancarios como para los d nco periodos, Se hanhecho figurar tambieén
1los logaritmos neperianos de las cuasivarianzas entre pardntesis en su casi
lla correspondiente, asf{ como el némero de observaciones de forma que los -~
gredos de libertad de cada celda vendrdndisminuidosen uno,

Eatos cdlculos previos son:



CALLCULQ DE LAS CUASIVARIANZAS PARA EL TEST DE BARTLETT

GRUPQOS

POR
PERIODAS I II 111 v PERIODOS
nij ng (1nsg; ) LEY ng (lnszij) nij Sij(lnsij ) nij Sij (1n 5211) ni, S:jz_' (1,.,521_)
1974 ” 0,10061876 15 | 0,04727565 on | 0s19812428 ag | 0156180515 o] 0,358701867
{=2,29681652] {=3,05175991) (=1,51888075) (=0,57660019) (=1,0252637)
1975 0 0,06597678 1 | 0 15382510 o | 0,56952415 4z | 0,63108567 g1| 0s478825704
(=-2,65959183) (-1,87193501) (~0,57354510) (-0,48031365) (~0,73641862)
1 1 g
. 5 0,01856207 15 | 0110762891 og | 047880722 a1 0,62003717 or| 0,455086458
(~2,50639091) (-2,23092596) (-0,73645681) (=0,487797¢85) (~0,78725786)
0,01158930 0,25638639 0,70756587 0,46890124 0,465663857
1977 K (=4 ,45767292) '8 {~1,36106565) 21 (-0,34552456) 52 (=0,75736311) % fo,76386184)
0,03873285 0,06174230 0,33061113 1,05384912 0, 727370602
1978 ?
(~3,25106724) 4 (~2,78478599) 22 (-1,10681243) 55 (0,08970278) % (-0,31831916)
POR 0, 109510597 0, 156921593 0,578432928 0,721818558 —_—
GRPOS ps 77 13 251 a76
2 (1ns25] (=2,211734) ( ~1,852009) (-0,54743268) (-0,32598148) ———

'99¢
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Vamos a contrastar la homocedasticidad para cada afio, pare ca-
da grupo y a nivel de todas las celdas para las 20 musstras:
=Por grupos bancarios: En este caso tenemos K = 4 muestras -—

correspondientes a cada grupo, en donde:

Yy n 34 Vo 76 Vze 112 Ve 250 ?-r%: Vi -ar

J=1
la cuasivarianza ponderada es:
K
z V%
2 J=1
S - = 0,552729933

%

el estadistico & pare la muestra toma el valor:

B =?iln 8- ;;-1 Y 1n . = 78,91739%
como X,2(k~1=3; 0,10) = 6,25139 £ 78,9173914 no podemos mantener la hipdte-
sis de igualdad de varienzas entre las muestras de los grupos bancarios,
- Por perfodos: De las K = 5 muestras referentes a las elasti-
cidades I-R de los cinco periodos se tiene:

K
01 =« 93 ?2- [0 )3-96 )a- 95 )5-97 51 )1= a72

en donde la cuasivarianza ponderada es:

K
2 > "1 Sf
5 = _im1 * =« 0,497783689

v

y el valor muestral de B es:
K
B=Vins®- Z Vil = 113860029

Como iz(K-1 = 4; 0,10} = 7,77944 £ 11, 3864329 tampoco por periodos pods
mos mantener la hipdétesis de homocedasticidad,
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- Para las muestras de las veinte celdas: Los grados de liber—:

tad \713 de cada muestra son:

PERICOOS GAUPOS O i
I 1I III v
1974 6 14 22 a8 90
1975 6 15 23 43 87
1976 6 15 22 50 93
1977 5 15 20 51 92
1978 6 13 21 54 o4

en donde

Q-: Z 91‘] = 456
ij

y la cuasivariana ponderada serd:

2
7 V.5,
. 35 W M _ g 50017250
v

por tanto

BeVln SZ-Z V. 152 - 136,3157102
13 13 ij

Para K = 20, el valor tabular 12 (19; 0,10) = 27,2006 que -
es menor que el obtenido muestral, luego aqui tampoco podemos aceptar lt -
hipdtesis de homocedasticidid,

En los casos en que el valor muestral B se conserve mayor gie
el correspondiente tabular, se recomienda efectuar la transformacion B/ -

siendo: 1

Iy

Ce 1+
3k = 1)
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y siguiendo B/C eproximadamente une distribucidn Xz con K-1 grados de 1i-
bertad, Se ha comprobado este punto para los casos anteriores no variando
el sentido del contreste: se siguen rechazando en los tres casos la hipdte
sis rnula de igualdad de varienzas.

Como el test: de Bartlett es aproximedamente sensible a la no -~
normalicid y ante les discrepancias entre los resultados marginales y total
de estas prusbas, usaremos el sigulente test alternativo,

Box propone un test en base a una distribucidn F centrada con
(fy ¢ f5) grados de libertad como aproximacion al test de Bartlett cuyo de-
sarrollo es el siguiente (3):

Siendo B8 el estadistico del test de Bartlett, se determinan las

z (-

3 (kK=1)

cantidades:

§= 2 . B
b-B8
f ( )
que sigue una distribud on F(F,' i f, ) centrada de forma que para valores

muestrales de J menores que el tabular de F al nivel de significacidn fija

(3) Box, G.E.PY The General Distribution Theory of a Class of Likelihood
criteria. Biometrika n®? 36, 1249, p. 317.
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do no se rechazard la hipdtesis de igwe ldad de varianzas,

En nuestro caspo tenemos qe :

A= _1,47213_ = 0,025826842
3,19
£ e 19

1

fy = 31483,0013 ¥ 31483

b = 32315,59799
por lo que:
j = 7,019281045
Como F (19; 31483; 0,10} = 1,42 menor que 7,019281045, rechazamos el supueg
to de homocedasticidad para las muestras de las veinte celdas, lo que con-
firma el resultado anterior,

No obstante, nos ha parecido oportuno, ante la presencia de cier
ta no narmalicdid a la cual el test de Bartlett es muy sensible, sfectuar la
prueba de los logaritmos de las cuasivarianzas pare svidenciar la homocedas
ticidad si existiera,

TEST DE LOS LOGARITMOS DE LA S CUASIVARIANZAS

£l procedimiento gue vamos a exponer es un Andlisis de Varianza
con los logaritmas de Jas cuasivarianzas muestrales (4) cuyo desarrollo es
el siguiente:

Consideremas K poblaclones en donde queremos contrestar le 1908_1_
dad de sus varianzas; para ello se toman h, muestras con n observacionas

i i3
en la muestre "ij", calculdndoss las cuasivarianzas Sij de forma que:
2
w =
13 In Si 1
(a) CFr: Scheffé, Henry: The Andl ysis of Varisnce: Jolm Wiley, New York 1959
pp. 84-87,
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Notemos por:

\) =n,_ -1
13 13
siendo
v, 'Z:')“ v. .§\)1

se calculan las medias sigulentes:

- Zv,.w
zi- " i "'1'J"""'1J
‘)1
~ Iy
2 = 1 ie
aw 0

de forma que el estadistico:
2 2
Z(n, -0 ZViFL -V E.

K =1 TV w? Jvgl
SRt 11'31.

F

se distribuye aproximadamente segiin una F centreda con [K-‘l; Zi (hi - ‘I)]
grados de libertad,

En este caso hemos tomad o hi = 4 muestres en cada fila i-ésima

con n,, elementos en cada muestra varid ble tal que los v

i i3
que pre viam ente calculamos para el test de Bartlett, en donde \). - 456,

y uzj son los

Las cantidades que debemos computar para obtener sl valor de F

muestral son:

TV we 852,0750839
14 ij 413

2
z \)1 W, = 463,8979569

-_—2 5
V. Z.. = a56(-0,99174001)
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por tanto:

2z

a-

g el 15,3999545  « 15 , 0,0396724%= 0,03132039
20 - 1 388,177127 19

F

Las tablas de la F nos arrojan un valor F(19;15;0,10) = 1,92
mayor que el muestral, Pero como el valor F calculado se conserva menor —
gue la unidad, tendriemos que el cuadrado medic de error serla mayor que el
del factor de variacién, y como dste a su vez es igual al cuadrado medio -
del error méds una cantidad siempre positiva resulta que, en este caso, esa
cantidad positiva seris negativa., Esta contradiccidn si bien se puede deber,
comp asegura Snedecor, & variaciones en el muestreo, se resuelve, siguien-
do a Ostle, comparando el inverso de la F obtenida con la F tabular en la
que se intercambian los grados de libertad: Comao F (15;19;0,10) = 1,86 es -~
menor que 31,9281 {el inverso de la F anterior) rechazamos la hipdtesis de
igualdad ds varianzas en conformidad con el andlisis de Bartlett,

Con estos tests hemos verificado el incumplimiento de las con-—
diciones paramétricas del Ardlisis de la Varianza de normalidad y homocedas
ticidad, si bién consideramos, segin expusimos antes, gque la no normalidad
no nos parece acusada, Todo esto nos incitarfa a abandonar este via de con
trastacidn, pero recordemos que el test de Andlisis de la Varianze es sufi
cientemente robusto en el sentido de que se muestra insensible ante vulne-
raciones no extremas de sus condiciones paramétricas, por lo gue nos pare-
ce oport uno el segulr adentrdndonos en el proceso iniciado, segdn advierts
Scheffé en la pdgina 83 de su obra anteriormente citada,

No obstante, una vez finalizado este Andlisis de la Varianza re
curriremos el potente test no paramétrico de Kruskal-Wallis en orden & asg-

gurarnos de las conclusiones a que el procedimiento paramétrico nos llsve,
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3.~ Andlisis de la Varianza de las elasticidades I-R,

En el epigrafe primero de este capftulo especificamos el mode-
lo que nos servird para el andlisis de l=s elasticidades I-R, Este modelo =
era un modelo de efectos fijos, no equilibrado y en el que se inclufan inte
racciones, pare de esta forma contrastar la existencia o no dg dstas, Su -
explicitacidn formal era:

x’:l,jk - }" +A i +B 3 +AB 13 +eijk

para
i=1 . s 0 t '
J - 1 s s » r

ko1, 60 n

- 1
n,,= N
i3 u

los efectos principales A y B se correspondian con los efectos producidos
por los diferentes perlodos y grupos bancarios respectivamente, y tenfan -

que cumplir las condiciones:

=
~ A =0
Z gj=0
3 Al
Z ABig = O
1

) Z ABi5 w0
J

Recordemos, por dGltimo, qgue ABiJ,)L y e iJk representaban les
positl es interaaiones, la media general y el error experimental, en la des

composicidn de las slasticidades x 13k°
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Este caso, que acabamos de esbozar, es uno de los mds compli-
cados dentro de los Andlisis de la Varianza,por 'lo qgue conviene que simul-
taneemos su exposicién y la aplicacidn en aras de una mayor cleridad dsl -
procedimiento,.

Ante la posible presencia de interacciones Junto a los efectoa
principales que alamgaria el test, conviene en principio, entes de contrag
tar estos multiples efectos, tomar la precaucidén de verificar la existencia
previa de algdn efecto significativo, ya sea efecto principal o interaccidn,
para lo cual calcularemos el cociente entrs el cuadrado medio "entreceldas”
y el cuadredo medio del error segdn la sigulert e tabla, en donde también -
se incluyen las sumas de cuadrados de los efectos principales que luego nos

serdn dtiles (5):

e ———————

(8) Cfr: Aulz-Maya Perez, Luis: op. cit. pp. 83-~90,



ANALISIS DE LA VARIANZA: TABLA DE MODELO FIJO CONTvij OBSERVACIONES POR CFLDA
Fo V, B. L. S. C. F
2
Total corregido N<1 o(t) = L X - x2
13k t——
13k N
2 2
Entreceldas f-n £(C) « 7 X ide _ X oes cM(c) = Nof . SC(C)
i niJ N cM(E) fu1 sc(e)
x2 2
Factor A t -1 SC(A) =7 L es  _ Xoee
i nml,
Ve 2
Factor B r-1 x(B8) =7 " X ose
. N
J n j
2 2
Error Nef | sC(E) @ Z Xigk =Z Xi4s w
ijk S EEN
= 8C(T) - sc(c)

f es el namero de celdas con nij » 0, es decir, el ndmerc de celdas en donde por lo menos

haya una ohservacidn,

‘SLE
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De manera que si gf% es mayor que el valar tabular de F con
[ F=1; N-F] grados de libertad existe algdn efecto principal o interac-
cion y debemos proseguir el andlisis para evidenciar dichos efectos. En -
caso contrario, el test terminarta agut ya que no rechazariamos la hipdte-
sis nula de ausencia de efectos significativos al nivel de significacidn -
deseado,

Para poder confeccionar esta table hemos calculado previamente
las sumas y sumas de cuadrados en cada celda asl como sus raspact%yif au—
mas marginales, cifras que se reproducen a continuacion y antaceéERVihbla
del Andlisis de la Varilanza de las elasticidades I-A, en donda se destermi-
na el necesario cociente de cuad-ados medios pare la fuente de variacion -
"entrecsldas",

Nuestros cdlculos son los siguisntes:



MATRIZ DE SUMAS DE ELASTICIDADES I-R POR CELDAS

GRUPOS
PERIODOS y
I 11 III v =
1974 7,28215211] 16,83634284 |  21,53833079 42,94030866 88,99773441
1975 8,99015450 17,B3678577 28,48628413 48,83451729 103,84774169
1976 8,75430498} 19,29155117 |  29,22947911 62,38308696 | 119,65522217
1977 7,78924384] 22,19538342 | 21,64163168 49,88850840 | 101,51476734
1978 4,42628782) 11,19578469 4,65010822 32,37523109 52,64741182
X ; 37,24214321 87,05584789 | 10s5,948433%3 236,42235240 Keea ® &
= 466,66687742

“LLE



MATRIZ OE SUMAS DE CUADRADOS DE ELASTICIDADES I-A PORA CELDAS

PERICO0S GAUPOS SUMAS
1 I 111 v MARGINALES
1974 8,17938564 | 19,55905513 | 25,28550638 | 6&4,59684963 | 117,62034098
1975 11,96598608 | 21,52856501 | 46,77223800 | 81,33691299 | 161,60069207
1976 11,43763742 | 20,87168029 | 47,67995662 | 107,31066951 | 191,2999384
1977 8,73701004 | 34,63508610 | 36,45418502 | 71,77671848 | 151,50339960
1978 3,3125764 | 9,75550668 | 7,92572009 | 78,1252267 98,83811145
SUMAS Z ¢
43,35128083 | 110,35098321 | 164,11764861- | 403,14617735 13K -
MARGINALES - 720,966088

gLE



TABLAS DEL ANALISIS DE LA VARIANZA DE LAS ELASTICIDADES I-A

F. V. G.L. S. C. F
Total corregido 4 SC(T) = 720,966088-457,5167436 =
263,4453444
5C(C) = 492,8873B45-457,5167436 =
d
Entreceldas 19 35,3706412 3,7219
Factar A a SC(A) « 486,0121762-457,5167436 =
(periodos) 28,4954326
Factor B SC(B) = 460,0775596-457,5167436 =
(grupos bancariocs) 3 2,5608162
Error 46 sc(e) = sc(T) - sc(c) =

228,0787031

“6LE
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Como F(19; 456; 0,10) = 1,42 es menor que el valor muestral de
F, 3,7219 rechazaremos la hipétesis de no existencia de efectos principa-
les Y/O interaciones significativas, lo cual nos obliga a seguir con el -
andlisis en donde serd especialmente impartante contrastar primero la pre-
sencia de interacclones, ya que si, éstas influyeran significativamente, -
modificar{anel contraste posterior de los efectos principales,

En este caso al ser ny 3 diferentes no podemos utilizar el méto
do cldsico del Anédlsis de la Varianza ya que no nos daria sumas de cuadra-
dos exactas,lo que nos obliga, para conseguir tests F exactos, a conside-
rar el mods lo como un casa particular del modelo lineal general. La expasi
cién de este procedimiento es la siguiente:

Si la hipdtesis nule a contrastaxgsée que toda interaccién es cs
ro en el modelo, esto equivaldria a transformar el modelo original en el -
nuevo madelo

xijk u}tq- A+ B, +€ 13
el cual se puede considerar como un modelo de regresidn en donde las esti-

maciones minimocvadrdticas de ’L ' A1 y B, serdn m, &1 y bj que minimizaren

h|
la expresidn;

La condicidn necesaria para minimizar § es que las ters! deri

vadas parciales respecto am, a, y b 1 se anulen, con lo que obtendremos un

i
sistema de t+r+1 ecuaciones. Ahora bién, la suma de las t derivadas parcis
les respecto a cada ai as! como la suma de las r derivadas respecto a cada
bj' son iguales ambas a la derivada respecto & m por lo gque el sistema no -
tiene solucién dnica,

Vamos a reducir el sistema antes de comenzar su discusidn, te-~

niendo en cuenta que las t4r+1 ecuaciones abreviadamente se pueden escribiw:
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Nm+zn a +Zn.b = X cae
11. i 3 33

ni.m + ni. ai + ZJ nij l:)J - xi..

n.Jm +§n1J ai+n'J bJ -x.J.

en donds de la segunda ecuec idn:
b
e -% "13 "3

a, = -m +

l'li.

gue al ser sustituldo en la tercera ecuacidn nos origima un sistema de r -
ecuaciones ya que prescindimos de la primere por ser suma de las ecuaciones
posteriores, Las incdgnitas del sistema reducido son las b,, sistema que -

J

transcrito matriclalmente toma la forma simétrice:

,5_ b= 2

en donde!
-/!a es una matriz simétrica de orden r x r cuyos elementos de

la diagonal principal son:

2

n

. - n, -2 i
Pis = s —

i i.
y los elementos no diagonales
n n
ﬁjl = =7 14, i1
i n

tal que:

o

~ 2 es un vector columna

Zy= X ‘j'_iz My %y,
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tal que

r

2z, =0

3 J

Al ser el rango,hﬁ, r-1,el sistema tiene infinitas soluciones

en el que para obtener una dnica solucidn introducimoa la condicién .
Z bj =0 (2 Bj = 0), ahore bien, como pare el cdlculo de la suma de cus
drados debido a /4 podeno s utilizar cualquier solucidn de /5 b=, 5 mis
Fécil hacer br « O y eliminar la Gltima ecuacién,

El nuevo sistema reducido lo podemos notar por:

" * »

. -
en donde /_‘7‘ es de orden (r~—1t)J X (rf1) y su rango es r~1, por 1o que es—
te sistema tiene solucidn dnica,

Al haber tomedo br = O, la solucidn del eistema /s" b -2
no genera estimaciones de B,j' sino estimaciones de las diferencias BJ- Br
mediante las soluciones b J- br' "Esto no supone ninguna limitacion, ya que,
como vimos, los efectos, y por tanty sus estimaciones, no tienen sentido en
sf misme§, sino en relacidn unos con otros" (6).

S1 b es la solucion de este sistema y la suma de cuadredos de-

bida al factor B es
r-1

x %
b z
z J. i
Al
que al ser br = 0 tiene r-1 grados de libertad,
Andlogamente, partiendo del sistema o{*a = Y y haciendo a, = (o}

se obtiene la solucidn dnicea a » a partir del sistema reducido o(‘.a x - Y‘

(6) Cfr: Graybill, F.A.: An Introduction to Linear Statistical Models, V,I.
McGraw-Hill, New York 1961, p.p. 287-305




an donde la suma de cuadrados debida al factor A serd:

=1 a. ~
Z %Y
1

can t-1 grados de libertad,

Ya estamos en disposicitfn de efectuar los contrastes sobre —
sfectos principales e interacciones gus comenzarsmos por este Gltimo,

a) Contraste de interacciones,

La suma de cuadredos debida a las interacciones es igual a:

. 2 2
2 X 1]. —Z a; yi‘ - Z X a.il
i3 "y i J n 5

que al sumar y restar la cantidad X2... se transforma en:
N

sc(c) -Zi'aI Y} - ss(e)

Con (f-t-r+1) grados de libertad.
El cocients qua se obtiene al dividir el cuadrado medio debido
a las interacciones por Bl cuadrado medio del error ferd el estadistico (til

a gstos fines:
z L 3 »®
PN _-f sc(c) -1 1 Vi - sc(8)
Fat=r+1 ° sC(T) ~ sc(c)

que se distribuye segdn uma F centrada con [ Fot=r+1 ; N-F ] grados de 1i
bartad y segin Bancroft (7} el contraste debe efectusrse al 25 por 100 de -

nivel de significacitin,

{7) Cfr: Bancroft, T.A: Topics in intormediate stetistical methods, Vol, 1.
Iowa State University Press, Ames, 1968, p.p. 11 y 24,
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En nuestro andlisis, para determinar la suma de cuadrados de-—
» L]
bida al factor A partimos del sistema reducido o a' = v" en donde 1a ma-

triz o(’t calculada a partir de las.elasticidades I-R as:

75,43076910 - 17,9914803 - 19,15447434 - 18,%4261382
- 17,9914800 73,46483213 - 18,54987012 - 18,30039016
- 19,15447834 ~ - 18,54967012 77,23135895 - 19,56474866
- 18,94261382 - 18,30039016 - 19,56474866 76,59976144

siendo el vector de términos independientes y'

-3,128127984
14,36331541
24,5189201
?7,307701276

la solucién al sistema vendrd dada por:

a*-[o('] 4.

por lo que debemos proceder a invertir la matriz o(. 3 el resultado de la

inversién de la matriz, es decir, [.0(‘] -1 es :
0,020856276 0,010231169 0,010216873 0,010211485
0,010231169 0,02124590 0,01022908 0,010218605
0,010216873 0,01022508 0,020526161 0,010213082
0,010211485 0,010218605 0,010213082 0,0206300

”
la solucidén dnica del sistema viens dado par el vector columna a
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0,40684 1581
0,5968637671
0,69287728

0,516001829

por tanto tendremos que:

* %
fai Y, = 28,08515500

y €l valor mues%rﬁl de la F serd:

F w856 . __4,72066607 = 0,787172621
12 228,0787031

tenemos que F (12; 456; 0,25) = 1,24 pero como el valor muestral es menor -
que uno, consideramos su inverso, segin comentamos anteriorments, compara’n—
dolo con la F tabular con los grados de libertad intercambiados. Asi, como
F{ 456; 12; 0,25) = 1,42 es mayor que 1,27 (valor inverso del muestral cal-
culad o) no rechazaremos la hipdtesis nula de ausencia de interacciones,

S1i las interacciones hubiesen sido significativas los cuadrados
medios de los efectos principales serlan estimaciones sesgadas de sus res—
pectivos valores esperedas, lo que invalidarfa el uso de la distribucidn F
centrada para los contrastes de estos ¢f ectos, En este caso habria que ha-
ber recurrido al método aproximado de Yates basado en las medias pondera-
das, que podriamos consultar en el libro citado de Bancrott,

Ante la inexistencia de interacciones continuaremos con el conw
traste de los efectos principales, que expondremos previamente a su aplica
cidn,

b) Contreste de los efectos prineipales.

Como r<£t comenzaremos por el contraste de los efectos posibles

derivados del factor "grupos bancarios" que hemos notado por factor B,
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La F que debemos utilizar es:

3 o 23‘
Fe Neters+1 . j J
r-1 sc(T)-Zb"z'-sc(A)
J

J

Para poder determinar la cantidad 2. b: z';

ver el sistema reducido /5’l b* « 2 en donde la matriz ﬁ * gue calcula-

tendremos que resol

mos previamente a partir de las elasticidades I -R xiJk es:
32,42469056 ~5,665096349 -8,3213921688
- 5,669096349 64,48735424 -18,32666456
-8,321392189 =18,32666456 86,05653634

siendo el vector Z de términos independientes:

2,828515059
10,41734779
-5,615990206

la solucién del sistema serd b -[/; Il] -3 Z‘, siendo la matriz inversa

['/5!(] -1 .

0,032566043 0,00399999 0, 00400035
0,00399999 0,016997168 0,00400652
0,00400055 0,00400652 0,012860378

el vector columna b*, solucién, es:



0,111315773
0, 165878882
-0,019169739

por tanto, tenemos que,
Z® 2* - 2,150533a1
1 J
y entonces:

Fm 468 . 2,15053341 « 1,44
3 232,8033784

Como 8l valor tabular F(3; 468; 0,10) = 2,08%)'0:' qus el valor

obtenido de 1,44 no rechazemos la hipdtesis nula de que los diferentes nive
lgs del factor B { grupos bancarios) tengan efectos significativamente di~
ferentes, 1o que nos confirma la tesis de gue la elesticidad I-R como indi
cador de la actividad bancaria es independiente del tamafioc de las entida—
des y aisla los condicionantes que el mismo tamafio conlleva y que otros -
posibles indicadores recogerian,

para el contreste de periodos, de los niveles del factor A, usa

mos el estadisti o:

*
Fom Netersl . Ziai Y:
t-1 93(T)-Za: vi - sc(e)
1
o bien: Z.x_x
Fo Netered o 3°34% * 8C(A) - 5c(8)

* *
t=-1 sc(T) --ijJ 2% -~ s(a)

ya que s8 verifica la igualdad

Za: Y ‘: - sG(A) eib: z: - 5c(8)
i J

relacitn F que se distribuye segdn una F [t—-1; N—b—r+1].
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Al 10 par 100 del nivel de significacidn el valor tabular de ~

F(a; 468;0,10) es de 1,94 siendo la F muestral:

F= 468 . 28,08515903 =« 14,115
4 232,8033784

y como sl valor de F ohservado es mayor que el tabular,reschazamos la hipd-
tesis nula de gue los difersntes niveles del factor A (periodos) produzcan
los mismos efectos, es decir, existen diferencias significativas de las —
elasticidades I-A sntre los diferentes perfodos, lo cual nos indica que la
actividad bancaria ha sufrido variaciones a lo largo del pariodo,

Del andlisis conjunto de los efectas principales llegamos a la
conclusion de gue el indicador en que hemos basado nuestra investigacidn so
bre posibles cambios de la actividad bencaria, es insensible al tamafio del
banco y registra efectos significativemente diferentes entre los distintos
pariodos. E1 hecho de haber considerado el factor B (grupos banoarios) como
fuente de variacifn se justifica en la necesidad de poder patentizer la ca
lidad de las elasticidades I-A como reflejo de la actividad bancaris, que
se ha pues to de manifiesto al probar estadf{sticemente la igualdad de come—
portamiento de € {I-A) ante los diferentss tamafios bancarios, Otro efecto,
técnicaman te no men os importante, es el que resulta de haber introducido -
en el modelo el factor B lo que en si supons una diaminuciodn de las posi——
bles causas no explicitadas que recoge el error esxperimental; esta mayor -
especificacidn del modelo es siemprs canveniente,

La diferencia de efectos en el factor A (perfodos) es altamen~
te importante pues to que puede confirmar cémo detsrminados acontecimientos
han podido hacer variar el rumbo del sistema bancario, El detectar entre =
qué periodos existen diferencias serfa nuestra sigulente labor (Hecuérdese

que el contraste lo que nos confirma es que al menos dos niveles producen
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ofectos distintos, pero pueden concurrir méds diferencias significativas, y
de todas formas, por ahora, no sabemos cudles son).

Este nuevo objetivo en nuestro estudio que se nos acaba de -
abrir creemos que debe postponerse hasta gue volvamos a confirmar las ante
riores conclusiones con otras técnicas en donde se evite la violacidn de -
las condiciones paramétricas que en este Andlisis de la Varianza se dan, -
Aunque el AOQV es un contraste de enarme potencia y robustez, como ya hemos
advertido, creemos convenients, en aras de la rigurosidad que el tema se -
merecs, el volver a reiterer los resultados del AQV para, si ssta confirma
cién se produce,deducir las conclusiones oportunas sobre el comportamiento
de la banca espafivla en el reclente periodo 1973-1978,

Los dos epigrafes sigulentes se orientan hacia este cometido;-
en sl prbximo haremos uso de posibles transformaciones que acerquen a la -
variable elasticided I-A al cumplimiento de la normalidad y homocedastici-
dad. E1 tanteo, como veremos, serd infructuoso y por ello nos decidiremos
finalmente por el uso de un test no paramétrico: el test de KrusKal-Wallis,
4 ,~ Transformec iones en las elasticidades Inversion —Recursos ajenos.

En 1a bisqueda de la verificacidn de las condiciones paremétri
cas del modelo se considerd la viabilidad de tomar como ohservaciones de -
cada celda su valor med io & pesar de la consigulente enorme pérdida de in-—
formacidn que se suf‘rirfa. reduciendose asf las 476 observaciones a las -
20 medias, una por cada celda,

Se deseaba hacer uso del modelo ds efectos fijos, egquilibrado
y con una observacién por celda: le media de las elasticidades I1-A; pero -
era previo el contraste de las condiciones peremétricas inherentes al mode
lo.

La tabla siguiente reproduce laa medias de cada celda;



MEDTAS DOE LAS ELASTICIDADES I-R

GRUPOS
PERIODCS
I I 111 v
1974 1,040307445 1, 122422856 0,9536866556 0,87633283
1575 1,284307785 1,09604911 1, 186528505 1,109875353
1976 1,25061499 1,205721548 1,2708463918 1,223213470
1977 1,11274912 1,387211463 1,030553889 0,959334352
1978 0,532326832 0,7996989065 0,2113685556 0,588640555

“06¢e
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Para probar la hipftesis de normalidad se eligid el test de Sha
piro-Wilk al ser pequdio el tamafio muestral (N = 20) obteniéndose un valor
muestral del estadistico:

inferior al tabular W(20; 0,10) = 0,920 lo que nos llevaba a rechazer tam
bién la hipdtesis nula de distribucidn Normal,

En cuanto & la igualdad de varianzas,llegamos a que podfa acep
tarse esta hipdtesis en cuanto a les distribuciones por grupos bancarios -
pero no asi por periodos, todo ello al 10 por 100 de nivel de significacién,

Como también adolecfamos de la falta del cumplimiento pleno de
las condiciones paremétricas del modelo,optamos por abandonarlo e investi-
gar alguna transformacidon de la variable conveniente,

"La finalidad de transformar las obssrvaciones es la de corre-
gir alguna de las desvisciones originadas por el no cumplimiento de lag -
condiciones paremétricas" (8); asi, datos que se sparten considerablemente
de la nomalidad o de la homocedasticidad pueden ser aproximados a estas =
condiciones,

Las transformaciones mds usualaes son:
~Transformacién logeritmica: Al conslderar los logaritmos de =
las observaciones se puede corregir la no—normalidad s incluso
la presencia de interacciones. Esta treansformacién es especial
mente (til cuando se trebaja con datos econdmicos. En nuestro
andlisis, al tomar las elasticldades I-R, se presentan valores
negativos lo que imposibilita el poder efectuar esta transfor—
macidn,

e ————

(8) Ruiz-Maya Pérez, Luis: op. cit. p. 246
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= Transformacién raiz cuadrada: Cuando las observaciones son -
ndmero de slemert o asitf:uando siguen la distribucidn de Poisson
se aconseja trabajar con la rafz cuadrada. Nuestres observacio-
nes no se ajustan a estos requisitos,

- Transf ormacidn arco sena: 51 las observaciones son parcenta-—

Jes p = x es adecuvada la transformacidn arc.sen Ve, logrén-
n
dose as{ una mayor homogeneidad de las varianzas, Tempoco pars

ce conveniente usar estas transformaciones pare las slasticida

des, ;

En el capftulo noveno vimos cémo una de las caracteristicas -
mds acusadas de la distribucion de les elasticidades I-R ere el grado ds -
apuntamiento positivo, y este mismo hecho de que la distribucidn sea lepto
cirtica incide en la no aceptacidn de la hipdtesis de normalidad, Todo es—
to nos lleva a pensar en que la posible trensformacidn iddnea seria Bqué-

1la que eminorare el grado de spuntamiento, aplastando la distribucidn,

Esto nos 1levd a trabajar con la transformacién exponencial:

X
pijk -e ijk
que "abrirfa" la distribucidn, pero como tenemos que la mayoria de las ob
servaciones XiJk (elasticidades I-R) se sitdan en el intervalo (=13 1), =
su variable transformada se egrupd todavia mds en torno a su valor medio -
1o que se tradujo en un incremento del apuntamiento de esta nueva distribu
cidn aunque en sus colas se abria,

El coeficlents de curtosis pare pijk fue:

¥, = E:a = 13,27689628
G4

No obstante realizamos le prueba de Kolmogorov-Smirnov para -

contrastar la normalidad de la distribucidn exponencial;en este sentido -
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determinamos los valores Sn (X) correspondientes a las frecuencias relati-
vas acumuladas asf como F(X) pmbabilidades acumuladas derivadas del ajuste

de una ley Normal en donde sus per‘émetms se han estimado por:

X = 3,411732a8
g = 2,731502204
mepdia y desviacidn tiplica muestreles calculadas a partir de las 476 obser-
vaciones pijk .
Todo ello se recoge en la tabla siguiente:



TEST DE NORMALIDAD DE KOLMOGOROV-SMIRNOV PARA LA OISTRIBUCION DE LAS POTENCIAS F’i

Jk

P ” NUMERO FRECUENCIAS PROBABILIDADES DESVIACIONES
EN DE RELATIVAS ACUMULADAS o)
INTERVALOS OBSERVACTIONES ACUMULADAS F(x)
s (x)
0 —1 34 0,071a3 0,18943 0,11800
1 —2 90 0,26050 0,30153 0,04103
2 3 135 0,54412 0,44038 0,10374
3 ——a 103 0,76050 0,58706 0,173a4
4 ———F a6 0,85714 0,719 0,13810
G b 23 0,50546 0,828%4 0,07652
6 wmae? 10 0,92647 0,50450 0,02157
y - 13 0,55378 0,97582 0,02604
9 —13 13 0,58109 0,99978 0,01869
13 ——20 9 1,00000 1,00000 ——
TOTAL a76

‘h6E
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Como D{ N = 476; 0,10) = 0,0559 se conserva inferior al mex
D = 0,17344 la hipétesis de normalidad no puede ser aceptada,

Dbsérvese, siguiendo el hilo de nuestro razonamiento anterior,
que la no normalidad es todavia mds acusada con la transformacion exponen=—
clal que con las simples elasticidades; no s6lo la mdxima desviacidn se —
aleja obstensiblemente del valor tabular sino que existen cince desviacio-
nes de las diez gue son mayores,

Todo esto nos convencid de que el (nico camino para confirmar
las conclusiones del Andlisis de la Varianza anterior era la utilizacidn -
de un test no paremétrico, y no perseguimas en las pruebas de igualdad de
varianzas dado el alto gredo de no normalidad de estas observaciones,
5.~ Andlisis no paramdtrico de las elasticidades Inversidn-Recursos ajeros.

Hemos dicho antes que las condiciones paremétricas del Andlisis
de la Varianza dsberlan cumplirse teoricaments ya que el test F es robusto,
8s decir, admite desviaciones apreciables de estas condiciones sin gque los
resultados se vean afectados seriamente; no obstante, también expusimos gque
considerabamas que deberiamos confirmar dichos resultadss .

Despuds de la infructuosa via de las transformaciones que nos
permitirian segulr utilimndo el test F, hemaos creido conveniente usar un
test no paramétrico que cubre este objstivo,

Dentro de estos tests no paramétricos hemos escogido el de -
Kruskal-wallis, "El contraste de Kruskal-Wallis es del tipo no paramétrico
de slevada eficiencia" (9). Su método nos obligard a realizar dos testsin
conexos, uno para los perfodos y otro para los grupos bancarios,

£l desarrollo tedérico es el siguiente: Sean t muestras, una pa

ra cada uno de los t niveles del factor, tal que conteniendo cada una ni -

1M
(9) Downie, N.M, Heath, R.W: Mdtoda tadfs s apli s, Ediciones del
castillo, Madrid. 1971, p. 294,

observaciones, sea N =



396.

Se clasifican las N observaciones de menor a mayor asignando a
la distribucién ordenada su rango, es decir{‘/la menor de todaa le correspon
derd el rango 1, a la siguiente el 2, y asi, sucesivamente, a la Gltima sl
N,

Ahom se forma una distribucién, partiendo de la distribucion
original, en donde se han sustituido los valores muestrales par sus rangos,
de forma gus el rango 1 puede estar colocado en cualquier lugar,

Notamos por R 1 la suma de los rangos correspondientes a 1la -
muestra i-4sima (recusrdese que 1 = 1 ..es t).

Consideremos entonces el estadistico:

He 12 T AT
N (Nt ) 3oy
que si los ny > 5 se distribuye aproximadamente camo una )6 con t-1 grados

- 3 {n+1)

de libertad, lo que nos permitird efectuar sl contreste de igualdad de efec
tos de los t niveles del factor en cuestidn,

En el caso de que existan observaciones repetidas,se asigna a
cada una de éstas el rango medio de los rangos que les corresponderian, -
as!, por ejemplo, sl las ohservacioh es que ocupen los lugares 22, 23, 24 y
25 son iguales se les asignard a cada una el rango 23, 5, media de los ran
gos que tedricemente les correspondertan,

"Al haber observaciones repetidas es preciso corregir el valor

de H, obteniéndo el siguilente:
H
3
Z(r,-r)
i
1 i

NS-N

H' =

1 -

siendo ri el namero de observaciones repetidas en cada grupo de repeti-~
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ciones " (10).

Para efectuar el test comenzamos con la ordenacidn de las 476
elasticidades I-A de menor a mayor,con objeto de fijar el rango de estas —
observaciones, En la tabla sigulente se consigna la matriz de elasticidades
I-A, cada una con su correspondiente rango.

Al final de la tabla, se reproduce otre en donde se han calcu-

lado las sumas de rangos R, de cada celda,que nos serd dtil para los con-

ij
sigulentes contrastes,

{10) Ruiz-Mays Pdrez, Luis: op. cit. p, 253



MATRIZ DE LS ELASTICIDADES I-R Y RANGOS

39a.

PERIOO0 GALPD CODIGO ELASTIGIDAD RANGO
1974 I 1 1,3341 353
2 1,2322 319
3 1,0058 243
4 0,500 198
5 1,3055 346
6 1,0588 250
v 0,4156 74
1975 1 1 1,1893 ae
2 1,108 265
3 1,4795 asg
4 1,3206 349
5 1,0850 256
6 1,7731 429
7 1,0389 244
1976 1 1 1,1876 299
2 0,7639 197
3 7,0302 201
a 1,3248 352
5 1,6085 ap8
6 1,3517 358
7 1,4875 3g2
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PERIO00 BRUPO CODIGO ELASTICIDAD RANGO
1977 1 1 1,0038 228
2 1,1597 289
3 1,2520 329
a 1,2360 320
5 0,9860 221
6 11,0435 245
? 1,1084 266
1978 1 1 0,6939 125
2 0,8908 194
3 0,701 129,5
a4 0,5384 %,5
5 0,8028 160
6 0,4736 %)
? 0,3257 61
1974 I 8 1,0269 237
9 1,2120 312
10 0,9761 219
1 0,7841 153
12 1,2840 337
13 1,0088 231
1 1,3470 356
16 0,9539 213
17 0,9253 204
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PERIONO GRUPO CODIGO ELASTICIDAD RANGO

1974 11 18 1,2045 a1
19 1,579 406

20 1,0839 2585

21 0,8538 179

22 1,2742 334

23 1,3223 3sa

1975 11 8 1,7571 426
9 1,1576 288"

10 0,7519 145

1 1,0440 246

12 0,9353 207

13 0,3166 60

1 1,0508 258

15 0,6950 128

16 0,9818 220

17 0,6248 15

19 1,2942 239

19 1,3504 357

20 1,5284 399

21 1,1125 268

22 1,7088 425

23 1,407 281
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PERIODO GRUPD CODIGO ELASTICIDAD RANGO
1976 II 1,2477 326
1,2252 316
10 0,7662 148
1 0,596 223
12 0,8375 172
13 1,0469 247
14 1,1879 300
15 0,8092 164
16 1,3930 366
17 1,3991 an
18 0,9492 211
19 1,4286 379
20 1,2505 328
21 1,2574 330
22 41,3870 363
23 2,148 aso
1972 11 1,4682 387
9 D, 9452 209
10 1,153 287
1 1,7060 418
2 0,8512 178
13 1,3632 361
12 0,8067 162
15 1,4011 373
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PERIODO G RUPO CODIGO ELASTICIDAD RANGD
1977 II 16 1,1014 264
17 1,0991 260
18 1,3051 344,5
19 1,1936 308
20 1,9174 440
21 1,2004 3os
22 1,8340 433
23 2,849 a7
1978 11 8 0,4944 86
9 0,5385 96
10 1,2034 310
1 0,9973 226
12 0,7312 140
13 1,1004 262,5
14 0,7753 152
15 0,6431 12
16 0,7149 133
17 0,4577 81
18 1,1344 278
19 0,8878 19
20 0,5655 102
21 0,9480 210
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PERIODO GRLPO CODIG0 ELASTICIDAD RANGD
1974 111 24 D,7887 154
25 0,8479 177
28 0,969 217
29 1,4096 376
30 0,9184 203
31 0,8812 190
32 1,0802 253
k" 0,8089 163
35 0,3843 68
36 0,8920 195
37 0,5992 107
38 1,0077 230
ag 0,5645 99
40 -0,1150 27
a1 0,9087 199
a2 0,7747 151
a3 1,7821 430
aa 0,6958 126
a5 1,3173 348
a6 2,0734 447
a7 1,2407 323
as 71,1852 297
a9 0,9284 205
1975 111 25 1,1245 275
26 -0,4747 17
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PERIODO GRUPO CODIGO ELASTICIDAD RANGO

1975 111 27 ~0,4161 18
28 1,2178 314
29 2,7699 470
3o 0,8350 171
3 0,8455 175
32 0,8658 182
33 41,8380 435
3a 0,8659 185
35 0,8782 188
as 1,0175 233
37 1,6222° 410
38 1,2286 318
a9 0,8544 196
40 2,7232 469
41 1,8004 432
a2 1,301 344,5
43 1,0179 234
44 1,7339 422
45 1,1487 285
46 1,1385 279
a7 1,8678 438
a8 0,6345 116
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PERTO0O0 GAUPO CO0IGO ELASTICIDAD RANGD

1976 1II 24 2,979 a7
26 0,1895 51
27 2,8659 a7s
28 0,9975 227
29 0,4152 73
30 0,8454 174
a4 1,0939 259
az 1,1501 286
a3 0,8675 183
34 1,5660 am
35 1,0152 232
36 1,100 262,5
37 1,4687 386
38 1,4225 377
39 1,4014 3%
a0 1,148 273,5
a1 0,719 135
az 1,4639 ass
a3 0,8743 186
aa 41,3008 342
45 1,3365 354
as 0,5668 101
47 2,4588 463
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PERIODO GRUPD CO0IGO ELASTICIDAD RANGO
1977 111 25 1,1861 298
26 1,5315 400

27 1,397 269

28 1,0805 254

29 -0,9162 10

31 -1,5979 7

32 1,9674 a43

33 1,2204 315

34 1,1833 296

35 1,2927 338

36 0,7541 146

37 0,8457 176

38 1,073 238

ag 1,7586 a27

a0 1,3948 a6?

a1 0,5725 103

a2 1,6627 413

a3 41,1320 276

as %,6830 415

a5 1,5048 394

as 0,9706 218

1978 11T 24 -0,0573 29
25 -0,3396 20

26 -0,9761 9

27 -0, 1702 25
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PERICOO0 BRUPD CODIGO ELASTICIOAD RANGO

1978 11 8 . 0,1391 a8
29 -0,4935 16

30 0,8425 173

a1 0,0901 a9

32 -0,5833 1a

k) 0,664 111

3 1,1721 292

as 0,6886 123

36 1,1129 269

a7 0,8148 167

a8 -0,3489 19

39 -0,0302 31

a0 ~0,1342 %

a2 0,3869 69

43 0,7340 181

aa 0,2754 56

as 0,2905 58

46 0,6201 113

1970 0, 56 1,4700 388
57 0,0067 35

58 1,4828 390

i 59 1,5776 405

60 1,0507 249

&1 0,7163 134
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PERI0DO GRLPO CODIGO ELASTICIOAD RANGD

1974 v 62 2,0274 aa6
63 0,029 37
64 0,609 108
65 1,9447 aa1
66 0,7011 129,5
67 0,7372 142
) 1,1779 294
69 -1,6158 6
70 0,5840 105
7 0,2425 55
72 1,3442 ass
73 2,2827 as9
74 -0,6568 13
75 0,1387 )
26 0, 1240 a6
77 0,8136 166
78 0,6226 1a
79 0,5000 88
82 0, 1660 50
83 0,4159 75
Ba 1,1135 271
85 D,8749 187
86 0,4418 79
87 1,4056 375
a8 0,7729 150
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PERIODO GRUPQO CO0IGO ELASTICIDAD RANGO

1974 v 89 1,8492 436
%0 1,2589 331

9N 0,3274 62

92 0,6489 118

93 1,161 290

94 -0,5746 15

95 0,8654 181

9 0,6583 121

% 0,9309 206

99 1,2418 az4

100 1,1963 aos

101 1,1391 280

102 2,1626 as2

104 1,5236 aw

105 1,9840 aaa

108 1,5237 358

109 1,0240 235

110 0,9160 202

1975 v 56 -0,8107 12
57 1,6874 416

59 -0,2036 24

60 2,2578 456

61 D,8263 169

62 1,3123 347
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PERTO00 GRUPQ CODIGO ELASTICIOAD RANGO
1975 v 63 2,2600 as7
64 0,1021 a2
85 0,2067 52
66 0,8566 180
67 1,3900 364
68 1,4565 383
72 1,2156 313
2 1,8612 437
74 -0,8723 1
75 1,3574 359
76 2,2122 455
77 1,7686 428
78 1,099 261
79 0,9531 212
80 0,6178 12
82 2,2859 450
83 0,1172 as
84 1,1321 277
85 1,3917 365
86 1,3577 360
a7 1,1810 295
88 1,5639 403
89 1,4475 381
90 0,2783 57
%2 1,2966 340
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PERIODO GRUPO CODIGO ELASTICIDAD RANGO

1975 v ) 2,119 451
9 0,6523 119

9% 1,6195 409

96 1,1960 3os

7] 1,2272 317

8 2,811 a72

99 1,0005 242

104 -0,0050 a3

105 0,4082 7

106 1,5041 393

108 0,7385 143

109 1,0283 240

110 0,8982 1%

1976 v 50 0,6985 127
51 1,2386 322

52 0,6142 110

6 ~0,0003 34

57 2,018 aas

59 1,8899 439

60 2,6386 468

61 0,3349 64

62 1,167 291

63 1,7134 419

64 0,9140 200

66 0,8336 170

67 1,1903 303
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PERICOQ BRUPO ELASTICIDAD RANGO
1976 v 63 1,6432 a2
69 1,2833 336
70 1,1892 a1
72 0,7982 159
73 1,02a1 239
75 0,9952 225
76 0,930 224
77 -2,0569 3
78 1,8378 a3a
79 1,7380 423
80 2,2646 as8
81 1,5714 a
82 1,4003 372
83 0,745 132
8 1,5191 3%
85 1,7840 a3
86 1,4265 378
87 2,8454 a73
88 1,1478 284
89 1,2445 325
50 1,0476 248
9 1,1775 293
92 1,1140 272
) 0,7253 137
%4 2,799 an
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PERIOD0 GRUPO CODIGO ELASTICIDAD AANGO

1976 v 95 1,0061 229
% 0,9574 216

7 1,4839 3g1

98 1,5582 a0

99 0,8809 189

100 -0,0256 32

m 0,8834 192

102 2,1839 asa

105 1,7260 a21

106 2,0887 as8

107 0,2276 54

109 1,1978 aoy

110 0,7386 144

1977 v 50 1,7230 azo0
51 1,3967 368

52 0,5248 92

53 0,7273 138

= 0,6899 124

56 0,304 21

57 0,8228 168

58 1,3985 370

59 1,1453 282

60 1,2743 335

61 1,1132 270

62 1,0917 257
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PERIODO GRUPOD CODIEO0 ELASTICIDAD RANGO
1977 v 63 0,8130 165
64 0,7%44 158
66 1,7483 az4
67 0,7198 136
68 0,5797 104
69 1,9671 442
70 0,8066 161
71 0,0274 36
72 1,2496 az
73 0,9556 214
74 -1,76%4 5
7 0,7275 139
7% 0,75905 157
77 0,5051 89
78 1,4395 380
79 2,3224 462
80 2,4564 465
82 1,0753 252
84 0,7020 131
as 1,1457 283
86 1,08647 251
88 0,4589 82
89 1,1123 267
90 0,4154 76
91 2,2668 as1




PERIODO GALPO CODIGO ELASTICIDAD AANGO
1977 v 92 0,9634 215
93 0,3328 63
9 0,3051 59
95 1,4512 382
9% 1,3019 343
xR 1,6816 418
98 0,2255 53
99 0,6542 120
10 1,1148 273,5
100 1,5629 a2
108 1,3235 351
106 1,2005 309
107 0,4763 85
108 0, 5652 100
109 0,6756 122
1978 v 50 0,3875 70
51 0,0993 5]
52 0,4381 78
53 0, 1554 as
54 2,5064 466
56 0,0521 38
57 0,5384 54,5
58 0,3761 66
59 1,6420 am
60 0,5579 98
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PERIODO GRUPO CODIGO ELASTICIDAD RANGO
1978 v 61 0,7891 188
62 0,1032 43
63 0, 1000 41
64 0,8688 184
65 ~2,5633 2
66 0,4683 83
67 0,5370 2 <]
68 0,5218 91
69 1,4597 384
70 1,2375 321
VAl 2,5289 467
7”2 2,1636 453
73 1,2994 3a1
75 0,5966 106
76 2,4669 a6a
77 -1,3763 8
78 0,9398 208
79 0,8822 191
a0 -0,0542 ag
81 ~0,2147 23
82 2,0974 443
83 0,4977 87
Ba 0,108 a4
85 0,4144 72
86 0,7902 156




PERIOD0 GRUPO CODIGO ELASTICIOAD AANGO

1978 v 87 1,3851 362
8o 1,6888 a7
a9 1,5115 3ss
N 1,0264 236
92 0,5412 97
93 0,9688 222
54 0,3765 67
95 -2,8129 1
9 -0,2557 22
-7/ -1,9842 a
98 0,3463 65
59 0,4243 77
100 1,2734 333
101 0,5207 o0
108 0,4470 80
105 0,7718 149
106 1,2686 332
107 -0,0601 28
108 0,9148 201
109 0,6099 109




MATRIZ DE SUMAS DE RANGOS Ay 3 POR CELDAS

PERION0S GRUPCS A,

1 I I v
1574 1,983 4.097 4.985 10,637,5 21,502,5 %
1975 2.234 4,182 5.606,5 | 11.865 24.867,5 91
1976 2,197 4.6%4 6.482 12,700 28.073 )
1977 1.898 5.202,5 | 5.90 11.803,5 24,807 %
1978 848 2.386,5 | 1.848 9.193,5 12,276 %
J 8,980 20,542 25.824,5 | 58.199,5
n s ” 13 251

"BTh



Como ya advertimos procedemos al andlisis no paramétrico para
cada uno de los dos factores por separado por la peculiar manera que estd
disefiado el test,

a) Para el factor A {perfodos):

En la ordenacién de las observaciones hemos advertido el gque -
hay diez valores gque se repiten de dos en dos, lo que habrd gque tener en -
cuenta para realizar la oportuna correccion del estadfstico H.

Segin vimos el valor corregido de H era H' tal que:

H = H

¥ 2
L

N3 - N

1 - ry)
a cuyo denominadar llamaremos factor de correccién C,
Como las dlez repeticionss ss producen de dos en dos en este —
ceso toda r, - 2 con 1o qus:
3 (-2

Ce 1- 3 - 0,999.999 .
476"~ 476

Por tanto tendremos que como H es:

2
12 R

H = _21_ ni w3(N+ 1) = 66,215324
N (N+ 1) i

que debidamente corregido por C nos dard un valor muestral de H':
H' = H = 66,21533
c
€1 valor tabular )6[ t -~ 1« 4; 0,10) = 7,77944 inferior al an
terior valor observado H', lo que nos conduce a rechazar la hip6tesis de -

que los distintos perlodos producen los mismos efectos. Existen, pues, dife
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renclas significativas entr%las eglasticidades I -A de los diferentes anos,
lo que implica que el comportamiento de los bancos fue distinto en algunos
de los cinco periodos considerados.

b) Para el factor B8 (grupos bancarios):

Procediendo de forma anéloga a la anterior tenemos gue:

o2
R
12 Z 3
H D) J ; ~3 (N + 1) = 4,997001

que corrsegido por C nos arroja un valor H':
H' = H =4,99
c

Ahomma las tablas de probabilichd de laxg parea r = 1 = 3 gra-
dos de libertad y un 0,10 de nivel de significaci‘’on nos dan un valor =
igual a 6,25139, mayor que el H' mues tral, lo cual nos permite aceptar la
hipdtesis de que los distintos niveles del factor grupos bancarios no pro-
ducen efectos significetive ente diferentes.

La comparacion de estas conclusionas, derivadas de la prueba -
no paramétrica de Kruskal-Wallis, con los resultados del test del Andlisis
de la Variawza, por su estricta coincidencia, nos permiten afirmar que la
vulneracibn de las condiciones paramétricas de sste dltimo modelo no era -
lo suficientemente grave para alterar el mecanismo del test, lo que en s{
as una confirmacidn empirica de la robustez qus dijimos que el Andlisis de
la Varianza tenia,

Ahora bidn, tenidndo ya la trengquilidad de que nuestras concly_
siones no estaban alteradas por perturbaciones en el modelo, procede que —
investiguemas cudles son los niveles del factor A (perfodos) que difieren
entre si, Esta tarea es la que vamos a acometer inmediatamente a través del

andlisis paramétrica.
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6,~ Biferencias de compartamiento de la banca espafiola segln los distintos
aiios,

YEn genaral cuando estudiamos, mediante el Andlisis de la Va~
rianza, el comportamiento de los niveles de un factor fijo no se persigue,
como unim finalMdad del andlisis, saber si, globalments, los distintos ni-
veles del factor son significativemente distintos entre si, aspecto de un
evidente interés, sino que ldgicamente, estaremos interesados en conocer,
una vez constatado que las diferenclas son significativas, qué niveles pro
ducen un efscto superior al de otros"(11) . Es svidente que querremos co-
nocer cuélas son las diferencias entre los afos que recoge el indicar “elas
ticidad I-R", uso

Para este cometido haremos ¥del test LSD (Least Significant Di
fference) de comparacién entre medias, nombre genérico que reciben este ti
po de tests por ser a travéds de las medias por lo que miden las diferenclas
de efectos, l

En el desarrollo de este test seguiremos a Bancroft (12) pare
este modslo de AOV no equilibrado, es decir, de distinto ndmero de elemen-—
tos en cada nivel,

En la comparacién de las distintas medias de cada nivel calcu~

lamos previamente la cantided 82:

'_2[ ® % - Z e o
2 . s6(T) TPy 2 sc(A) i (1) - T 8 vy sc(8)
N=ter+1 N=ter+1

que era el cuadrado medio de los denominadores de las F con que contrasta-

mos 1 os efectos principales,

(11) Ruiz-Maya Pérez, Luis op. cit. p, 21
(12) Gfr: Bancroft, T,A: op. cit. pp., 108-~109
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4 y i_j a las medias correspondientes a los ~

niveles i-€simo y j=ésimo del factor que estemos considerendo con n, y n

17

S1 notamos por X

elen entos cada uno, se determina su diferencia d, tal que:

)(i-)(.:1

de forma que si esta diferencia es mayor que L:

L= t(Nerte1; ) sv_1_+ 1
l'l1 nJ

siendo t(Ne-r-t+1; o) el valor tabular de ls distribucidn t de Student con

de

N-r-t+1 grados de libertad y al nivel de significacidn of ; se acepta la hi
pdtesis de que los efectos de estos niveles son diferentas! rechazéndose =
la hipStesis en caso contrario. .

En cada comparacion calcularemos el valor critico L; tenidndo
en cuenta que:;

% . 202,8033784 = 0,497443116
468

S « 0,705296473
t(a68; 0,10) = 1,645
Teniendo en cuenta que, en nuestros andlisis los valores medios

de las elasticidades I-R en cada perlodo, asi como el ndmerc de observacio

nes, son:
PERIDDOS ELASTICIOAD WEDIA | NUVERD DE DBSERVACIONES
' Xy "y
1974 0,946784409 94
1575 1,141183975 91
1976 1,233600229 _ 57
1977 1,057445493 9%
1978 0,5372184868 98
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obtenamos las siguientes conclusiones:

a) Comparecién entre 1974-1975
Tenemos que La - 0,17(523?96. como la diferencia de medias es
o= 0, 194399566 aceptaremos la hipétesis de que hubo diferencias
entre estos dos perfodos,
b) Comparacidn entre 1974-1976

" Como l.'b = 0,167920798 y de 0,28681582 también aceptamos la hipd

 tesis de efectos distintos entre estos dos niveles,
c) Comparacién entre 1974-1977 '
En este caso Lc - 0.168'350672 mayor que d = 0,110661084, luego -
estos nivsles pradujeron efectos iguales,
d) Comparecién entre 1974-1978
La diferencia d « 0,409565921 es mayor que el valor critico —
Ld = 0,167498625, 1o que nos permite aceptar la hipdtesis de di
ferencias de efectos,
e) Comparacidn entre 1975-1976
Agui L'a = 0,169320663 mayor que d = 0,092416254, luego los nive
les producen los mismos efectos,
f) Comparacién entre 1975-1977
Como d = 0,083738482 es menor que el valor critico Lf_ = 0,169746992,
tampoco hay diferencias entre niveles,
g) Comparacién entre 1975-1978 »
Tenemos que o = 0,6039654687 mayor que Ly = 0168501969, lo qus
nos permite aceptar la existenciea de efectos distintos entre -
estos dos niveles,
h) Comperacifn entre 1976-1977
Al ser d = 0,176154736 mayor que su correspondiente valor cri-
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tico Lh = 0,167000112, también se detectan diferencias significe

tivas.

i) Comparacién entre 1976-1578

También aceptamos la hipdtesis de que existen diferencias signi
ficativas, ya que d = 0,696381741 es mayor gque Li =D, 166171295,
j) Comparacién entre 1977-1978

Por ¢ltimo como L = 0,166605683 es menor que la difersncia o

J
d = 0,520227005, tendremos otro caso méds de efectos distintos,

En el cuadra siguiente se resumen los resultados de estos tests

de comparacién de medias como medida de la diferencia de efsctos entre los

cinco niveles (periodos) marcandose con la palabra SI la aceptacidn de 1la

hipétesis de diferencias significativas, y con la palabre NO el caso contra

rio.

DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE PERIODOS DETECTADAS POR EL TEST L.S.D,

%//% T e T T o
%/% P O
Z SI s1 1576




425,

En el andlisis cualitativo de la banca espafiola en el perfodo -
1973-1978 que realizamos en el capf{tula qph&o podemas encontrar la luz que
nog sirva pare determinar las causas que han motivado la existencia de es—
tas diferencias entre los distintos afios del periodo., Alli dijimos gue dos
eran las notas mds caracteristicas que se hablan producido en el intervalo
de 1973 a 1978: la "Ley Barrera" y las crisis bencaria de 1978,

Entendemos por "Ley Barrere™ no solo el conocido paquete de nor
mas del 9 de agosto de 1974, sino también aquel otro conjunto de directri-
ces que, imbuldas de ests espiritu de flexibilizacidn del mercado bancario,
prosiguieron y desarrollaron dicho paquete. El proceso de transformacifn -
del marco estructural de la banca se produjo fundamentalmente, segin ya vi-
mos, a lo largo del segundo semestre des 1974, y dejé notar su influencia en
el ejercicio siguiente y, sobre todo, una vez asimilado el cambio en su to
talidad, en 1976,

En 1977 se vuelve & enrarecer el mercado ante la adopcidn de me
didas contractivas a partir del 15 de junioc y esto unido a la crisis general
hace que inflexione la trayectoria expansiw del sector, retroceso que bien
podia haberse estabilizado o bién podria remontarse en 1978, Pero no fue asfi.

En 1978 se produce el segundo hecho carecteristico de este perio
do; el afio se inicla con una grave crisis encabezada por la caida del Banco
de Navarra, hoy ya excluido del Registro de Bancos y Banqueros, y que alcan
28 directamente a un conjunto de entidades que fueron incorporedas al "hos-
pital de bancos" o que tuvieron que refugiarse al amparo de algdn grupo ban
cario, e indirectamente al resto del sector que se mostrd claramente con—
tractivo ante la necesidad previa de la subsistencia gue entorpecio su ac~
tividad normal de intermediacidn, Esta crisis desencadenade fue tratada tor

pemente por el Banco de Espafia y, quizd, alentada por algunas entidades,
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Precisemente estos dos hechus se recogen en el resultado de nuss
tro andlisl s segdn vamos a comprobar:

Se nos marcan diferencias significativas entre el periodo 1974,
(elasticidad media « 0,945784409) donde van acontecisndo los cambilos citados,
con el p erfoda 1975 que se inicia el proceso expansivo, y mucho mds acusadas
con el perfodo 1976 que es donde este proceso tiene su auge. No parece haber
diferencias con 1977, ejercicio en el cual la treyectoria expansive infle-
xiona, sin abandonar totalmente la linea expansiva, y por tanto se logran -
cotas no muy distentes a las de 1974, Por dltimo, se vuelven a produtir di-
ferencias con 1978, paro esta vez por la via del comportamisnto inverso,de~
rivada de la contraccion del sector en este afio 1978,

Aespecto a 1975 {elasticidad media = 1,141183975) ejercicio en
que ya estaba el sistema en expansién clara, no supone diferencims notables
con 1976; aunque en este perfodo 1976 se acelera la velocidad de crecimien-
to al compararlo con el anterior no nos reproduce un cambio de signo. Tampg
co se detectan comportamientos estadisticamente diferentes respecto a 1977,
periodo en el cual la banca segula expansionandose si bidén con cierta dece-
lerecidn respecto a las tasas anteriores, Con 1978 (elasticidad media =
= 0,5372184688)}, 6l efecto es el mismo pare todos los periodos que se compa
ren con él; el comportamiert o radicalmente diferente, de sentido opussto, -
hace gue se marquen constantemente diferencias con este ejercicio de crisis.

€l periodo 1976 {elasticidad media = 1,233600229) ss la cima de
la treyectoria expansiva del sistema bancarlo, y la deceleracién del procg
s0 en 1977 y la crisis de 1978 se detectan en los tests utilizados.

La diferencia significativa de 1977 (elasticidad media =
= 1,057445493) respecto a 1978 reitera el treuma que supuso la crisis para

la banca espafiola,



y27.

En resumen , los perfodos, objeto de nuestro andlisis, si se ma-
nifestaron de forma diferente respecto a la actividad bancaries espafiola, y
estos comportamientos no uniformes se corresponden con los dos hechos mds -
notables que vivid la banca desde 1973 a 1978: La actuacidén del Banco emisor,
una vez por su quehacer y la otre por omitir, influyd decididamente en la -
conformacion de la banca espaiicla de hoy.

Las elasticidades I-R, por otre parte, no evidencian diferencias
significativas por grupos bancarios,lo que nos sirve pare confirmer la efi-
ciencia de este indicador que resume el modo de operar esencial de la banca,

aislando los efectos derivados del diferente tamafio,
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GAPITULO XI

SINTESIS Y CONOCLUSIONES
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GAPITILO XT
Sintesis y Conclusionaes,

Esta sintesis no pretende ser Onicamente la simple descripcién
del conjunto de conclusiones a que hemas llsgado, previa su contrastacifn -
estadfstica, en los capftulos anteriores, sino que trataremos de recompondr
las conclusiones finales de los anflisis parclales mediants un ensamblamien
to entre estas conclusionss entrs sf y las modificacionss del marce legal -
bancario, lo que en definitiva constituye el objetivo dltimo de nuestra in-
vestigacién,

Tres fueron los anflisis parclales que se efectuaron: concentra
cién bancaria, evolucisn dindmica de los cuatro grupos bancarios gue forma-
mos y un anflisis sobre el comportamiento de la actividad bancaria en el pe
rfodo en base al indicador elasticidad inversién-recursos ajenos, eI - R)

La fijacién del marco temporal (1.973-1.978) se realizf en ra -
z6n da la disponibilidad de las fuentes astadfsticas de informacién; as en
el Gltimo trimestre de 1.973 cuando el Consejo Superic Bancario comienza a
publicar los balences mensuales individualizados de todas las entidades ban
carias. Por otra parta 1,978 era el @ltimo ejercicic completo con que se con
taba.

Se incluyeron todas las entidades bancarias que operaban en ca-
da ejercicio lo gue motivé el que sl nimerc de observaciones (caracteristi-
ca X, segin sl tipo de an&lisis, de cada banca) fuera viable al contemplar
las absorciones y creacién de nusvos bancos en cada afio. Para los fines de
nuestros estudios se estratificaron los bancos en cuatro grupos de acuerdo
con el criterio de mayor o menor tamafio, segfn su volumen de recursos aje -
nos en 1,978, sliguiendo la sigulents escala:

~ Grupo I: formado por los "siete grandes”, todos sllos con mis de -
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200,000 millones de pesstas de recursos ajenos,

- Grupo II: se incluyeron aquf los bancos grandes con un monto de rg
cursos ajenos comprendido entre 50.000 y 200,000 millones de pesatas,
—~ Grupo III: constitufdo por los bancos medianos con unos depdsitos
totales entre 15.000 y 50,000 millones de pesetas,

- Grupo IV: con un volumen de recursos inferior a los 15,000 millones
de pesetas, se agruparon aquf los denominados barcos peguefios.

Por una serie de razones, anteriorments expuestas, parecié que
las magnitudas mis caracteristicas de la benca serfan su monto de recursos
ajenos y el volumen de inversién en clientes, y fuf, en bass a estas dos -
magnitudes, sobre las que pivotaron nuestros tres anélisis,

El eje bdsico ts este estudio se cifrd en el anélisis de las e-
lasticidades inversién-recursos ajenos de las entidadas bancarias como indi
cador de la inherents actividad de intermediacién de sstas instituciones, -
Después de un proceso seleccionador tomamos como Indice de la actividad ben
caria e(I-R), por un doble motivo: por ser un concepto téonico que resumfa
la capacidad de respuesta ds la actividad fundamental de la banca (la colo=-
cacién ds los recursos que previemente habfa captado) y por ser independien
te del tamafio de los distintos estratos bancarios que se formaron = efectos
de nuestro estudio, Otro indicador que rscoglera el diferente tamafio huble-
ra perturbado por esta misma razfn el anilisis general de la actividad ban—
caria en esta perfodo 1,973-1.978,

En aste sentido, la hipStesis qus debiamos contrastsr era sl es
te indicador resumen de la actividad bencaria‘ a(I~A) se presentaba con efec
tos significativamente distintos en cada uno de los cinco perfodos conside-
rados, traduciendo por tanto la raspuesta que la banca habrfa dado & los -
acontscimientos més relevantes que se produjeron en cada afic. Otra hipftesis
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spcundaria, pero no menos importants, serfa la de si e(I-A) recogfe efectos
diferentas sagin el tamafio de cada banco, es decir, segln los grupos antes

citados, La calidad de 8(I-R) como indicador de las hechos bancarios deper—
dfa de su independencia respecto al tamafio del banco, ya que si dicho tama—
fio influfa, confundirfa los efectos producidos en cada afio con los propios

de cada grupoc, Segin versmos luego e{I-R) resultf ser independients del gru
po bancario a qus pertensciera cada entidad,

Para la contrastacifn de sstas dos hipftasis bésicas se utilizé
un modelo de Anflisis de la Varianze con dos factores de variacifn (sfios y
grupos), de efectos fijos, no equilibrado con un némero de observaciones da
sigual en cada sub-clase niJ, correspondients al perfodo i-ésimo y grupo -
bancario j-é&simo,

Para poder llegar a sstas conclusiones bfsicas, se contrastf,en
primer lugar, le posible presencia de interacciones, entre grupos y afios, —
obteniéndose como resultado la no existencia de interacciones, 5i las inte-
raccionas entre los dos factores (grupos y afios) hubleren sido significati-
vas tendrfamos qus haber recurrido al método aproximado de Yates.

Los contrastes de los efectos principales se realizeron con los
estad{sticos siguientas:

= Para el factor “"grupas bancarios" con r niveles

N -t — Z LE L E
- t=-r+1 . 3 bj ZJ
- - Zp*z%*.5
r-1 sc(T) 5 bJ 2y c(A)

en donde, como recordaremos,

. Z ' z’ era la suma de cuadredos debida al factor "grupos -

J 3
bancarios"
b A 2 x2
« SC(T) = 13k X 13k - slendo xiJk las selasticidades da
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cada uno de los bancos sn cada perfodo
Y Xees la suma total de las N elastici-
dades investigadas.

xi xzoo- )
« SC(A) = 'f —n—'—'- - o , Obtenido en funcién de las corrgs
i. pondientss sumas marginales,
— Para el factor "efios" con t niveles, el estadfstico fué:
R '
. Net=r+1 1Y
- ] - ZTaryio
t-1 sc(T) Zaly, sc(B)

cuyas cantidades componentes se obtenfan de forma andloga a laes

anteriores,

El test F del Anflisis de la Varienza, cuyas condicionss paramd
tricas fueron praviamente contrastadas, a trav8s de los tests de Kolmogorov
~Smimov, Bartlett, Box, etc..., junto con el anflisis no paramftrico de -
Kruskal-Wallis nos permitieron obtener las siguientes consecusnclast

a) Dasde el punto de vista estadfstico y al 10 por 100 de nivel
de significacidn, la varishle e{I-R) es un indicador independients del tama
fio bancario tal como habfamos supuasto y deseado: Los cuatros grupos bance—
rios no producfan efectos significativamente distintos sobre =1 comporta -~
miento de e(I-R) ya que el valor ds su estadfstico F(1,44) se conservabe in
ferior al valor tabular F(3; 468; 0,10) = 2,00 que nos permitfa, por tanto,
no rechazar la hipftesis de ausencia de efectos significativamente diferen—
tes pars ests factor de variacidn "grupos bancarlos".

b} En estos test, por otra parta, se svidencian comportamientos
distintos de a(I-R) al considerar el factor de variacifn correspondiente a
los cinco niveles anusles ya que, para este caso, el estadfstico F tomaba =
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un valor 14,115 superior al tabular F{4; 468; 0,10) = 1,94, lo gue nos per-
mite mantener la tesis de qua el indicador e(I-ﬂ] se mostréd significativa -
ménfa diferents en cada afio, lo que en sf revista una gran importancia puss
to que, en definitiva, e(I-R) recoge las especiales circunstencias que defi
nieron cada ejercicio anual.

Sagn decfamos se contrastaron, previamente a estos resultados
finalaes, las hipStesis paramtricas dsl modelo de Anélisis de la Verianza:
normalidad y homocedasticidad, presentfndose ciertas wilneraciones en estas
condiclones de partida. Para poder obviar este problems, se intentaron in -
fructuosaments, una seris da transformaciones del modelo inicial, llegando
a la conclusifin final de que solo podriamos usar para estos fines algfn test
no paramdtrico.

Las pruebas no paramdtricas de Kruskal-Wallis nos confirmaron -
las conclusiones bdsicas anteriores, poniendo de manifiesto, segln ha sido
estudiado por verios tratadistas del ADV la robustez del Anélisis de la Va-
rianza ante vulneraciones no demasiado acusadas de sus condiciones paramé —
tricas,

En una segunda fasae, el test LED {Least Significant Difference)
de comparacidn de efectus patentizf cuales eran los perfodos significative—
mante diferentas entre sf. La naecesidaed de la utilizacién de sstas test pro-
venia del hecho da que el Anélisis de la Varienza puso de manifissto la prs
sencla de efectos enuales diferentes, por lo menos dos de ellos, pero no in
dicaba cuales eren los perfodos que diferian entre sf,

El resultado de esta prueba LSD de comparaciones entre cada dos
de los efectos anuales se ajusts a la exposicién cualitative de los hechos
que acontecieron en el perfodo 1.973-1.978 y que reflsjamos en el Capftulo V,

lo cual, a parte de permitimos realizar el diagnfstico que realizaremos -
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después, era una prueba mas de la eficacia de la elasticidad I-R como indi«
cador de la actividad bancaria.

De las diaz comparaciones efectusdas (einco perfodos, dos a doa)
solo las tres siguientes no resultaron significativements diferentes:

- El perfodo 1.974 no se mostraba con efectos :'1 significative-
monte distintos al de 1.977: El punto de partida de nuastro anflisis (pertg
do 1,974) se aproximaba a la situacién en gque se encontraba la banca en -
1.977 despufis de un bienio intermedio de signo sxpansionista,

- E1 perfodo de despegue 1,575 no se encontraba demasiado dis -
tante del de 1,976 {afio de mceleracién de la fase expansionista), ni de 1,977
en donde decas esta actividaed, por lo que en estos dos casos tampoco se re-
gistran diferenclas significativas.

Las otras siete difersncias reflejan la evolucifn del ssctor, -
siendo el afio 1,978 el de méxima disparidad, puesto qus se musstra continue-
mente diferents de todos los perfodos anteriores, .

Como resumen, las fases por que transcurrif la banca privade es-
pafiola, fuerong ‘ '

a) En 1.974, cuya slasticidad media fud de 0,947, se produjo una
importante transformacién del marco legal anterior por la promulgacifn de un
conjunto de medidas que hemos convenido en denominar "Ley Barrera", Esta nor,
mativa, si bien fortalecid el "statu quo" bancario dificultando la incarpora
cifn ds nuevas entidades el sector, abrié unas posibilidades compstitivas y
expansionistas para las ya existentas de qus carecfan enteriormente, Como es
tas disposiciones entraron en vigor psulatinaments a partir del 9 de agosto
de este sjercicio, no produjeron efectos importantes de forma inmediata en -
esa mismo pericdo, dejando sentir su influencia sobre los afios inmediatamen-

te posteriores,



435,

b) Fué en 1,975 donde sa empezd a asimilar las posibilidades —
expansionistas que el citado paquets de normativa bancaria ofrecfa. El pro-
caso de apertura de nuevas oficinas bancarias y el despertar de entidades,
normalmente de pequefio tamafic, que vieron en ésta una oportunidad de promo-
cifn que no deberfan dasaprovechar, crearon un espfritu mucho mfs competitl
vo en el sector. Esta répida y contundente reaccién para aprovachar los nug
vos cauces qus la normativa liberalizadora ofrecfa, se justifica en el a -
prendizaje que les entidades tenfen sobre la polftica econémica de signo con
tradictorio que se habfa sequido en el pafs en los afios anteriorss. En este
ejercicio, puss, se inicia el pruceso expansivo, La elasticidad media inver
s16n recursos de sste perfodo fu 1,142 para el conjunto de las entidades,

c) La cota més alta en aste proceso se elcanza en 1,976, afio en
que, por el efecto demostracién, dicho proceso expansivo se generaliza, ace
lerfndose en los bancos gque ya habfan adoptado sstas posture, La politica -
"liberalizants" gque prosiguid en 1.975 y 1.976 contribuy8 en buena medida a
este dasarrovllo, Asf, el indicador e(I-R) tomS el valor medio de 1,234,

d) El ejercicio bencario de 1.977 es contradictorio en plena co
rraspondancia con el entorno polftico y econfmico por el que atraviaesa el -
pafs, El dia 15 de junio, fecha de las sleccionas generales, supondria la -
ineorporacifn da un nuevo equipo econémico gque arbitrd una polftica econdmi
ca de claro signo estabilizador. La fijacién de la tasa de crecimiento de
las disponibilidades lfquidas se situ§ en tormo al 17 par 100, reduciendo -
de forma notoria la saguida en los meses anteriores. Esta evolucifn contrac
tiva, a la quas de alguna manera coadyuveron la implantacién de determinados
instrumentos como el sistema de subasta monetaria, enrarecid el sistema ban
cario, paulatinaments, en el segundo semestre de este afio. Todo sllc se tra
dujo en una dsceleracifn del proceso expansionista antsrior originando, in-
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cluso dificultades a algunas entidadas, como refleja el valor medio de e(1-R)
para este perfodo que fuf 1,057.

e) El tratamiento que dif el Banco de Espeiia a la crisis del Ban
co de Navarra de comienzos de 1.978 incidif sagfin hemos probado en sl compor
tamiento del sector. La solucién que se instrumentS pera dar salida a la cri
sis de mste banco no solo no establlizé el sistema sino que generd perturba-—
ciones importantes en el ssctor cuyo reflejo fuf, por una partes la "cafda" -
de un conjunto de entidades de las que unes sa incorporaron a la creada Core
poracién Bencaria S.A, (cuya utilidad hoy ya estd en entredicho para casi to
dos) y otras perdieron su independencia al englobarse en los grupos banca -
rios constitufdos. El crack del Banco de Navarra no solo tuvo efectos inme -
diatos sobre estas entidades, sino gque se dsj6 sentir en todo el sistema ben
cario, gue se mostré contractivo {reduciendo patentemente su actividad credi
ticia, situando el valor medioc de e(I-R) para este perfodo en 0,537) con ob=-
Jjeto de lograr unos ratios de liquidez que les independizaran del control -
“perturbador” del Banco de Espafia, permitiéndoles capsar la tsmpestad bance—
ria que institucionalmente se habfa creado o, cusndo menos, alentado,

Como ya apuntébamos en su momento, existid clerto protagonismo de
la gren bance en 1a crisis de 1.978 que involuciond el proceso competitivo -
de los afios anteriores. Antes de proseguir. es conveniente advertir qua no -
parece qua haya duda sobre la delicada y grave situacifn qus atravesaba sl =
Banco de Navarra, desencadenants de la crisis. Lo gque se pons en tela de Juli_;
cio es la salida que se dif a &sta,

En tSrminos absolutos y relativos, la situacifn del Banco Coca,
por sjemplo, era mds aguda todavia y la solucifin gue se le dié fud la qua th
cltamente figuraba como un principio inmutable de la banca priveda espafiolay
la aplicacidén del llamado “principic ds solidaridad bencaria" por sl cual to
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do banco en preve dificul tad era absorbida, fusionado a adherido a otro, oon
lo que se impedfa la ruptura de la estabilidad y la conflianza en el sistema
bencario global. Pues bien, jcufl fud el motivo por el que no se adoptS este
sistema, repetido tentms vaces antas?.

La respuesta nos viene dada por dos hechos asintfticos: la crono
logfa da la crisis y los beneficiarios de la miama, En las sucesivas negocia
ciones que en esas fechss sa mantuvieron en el Banco de Espafia 1os represen—
tantes de la banca pequefia, local y regional, que prevefan los negativos efec
tos del crack del Banco da Navarra, arbitraron una amplis gema de medidas pa
ra gvitar este crack., Al final prevelecif la tesis, preconizada, sino por to
dos sf{ por algunos bancos de los slets grandes, que la solucién tenfa que -~
transcurrir por la via de la cafda del banca en litiglo, Los beneficlarios —
de la crisis fusron, fundamentalments, los "sieta grandas",

En un sagundo estadio y en concordancla con lo anterior se encuen
tran los anélisis dinémico y sobre concentracidn bencaria.

Pera el enélisis dinémico la metodologfa utilizada fud la expues
ta por Guigou basada en los Indices

VE .
I, = J pam} = 1,2,3,4 grupos bancarios
W

sn donde

E, , = cuantificacién de la variable en el perfodo t para el =~

grupo j-8simo.

on = valor de la variable del mismo grupa en el momento O,
N
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siendo Nt y ND los vglores de las variables para los momentos
t y o, respectivaments, pero para sl total de los grupos, es
decir, a nivel nacionel,
Da la combinacién de velores de I‘j ’ \IEJ y W, mayores o menores
qua o, =8 cbtienen seis zonas dinfmicas de las ocuales tres correspondsn a
W > 1 de axpansién a nivel nacional, como en sl casc que nos ooupa, y las =
otras tres con W < 1 reflejan recesién a nivel general,
Dentro dal primer casc (W > 1) las tres zonas dinmoas sont
a) Zona de "expensifn™i El grupo j-8simo crece mfs répidaments que el conjun
to de todas los bencos, entonces VEJ7 1y I‘1 > 1.

b) Zona de "resistencia a la expanaifn": El crecimiento a nivel necionel es
nﬁsr&pidoqmpamulgnmj—éaﬂmopurloqanEJ> 1p¢mIJ<1-

c) Zona da "repulsién®: De forma contraria qus sl total del ssctor sl grupo
J-8simo decrecse, por lo qusVEJ< 1y tamblén IJ‘ 1.

El anflisis de las treyectorias dinémicas de los cuatro grupos -
bancarios nos sirvi8 para consignar le svoluaién, sn relacién ocon sl compor-
tamientn global dal sector, ds cada uno da estos cuatro grupos,

En la flexibilizacién del mercado financieroc que ss produjo sn =
tre 1,974 y la primere mitad de 1.977 se mostraron ciertamente mis dindmicos
los bancos inclufdos en los grupos IV y II, con un plantsamiento todavia més
incisivo por parts de los bancos peguefios del grupo IV qus ss mentuvieron en
esta primer intervalo de tiempo, en la posicifn zonal de "expensién®, posi =
cibn que perderfan sl recuperar sl gobiermo ds la dinfmica bencaria sl grupo
I da loa "siete grandes" tras la orisis de 1,978, Esto hace retroceder sl -
grupo IT a 1la zona ds "repulsidn” deapuls ds pasar en sl efio enterior por la
de "resistencia a la expan=idn" todo ello en gran parts como consecuencia de

la pérdida de los Bancos Ibérico y Coca que pasarfan a engrosar, por absor —
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clén, bancos de los del grupo I, )

El grupo 1V, de mis débiles defansas anta la crisis, pasa en -
1.979 a la zona de “resistencia a la expensién® perdiendo la cabacera de la
pauta dinfmica que hahfa mantanido anteriorments; lo qua aprovecha el grupo
II1 para recupsrerss, a su costa, de la atonfa que habfa mostrado en ejerci-
cios enteriores wlvidndo a situerss en la zona de “expanaién”.

Del anflisis interzonal de las trayectorias hemos observado cémo
se han configurado sstratiplosmants dos sutmercados financieros diferencia -
dost La compstencia entre las entidades no parece materializarse a nivel ge-
naral, banco a banoo, &ino que los campos competitivos se delimitan por gr'o—
pos bencarios; asf, loa bancos del grupo II se situaron en la zona expansiva
en detrimento de los =ists grendss frents a guienes intentaben reducir dis -
tancias con el fin de ir rdvelendo sus cuotas de mercado, procesc qus como -
ya sabemos no llegd @ oconsalidarse por sl cambio radical de 1.978. En una si
tuacién similar ss sncontreben los bancos pequeiios del grupo 1V en relacién
a los integrentes del grupo III, a loe gue obligaron a relegerse sistemética
ments a la zona de "resistencia a la sxpansién®j eran estos bencos con los -
gue podfsn competir por su infresstructure de sarvicios similar y no con los
de mayor temeffo con unas posibllidades inalcanzebles por ellos, La crisis de
confianza de 1,970 fuf sobre todo aguda en los bancos pequefios lo qus permi-
t68 una ciarta recuperacifén del grupo III,

En definitiva, la polftica expansiva iniciada en 1,974 fuf el -~
origen de la acsleracifn dindmica de los bancos pequefios, cuya actividad fe-
tril convulsiond el sistema, afectando en mayor medida a los bancos del gru—
po III, pero ohligando a poner en entredicho la operativa de toda la banca -
tradicional. La reaccién de la gran banca enta esta ofensiva se tradujo an -
la crisis de 1,978,
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Estamos hablando continuamente des bancos segln au tamafio y-w -
toema conexo a asta caracterfstica dsl tamafio, serfa el endlisis de =i me_g\
te perfodo se modificaron los tamefios relativos, que podria ser tanto com
decir si se ohssrvaron variaciones en al reparto de los recursos deposite -
dos por tercerus en el aistema, Todo estn nos 1levl al andlisis de la cor =
centracifn bancaria,

Esta faceta de nuestruv sstudic sa enfocS desde una doble pari =
pectivat Por un lado determinar si hubo cambios sn los nivelss de concenirg
cidn, y por otra parte confirmar si hubo algln grupo bencario claraments -
responsable de estos cambios, Para cubrir la primere finalidad empleamos «
los fndices de concantracifn da Gini y sobre estos sfactuemos un Anflisi; -
de la Varianza para poder detsctar modificacioness significativas, La ssgn-

'da stapa se podia realizar a través de un anflisis desagregado de la comen
trecidn, enflials daesagregada que Gnicaments pasibilitabe la utilizacién de
la metodologifa de Theil basada en el concepto de entropia,

Obtuvimos fndices de Ginl para cads combdnacifn de grupos y je-
riodos y para cada perfodo con sl fin de svidenciar cambdos sn el repart: -
del negocio bancario., El test del Andlisis de la Varianza no nos permdtil =
acoptar la hipdtesis de variaciones significativas en la concantracifin bone
carlaj no ohstants, a pasar de asto, tsnisndo en cuenta los valores qua o=
maron estos Indices da Gini que reproducimos a continuaciéng
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INDICES DE CONCENTRACION DE GINI

PEATODOS ~ RECUASOS AJENDS  INVERSION
1.973 0,77810 0,78388
1.974 0,76454 0,77070
1.975 0,76873 0,77052
1.976 0,75504 0,75613
1.977 0,75699 0,75155
1.978 0,77000 0,767

comprobamos el parslelismo entre la fass sexpansiva de los primaros afios del
perfodo con el inicio de clerta proceso desconcentrador: la mayor dinemici —
dad de algunos bancos y sl abandono del ostracismo de bancos de pegueiio tama
fic da origen familiar y local, contribuysron a una reduccién paulatina de la
desigualdad en el reparto,

Ests procesc, correlacionado plenaments con el entormo sxpansio—
nista y de mayor compstitividad del sistems, hatrfa generado, si se hublera
conmolidada, un marco financlaroc més favorabla pare la economfa del pafs al
ir menoscabendo sl monopolic del crédito, produciendo una mejor asignacifn -
de 1los recurscs totales, Paro otra vez la criais del 78 hace inflexionar se-
ta tendencie con lo que ss recupersn las snteriores cotas de concentracidn,

Como as claraments phusihle sstas conclusiones se sitflan dentro
del campo da lo relativo ya que no queremos indicar que el repartoc mejorara
ostensiblementa pussto que ningin fndice de Gini baja del preccupants 0,75,
#ino que creemas que sa inicid una tendencla fawvorable hacia una menor con -~
centracién qus hubiera sido de dasear ss consolidara.

Como comentfbamos anteriorments la metodologfa ds Gini no nos -
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permitfa un estudio desagregado de los componentss de la concentracidn parg
podsr cuantificer la perts de responsabilidad que correspondfa a los grupos
entre sf, considerados como tales (concentracién intergrupos),y a los bencas
englobados dentro de cade grupo (concentrecidn intragrupc). Para cubrir es-
ta objstive nos basamos en las fndicas de Thail construfdos a partir del -
concepto de ontrop‘Ia.

El anflisis desagregado nos abre un panorema clarificador, la =
descomposicisn da la madida de la desigualdad sn sl reparto en concentra
cién intergrupos s intragrupos nos lleva & comprobar qus el dsscenso de los
fndices sn el perfodo de suforia (1.974-1,977) no =s debif teanto a una pér-
dida relativa significativa da recurscs ds los bancos de meyor tamafio aino
més bisn. a una mayor igualacién a nivel intermo dentro de cada grupo, ya
que a pesar de qus los fndices tomaran valorss inferiores, la concsntracién
deblda a los grupos, considerados como tales, fuf sumentando notablements,
como facilments puede comprobarsa en el siguients cuadroi



INDICES DE CONCENTRACION DE THEIL Y S DESOOMPOSICION PROPORCIONAL ENTRE -~
LOS COMPONENTES INTER E INTHA,

) INOIGES mcg\g?: PROPORCIONAL EN EL INDICE DE
AROS DE

THETL CONCENTRACION CONCENTRACION

INTERGAUPOS INTRAGRUPDS

1,973 0,27833 93,74% 6,26%
1.974 0,26758 93,64% 6,36%
1,975 0,26866 93,65% 6,35%
1.97%6 0,26016 93,92% 6,08%
1.977 0,26147 94,85% 5, 15%
1,978 0,27906 95,03% 4,97%

Ests es un hecho eltaments significativo porque, quizds, si los
bancos grandss hubierean sido conascientes que su poder. no habfa disminuido,
sntendido 8ste poder en términos de concentrucién, probablemente no habrian
alimentado la crisis de 1,978 de congsecuencias tan negativas.

Como decfamos sn el anflisis sobre concentracién del Capftulo VII,
la menor concentracién de la banca del perfodo expansivo ss debid en mayor -
medida a que los bancos pequeiios sa fueron haciendo mis homogensaments peque
flos, los medianos m&s homogeneaments medianas, etc. Las diferencias dentro -~
da cada grupo iban reduciéndose.

El excesivo dirigismo del Banco de Espafia de signo m&s acusado a
partir de 1.977/1.978 generd una mayor concentracién,en contradiceién con -
los principios del sistema de mercado adoptado en nuestro pafs, Un Banco emi
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sor manejado con criterios estatizantes producird una "nacionalizacién fée-
tica® del crédito a corta diatancia de la nacionalizaciédn legal,

En resumen, nuestro anflisis revela sl impacto de los dos acof
tecimientos bancarios dal perfodo: La "Ley Barrsra” gue generd mejoras con-
petitivas de indudable importancia, y la crisis de 1,978 da claro signo em
tractivo.

El afio 1.978 marcard una huella imborrahble que solo el devenir
de la banca en el futuro nos podrd ensefiar cual fué su intensidad, Las cm
sacugncias finales da la crisis no se agotaron en 1.978, todavis, y no sabs
mos por cuantc tiempo, la banca y la confianza del plblico astarén marcades
por este hecho.
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