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1.- INTRODUCCION

El presente trabajo analiza la relacion entre las exportaciones y el crecimiento
econdémico en Espafia. Para ello, en primer lugar se discute el marco tedrico del analisis;
a continuacion se examina la literatura empirica relacionada con el tema; en tercer lugar,
se contrasta si existe o no relacion causal entre las ventas exteriores de Espaia y su
proceso de crecimiento; en cuarto lugar se extraen algunas conclusiones, se discuten los

resultados obtenidos y se comentan las futuras lineas de avance de la investigacion.

2.- MARCO TEORICO

Pocas proposiciones tedricas gozan de un estatuto tan sélido entre los
economistas académicos como la que defiende las bondades del comercio internacional,
pues se argumenta que la libertad comercial permite a los consumidores disfrutar de una
oferta mas amplia y barata de bienes, en tanto que la reasignacién de los factores
productivos, fruto de la alteracion provocada en los precios relativos, permite a los
productores alcanzar un 6ptimo en la produccion. De este modo, en un mundo de
ajustes econdmicos instantdneos y magnitudes estaticas, poca duda cabe de que la
politica econdémica a seguir seria la apertura unilateral e incondicional al comercio
exterior. Esta conviccion se instald pronto en el ntcleo principal del analisis econémico,
y como ha puesto de manifiesto Douglas Irwing: "Todos los principales economistas de
la primera mitad del siglo XIX -James Mill, David Ricardo, Robert Torrens, John Sutart
Mill, John Ramsay McCulloch, Nassau Senior, para nombrar s6lo a los més eminentes-
escribieron, con diversos grados de sofisticacion, en favor del libre comercio y fueron
practicamente unanimes en condenar los aranceles proteccionistas frente a la
importacion" (Irwing, 1996: 93). Una conviccion que se ha mantenido con notable
robustez hasta la actualidad, como una de las guias més sélidas de la politica
econdmica.

No obstante, esa privilegiada situaciéon no ha impedido, sino todo lo contrario,
que a lo largo de décadas, el libre comercio haya constituido, hasta el dia de hoy, uno de
los topicos mas apasionados de discusion de los economistas. Una parte importante de
esta pasion ha derivado de las implicaciones politicas que se deducen de las diversas
interpretaciones doctrinales en torno al comercio internacional. En las décadas recientes,

esas discusiones se han referido sobre todo a la conexion ente comercio y crecimiento,
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en el marco de las politicas de apertura promovidas por las instituciones multilaterales.
Ajustadas las cuentas con la politica de sustituciéon de importaciones -con un balance
condenatorio que hoy dia empieza a revisarse (Rodrik, 1999; Bruton, 1998)- las
orientaciones abiertas al exterior se fueron consolidando como el punto de vista
pertinente de académicos, politicos e instituciones multilaterales, hasta conseguir el
estatuto de doctrina oficial, inserta en el "consenso de Washington", para las economias
en desarrollo. Pero también resulta cada vez mas fuerte, en el marco de las nuevas
teorias del comercio, el acento puesto en la apertura exterior para las economias
desarrolladas, en cuanto fuente permanente de un superior rendimiento econdmico,
medido por la tasa de crecimiento del PIB a largo plazo (Winters, 2001).

El caso a favor del libre comercio se torna mas fragil cuando abandonamos los
supuestos analiticos de la competencia perfecta en un marco de estatica comparativa, e
intentamos acercar la reflexion a las condiciones imperfectas del mundo real. En este
contexto, se han desarrollado argumentos que muestran que la libertad completa del
comercio puede no ser la mejor estrategia. Entre estas circunstancias, cabe mencionar la
posibilidad de alterar mediante aranceles los términos del intercambio; el deseo de
industrializacion y el argumento de la proteccion a las industrias nacientes; la presencia
de economias de escala; o los efectos adversos sobre el bienestar. En cualquier caso, y
especialmente a consecuencia del debate sobre la obra del rumano Mihail Manoilescu' y
su argumento del diferencial de salarios en el interior de un pais, se experimentd un
importante avance, de la mano de autores como Meade o Bhagwati, que permitid
separar la defensa del comercio libre de la del laissez faire, y que ayudo establecer una
jerarquia de politicas para enfrentar ciertos fallos del mercado (por ejemplo, la no
igualacion de los salarios entre las diferentes industrias de un pais o el deseo de
industrializacion) mediante la utilizacion de medidas e instrumentos que no implicaran
obstaculizar el libre comercio.

Igualmente, los argumentos a favor del libre comercio se tornan més complejos
en una perspectiva dinamica. Pues, en efecto, lo que debe probarse es que la apertura al
comercio internacional se acompana, a largo plazo, de una tasa superior de crecimiento.
Mientras que las ganancias estaticas, de una sola vez, son relativamente faciles de

establecer, no ocurre lo mismo con las dinamicas que se estan comentando. Los

! Véase Irwing (1996), pp.168-171.
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argumentos teéricos a favor de dicha relacion positiva de largo plazo se pueden resumir
desde la perspectiva de la oferta y desde la perspectiva de la demanda.

Comenzando por la perspectiva de la oferta, el argumento principal discurre asi:
el comercio internacional influye positivamente en la productividad de los factores en el
largo plazo, lo que se traduce en un crecimiento sostenido superior de aquellos paises
abiertos al comercio, en comparacion con los que no lo estan. De aqui se siguen dos
efectos: uno, que el comercio acelera la tasa de crecimiento, y dos, que el comercio
desplaza en el tiempo el estado estacionario en el que, de otro modo, incurriria el pais en
un plazo mas o menos corto. Esta argumentacion puede ligarse de modo directo o
indirecto con los crecimientos de la productividad. Una ligazén directa es la que se
establece a través de las importaciones de bienes de equipo y otros inputs necesarios
para una mejora de la productividad; un argumento que, entre los clasicos, defendid ya
en 1821 James Mill, cuando afirm6 que lo importante del comercio no eran los bienes
que se daban (esto es, la perspectiva de las exportaciones), sino los que se recibian (esto
es, las importaciones) (Irwin 1996, p. 91). Modernamente, autores como Dani Rodrik
han argumentado que la apertura comercial, en cuanto estrategia de desarrollo,
encuentra su justificacién precisamente por el lado de las importaciones, que pueden ser
de cuatro tipos: importaciones de ideas, de instituciones, de capital y de bienes y
servicios (Rodrik 1998, p. 24 y ss.). En nuestro contexto, son estas ultimas las que nos
interesan, especialmente bajo las dos siguientes modalidades: importaciones de bienes
de produccion de tecnologia superior a la nacional, que hacen a la inversion mas
productiva y rentable, y bienes intermedios necesarios para desarrollar el proceso
productivo.

Otras vias de afectar la oferta de un pais, mediante el incremento de la
productividad de los factores, son mas indirectas, pero potencialmente importantes. Asi,
el incremento de los volumenes de comercio potencia las economias dindmicas a través
de un proceso de aprendizaje; por su parte la necesidad de competir en los mercados
interiores y exteriores con nuevos y mejores rivales estimula los esfuerzos tecnologicos
y los gastos destinados a los procesos de I+D+i; igualmente la apertura comercial
refuerza los efectos de difusion y desbordamiento de la tecnologia foranea sobre el
mercado nacional; y finalmente, cabe enumerar que los efectos de la presion

competitiva exterior contribuyen a la supresion de incentivos administrativos para
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buscar rentas en vez de eficiencia, y a la reduccion de la ineficiencia X que afecta a la
economia y a las empresas nacionales”.

La perspectiva de la demanda, a veces postergada en su consideracion, ayuda a
completar el elenco de posibles beneficios de la apertura al comercio internacional’.
Desde este prisma, las exportaciones juegan un doble y destacado papel en promover un
mayor crecimiento sostenido a largo plazo. Una primera funcion tiene que ver con el
hecho de constituirse en el motor de la demanda agregada, una caracteristica
particularmente interesante en el caso de un pais pequefio, con mercados restringidos,
puesto que, como prueban los datos estadisticos, el comercio mundial ha crecido, en
promedio, durante las ultimas 5 décadas, en torno al 7%, frente a un 4%
aproximadamente del producto. De este modo, el crecimiento de las exportaciones
arrastra a la demanda, y esta a su vez, provoca un crecimiento sostenido, en la medida
en que la tasa futura es endogena con respecto a la tasa actual de crecimiento.

Pero, ademads, las exportaciones cumplen, en esta tradicion teodrica, un segundo
papel crucial, por lo que su fomento es importante, y en muchos casos, como el espaiiol,
imprescindible para el crecimiento a largo plazo: son fuente de divisas para financiar las
importaciones necesarias sin incurrir en déficit insostenibles que obligan a frenar de
tiempo en tiempo el crecimiento. Una funcion que, por otra parte, permite recuperar la
perspectiva de la contribucion decisiva que realizan las importaciones en el fomento de
la productividad de los factores. O, dicho de otra manera, aunque a veces la perspectiva
de la oferta y la demanda se plantean como rivales, la realidad es que pueden
entenderse, con indudable ganancia de poder explicativo, como complementarias.

Al finalizar este breve recorrido por los canales tedricos que ligan comercio
exterior y crecimiento, se han expuesto diversas razones que avalan la presuncion de
que el comercio estd ligado a un mejor comportamiento de la tasa de crecimiento en el
largo plazo. Con todo, los economistas son conscientes de las lagunas y debilidades que
presenta esa ligazon tedrica. Como resumen de ello, sirvan las siguientes palabras:
"Puesto que la teoria no puede resolver claramente la cuestion de si la liberalizacion del
comercio, o mas en general, la integracion econdmica, estimula el crecimiento
econdémico para todos y cada uno de los paises, pasaremos revista ahora a los datos

empiricos para obtener nuevas orientaciones" (OMC 1998, p. 53). Por tanto, como se

2 OMC (1998), cap.4°. Véase también Bird y Rajan (2001)

3 Véanse, por ejemplo, los trabajos de Alonso (1996 y 1999), Herranz y Tirado (1996), Ledn
Ledesma (1999 a,1999b), Mauledn (1986, 1992, 1994) o Sanchez Larridn (2004), por citar
algunos referidos a Espaia.
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expondra mas adelante, el analisis empirico de la relacion entre comercio y crecimiento
cobra una notable importancia para desentranar los mecanismos por los que dicha

relacidn se establece y opera.

3.- MARCO EMPIRICO

Como se ha notado antes, la ambigiiedad que afecta al planteamiento teérico
obliga a poner el acento también en los andlisis empiricos. Dos motivos han avivado el
interés por estos estudios: uno primero, especulativo, es la aceptacion que ha
encontrado, desde mediados de los afios ochenta, la nueva teoria del crecimiento, con su
promesa de una explicacion mas satisfactoria de la dinamica econdmica, confinada
hasta la fecha en las fronteras de un progreso técnico exdgeno inexplicado, y por tanto,
opaco a las intervenciones de la politica. En la medida en que la teoria ha ido
argumentando el cardcter endogeno del progreso técnico y del crecimiento, ha ido
también aumentando el interés por contrastar los efectos de las diferentes dotaciones de
los paises y de las diversas politicas encaminadas a estimular el desarrollo: cualificacion
de la mano de obra, inversion en I+D+i, equipamiento en infraestructuras, disefio
institucional...

Un segundo motivo, practico, ha sido la insistencia de los programas del Banco
Mundial y de otras importantes instituciones multilaterales en la superioridad de las
politicas de promocién de exportaciones y de la orientacion exterior -por contraste con
la sustitucion de importaciones de las décadas del 50 y 60- en cuanto palancas para
promover el crecimiento, el desarrollo y la lucha contra la pobreza. Esta postura de las
instituciones multilaterales ha servido para alentar la realizacion de numerosos estudios
empiricos, aunque sus resultados distan mucho de ser concluyentes o coincidentes. Es
decir, que las hipdtesis que sustentan las politicas de las citadas instituciones obtienen
con frecuencia una corroboracion débil y parcial, cuando no contraria a las
consecuencias que predicen.

Una razon de estos resultados -entre otras varias- esta en la ambigiiedad con la
que se plantea la contrastacion. Pues, en efecto, una estrategia completa de validacion
de la relacion entre la politica de apertura y el crecimiento, deberia recorrer los
siguientes pasos:

a) Una correcta definicion y diferenciacion de los diversos regimenes comerciales y una

operacionalizacion de dicha clasificacion.
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b) Establecimiento de una correlacion significativa entre el régimen comercial y el
rendimiento exportador.

c) Establecimiento de una relacion significativa entre el rendimiento exportador y la tasa
de crecimiento a largo plazo®.

Esta secuencia permitiria, caso de resultar validada, concluir con solidez que, de
acuerdo con la presuncidn tedrica, los paises con regimenes orientados al exterior, y por
tanto, fuertemente exportadores, arrojan mejores resultados a largo plazo. Sin embargo,
como se verd, lo mas frecuente es que los investigadores se decidan por una de las dos
modalidades siguientes:

a) Relacionar las corrientes comerciales (especialmente las exportaciones) con la tasa de
crecimiento °.

b) Relacionar un indicador - frecuentemente, compuesto- del régimen (o de la politica)
comercial exterior con la tasa de crecimiento °.

El presente trabajo no pretende validar la tesis que liga una politica comercial de
apertura exterior con un mayor crecimiento econdomico, objetivo que requeriria, en
rigor, recorrer los pasos que acaban de enumerarse. Su motivo es mas modesto y se cifie
a verificar si la corriente exportadora tiene alguna relacion no espuria con el crecimiento
del producto espafiol. Considerando este objetivo, nos van a interesar especialmente
aquellos planteamientos empiricos que respondan a las cuatro caracteristicas
siguientes:

a) Utilizar como variable explicativa las exportaciones o alguna transformacion de ellas.
b) Utilizar como variable a explicar la evolucion del producto a largo plazo, o una
variante de ella.

c) Establecer la existencia, o no, de un nexo causal entre dichas magnitudes y no so6lo
una correlacion.

d) Considerar expresamente el caso espafiol en singular o en el contexto de un analisis
multipais.

A continuacion, comentaremos brevemente estas caracteristicas.

* Véase Chanthunya y Murinde (1998), pp.84 y ss. El estudio del Banco Mundial (1987)
distingue cuatro categorias de regimenes comerciales: Fuertemente orientados al exterior;
moderadamente orientados al exterior; moderadamente orientados hacia el interior, y
fuertemente orientados al interior.

> Puede encontrarse una seleccién de esta literatura en el Cuadro del Apéndice 1.

® Este enfoque ha producido algunos de los estudios mas reputados en la materia, como el de
Dollar (1992) o el de Sachs y Warner (1995), cuya presentacion -junto con otros importantes
trabajos- y critica se lleva a cabo en el citadisimo papel de Rodriguez y Rodrik (1999).



a) Las exportaciones o una variante de ellas como variable explicativa.

El planteamiento que vamos a seguir en este primer documento elige a las
exportaciones como variable explicativa. Por tanto, lo que se va a medir no es
representativo, en primera instancia, del régimen comercial que sigue Espafia, sino de
su capacidad exportadora. Una distincién que es relevante para el debate tedrico, en la
medida en que un mismo régimen comercial es compatible con una proporcion de
exportaciones sobre la producciéon muy diferente; o una misma proporcion de
exportaciones resulta compatible con diferentes regimenes comerciales, o un mismo
régimen puede potenciar de forma asimétrica las exportaciones y las importaciones,
como es el caso de Japon, por ejemplo.

Existen diversas formas de hacer operativa a la variable exportaciones (véase
Cuadro de la literatura en el Apéndice 1). Las exportaciones pueden introducirse en
nivel, en tasa de crecimiento o como proporcion de la produccion, segin la
conveniencia del andlisis. Ademas, como se ha comprobado (Gilles y Williams 1999, y
también en Granger 1969, p. 427)), el resultado puede estar influido por la periodicidad
anual o trimestral de los datos. Aqui, se han probado ambas opciones, aunque la que se
presenta en el texto es la trimestral, debido a las ventajas estadisticas que proporciona

una muestra mas grande.

b) El PIB a largo plazo como variable a explicar

El interés de este trabajo se dirige a probar una relacion favorable de largo plazo
entre el rendimiento exportador y el producto. Para ello, utiliza la evolucion en niveles,
0 en su caso, en tasas de crecimiento, del PIB trimestral de la economia espaiola.
Alternativas cercanas son el PIB neto de exportaciones, con el objeto de eliminar la
posible correlacion puramente contable, con la variable explicativa; o el consumo
interno (PIB més importaciones menos exportaciones). Ninguna de estas alternativas

mejora los registros de usar simplemente el PIB (véase Cuadro en el Apéndice 1).



c)_Establecimiento de un nexo causal

La presuncion teorica que se defiende en este trabajo es que existe un nexo que
va desde las exportaciones al PIB, y no viceversa. Sin embargo, contar con una prueba
rigurosa y concluyente es dificil. La posibilidad de que la correlacion no implique
causalidad sino una asociacion espuria es ampliamente admitida, y estd en la base de la
preocupacion por establecer mecanismos de validacion de una relacidon causal, sobre
todo entre variables no estacionarias, como son frecuentemente las econémicas.

Para este proposito, la solucion més aceptada es, como resulta sabido, el
concepto de causalidad desarrollado por Granger (1969), seglin el cual una variable y;
causa a otra variable xy, si es posible obtener una mejor prediccion de x; considerando

toda la informacion disponible sobre el pasado de ambas variables, que si no

empleamos el pasado de la variable y;. No es este el lugar para una discusion en
profundidad del asunto, aunque resulta pertinente introducir algunas reflexiones para la
correcta interpretacion teorica de los resultados.

En primer lugar, el concepto de causalidad de Granger es sinénimo de
"predictibilidad".

En segundo lugar, dicho concepto depende enteramente del tiempo: como dice el
propio autor: "Aunque los filosofos han intentado hacerlo, a juicio de este autor tiene
poca utilidad practica discutir la causalidad sin introducir el tiempo" (Granger 1969, p.
430). Este aspecto es crucial a la hora de seleccionar las técnicas de validacion que,
necesariamente, tendran que incorporar series de tiempo, en la medida en que la
causalidad tipo Granger exige valores retrasados de las variables.

En tercer lugar, el concepto de causalidad esta especificamente referido a un
conjunto determinado y finito de datos, que recoge toda la informacion relevante y que,
ademads, es enteramente cuantificable. Si estas condiciones no se cumplen, puede surgir
una relacion causal que, en realidad, es espuria en el mismo sentido en que podemos
hablar de correlacion espuria. Y, de hecho, no faltan pruebas empiricas de la fragilidad
del método y de los frecuentes errores en que incurre (Guisan, 2003).

Estas particularidades alimentan la discusion entre quienes encuentran un
fundamento tedrico en dicho planteamiento (por ejemplo, Sims) y los que sostienen que
carece de ¢l (por ejemplo, el destacado bayesiano Zellner). Algunas de las

peculiaridades que se critican serian las siguientes (Vercelli 1991, p. 121):
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a) La medicion es posible sin teoria.

b) La correlacion implica causalidad.

¢) Aceptacion del "post hoc, ergo propter hoc", como se deduce de algunas afirmaciones
de C.Sims’.

No obstante las aludidas insuficiencias, se trata de un paso importante, e incluso
necesario (aunque no suficiente) cuando se analizan procesos que son estructuralmente
estables y/o que no estan afectados por intervenciones de politica economica, aunque no
representa una condicion ni suficiente ni necesaria en procesos estructuralmente
inestables y/o que estdn influidos por las intervenciones de la politica econdémica
(Vercelli, 1991, p.122). Y, si bien a la hora de interpretar los resultados, habra que tener
en cuenta estos matices, en el presente trabajo se buscard expresamente la contrastacion
del nexo causal; razén por la cual, la revision de la literatura que se presenta (Cuadro en
Apéndice 1) tiene su frontera inferior en 1985, afio en que Jung y Marshall utilizan por
primera vez, en el contexto de la problematica de este documento, el concepto y los
procedimientos introducidos por Granger para comprobar la existencia y direccion de la

relacion causal entre exportaciones y crecimiento®.

d) El caso espaiol

La ultima caracteristica que se comenta es que el presente documento se centra
en el caso de Espafia, bien como estudio de un Unico pais bien como integrante de
estudios multipaises. Cuando se repasa la literatura empirica, se aprecia que no abundan
los estudios aplicados a Espafia. Ademas, una parte de esos estudios se realiza desde la
perspectiva teorica que en el apartado 2° se ha referido al enfoque de la demanda, que
cae fuera de los objetivos marcados a este documento, o con técnicas de regresion cross
section, en lugar de series de tiempo, que también desbordan nuestro marco, porque no
permiten contrastar la causalidad tipo Granger.

En cuanto a la literatura que comparte un enfoque similar al que aqui se

considera, en general se acepta la existencia de una relacion causal entre exportaciones

’ "El método para identificar la direccién causal empleado aqui descansa en una version
sofisticada del principio post hoc, ergo propter hoc" (Sims, 1972, p. 543).

8 El citado Cuadro sdlo pretende ofrecer una seleccion de la gran cantidad de estudios
internacionales sobre estos topicos, sin ninglin animo de exhaustividad. Por otra parte, un
repaso suficiente a algunas de las aportaciones mas relevantes anteriores a 1985 puede
encontrarse en Chanthunya y Murinde (1998), cap.3°.
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y crecimiento, aunque como se comprobara en la breve presentacion que se realiza a
continuacion, los resultados estdin lejos de ser unidnimes o de prestarse a una
interpretacion inequivoca.

Balaguer y Cantavella (2001, 2004a, 2004b, 2004c) han llevado a cabo varias
aproximaciones al problema que se estd analizando. En Balaguer y Cantavella (2001) se
contrasta la relacién entre exportaciones y renta interna a lo largo del periodo 1901-
1999, usando datos anuales en términos reales. Para ello, analizan el orden de
integracion de las series, mediante los tests de DFA y Phillips-Perron, abordan la
existencia de relaciones de cointegracion a través del método de Johansen, y aplican el
test estandar de Granger al estudio de la causalidad en el contexto de un MCE. El
resultado, un tanto inesperado desde el punto de vista de las hipdtesis teoricas, es que en
Espafia, durante el siglo XX, se rechaza la hipotesis del crecimiento impulsado por las
exportaciones (export-led growth, ELG en adelante) en favor de la causalidad inversa,
desde la renta a las exportaciones (p.683). A continuacion, dividen el amplio periodo en
dos submuestras: 1901-1958 y 1959-1999, que analizan utilizando las mismas técnicas
que se acaban de comentar. Los resultados indican que en el primer subperiodo no se
puede rechazar la hipotesis nula de ausencia de causalidad en ambas direcciones;
mientras que en el segundo se comprueba una relacién causal de corto plazo que
discurre desde las exportaciones al crecimiento de la renta, confirmando al menos
parcialmente, la hipdtesis ELG. Aunque los autores no profundizan en esta disparidad,
una interpretacion razonable seria atribuirla a los importantes cambios estructurales
acaecidos en la economia espafiola en la segunda mitad del siglo XX.

Los citados autores vuelven a analizar, en un nuevo trabajo, casi todo el siglo
XX espafiol (Balaguer y Cantavella, 2004 b) con algunas variantes dignas de mencion.
El examen lo llevan a cabo con datos anuales, en términos reales, para el producto y las
exportaciones espafiolas desagregadas en varios sectores, y dos subperiodos, que
caracterizan -a grandes trazos- dos regimenes comerciales, proteccionista y abierto,
respectivamente. El primero discurre entre 1910-1960, y en él las exportaciones se
desagregan en 3 sectores: agricultura y alimentos, primarios, y manufacturas. El
segundo comprende 1961-2000, y las exportaciones se desagregan en 5 sectores:
agricultura y alimentacién, 2 primarios (energéticos y semimanufacturas) y 2 de
manufacturas (consumo y capital). A partir estos datos, se realizan dos conjuntos de
analisis econométricos. Primero, se estudia el orden de integracion de las series, la

existencia de relaciones de cointegracion y la causalidad tipo Granger. Durante el
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primer subperiodo, se comprueba que no existen relaciones de cointegracion ni de
causalidad a corto plazo. En el segundo subperiodo, los resultados son mas ricos y
complejos: asi, se obtiene evidencia de dos relaciones de cointegracion entre las
variables incluidas en el VAR, eligiéndose para realizar el analisis causal aquella que
mejor se ajusta al MCE. El analisis causal muestra relacion bidireccional entre los
bienes agrarios y el producto y entre los bienes de consumo y el producto; ademas
existe una relacion de corto plazo que va desde el producto a las exportaciones de
energéticos, semimanufacturas y bienes de capital. Estos resultados son interesantes,
pero no permiten obtener claridad respecto a las implicaciones de la hipotesis ELG que
se quiere analizar. Para reforzar el andlisis, los autores realizan un segundo conjunto de
comprobaciones: la funcién impulso-respuesta (FIR) y la descomposicion de la
varianza. Los resultados arrojan una luz que tiene interés para comprender algunos
aspectos de la evolucion de la produccion y el sector exterior de Espafia, y en este
sentido, son valiosos para la politica economica. Pero tienen la debilidad de que no
corroboran los resultados para el segundo periodo, obtenidos en Balaguer y Cantavella
(2001) -confirmatorios de ELG, lo que requiere seguir profundizando en el asunto.
Balaguer y Cantavella (2004a) también analizan la segunda mitad del siglo XX,
con datos anuales agregados del periodo 1961-2000, introduciendo en la especificacion
del VAR -ademas del producto y las exportaciones- una tercera variable, indicativa del
cambio estructural, y definida como la razén de las exportaciones industriales de
semimanufacturas, bienes de consumo y bienes de capital sobre el total de
exportaciones. A través de los procedimientos habituales, ya comentados, constatan la
existencia de una relacion de cointegracion significativa entre las tres variables y
comprueban la existencia de causalidad, en el sentido de Granger, desde las
exportaciones y el cambio estructural hacia la renta, confirmando asi la hipétesis ELG.
Finalmente, en el marco de un analisis multipais, referido a 12 miembros de la
Unién Europea, Balaguer y Cantavella (2004c) vuelven a ocuparse del caso espafiol.
Para obtener muestras que sean suficientemente comparables, el estudio se cifie a datos
anuales del periodo 1976-2000 (que en el caso de Espafia es de1984 a 2000). Como en
el papel anterior, se define un VAR trivariante, donde la variable de cambio estructural
se aproxima por la razén de las exportaciones industriales de tecnologia media y alta al
total de exportaciones de bienes. Otra novedad es la utilizacion del método propuesto
por Toda y Yamamoto (1995) en el analisis de causalidad, que no requiere para su

aplicacién que las series sean integradas o cointegradas. Los resultados no son los
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esperados tedricamente, puesto que la hipotesis ELG no se mantiene para ninguno de
los 12 paises analizados, y en el caso espafiol, mas bien existe evidencia de que el
desarrollo ha favorecido el cambio de estructural y, a su vez, éste ha impulsado el
crecimiento de las exportaciones (pp. 6 y 7). No se analizan las razones de esta
debilidad general de la hipdtesis ELG ni de la particular referida a Espana, que
aparentemente contradice lo obtenido en papeles anteriores de los mismos autores;
nuevamente, puede sospecharse que los cambios acaecidos en nuestra economia a
mediados de los afios ochenta pueden ser una causa. En cualquier caso, estos resultados
son semejantes a los obtenidos en nuestro trabajo, para unos afios similares, si bien con
datos trimestralizados.

A. Exposito (2002) realiza, en su tesis doctoral, un amplio analisis de
determinados aspectos del sector exterior, en el marco de un modelo neoclésico.
Adicionalmente, emplea la metodologia VAR y los andlisis de cointegracion y
causalidad para comprobar si se cumple en Espaia la hipotesis de la relacion entre
exportaciones y crecimiento. El periodo analizado comprende 1964-1997, con datos
anuales, en pesetas de 1986, para el PIB, las exportaciones, las importaciones y la
productividad total de los factores (PTF). Los pasos del estudio son los habituales:
analisis del orden de integrabilidad de las series, utilizando los tests de DFA y de
Phillips-Perron; analisis de cointegracion segin el método de Johansen, y andlisis de
causalidad en el sentido de Granger, en el marco de un MCE. Ademas para comprobar
la robustez de los resultados a los supuestos del analisis de Granger, utiliza también el
método propuesto por Hsiao, que vuelve a confirmar las conclusiones obtenidas. En
concreto, se comprueba una relacion causal significativa, de largo plazo, desde las
exportaciones ¢ importaciones al producto y a la PTF, lo que sin duda corrobora para
Espaia la hipotesis del crecimiento impulsado por las relaciones comerciales con el
exterior. Este resultado, sin duda importante, coincide en lo fundamental, con lo
obtenido en Balaguer y Cantavella (2001, 2004a), para la segunda mitad del siglo XX.

Finalmente, mencionaremos otro trabajo, coincidente por el enfoque con lo que
nos interesa investigar aqui, pues, aunque no se refiere directamente a Espafia, es
interesante para discutir el planteamiento y la metodologia del analisis. Nos referimos a
Cuadros, Orts y Alguacil (2004) donde se profundiza en cuestiones que algunos de estos
autores llevan tiempo analizando como se pone de relieve en Alguacil, Bajo, Montero y
Orts (1999) y en Alguacil y Orts (2002). Pues bien, del citado papel de Cuadros, Orts y

Alguacil (2004), realizado con notable rigor, pueden extraerse algunas pautas



14

orientativas tanto de la metodologia como de la interpretacion de los resultados de este
tipo de ejercicios, que son utiles para repensar el caso espafiol. Entre dichas pautas,
destacamos lo siguiente:

a) La necesidad de ampliar el concepto de apertura externa, para incluir no sélo la
vertiente comercial, segun es habitual, sino también la financiera, concretamente bajo la
forma de flujos de inversion directa.

b) La incorporacion de nuevas técnicas de contrastacion, como las sugeridas por

Toda y Yamamoto (1995) y Dolado y Liitkepohl (1996), que permiten mayor
flexibilidad a la de analizar la causalidad.

¢) Los resultados obtenidos -avalados por el especial cuidado que han puesto los autores
en el manejo de los instrumentos econométricos- ponen de relieve la necesidad de
seguir profundizando en los argumentos teodricos y en los contrastes aplicados de la
hipotesis ELG, y la conveniencia de prestar atencion a los aspectos idiosincrasicos de
los paises, que desaconsejan una generalizacion mecanica de las recomendaciones de la
politica economica. Pues, en efecto, los contrastes efectuados indican una relacion
significativa entre apertura y crecimiento en Argentina y México, ademas de una so6lida
ligazén entre las inversiones directas recibidas y el producto, en este ultimo pais,
mientras que, en el caso de Brasil, el andlisis concluye que la relacion discurre a la
inversa, desde el crecimiento del producto al crecimiento de las exportaciones y de las
inversiones recibidas.

Al final de este recorrido sintético por los trabajos referidos a Espana, pueden
hacerse algunas reflexiones que, al tiempo que sirven de resumen de lo comentado,
indican también el camino a seguir y algunas dificultades que resolver.

En primer lugar, queda claro que los resultados alcanzados por los diversos
autores, ¢ incluso por los mismos autores, no son coincidentes ni facilmente
armonizables. Aparte de los problemas inevitables, de diferencias en muestra y periodos
temporales, debe aludirse a la sensibilidad de estas técnicas a cuestiones tales como el
numero y tipo de las variables incluidas, la especificacion de los modelos, el nimero de
retardos, los supuestos de verificacion de los tests...

En segundo lugar, bajo apariencias similares pueden ocultarse finalidades muy
diversas en los varios estudios, que hacen dificultosa tanto su comparacién como la
ligazén con las hipotesis tedricas que (supuestamente) se quieren contrastar. Asi, la
relacion entre exportaciones y crecimiento esta lejos de ser sindbnima de la relacion entre

apertura y crecimiento, segun ya se ha comentado.
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En tercer lugar, un problema especifico, sefialado por los expertos, pero con
frecuencia no atendido (Gilles y Williams, 2000 a), se refiere a la especificacion del
MCE. La forma de elegir la especificacion correcta, por ejemplo, entre las varias
posibilidades que el propio Johansen indica para aplicar su método, remite al llamado
"principio de Pantula"; de forma més o menos explicita, la mayoria de autores se acogen
a este proceder, o bien reportan los resultados de las 3 especificaciones mas usuales (sin
constante ni tendencia, con constante, con constante y tendencia) para retener la que
ofrezca mejores resultados. Sin embargo, las pruebas de Montecarlo que hemos llevado
a cabo indican dos cuestiones: a) La sensibilidad de los aciertos a la correcta
especificacion del verdadero modelo que representa las propiedades de las series; b) la
sensibilidad de los resultados al tamafo de la muestra, por lo que en muestras pequefias
(por debajo de 50 observaciones) el porcentaje de errores cometidos al aplicar de forma

mecanica el método de Pantula es muy elevado’.

4.- ANALISIS DEL CASO ESPANOL

Como ya se ha sefialado, nuestro objetivo aqui serd determinar las posibles
relaciones de causalidad entre el PIB y las exportaciones espafiolas de bienes y
servicios, durante los ultimos veinte afios. En este cometido se dardn los tres pasos que
se enumeran a continuacion.

En primer lugar, se determinard el orden de integracion de las variables de
interés mediante el analisis univariante de las series temporales de que se dispone.

En segundo lugar, se comprobard si el PIB y las exportaciones reales estan
cointegradas.

En tercer lugar, la existencia o no de cointegracion determinara la forma del
modelo sobre el cual analizaremos las relaciones de causalidad.

Los datos que empleamos en el analisis son series trimestrales de producto
interior bruto y exportaciones de bienes y servicios en términos reales, para el periodo
1980:1-2002:1, obtenidas del Instituto Nacional de Estadistica'®. El examen grafico de

ambas series muestra la presencia de estacionalidad en el tercer trimestre, sin duda por

° Estos resultados, obtenidos mediante simulacién por el método de método de Montecarlo,
seran objeto de un préximo Documento de Trabajo; de todos modos, el lector interesado podra
obtener los datos mediante peticion a los autores, por si desea replicar el experimento.

10| as series empleadas no aparecen en este documento. Sin embargo, el lector interesado en
la replicacion del analisis puede pedirselas a los autores.
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la importancia de las actividades turisticas, mayoritariamente concentradas en dicha
época del afo. Por tanto, el paso previo a lo que se desarrollara a continuacién ha
consistido en desestacionalizar ambas series, mediante el método Census-XI1

desarrollado por el U.S. Bureau of Census.

Analisis Univariante

A continuacion se presentan los resultados obtenidos del analisis univariante de
las series temporales Pibr; y Exr, , realizado mediante el enfoque Box-Jenkins para la
elaboracion de modelos ARIMA. Los distintos instrumentos empleados en el proceso de
identificacion se muestran en el apéndice 2. Para cada serie se presentan los graficos de
las series estandarizadas en nivel, primeras y segundas diferencias, asi como sus
correspondientes funciones de autocorrelacion simple (acf) y parcial (pacf). El
estadistico Q que aparece bajo los graficos de la funcidon de autocorrelacion simple se
corresponde con el estadistico propuesto por Ljung y Box (1978) en donde entre
paréntesis se presentan los grados de libertad de la * correspondiente.

En ambos casos ha sido necesaria la adopcion de una diferencia regular sobre
las series transformadas en logaritmos con el fin de alcanzar estacionariedad en media.

Los modelos propuestos para cada una de las variables son los siguientes:

LnPibr, = w0, "¥**° + NPibr, (1)
(1 -2 B - 2,B* - ,B*)ANPibr, = u + a,

LnExr = mo; L86 4 NEXxr; 2)
ANEXr = 1 + e

en donde A=1-B siendo B el operador de retardos. Debido a la presencia de valores
andémalos en ambas series ha sido oportuna la realizacion de analisis de intervencion

mediante la inclusion de variables impulso en nivel en el cuarto trimestre de 1990 en el
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caso del PIB, y en el primer trimestre de 1986 en el caso de las exportaciones'' de
manera que &2 = {0ent= 1990:IV; 1 ent=1990:IV } y Ci L8 = r0entw 19861 ;
1 ent=1986:1 }. El término constante u se ha incorporado en ambos modelos ya que la
media de ALnPibr; y ALnExr; es de casi 7 y 5 veces sus correspondientes desviaciones
tipicas.

Los resultados de la estimacion de ambos modelos se presentan en el cuadro a

continuacion:

Cuadro 1: Resultados de la estimacion de los modelos a y b.

Tnt —
@(B)=(1- BB - 2,8 - ®3B3) Media ntervencion
Im. IV/90 | Im. 1/86 d.t.
A A A A A A de los .
. Estadist
, D, 5 u oy on residuos s;cgz_lco
(d.t) (d.v) (d.v) (d.v) (d.t) (d.t) Jarque
Mcz;i)elo (%) %)
0.2404 0.67 0.0396
1 - - - 0.76 2.13
(0.1056) (0.11) (0.0053)
1.7 -0.0996
2 - - - - 3.20 1.64
(0.34) (0.0226)

(i) Los modelos han sido estimados con el software econométrico DRVUS v1.0 (Mauricio 2000), por maxima
verosimilitud exacta, Mauricio (1995)

Los graficos de residuos de los modelos estimados, su acf y pacf
correspondiente, asi como el histograma de residuos se presentan en el apéndice 2.

El andlisis univariante de las series Pibr; y Exr; nos ha permitido obtener dos
resultados ttiles. En primer lugar, parece razonable concluir que ambas series son
integradas de orden uno, I(1), y que por tanto necesitan ser diferenciadas una vez para

alcanzar estacionariedad. En segundo lugar, hemos encontrado valores andémalos en

1 Esta fecha coincide con la entrada de Espafia en la Comunidad Econémica Europea. Si
alrededor del citado afio 1986 se produce una alteracion puramente transitoria o un shock que
provoca un cambio estructural en las exportaciones de Espafia, es un tema ampliamente
debatido, sobre el que no hay acuerdo entre los investigadores. A pesar de que el analisis
grafico sugiere la presencia de una intervencion de tipo escalon, hay razones en nuestro caso
-el nivel agregado, la inclusién del turismo, practicamente no sujeto a shocks postintegracion-
que hacen razonable una intervencién de tipo impulso. Un buen resumen de la polémica y una
nueva contrastacion con datos desagregados de comercio espafiol, en Montafiés y Sanso
(2000), cuyos resultados avalan la presencia de un cambio estructural.
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ambas series y hemos estimado su impacto sobre las mismas, con lo que a partir de aqui

trabajaremos con las series depuradas NPibr; y NExr;.

Cointegracion y Causalidad

Desde la introduccién de la idea de cointegracion en el trabajo de Granger
(1981) y la posterior formalizacion del mismo por Engle y Granger (1987), han
aparecido en la literatura diversos métodos para determinar si entre dos 0 mas variables
no estacionarias existe cointegracion. Cabe destacar, entre otros, los trabajos de Engle y
Granger (1987), Stock (1987), Stock y Watson (1988), Johansen (1988), Engle y Yoo
(1989), Hansen y Phillips(1990), Phillips y Ouliaris (1990) y Phillips (1991).

En el caso del procedimiento desarrollado por Johansen, el cual empleamos en
nuestro analisis, varios trabajos estudian tanto las propiedades del estimador de méxima
verosimilitud de los vectores de cointegracion, como las de los test de ratio de
verosimilitudes. Comparaciones del método de Johansen frente a otros via simulacion
pueden encontrarse en Gonzalo (1995), Haugh (1996) y Gonzalo y Lee (1998), mientras
que las propiedades de los test de cointegracion han sido analizadas en otros trabajos
como es el caso de Toda (1995), Cheung y Lai (1993).

En general, esta amplia literatura coincide en destacar las mejores propiedades
que presenta el método de Johansen frente al resto. Sefalan a su vez, la importancia de
la correcta especificacion del modelo sobre el cual se contrasta la existencia de
cointegracion entre las variables de interés, para la obtencion de resultados fiables. Esta
correcta especificacion se basa principalmente en una doble eleccion:

a) en primer lugar es necesario elegir el modelo que mejor recoja las propiedades
de las series analizadas., mediante la inclusion o no de componentes
deterministas en el mismo. Esta cuestion es relevante dado a que la distribucion
asintdtica del test de cointegracion de Johansen varia en funcién de dicha
eleccion.

b) en segundo lugar es importante especificar de forma adecuada la dindmica del
modelo, a través de la correcta eleccion del nimero de retardos que se incluyen

en cada variable.
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Mientras que la cuestion (b) es abordada de forma adecuada y suficiente en la
mayoria de trabajos empiricos, la cuestion (a) no ha gozado de tanta atencion llegando a

ser ignorada en algunos trabajos que emplean esta metodologia.

El modelo a estimar y sobre el cual se contrastara la existencia de cointegracion

es el siguiente:

AYt =M + rlAYt_l +... rkAYt_k + r()Yt_l + & (3)

en donde Y, = (NPibr; , NExr;)’ es nuestro vector de variables de interés, .y & = iid N(0,
%¢). Debido a que las series analizadas son no estacionarias en nivel, pero estacionarias
en primeras diferencias, existe la posibilidad de que sean cointegradas de orden
(1,1).Bajo la hipdtesis nula de que existe una combinacién lineal integrada de orden
cero entre los elementos del vector Yy, la matriz I'y puede escribirse como el producto
de dos matrices, de forma que Iy = - aff’ en donde o y B son ambas matrices 2x1 y en
donde B recoge el vector de cointegracion. Los graficos de las series NPibr; y NExr,
muestran una clara tendencia creciente lo que justifica la introduccién del vector de
términos constantes 1.

En cuanto a la eleccion del orden del VAR hemos empleado el criterio de
Schwarz (CS) y el criterio EPF (error de prediccion final) de Akaike. Ambos criterios
muestran una diferencia sustancial en la determinacion del numero de retardos.
Siguiendo las recomendaciones de Giles y Mirza (1999)'? hemos optado por adoptar el
criterio EPF y por tanto un valor de k igual a nueve. El siguiente paso a seguir es la
estimacion del modelo planteado por maxima verosimilitud y la aplicacion de los tests
de ratio de verosimilitudes “trace” y “A-max” desarrollados por Johansen (1988,1991)
con el fin de determinar si el PIB y las exportaciones estdn cointegradas. Asimismo
aplicaremos un test de ratio de verosimilitudes para contrastar la hipdtesis nula de
ausencia de tendencia lineal en las series no estacionarias (LnPibr,, LnExr), por lo que

es necesario estimar un modelo igual a (3) pero sin términos constantes y que

12 Giles y Mirza (1999) recomiendan el empleo de CS y EPF para la determinacion del ndmero
de retardos en la estimacion de los vectores de cointegracion. Ya que el criterio CS tiende a
infraestimar el verdadero nimero de parametros y EPF a sobreestimarlo, y debido a la mayor
sensibilidad de los tests de Johansen a la infraparametrizacion [Gonzalo (1994), Cheung y Lai
(1993)], estos autores sugieren el empleo de EPF en casos en los que ambos criterios den un
resultado muy dispar, y el empleo de CS en el resto de casos por su mayor consistencia.
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denominaremos como (4). En el caso de no encontrar evidencia a favor de dicha
hipotesis nula, consideraremos que nuestro modelo estd bien especificado con la
incorporacion del vector de términos constantes m(ver Johansen y Juselius (1990),

Johansen (1991) ). Los resultados de estos tests se presentan en el siguiente cuadro:

Cuadro 2: Resultados de los test trace y A -max.

Vector de Valor critico
Cointegracion Ho: N° de Estadistico . I‘\Ilvel‘de
(ii) Valores | relaciones de Significacion 5%
Propios A | cointegracion (ii1)
M‘Zfi)elo c NExr, () trace A -max trace A -max
i
0.0929 r=0 11.50 7.71 15.41 14.07
3 7.6629 | 0.3906
0.0468 r<1 3.79 3.79 3.76 3.76
0.1961 r=0 24.92 17.24 19.96 15.67
4 13.4535 | 0.4963
0.0927 r<1 7.68 7.68 9.24 9.24

(i) Ambos modelos han sido estimados mediante EViews v3.1
(i1) NPibr, | = ¢ + yNExr,
(iii) Valores criticos de Osterwald-Lenum (1992)

Los valores obtenidos de los estadisticos “trace” y “A-méax” en el modelo “c”,
no muestran evidencia a favor de la hipdtesis de que las variables NPibr, y NExr; estén
cointegradas. Para la hipdtesis nula de que existe cointegracion, los estadisticos “trace”
y “A-max” toman ambos el valor de 3.79, por encima del valor critico al 95% de
confianza. Para la hipdtesis nula de que no existe cointegracion, los estadisticos toman
valores de 11.50 y 7.71 por debajo de los valores criticos correspondientes. Para
determinar la robustez de nuestros resultados a la variaciéon del nimero de retardos,
hemos aplicado ambos tests variando en cada caso el nimero de retardos incluidos en el
MCE desde 1 hasta 12. En ningin caso, hemos encontrado evidencia a favor de la
hipdtesis de cointegracion entre las dos series. En cuanto al test de ausencia de
tendencia lineal en nuestras variables y dado que no existe cointegracion, el estadistico
de ratio de verosimilitudes toma el valor de 13.44 muy por encima del valor critico de
una X2(2) rechazandose asi la hipdtesis nula de ausencia de tendencia lineal en los datos.

Dado que las variables analizadas son I(1) pero no CI(1,1), el siguiente paso
para determinar las relaciones de causalidad entre ellas sera la estimacion de un VAR(k)

en primeras diferencias:

AYt =M + rlAYt_l +... rkAYt_k + & (5)
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Al igual que en el caso del MCE, la primera decision a tomar es la
determinacion del niimero de retardos “k”. Los resultados de los criterios CS y EPF
muestran de nuevo una disparidad importante de forma que se ha adoptado un valor de
k igual a cuatro segun el criterio EPF.

El siguiente cuadro muestra los resultados de aplicar el test de causalidad de

Granger sobre el modelo (5) mediante el estadistico F.

Cuadro 3 : Resultados del estadistico F'

Valor critico
Hipotesis nula: (Hg) Estadistico F' Nivel de
(1) Significacion
5%
VNPibr, no causa a VNExr, : I';,;=0, i=1,....4 1.62 2.45
VNEXr, no causa a VNPibr, : T';,=0, i=1,...,4 1.20 2.45

(i) Segun la notacion del modelo “e”, I'y es el elemento de la fila “f”, columna “c”, de la matriz “i”.

Como puede comprobarse, no existe relacion de causalidad estadisticamente
significativa en ninguno de los dos posibles sentidos, puesto que en ninguno de los dos

casos se rechaza la hipotesis nula de ausencia de causalidad.

5.- DISCUSION Y CONCLUSIONES

El presente trabajo se ha planteado como objetivo analizar la relacion entre
exportaciones y crecimiento en la economia espafiola. Como se ha expuesto en los
anteriores apartados, existen argumentos para esperar que las exportaciones puedan
ejercer un efecto beneficioso sobre el crecimiento del producto en una economia
abierta. Sin embargo, la opinion de la literatura especializada es que la argumentacion
tedrica presenta, al menos, dos debilidades: falta de solidez suficiente como para
imponerse a priori, ¢ indeterminacién del sentido de la causalidad, siendo posible
causalidad unidireccional -desde cada una de las variables hacia la otra- e incluso
bidireccional. Por todo ello, se hace imprescindible el recurso a la contrastacion
empirica. Dicha contrastacion, si quiere apoyar las presunciones teoricas, debe ir mas
alld del simple analisis de correlacion, e intentar captar la existencia y sentido de una
relacion causal.

Los analisis aqui realizados han concluido que no se detecta relacion de

cointegracion entre las exportaciones y el PIB para los datos trimestrales de ambas
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variables en el periodo 1980-1 a 2002-I; dichos datos fueron previamente
desestacionalizados y depurados de los valores atipicos, segiin se ha comentado en su
momento. Teniendo en cuenta este resultado, la utilizacion del test de Granger de no-
causalidad ha conducido a establecer que en la especificacion correcta del modelo
sugerida por los datos (es decir, con la inclusién de una variable de tendencia) no se
rechaza la hipotesis nula, de ausencia de nexo causal en el corto plazo.

De todos modos, la interpretacion de estos resultados debe realizarse con
cautela, por varias razones. Una primera es que lo que aqui se ha contrastado es la
conexion entre una medida de rendimiento comercial y el crecimiento del PIB, lo que
no autoriza a extender las conclusiones a la hipotesis mas amplia que afirma la
causacion entre apertura exterior y crecimiento econdémico; como se ha comentado en
las paginas anteriores, una estrategia completa de contrastacion de esta ultima hipdtesis
involucra varios pasos que se han especificado en su momento, entre ellos, la relacion
entre un indicador (probablemente, compuesto) del grado de apertura de la politica
comercial y las exportaciones; una tarea que indica el camino futuro a seguir en el
desarrollo de la presente investigacion.

Una segunda razon es que la ausencia de relacion causal que aqui se ha
comprobado se refiere a la causalidad tipo Granger, donde causalidad se identifica con
predictibilidad en un sentido estadistico muy preciso, que -entre otras cosas- excluye la
contemporaneidad en la causacion. Pero esta exclusion no siempre esta justificada en
economia, como muestran algunas investigaciones empiricas'. Por todo ello, hay que
evitar ciertas implicaciones de politica econdmica que no se siguen de la ausencia de
resultados comentada. Una primera implicacion a evitar es que, dado que no se capta
una relacion causal (tipo Granger), entonces no existe relacion causal entre evolucion de
las exportaciones y crecimiento del PIB en la economia espafiola; en sentido contrario,
estos resultados no autorizan a concluir que una politica proteccionista, o incluso
limitativa de las exportaciones, podria defenderse como igualmente conducente al
crecimiento econémico .

Para el futuro, se confirma lo que se ha comentado al presentar la escasa
bibliografia referida a Espafa: el debate sigue abierto, y tendrd que proseguir

impulsando tanto los desarrollos teéricos como los analisis empiricos. En relacion con

13 Véase una interesante aplicacién en Guisan (2003), y la conclusién: "In this paper we have
presented those estimations and tests for the USA and Mexico showing evidence of bilateral
contemporaneous relations in both countries between Consumption and GDP" (p.11).
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estos ultimos, se pueden resumir algunas de las sugerencias que se han recogido al
analizar los trabajos de los distintos autores:

a) Introducir nuevas variables en los VAR, concretamente, la inversion directa
extranjera puede ser un complemento indispensable de la politica de apertura.

b) Revisar los procedimientos, en concreto la desestacionalizacion previa de las series
trimestrales - proceder que puede hacer perder informacion relevante - y estar atentos a
las innovaciones que se han ido produciendo en la literatura para refinar el analisis
econométrico.

c) Trabajar con distintas muestras a fin de comprobar si las conclusiones son robustas
al tipo y periodo de los datos; como se ha comprobado, esta puede ser una de las
razones de la no coincidencia de resultados entre algunos de los trabajos.

d) Muy especialmente, atender a la correcta especificacion del MCE, en dos aspectos en
que la literatura especializada ha puesto énfasis, pero que no siempre han sido
atendidos: el nimero de retardos incorporados, y principalmente, la ausencia o
presencia de constantes y tendencias en el modelo. En este punto, hay que someter a
discusion una aplicacion demasiado mecanica del "principio de Pantula", que se ha
comprobado que puede conducir a importantes errores de seleccion, e insistir en el

analisis de las propiedades de las series originales que el modelo debe reflejar.
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CUADRO RESUMEN DE LITERATURA EMPIRICA

Autores
Articulo

Muestra
Paises
Frecuencia
Periodo
Fuente

Variables

Analisis Univariante
Andlisis de Cointegracion
Seleccion de retardos

N° de retardos

Modelo VECM
Resultados

Andlisis de Causalidad

Peter Kugler, 1991
“Growth, Exports and Cointegration : An Empirical Investigation”, Weltwirtschaftliches Archiv
127, 73-82.

Estados Unidos, Japon, Suiza, Alemania del Oeste, Reino Unido y Francia

Trimestral : Series desestacionalizadas en origen

1970-1987

Quarterly National Accounts (OECD): Estados Unidos, Japon, Francia, Alemania del Oeste y Reino
Unido

Basler Arbeitsgruppe Fiir Konjunkturforschung : Suiza

GDP (salvo en Estados Unidos en que se emplea GNP) , exportaciones de bienes y servicios,
consumo privado e inversion bruta

Test de raices unitarias Dickey -Fuller Aumentado

AIC

6 (Alemania del Oeste), 5 (Estados Unidos, Japon y Suiza), 3 (Reino Unido y Francia)
Con constante

Evidencia a favor de cointegracion en el caso de Francia y Alemania del Oeste
Basado en los resultados del analisis de cointegracion

Autores
Articulo

Muestra
Paises
Frecuencia
Periodo
Origen

Variables

Analisis Univariante
Andlisis de Cointegracion
Seleccion de retardos

N° de retardos

Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad
Meétodo

Les Oxley, 1993
“Cointegration, causality and export-led growth in Portugal, 1865-1985”, Economics Letters, 43,
163-166.

Portugal

Anual

1833-1985

Nunes, Mata and Valerio, 1989, Portuguese economic growth 1833 -1985, Journal of Europen
Economic History, 18,291-330.

GDP real y exportaciones de bienes y servicios reales. Precios constantes de 1914.

Test de raices unitarias Dick ey-Fuller Aumentado (4 retardos, modelo con constante y sin constante)

No indicado

3

No indicado

Evidencia a favor de que ambas variables estan cointegradas

Test de causalidad de Granger

Modelo Modelo de correccion de error con constante

Seleccion de retardos FPE

Resultados Causalidad unidireccional de la renta hacia las exportaciones

Autores Jaleel Ahmad, Somchai Harnhirun, 1995

Articulo “Unit rotos and cointegration in estimating causality between exports and economic growth :
Empirical evidence from the ASEAN countries”, Economics Letters, 49, 329 -334.

Muestra

Paises Filipinas, Indonesia, Malasia, Singapur y Tailandia

Frecuencia Anual

Periodo 1966-1990

Fuente World Tables (World Bank) 1987,1989 y 1993

Variables GDP real y exportaciones reales. Precios constantes de 1980

Analisis Univariante
Analisis de Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos

Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad
Método

Modelo

Seleccion de retardos
Resultados

Test de raices unitarias Dickey -Fuller Aumentado (modelo con constante y tend encia)

No indicado
No indicado

Evidencia a favor de que ambas variables estan cointegradas solo en el caso de Singapur

Test de causalidad de Granger solo para el caso de Singapur
Modelo de correccion de error con constante

No indicado. 2 retardos

Causalidad bidireccional entre la renta y las exportaciones




31

Autores
Articulo

Muestra

Paises

Frecuencia

Periodo

Fuente

Variables

Analisis Univariante

Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos

Modelo VECM
Resultados

Andalisis de Causalidad
Meétodo

Anoma S.P. Abhayaratne, 1996
“Foreign trade and economic growth evidence from Sri Lanka, 1960 -1992”, Applied Economics
Letters, 3, 567-570.

Sri Lanka

Anual

1960-1992

Annual Reports (Banco Central de Sri Lanka)

GDP real, exportaciones reales e importaciones reales. Precios constantes de 1985.

Test de raices unitarias Dickey -Fuller y Dickey-Fuller Aumentado (2 retardos, modelo con constante y
tendencia)

No indicado

No indicado

Con constante

Evidencia a favor de que las variables no estan cointegradas

Test de causalidad de Granger

Modelo VAR en primeras diferencias

Seleccion de retardos SC

Resultados Ninguna relacién de causalidad entre renta y comercio exterior

Autores John Thornton, 1996

Articulo “Cointegration, causality and export-led growth in Mexico, 1859-1992”, Economics Letters, 50, 413 -
416.

Muestra

Paises México

Frecuencia Anual

Periodo 1895-1992

Fuente Estadisticas Historicas de Mexico, Tomos Iy II (Instituto Nacional de Estadistica)
International Financial Statistics Yearbook (IMF)

Variables GDP real y exportaciones de bienes y servicios real es. Precios constantes de 1970.

Analisis Univariante
Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos

Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad
Meétodo

Test de raices unitarias Dickey -Fuller Aumentado

No indicado

4

No indicado

Evidencia a favor de que ambas variables estan cointegradas

Test de causalidad de Granger

Modelo Modelo de correccion de error con constante

Seleccion de retardos FPE

Resultados Causalidad unidireccional de las exportaciones hacia la renta
Autores Irene Henriques, Perry Sadorsky, 1996

Articulo “Export-led growth or growth-driven exports? The Canadian case
Muestra

Paises Canada

Frecuencia Anual

Periodo 1877-1991 (2 submuestras 1877-1945, 1946-1991)

Fuente

Variables GDP real, exportaciones reales y ratio de valores unitarios de exportaciones sobre importaciones

Analisis Univariante

Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos
Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad
Método

Modelo

Seleccion de retardos
Resultados

Test de raices unitarias Dickey-Fuller Aumentado (retardos suficientes para obtener ruido blanco 1,3 y
5, modelo con constante) y Phillips -Perron (6 y 9 retardos)

AIC, SC, HQ, diagnosis de residuos

3 (se presentan también resultados para k=4 para valorar la sensibilidad de los resultados)
Con constante

k=3 cointegracion en las tres muestras, k=4 no cointegracion en muestra 1877 -1945

Test de causalidad de Granger

VAR en niveles

K=3, k=4

Causalidad unidireccional de la renta hacia las exportaciones
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Autores
Articulo

Muestra
Paises
Frecuencia
Periodo
Fuente
Variables

Analisis Univariante

Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos

Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad
Método

Philip Bodman, 1996
“On export-led growth in Australia and Canada : Cointegration, causality and Structural Stability”,
Australian Economic Papers, 35, 282-299

Australia, Canada

Trimestral : series desestacionalizadas (método no indicado)

1960:1-1995:1V

International Financial Statistics (IMF), Australian Bureau of Statistics, CANSIM database
Exportaciones de bienes manufacturados, exportaciones de bienes y servicios, producti vidad del trabajo
en el sector de manufacturas y productividad del trabajo total

Test de raices unitarias Dickey-Fuller Aumentado y Phillips-Perron (retardos entre 3 y 5, modelo con
constante y tendencia)

Test LR, SC

3,4y 5 dependiendo del pais y del sector (manufacturas o total)

Con constante

Evidencia a favor de que ambas variables estan cointegradas en todos los casos

Test de causalidad de Granger

Modelo Modelo de correccion de error sin constante

Seleccion de retardos SC

Resultados Causalidad unidireccional de las exportaciones hacia la productividad del trabajo
Autores Benjamin S. Cheng, Qiyu Chu, 1996

Articulo “U.S. Exports and Economic Growth Causality”, Atlantic Economic Journal, 24, 263
Muestra

Paises Estados Unidos

Frecuencia Anual

Periodo 1940-1990

Fuente No indicado

Variables GNP real, capital, empleo y exportaciones en términos reales

Analisis Univariante
Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos

Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad
Método

Test de raices unitarias de Phillips -Perron

FPE

No indicado

No indicado

Evidencia a favor de que las variables estan cointegradas

Version de Hsiao del test de causalidad de Granger

Modelo Modelo de correccion de error con constante

Seleccion de retardos FPE

Resultados Causalidad bidireccional entre la renta y las exportaciones

Autores John Thornton, 1997

Articulo “Exports and economic growth: Evidence from the 19 ™ Century Europe”, Economics Letters, 55, 235 -
240.

Muestra

Paises Alemania, Dinamarca, Italia, Noruega, Reino Unido y Suecia

Frecuencia Anual

Periodo 1880-1913, 1870-1913, 1861-1913, 1865-1913, 1850-1913, 1861-1913

Fuente Mitchell, 1975, Europen Historical Statistics, Macmillan Press, London

Variables GNP real y exportaciones reales

Analisis Univariante

Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos

Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad
Método

Modelo

Seleccion de retardos
Resultados

Test de raices unitarias Dickey-Fuller Aumentado (modelo con constante y tendencia ) y Phillips-
Perron

AIC

No indicado

Con constante para Dinamarca, Alemania, Noruega y Suecia

Evidencia a favor de que ambas variables estan cointegradas a excepcion de Suecia

Test de causalidad de Granger

Modelo de correccion de error con constante, VAR en primeras diferencia con constante en el caso de
Suecia

FPE

Causalidad unidireccional de las exportaciones hacia la renta en Italia, Noruega y Suecia

Causalidad unidireccional de la renta hacia las exportaciones en el Reino Unido

Causalidad bidireccional entre la renta y las exportaciones en Dinamarca y Alemania




33

Autores

Articulo

Muestra

Paises

Frecuencia

Periodo

Fuente

Variables

Analisis Univariante
Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos
Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad
Método

Eleanor Doyle, 1998
“Export-Output Causality : The Irish Case 1953-1993”, Atlantic Economic Journal, 26(2), 147-161.

Irlanda

Anual

1953-1993

National Income and Expenditure Accounts (Ireland’s Central Statistics Off ice)

Test de raices unitarias Dickey-Fuller Aumentado (con constante sin tendencia y con tendencia)

AIC, FPE

2

Con tendencia y constante

Existe cointegracion (no concuerda con los resultados obtenidos de los tests de Johansen)
(erréneo pues no hay cointegracion)

Test de causalidad de Granger

Modelo Modelo de correccion de error

Seleccion de retardos AIC, FPE

Resultados Causalidad unidireccional de las exportaciones hacia la renta en el corto y largo plazo

Autores Olugbenga A. Onafowora, Oluwole Owoye, 1998

Articulo “Can Trade Liberalization Stimulate Economic Growth in Africa?”, World Developme nt, 26(3), 497-
506.

Muestra

Paises Burundi, Camerun, Cote d’Ivoire, Etiopia, Ghana, Kenia, Madagascar, Nigeria, Senegal, Sudan,
Tanzania y Zambia

Frecuencia Anual

Periodo 1963-1993

Fuente World Development Report y World Tables (World Bank), Intern ational Financial Statistics (IMF)

Variables GDP per capita real, ratio de exportaciones de mercancias sobre GDP real, ratio de inversion bruta

Analisis Univariante
Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos

Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad

doméstica sobre GDP, variable dummy de orientacion exterior (1 orientacion fuerte y moderada hacia
el exterior, 0 orientaciéon moderada hacia el interior, -1 orientacion fuerte hacia el interior)
Test de raices unitarias Dickey -Fuller Aumentado

FPE

4

No indicado

Evidencia a favor de que existe cointegracion entre las variables, con dos vectores de cointegracion
Basado en los resultados del analisis de cointegracion. Concluyen que cambios en la politica comercial
y en las exportaciones tienen un efecto positivo y duradero sobre el crecimiento econémico

Autores
Articulo

Muestra
Paises

Frecuencia

Periodo

Fuente

Variables

Analisis Univariante
Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos
Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad
Método

Modelo

Seleccion de retardos
Resultados

Muhammed N. Islam, 1998
“Export expansion and economic growth : testing for cointegration and causality”, Applied Economics,
30, 415-425.

Bangladesh, Fiji, Filipinas, Hong Kong, India, Indonesia, Japon, Corea del Sur, Malasia, Nepal,
Pakistan, Papua Nueva Guinea, Singapur, Sri Lanka, Tailandia,

Anual

1969-1991

IMF, OECD, World Bank, United Nations

GDP real, exportaciones, importaciones, inversion y gasto publico

Test de raices unitarias Dickey-Fuller Aumentado (FPE, modelo con constante)

FPE

No indicado

Con constante

Evidencia de cointegracion en Bangladesh, India, Nepal, Sri Lanka y Fiji

Test de Causalidad de Granger

Modelo de correccion de error para los casos en los que hay cointegracion y VAR en prim eras
diferencias en el resto

FPE

Causalidad de las exportaciones hacia la renta en 10 de los 15 paises
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Autores
Articulo

Muestra
Paises
Frecuencia
Periodo
Fuente
Variables

Analisis Univariante
Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos
Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad
Método

Yousif K. Al-Yousif, 1999
“On the Role of Exports in the Economic Growth of Malaysia : A Multivariate Analysis”, International
Economic Journal, 13(3), 67-75.

Malasia

Anual

1955-1996

International Financial Statistics (IMF)

GDP real, exportaciones reales, indice de empleo, capital fijo real en términos brutos, tipo de cambio
efectivo real entre ringgit y dollar

Test de raices unitarias Dickey-Fuller Aumentado y WS (AIC)

(2 fases: modelo bivariante entre renta y exportaciones; modelo multi variante con todas las variables)

AIC

1 en modelo bivariante, 5 en modelo multivariante
Con constante

Modelo bivariante: no existe cointegracion
Modelo multivariante: existe cointegracion

Test de causalidad de Granger

Modelo Modelo de correccion de error

Seleccion de retardos FPE

Resultados Causalidad unidireccional de las exportaciones hacia la renta en el corto plazo

Autores Urvashi Dhawan, Bagala Biswal, 1999

Articulo “Re-examinig export-led growth hypothesis : a multivariate cointegration analysis for India”, Applied
Economics, 31, 525-530.

Muestra

Paises India

Frecuencia Anual

Periodo 1961-1993

Fuente DGCI&S, Economic Survey (Government of Ind ia)

Variables GDP real, exportaciones reales y ratio de valores unitarios de exportaciones sobre importaciones

Analisis Univariante
Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos

Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad
Meétodo

Test de raices unitarias Dickey -Fuller Aumentado y Phillips-Perron

No indicado

No indicado

Modelo de correccion de error con constante (no constante en el vector de cointegracion)
Evidencia a favor de que las variables estan cointegradas

Test de causalidad de Granger

Modelo Modelo de correccion de error con constante

Seleccion de retardos No indicado (2 retardos)

Resultados Causalidad unidireccional de la renta y ratio de valores unitarios hacia las exportaciones en el largo y
corto plazo, causalidad unidireccional de las exportaciones hacia la renta en el corto plazo

Autores Imad A. Moosa, 1999

Articulo “Is the export-led growth hypothesis valid for Australia?”, Applied Economics, 31, 903 -906.

Muestra

Paises Australia

Frecuencia Anual

Periodo 1900-1993

Fuente Liesner, 1989, One houndred years of economic statistics, The Economist P., y Economic Outlook
(OECD)

Variables GDP real y exportaciones reales de bienes y servicios. Precios constantes de 1980

Analisis Univariante
Analisis de
Cointegracion
Resultados

Analisis de Causalidad
Método

Modelo

Seleccion de retardos
Resultados

Test de raices unitarias Phillips-Ouliaris

Test de raices unitarias Phillips-Ouliaris aplicado sobre los residuos de una regresion simple entre las
variables

Evidencia de no cointegracion entre variables

Test de causalidad de Granger

VAR en primeras diferencias

Aplican el test sobre retardos entre 1 y 5

No existen relaciones de causalidad ni a largo ni a corto plazo
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Autores
Articulo
Muestra
Paises
Frecuencia
Periodo
Fuente

Variables

Analisis Univariante
Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos

Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad
Método

Abdulnasser Hatemi-J, Manuchehr Irandoust, 2000
“Export Perfomance and Economic Growth Causality : An Empirical Analysis”, AEJ, 28(4), 412 -426.

Dinamarca, Finlandia, Noruega y Suecia

Trimestral : Series desestacionalizadas (método no indica do)

1977:1-1996:1, 1975:1-1994:1V, 1975:1-1996:1, 1980:1-1995:2

Quarterly National Accounts y Main Economic Indicators (OECD), International Financial Statistics
(IMF)

GDP real y exportaciones reales

Test de raices unitarias Dickey-Fuller Aumentado (modelo con constante)

AIC, SC, Test LR (ratio de verosimilitudes), diagnostico de residuos

No indicado

No indicado

Evidencia a favor de que ambas variables estan cointegradas a excepcion de Noruega

Test de causalidad de Granger

Modelo Modelo de correccion de error

Seleccion de retardos AIC, SC, Test LR, R? ajustado

Resultados Causalidad unidireccional de la renta hacia las exportaciones en Dinamarca
Causalidad bidireccional entre la renta y las exportaciones en Finlandia, Noruega y Suecia

Autores Jacint Balaguer, Manuel Cantavella-Jorda, 2001

Articulo “Examining the export-led growth hypothesis for Spain in the last century” Applied Economics Letters,
8, 681-685.

Muestra

Paises Espafia

Frecuencia Anual

Periodo 1901-1999

Fuente Contabilidad Nacional de Espafia (Banco de Espafa)

Variables GDP real y exportaciones reales

Analisis Univariante
Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos

Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad
Método

Test de raices unitarias Dickey-Fuller Aumentado y Phillips-Perron

AIC

No indicado

No indicado

1901-1999 cointegracion, 1901-1958 no cointegracion, 1959-1999 cointegracion

Test de causalidad de Granger

Modelo Modelo de correccion de error con constante

Seleccion de retardos AIC

Resultados 1901-1999 causalidad bidireccional entre la renta y las exportaciones, 1959 -1999 causalidad
unidireccional de las exportaciones hacia la renta

Autores Khalid Yousif Khalafalla, Alan J. Webb, 2001

Articulo “Export-led growth and structural change : evidence from Malaysia”, Applied Economics, 33, 1703 -
1715.

Muestra

Paises Malasia

Frecuencia Trimestral (datos anuales en Fuente, transformados a trimestrales)

Periodo 1965:1-1996:1V (dos submuestras 1965:1-1980:1V, 1981:1-1996:1V)

Fuente Department of Statistics Malaysia y National Bank of Malaysia

Variables GDP real, exportaciones reales (divididas en mercancias primarias y manufacturas) e importaciones

Analisis Univariante
Analisis de
Cointegracion

Seleccion de retardos
N° de retardos

Modelo VECM
Resultados

Analisis de Causalidad
Método

Modelo

Seleccion de retardos
Resultados

reales

Test de raices unitarias Dickey-Fuller Aumentado (AIC, SC, 1-4) y Phillips-Perron (4)

Se analizan las relaciones de coint egracion en cinco casos diferentes:

Casos 1, 2 y 3: GDP, exportaciones totales e importaciones 1965:1-1996:1V (Caso 1), 1965:1-1980:1IV
(Caso02), 1981:1-1996:1V (Caso 3)

Caso 4: GDP, exportaciones de manufacturas y exportaciones de mercancias primarias 1965: 1-1980:1V
Caso 5: GDP, exportaciones de manufacturas y exportaciones de mercancias primarias 1981:1 -1996:1V
AIC, SC

4 (VAR en niveles)

Con constante

Evidencia a favor de que las variables estdn cointegradas en casos 1,2,3 y 4

Test de causalidad de Granger

Modelo de correccion de error (Casos 1,2,3 y 4) y VAR en primeras diferencias (caso 5)

AIC, SC

Casos 1y 2: Causalidad unidireccional de las exportaciones e importaciones hacia la renta en el largo plazo.
Causalidad bidireccional en el corto plazo entre exportaciones-importaciones y exportaciones-renta

Caso 3: Causalidad unidireccional de la renta hacia las exportaciones y de las importaciones hacia la renta
Caso 4: Causalidad unidireccional de las exportaciones primarias hacia la renta en el largo plazo

Caso 5: Causalidad unidireccional de las exportaciones de manufacturas hacia la renta en el corto plazo
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Autores
Articulo

Muestra
Paises

Frecuencia

Periodo

Fuente

Variables

Analisis Univariante
Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos
Modelo VECM
Resultados

Andalisis de Causalidad
Meétodo
Modelo

Seleccion de retardos

Teame Ghirmay, Richard Grabowsky, Subas C. Sharma, 2001
“Exports, Investment, efficiency and economic growth in LDC : an empirical investigation”, Applied
Economics, 33, 689-700

Ecuador, Egipto, Etiopia, Filipinas, Guatemala, Hon duras, India, Jamaica, Kenya, Korea del Sur,
Malasia, Marruecos, Mauricio, México, Pakistan, Republica Dominicana, Sri Lanka, Tailandia y
Uruguay

Anual

Distinto para cada pais. 1953-1993 (minimo 30 observaciones)

International Financial Statistics (IMF)

GDP real, Capital fijo bruto real y exportaciones reales

Test de raices unitarias Dickey-Fuller Aumentado (FPE 1-4), Phillips-Perron, graficos acf'y pacf

FPE

No indicado

Con constante.

Evidencia a favor de que las variables estan cointegradas a excepcion de Ecuador, Etiopia, India y
Uruguay

Test de causalidad de Granger

Modelo de correccion de error en los casos en los que hay cointegracion y VAR en primeras diferencias
en el resto

FPE (N° de retardos desde 1 hasta 4)

Resultados Causalidad unidireccional de las exportaciones hacia la renta en Corea del Sur, India, Jamaica, Kenya,
México y Uruguay
Causalidad unidireccional de la renta hacia las exportaciones en Ecuador, Etiopia, Tailandia
Causalidad bidireccional entre la renta y las exportaciones en Costa Rica, Filipinas, Malasia, Mauricio,
Pakistan, Reptiblica Dominicana y Sri Lanka

Autores Abdulnasser Hatemi-J, 2002

Articulo “Export performance and economic growth nexus in Japan : a bootstrap approach” Japan and the World
Economy, 14, 25-33

Muestra

Paises Japon

Frecuencia Trimestral: series desestacionalizadas mediante el método X11

Periodo 1960:1-1999:1

Fuente International Financial Statistics (IMF)

Variables GDP real y exportaciones reales

Analisis Univariante
Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos

Modelo VECM
Resultados

Andalisis de Causalidad
Meétodo

Test de raices unitarias KPSS (retardos 0 hasta 4) y Perron (retardo s hasta ruido blanco)

No indicado
No indicado
No indicado
Evidencia a favor de que ambas variables estan cointegradas

Test de causalidad de Granger

Modelo Modelo de correccion de error

Seleccion de retardos No indicado (2 retardos)

Resultados Causalidad bidireccional entre las exportaciones y la renta

Autores Titus Awokuse, 2002

Articulo “Is the Export-Led Growth Hypothesis Valid for Canada?”, Staff Paper, University of Delaware.
Muestra

Paises Canada

Frecuencia Trimestral

Periodo 1961:1-2000:1V

Fuente IMF

Variables GDP real, exportaciones reales, ratio de valores unitarios de las exportaciones sobre las importacione s,

Analisis Univariante
Analisis de
Cointegracion
Seleccion de retardos
N° de retardos
Modelo VECM
Resultados

Andalisis de Causalidad
Método

Modelo

Seleccion de retardos
Resultados

empleo en manufacturas, formacion bruta de capital, indice de produccion industrial de paises
industrializados
Test de raices unitarias Dickey-Fuller Aumentado y Phillips-Perron (retardos 1 hasta 5)

AIC, HQ
5

No indicado
Evidencia a favor de que existe cointegracion entre las variables consideradas

Test de causalidad de Granger

Modelo de Correccion de error y VAR en niveles

AIC, HQ

Causalidad unidireccional de las exportaciones hacia la renta en el corto y largo plazo
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APENDICE 2

GRAFICOS

e Instrumentos de identificacion para el modelo univariante de la serie Pibr, series
estandarizadas (Graficos 1, 2 y 3).

e Instrumentos de identificacion para el modelo univariante de la serie Exr, series
estandarizadas (Graficos 4, 5y 6).

e Instrumentos de diagnosis para los modelos univariantes 1 y 2, series
estandarizadas (Graficos 7, 8 y 9).
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Instrumentos de identificacion para el analisis univariante de la serie Pibr (series estandarizadas):

Grafico 1:
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Instrumentos de identificacion para el analisis univarinte de la serie Exr (series estandarizadas):

Grafico 4:
LnExr
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Instrumentos de diagnosis para los modelos univariantes “1” y “2” (series estandarizadas):

Gréfico 7:

residuos modelo 1.2
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Gréfico 8:

residuos modelo 2.2
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Grafico 9:
Histograma: residuos estandarizados modelo “1” Histograma: residuos estandarizados modelo “2”

4 valores fuera de (-2,2); 4.55% (4.56% esperado) 5 valores fuera de (-2,2); 5.68% (4.56% esperado)
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